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موسســه فیچ   ریتینــگ، پیشبینــی خــود از نــرخ محصــولات 
فلــزی و معدنــی در ســالجاری میــادی و ســال آینــده را 
ــا و کاهــش  ــرد، انتظــار کاهــش رشــد اقتصــادی دنی بازنگــری ک
ــرآورد  ــری در ب ــی بازنگ ــل اصل ــا عام ــی در بازاره ــا و پویای تقاض
قبلــی ایــن موسســه بــود. از ایــن رو و بــا توجــه بــه کاهــش تقاضــا 
ــش  ــا از کاه ــب برآورده ــا اغل ــت در بازاره ــش عدمقطعی و افزای
ــنگ  ــنگ   آهن و زغال   س ــکل، روی، س ــوم، نی ــس، آلومینی ــرخ م ن

کک   شــو در کوتاهمــدت و میانمــدت حکایــت دارد. 
ــی اســت کــه همچنــان خوشبینــی قیمتــی نســبت  ایــن در حال
بــه زغال   ســنگ حرارتــی در کوتاهمــدت و میانمــدت وجــود 
دارد و بحــران انــرژی در اروپــا و رشــد تقاضــا بــرای زغــال حرارتــی 
عامــل اصلــی رشــد نــرخ ایــن محصــول برخــاف جریــان غالــب در 
بــازار محصــولات معدنــی اســت. موسســه فیــچ در گــزارش جدیــد 
خــود کــه در مــاه ســپتامبر منتشــر کــرد، میانگیــن نــرخ فــروش 
ــه  ــزار و 700 دلار ب ــر 8 ه ــادی را براب ــالجاری می ــس در س م
ازای هــر تــن ارزیابــی کــرد؛ ایــن در حالــی بــود کــه پیشبینــی 
قبلــی ایــن موسســه از نــرخ فلــز ســرخ بــرای ســال 2022 برابــر 9

هــزار و 500 دلار بــهازای هــر تــن اعــام شــده بــود. 
ــس  ــرخ م ــف ن ــار تضعی ــا و انتظ ــادی دنی ــد اقتص ــش رش کاه
در کوتاهمــدت باعــث شــده اســت تــا فلــز ســرخ برخــاف 
برآوردهــای قبلــی ظــرف ســالجاری میــادی در اوج باقــی 
نمانــد. میانگیــن نــرخ فــروش مــس در ســال 2021 برابــر 
9هــزار و 322 دلار بــه ازای هــر تــن بــود؛ در حالــی کــه انتظــار 
می   رفــت تبعــات تــورم بــالا در دنیــا و بهخصــوص آمریــکا از بــالا 
ــت  ــادی حمای ــالجاری می ــا در س ــت کامودیتی   ه ــدن قیم مان
کنــد. افزایــش چندمرحلــه   ای نــرخ بهــره از ســوی فــدرالرزرو در 
ســالجاری میــادی باعــث شــد تــا از ســویی تبعــات تورمــی تــا 
ــود  ــروز رک ــه از ب ــر، واهم ــوی دیگ ــد و از س ــش کن ــدی فروک ح
اقتصــادی در دنیــا زمینــه عقبگــرد قیمتــی در بازارهــای کالایــی 
ــزان  ــولاد، می ــی ف را فراهــم ســازد. از طــرف دیگــر انجمــن جهان
تولیــد فــولاد در دنیــا )64کشــور مــورد بررســی( را بــرای مــاه اوت 
ــر 150میلیــون و 600 هــزار تــن اعــام کــرد کــه ایــن رقــم  براب
نســبت بــه میــزان تولیــد فــولاد ظــرف اوت ســال 2021 کاهــش 

ــت. ــدی داش 3/ 0درص
ــه  ــبت ب ــاه اوت نس ــرای م ــا ب ــولاد دنی ــد ف ــزان تولی ــه می  اگرچ
مــدت مشــابه ســال قبــل همچنــان کاهشــی بــود؛ امــا بــر میــزان 
ــون  ــر یکمیلی ــه براب ــه ژوئی ــاه نســبت ب ــن م ــولاد در ای ــد ف تولی
و  300هــزار تــن افــزوده شــده و بــه ایــن ترتیــب در فــاز ماهانــه، 

ــت.  ــده اس ــه ش ــولاد مواج ــه ف ــش عرض ــا افزای ــی ب ــازار جهان ب
ــاه  ــه م ــبت ب ــاه اوت نس ــرای م ــن ب ــازی در چی ــش فولادس افزای
ژوئیــه، مهمتریــن دلیــل بهبــود داده   هــای فولادســازی دنیــا طــی 

ــود. ــه ژوئیــه امســال ب مــاه گذشــته میــادی نســبت ب
ظــرف هشــتماه ابتدایــی امســال، یعنــی از ژانویــه تــا اوت 2022
ــن  ــزار و 900ت ــارد و 253ه ــر یکمیلی ــغ ب ــا بال ــازان دنی فولادس
ــد  ــزان تولی ــه می ــبت ب ــم نس ــن رق ــه ای ــد ک ــد کردن ــولاد تولی ف
فــولاد در دنیــا در زمــان مشــابه ســال قبــل کاهــش 5/1درصــدی 
ــن و  ــکن در چی ــازنده مس ــرکتهای س ــی ش ــت.بحران بده داش
ــی،  ــن اقتصــاد کالامحــور جهان کاهــش ساخت   وســاز در بزرگتری
ــه  ــر و ادام ــا صف ــر اجــرای سیاســت کرون ــن ب ــت چی ــد دول تاکی
ایــن رویــه، جنــگ در اروپــای شــرقی و اتخــاذ سیاســت انقباضــی 
از ســوی فــدرالرزرو و تبعیــت برخــی بانکهــای مرکــزی بــزرگ 
ــرای  ــا ب ــش تقاض ــت کاه ــاد ذهنی ــا ایج ــم ب ــن تصمی ــا از ای دنی
فــولاد در ســطح جهانــی ظــرف ســالجاری میــادی توانســت بــه 

کاهــش محســوس تولیــد فــولاد منجــر شــود.
ــع رشــد  ــا نتوانســت مان ــروس کرون ــن ترتیــب، اگرچــه وی ــه ای  ب
تولیــد فــولاد در دنیــا شــود، واهمــه از فرورفتــن اقتصــاد جهانــی 
بــه فــاز رکــودی توانســت از میــزان تولیــد فــولاد در دنیــا بکاهــد. 
و  اقتصــادی  شــدید  گاه  و  مایــم  نوســانات  نیــز  ایــران  در 
ــازار  ــاد ب ــود، در ذات اقتص ــق و رک ــبوکاری رون ــای کس چرخه   ه
ــی  ــش خصوص ــی بخ ــرمایهگذاری و کارآفرین ــر س ــی ب آزاد مبتن
ــوآوری،  ــاوری و ن ــول فن ــد تح ــی مانن ــل گوناگون ــه عل ــت ک اس
ــه اقتصــاد، شــوک   های قیمتــی ناشــی از  خوشبینــی و بدبینــی ب
جنــگ و خشکســالی و از ایــن قبیــل بــرای آن شــمرده میشــود. 
بــا این   حــال، یکــی از وظایــف مهــم دولت   هــا هموارســازی 
ــار  ــون در اختی ــتی گوناگ ــای سیاس ــا ابزاره ــادی ب ــات    اقتص و ثب
اســت. بــه بیــان دیگــر، از هــر دولتــی انتظــار مــیرود، بــا 
اجــرای سیاســت   های اقتصــادی مســتحکم و قابل   پیشبینــی 
ــد  ــا ح ــبوکار را ت ــط کس ــی، محی ــتر رقابت ــردن بس و فراهمک
ــل  ــر و قاب ــرای فعــالان بخــش خصوصــی، پیشبینی   پذی ممکــن ب
ــن و  ــت اقتصــاد در روال معی ــا مســیر حرک ــازد ت ــزی س برنامه   ری

ــرد. ــرار گی ــداری ق پای
 از بیــن چهــار جــزء تشــکیل   دهنده تولیــد در هــر اقتصــاد، 
شــامل مصــرف، ســرمایهگذاری، مخــارج دولــت و صــادرات، 
ــی  ــیت بالای ــوده و حساس ــان   تر ب ــه پرنوس ــرمایهگذاری از هم س
ــایعهها و  ــی ش ــی و حت ــاب و نااطمینان ــان، الته ــه حــدس و گم ب

روایت   ســازی   ها از آینــده اقتصــاد از خــود نشــان میدهــد. 

فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، زمستان٦١٤٠١ ٦
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در عیــن حــال کــه نوســان در ذات هــر 
اقتصــادی نهفتــه اســت، بــا ایــن حــال 
ــای  ــت متغیره ــد حرک ــیرود، رون انتظــار م
ــی،  ــد داخل ــل تولی ــاد، از قبی ــی اقتص اساس
اشــتغال  و  صــادرات  ســرمایهگذاری، 
ــه  ــد. هم ــته باش ــی داش ــه بالای ــد رو ب رون
ایــران  اقتصــاد  در  اساســی  متغیرهــای 
ــود  ــا وج ــته ب ــال گذش ــی 100س ــم ط ه
ــا  ــا، جنگه ــواع تب   و   تاب   ه ــردن ان تجربهک
و انقاب   هــا و ســایر شــوک   های شــدید، 
ــت.  ــوده اس ــوردار ب ــی برخ ــد افزایش از رون
ــژه در دو  ــد، بهوی ــن رون ــد ای ــرخ رش ــا ن ام
ــتثنایی  ــرایط اس ــه در ش ــته ک ــه گذش ده
ــتیم،  ــرار داش ــی ق ــت جمعیت ــره فرص پنج
راضی   کننــده نبــوده اســت و اگــر بــه مرحلــه 
و  پتانســیلها  و  توســعه   یافتگی  پاییــن 
ــود  ــت   نخورده موج ــر و دس ــای بک فرصت   ه
ــی نشــاندهنده  ــم، حت ــگاه    کنی ــران ن در ای
شکســت و عقب   ماندگــی در مقایســه بــا 

ــت. ــب اس ــورهای رقی کش



ــن،  ــید کرب ــش گاز دی   اکس ــتای کاه ــی در راس ــن و اقدامات چی
حجــم عظیمــی از ظرفیــت تولیــد آلومینیــوم در ســالهای 
ــان منتقــل شــد. در ســال 2021، اســتان  ــه اســتان یونن اخیــر ب
یوننــان طبــق الــزام کمیســیون توســعه و اصاحــات 
ــورد  ــود در م ــه خ ــن »NDRC« در اطاعی ــی چی مل
تعرفههــای بــرق ردهیــک در صنعــت آلومینیــوم، 
ــده  ــر وع ــه پیشت ــرق را ک ــرژی ب ــی ان ــه ترجیح ــت تعرف سیاس
ــود، لغــو کــرد.  ــرای صنعــت آلومینیــوم داده شــده ب اجــرای آن ب
ــید  ــارات دی   اکس ــش انتش ــرای کاه ــت ب ــن، حرک ــود ای ــا وج ب
ــتان  ــر، اس ــن صف ــداف کرب ــه اه ــیدن ب ــتای رس ــن و در راس کرب

ــرق در  ــهمیه   بندی ب ــخت   گیرانه س ــت س ــس از سیاس ــی پ اندک
ــد  ــای تولی ــر از قطب   ه ــی دیگ ــان، یک ــیچوان، یونن ــتان س اس
ــرد  ــج می   ب ــی رن ــرژی برق   آب ــود ان ــرا از کمب ــز اخی ــوم نی آلومینی

ــد عرضــه  ــورد رون ــی را در م ــن موضــوع نگرانیهای ــه ای ک
در ایــن اســتان ایجــاد کــرده اســت. براســاس اعــام 
موسســه »SMM«، آخریــن نظرســنجی این موسســه نشــان 

میدهــد کــه اکثــر واحدهــای ذوب آلومینیــوم در اســتان یوننــان 
ــا  ــد؛ ام ــه میدهن ــادی خــود ادام ــه فعالیــت ع در حــال حاضــر ب
نگرانــی آنهــا در مــورد منبــع تامیــن انــرژی در آینــده اســت. در 
ــت  ــب دول ــدد از جان ــوب متع ــت   های مطل ــاذ سیاس ــتای اتخ راس

رود، روند حركت متغيرهاي اساسي اقتصاد، از قبيل توليد داخلي، در ذات هر اقتصادي نهفته است، با اين حال انتظار ميدر عين حال كه نوسان 
كردن سال گذشته با وجود تجربه١٠٠همه متغيرهاي اساسي در اقتصاد ايران هم طي .گذاري، صادرات و اشتغال روند رو به بالايي داشته باشدسرمايه

ويژه در دو دهه گذشته اما نرخ رشد اين روند، به.هاي شديد، از روند افزايشي برخوردار بوده استها و ساير شوكها و انقلابها، جنگتابوانواع تب
هاي ها و فرصتيافتگي و پتانسيلكننده نبوده است و اگر به مرحله پايين توسعهكه در شرايط استثنايي پنجره فرصت جمعيتي قرار داشتيم، راضي

  .ماندگي در مقايسه با كشورهاي رقيب استدهنده شكست و عقبكنيم، حتي نشاننخورده موجود در ايران نگاه بكر و دست

  
  آلومينيوم

نيز اخيرا از كمبود انرژي هاي توليد آلومينيومنان، يكي ديگر از قطببندي برق در استان سيچوان، يونگيرانه سهميهاندكي پس از سياست سخت
، آخرين «SMM» براساس اعلام موسسه.هايي را در مورد روند عرضه در اين استان ايجاد كرده استبرد كه اين موضوع نگرانيآبي رنج ميبرق

دهند؛ اما ادي خود ادامه مينان در حال حاضر به فعاليت عدهد كه اكثر واحدهاي ذوب آلومينيوم در استان يوننظرسنجي اين موسسه نشان مي
هاي مطلوب متعدد از جانب دولت چين و اقداماتي در راستاي كاهش در راستاي اتخاذ سياست.نگراني آنها در مورد منبع تامين انرژي در آينده است

نان طبق ، استان يون٢٠٢١در سال .نان منتقل شدهاي اخير به استان يوناكسيد كربن، حجم عظيمي از ظرفيت توليد آلومينيوم در سالگاز دي
يك در صنعت آلومينيوم، سياست تعرفه هاي برق ردهدر اطلاعيه خود در مورد تعرفه «NDRC» الزام كميسيون توسعه و اصلاحات ملي چين

با وجود اين، حركت براي كاهش انتشارات .تر وعده اجراي آن براي صنعت آلومينيوم داده شده بود، لغو كردترجيحي انرژي برق را كه پيش
نان واحدهاي ذوب را از مناطق ديگر چين جذب و آنها را به انتقال ظرفيت استان يوناكسيد كربن و در راستاي رسيدن به اهداف كربن صفر،دي

.تر خود تشويق كردآبي پاك و ارزاننان به دليل فراواني انرژي برقبه استان يونآلومينيوم
ميليون ٥نان در حال حاضر تقريبا ر استان يونشده د، ظرفيت توليد واحدهاي ذوب آلومينيوم احداث«SMM» طبق آخرين آمار دريافتي از موسسه

درصد از كل ظرفيت واحدهاي ذوب توليد آلومينيوم ٧/١٢درصد نسبت به مدت مشابه سال گذشته افزايش يافته است و ٢٣هزار تن است كه ٦٣٠و 
درصد ٤/٩٤هزار تن رسيد كه ٢٥٠ميليون و ٥نان به يونبرداري آلومينيوم در استانتا پايان ماه اوت، ظرفيت بهره.دهدشده چين را تشكيل مياحداث

، ظرفيت خود را به «Weiqiao Group» از آنجا كه واحدهاي ذوب بيشتري، مانند شركت.نسبت به مدت مشابه سال گذشته افزايش داشت
ميليون تن فراتر برود و رتبه ٩ستان در آينده از رسد ظرفيت توليد واحدهاي ذوب آلومينيوم در اين انان منتقل خواهند كرد، به نظر مياستان يون

آبي نيروگاه بزرگ برق١٢برداري از نان، با بهرههاي دريافتي از اداره انرژي استان يونبر اساس داده.اول توليد آلومينيوم در چين را از آن خود كند
و«Wudongde» ،«Baihetan» ،«Xiluodu» ،«Nuozhadu»،«Huangdeng»،«Guanyinyan» هايمانند نيروگاه
«Ludila»ميليون كيلووات افزايش يافته ٢/٧٨ميليون كيلووات به ٩٩/٣٤نان از شده در استان يونآبي احداثهاي برق، ظرفيت توليد نيروگاه

نيروگاه ١٠نيروگاه از هفت.كندديل ميآبي تبنان را به دومين استان چين با بيشترين ظرفيت توليد انرژي برقاست كه از اين لحاظ استان يون
ميليون كيلوواتي نيروگاه يك١٤ميليون كيلوواتي و ١٠آبي نيروگاه برقبه علاوه اين استان داراي سه.نان قرار دارندآبي برتر چين در استان يونبرق
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یوننــان واحدهــای ذوب را از مناطــق دیگــر چیــن جــذب و آنهــا 
ــه دلیــل  ــان ب ــه اســتان یونن ــه انتقــال ظرفیــت آلومینیــوم    ب را ب
ــرد.  ــویق ک ــود تش ــر خ ــاک و ارزان   ت ــی پ ــرژی برق   آب ــی ان فراوان
طبــق آخریــن آمــار دریافتــی از موسســه »SMM«، ظرفیــت تولیــد 
یوننــان  اســتان  احداثشــده در  آلومینیــوم  واحدهــای ذوب 
ــه  ــت ک ــن اس ــزار ت ــون و 630ه ــا 5میلی ــر تقریب ــال حاض در ح
ــش  ــته افزای ــال گذش ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب ــد نس 23درص
یافتــه اســت و 12/7درصــد از کل ظرفیــت واحدهــای ذوب تولیــد 
ــان  ــا پای ــد. ت ــکیل میده ــن را تش ــده چی ــوم احداثش آلومینی
ــان  ــتان یونن ــوم در اس ــرداری آلومینی ــت بهره   ب ــاه اوت، ظرفی م
بــه 5میلیــون و 250هــزار تــن رســید کــه 94/4درصــد نســبت بــه 

ــش داشــت. مــدت مشــابه ســال گذشــته افزای
Weiqiao« از آنجــا کــه واحدهــای ذوب بیشــتری، ماننــد شــرکت
ــد  ــان منتقــل خواهن ــه اســتان یونن Group«، ظرفیــت خــود را ب
ذوب  واحدهــای  تولیــد  ظرفیــت  میرســد  نظــر  بــه  کــرد، 
آلومینیــوم در ایــن اســتان در آینــده از 9میلیــون تــن فراتــر بــرود 
ــر  ــد. ب ــن را از آن خــود کن ــوم در چی ــد آلومینی ــه اول تولی و رتب
ــا  ــان، ب ــتان یونن ــرژی اس ــی از اداره ان ــای دریافت ــاس داده   ه اس
ــای  ــد نیروگاه   ه ــی مانن ــزرگ برق   آب ــروگاه ب ــرداری از 12نی بهره   ب
Wudongde«، »Baihetan«، »Xiluodu«، »Nuozhadu«،»Huang«
deng«،»Guanyinyan«و »Ludila«، ظرفیــت تولیــد نیروگاههــای 
34/99میلیــون  از  یوننــان  اســتان  در  احداثشــده  برق   آبــی 
ــه اســت کــه  ــووات افزایــش یافت ــون کیل ــه 78/2میلی ــووات ب کیل
ــا  ــن ب ــتان چی ــن اس ــه دومی ــان را ب ــتان یونن ــاظ اس ــن لح از ای
بیشــترین ظرفیــت تولیــد انــرژی برق   آبــی تبدیــل میکنــد. 

هفتنیــروگاه از 10نیــروگاه برق   آبــی برتــر چیــن در اســتان 
ــهنیروگاه  ــتان دارای س ــن اس ــاوه ای ــه ع ــد. ب ــرار دارن ــان ق یونن
یکمیلیــون  14نیــروگاه  و  کیلوواتــی  10میلیــون  برق   آبــی 
ــرق احداثشــده  کیلوواتــی اســت. ظرفیــت نیروگاه   هــای تولیــد ب
اســتان یوننــان بــه 100میلیــون کیلــووات افزایــش یافتــه اســت 
کــه بــا در نظــر گرفتــن ظرفیــت تولیــد انــرژی پــاک ایــن اســتان 
بــا میــزان 90درصــد، حــدود 60درصــد بالاتــر از میانگیــن چیــن 
ــات  ــای معام ــر به ــارم نوامب ــرف روز چه ــرد. ظ ــرار میگی ق
آتــی آلومینیــوم در بــورس فلــزات آمریــکا بــه 2هــزار 
ــه  ــه هفت ــبت ب ــید و نس ــن رس ــر ت ــه ازای ه و 355دلار ب
گذشــته حــدود 100دلار افزایــش داشــته اســت. البتــه 
ــاه  ــی خــود در م ــورد قیمت ــه رک ــز نســبت ب ــن فل ــای ای به
ــارس گذشــته حــدود 50 درصــد کاهــش داشــته اســت.  م
نگرانیهــا از رکــود اقتصــادی و کاهــش تولیــد دلیــل اصلــی 
ایــن کاهــش قیمــت اســت. آلکــوآ، بزرگتریــن تولیدکننــده 
ــدار  ــرمایهگذاران هش ــه س ــی ب ــکا، بهتازگ ــوم در آمری آلومینی
ــزش  ــام و ری ــواد خ ــالای م ــه ب ــرژی و هزین ــالای ان ــای ب داده به
قیمتــی آلومینیــوم ســبب شــده حاشــیه ســود کاهــش پیــدا کنــد. 
ســنتوری آلومینیــوم، دومیــن تولیدکننــده بــزرگ، نیــز اعــام کرد 
در ژوئــن گذشــته یکــی از کارخانجــات خــود در آمریــکا را تعطیــل 
ــان ممکــن اســت  ــوم در جه ــه عرضــه آلومینی ــرده اســت. البت ک
ــی  ــدن بهتازگ ــزات لن ــورس فل ــه ب ــد، چراک ــره بیفت ــه مخاط ب
ــرش  ــی پذی ــا محدودیتهای ــوم روســیه را ب ــرده آلومینی ــام ک اع

میکنــد.

وات افزايش يافته است كه با در نظر گرفتن ظرفيت توليد انرژي ميليون كيلو١٠٠نان به شده استان يونهاي توليد برق احداثظرفيت نيروگاه.است
  .گيرددرصد بالاتر از ميانگين چين قرار مي٦٠درصد، حدود ٩٠پاك اين استان با ميزان 

فته گذشته دلار به ازاي هر تن رسيد و نسبت به ه٣٥٥هزار و ٢ظرف روز چهارم نوامبر بهاي معاملات آتي آلومينيوم در بورس فلزات آمريكا به 
.درصد كاهش داشته است٥٠البته بهاي اين فلز نسبت به ركورد قيمتي خود در ماه مارس گذشته حدود .دلار افزايش داشته است١٠٠حدود 
به تازگي ترين توليدكننده آلومينيوم در آمريكا، بهآلكوآ، بزرگ.ها از ركود اقتصادي و كاهش توليد دليل اصلي اين كاهش قيمت استنگراني
سنتوري .گذاران هشدار داده بهاي بالاي انرژي و هزينه بالاي مواد خام و ريزش قيمتي آلومينيوم سبب شده حاشيه سود كاهش پيدا كندسرمايه

ومينيوم البته عرضه آل.آلومينيوم، دومين توليدكننده بزرگ، نيز اعلام كرد در ژوئن گذشته يكي از كارخانجات خود در آمريكا را تعطيل كرده است
.كندهايي پذيرش ميروسيه را با محدوديتتازگي اعلام كرده آلومينيومدر جهان ممكن است به مخاطره بيفتد، چراكه بورس فلزات لندن به

  
مس

هزار دلار ٨تا ٧٤٠٠قيمت جهاني مس نيز در ماه اخير بين .ميليون تن رسيد٤/١٢ميلادي به بيش از ٢٠٢٢ماه ٧توليد كنسانتره مس جهان طي 
به نقل از سازمان توسعه و نوسازي » كالاخبر«به گزارش .دلار در تن را طي ثبت كرد٧٢٩٠در تن داراي نوسان بود و در نهايت، روز گذشته حدود 

، معادن مس جهان از ابتداي ژانويه تا پايان ژوئيه (ICSG) لي مسالملترين گزارش گروه مطالعات بينمعادن و صنايع معدني ايران، براساس تازه
٣هزار تن بود كه از افزايش ١١٣ميليون و ١٢، ٢٠٢١اين رقم در مدت مشابه سال .هزار تن كنسانتره توليد كردند٤٧٣ميليون و ١٢، حدود ٢٠٢٢

، »آسيا«هزار تن مربوط به ٦٦٤ميليون و ٢، »آمريكا«ربوط به قاره تن م٢٠٠هزار و ٢٦١ميليون و ٦از اين ميزان، .درصدي توليد حكايت دارد
» اقيانوسيه«تن مربوط به ٦٠٠هزار و ٥٤١و » اروپا«تن مربوط به ١٠٠هزار و ٢٠٩ميليون و ، يك»آفريقا«تن مربوط به ٤٠٠هزار و ٧٩٧ميليون و يك

هزار ١٠ميليون و ١٥(٢٠٢٢هزار تن رسيد كه نسبت به مدت مشابه سال ٧٦٣ميليون و ١٥در همين مدت، ظرفيت معادن مس جهان به .بوده است
اين رقم .شده توليد كردندهزار تن مس تصفيه٧٩٧ميليون و ١٤، حدود ٢٠٢٢ماه ٧فعالان مس جهاني طي .درصدي است٥تن)، حاكي از افزايش 
شده در هاي مس تصفيهظرفيت توليد كارخانه.درصدي است٩/٢يش دهنده افزاهزار تن بود كه نشان٣٧٧ميليون و ١٤، ٢٠٢١در مدت مشابه سال 

درصد ٣/٢هزار تن)، حدود ٤٨٥ميليون و ١٧(٢٠٢١هزار تن بود كه در مقايسه با رقم مدت مشابه سال ٨٨٩ميليون و ١٧، ٢٠٢٢ماه ٧جهان طي 
هزار دلار در تن را تجربه كرد؛ اما در ٨بت به ماه قبل، رقم بنا به اين گزارش، قيمت جهاني مس در ماه اخير ميلادي (ژوئيه) نس.افزايش يافت

  .دلار در تن رسيد٧٢٩٠نهايت به رقم حدود 
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فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پاییـز١٤٠١ ١٠

ــه  ــادی ب ــاه 2022 می ــی 7م ــان ط ــس جه ــانتره م ــد کنس تولی
ــز  ــس نی ــی م ــت جهان ــید. قیم ــن رس ــون ت ــش از 12/4میلی بی
ــن دارای نوســان  ــزار دلار در ت ــا 8ه ــن 7400 ت ــر بی ــاه اخی در م
ــود و در نهایــت، روز گذشــته حــدود 7290دلار در تــن را طــی  ب
ثبــت کــرد. بــه گــزارش »کالاخبــر« بــه نقــل از ســازمان توســعه 
ــن  ــران، براســاس تازهتری ــی ای ــع معدن ــادن و صنای و نوســازی مع
گــزارش گــروه مطالعــات بینالمللــی مــس )ICSG(، معــادن 
ــدود  ــه 2022، ح ــان ژوئی ــا پای ــه ت ــدای ژانوی ــان از ابت ــس جه م
12میلیــون و 473هــزار تــن کنســانتره تولیــد کردنــد.  ایــن رقــم 
در مــدت مشــابه ســال 2021، 12میلیــون و 113هــزار تــن بــود 
کــه از افزایــش 3 درصــدی تولیــد حکایــت دارد. از ایــن میــزان، 
ــکا«،  ــاره »آمری ــه ق ــوط ب ــن مرب ــزار و 200ت ــون و 261ه 6میلی
ــون  ــیا«، یکمیلی ــه »آس ــوط ب ــن مرب ــزار ت ــون و 664ه 2میلی
و 797هــزار و 400تــن مربــوط بــه »آفریقــا«، یکمیلیــون و 
209هــزار و 100تــن مربــوط بــه »اروپــا« و 541هــزار و 600تــن 
مربــوط بــه »اقیانوســیه« بــوده اســت. در همیــن مــدت، ظرفیــت 
معــادن مــس جهــان بــه 15میلیــون و 763هــزار تــن رســید کــه 
ــزار  ــون و 10ه ــال 2022 )15میلی ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب نس
تــن(، حاکــی از افزایــش 5درصــدی اســت. فعــالان مــس جهانــی 
ــس  ــن م ــزار ت ــون و 797ه ــدود 14میلی ــاه 2022، ح ــی 7م ط
ــال  ــابه س ــدت مش ــم در م ــن رق ــد. ای ــد کردن ــده تولی تصفیهش
2021، 14میلیــون و 377هــزار تــن بــود کــه نشــاندهنده 
افزایــش 2/9درصــدی اســت. ظرفیــت تولیــد کارخانههــای مــس 
تصفیهشــده در جهــان طــی 7مــاه 2022، 17میلیــون و 889هــزار 
ــال 2021 ــابه س ــدت مش ــم م ــا رق ــه ب ــه در مقایس ــود ک ــن ب ت
)17میلیــون و 485هــزار تــن(، حــدود 2/3درصــد افزایــش یافــت. 
بنــا بــه ایــن گــزارش، قیمــت جهانــی مــس در مــاه اخیــر میــادی 
)ژوئیــه( نســبت بــه مــاه قبــل، رقــم 8هــزار دلار در تــن را تجربــه 
ــن رســید. ــم حــدود 7290دلار در ت ــه رق ــت ب ــا در نهای کــرد؛ ام
در نیمــه مهرمــاه در حالــی کــه فلــز ســرخ در بازارهــای جهانــی 
تحــت تاثیــر واهمــه از بــروز رکــود اقتصــادی در جهــان و ناامیــدی 
ــد مصــرف در چیــن ارزان میشــود، ســیگنال مثبــت ارزی  از رون
در بــازار داخــل بــه رونــق معامــات کاتــد مــس در رینــگ صنعتی 
ــس در  ــی م ــران منجــر شــده اســت. شــرکت مل ــورسکالای ای ب
ــن  ــزار ت ــود 4ه ــول خ ــه روال معم ــاه ب ــه از مهرم ــومین هفت س
کاتــد مــس را در رینــگ صنعتــی بــورسکالای ایــران عرضــه کــرد. 
صنایــع تکمیلــی هــم بــرای کســب ســهم از ایــن عرضــه، تقاضایــی 

برابــر بــا 5هــزار و 160تــن را در ایــن بــازار بــه ثبــت رســاندند.

نوســانهای نســبتا شــدید قیمــت مــس طــی 9ماهــه اول 
ســالجاری ســقف قیمتــی 10هــزار دلاری و کــف قیمتــی 
7هــزار دلاری را بــرای ایــن کامودیتــی ثبــت کــرده اســت. 
ایــن تغییــرات دلایــل عمــده        ای دارد امــا یکــی از تاثیرگذارتریــن 
دلایــل بــالا رفتــن قیمــت، بازگشــت تــب تقاضــا بــه بــازار چیــن 
ــت  ــال در فعالی ــت، اخت ــقوط قیم ــل س ــن دلی ــود و مهمتری ب
سیاســتهای  همچنیــن  و  چیــن  ســاختمانی  شــرکتهای 
ــه روســیه در اواخــر  ــوده اســت. زمانیک ــرب ب ــی انقباضــی غ پول
فوریــه بــه اوکرایــن حملــه کــرد، اوج قیمتهــا در بــورس فلــزات 
جهانــی مشــاهده شــد و قیمــت مــس در بــورس فلــزات لنــدن در 
ــز از آن  ــز قرم ــید. فل ــن رس ــر ت ــه 10580 دلار در ه ــهماهه ب س
زمــان تحتفشــار گســترده        ای قــرار گرفــت و قیمــت آن در پایــان 
معامــات در 26ســپتامبر بــه 7341 دلار در هــر تــن رســید کــه 
ــم  ــن فشــار ه نشــاندهنده کاهــش 31درصــدی ارزش اســت. ای
از ســوی سیاســتپولی اتخــاذ شــده در آمریــکا و هــم از کاهــش 

ــد. ــس وارد میش ــازار م ــه ب ــن ب ــا در چی تقاض
25درصــد  از  بیــش  ســپتامبر  مــاه  در  چیــن  مــس  واردات 
ــاه ســپتامبر  ــن در م ــت. چی ــش یاف ــل افزای ــه ســال قب نســبت ب
25/6درصــد، بیشــتر از مــاه مشــابه ســال قبــل مــس وارد کــرد و 
ــی  ــده دولت ــای برنامه  ریزی  ش ــا از هزینهه ــی  رود تقاض ــار م انتظ
ــن  ــد شــدن اقتصــاد بزرگتری ــران کن ــرای جب در زیرســاخت  ها ب
ــای اداره کل  ــرد. آماره ــود بب ــان س ــزات در جه ــده فل مصرف  کنن
ــاه  ــس در م ــه واردات م ــان داد ک ــنبه( نش ــروز )دوش ــرک ام گم
ســپتامبر بــه 509954/1تــن رســیده اســت و ایــن میــزان نســبت 
بــه 498188/6تــن در مــاه اوت 2/4درصــد افزایــش داشــت. چیــن 
ــد  ــد کن ــای رش ــرای احی ــدی را ب ــرک جدی ــات مح ــده اقدام وع
ــازار آشــفته  ــد و ب اقتصــادی خــود ناشــی از سیاســت صفــر کووی
ــت  ــزات تقوی ــرف فل ــرای مص ــا را ب ــت و امیده ــاک داده اس ام
ــای  ــپتامبر، برنامهه ــاه س ــانگهای در م ــی ش ــز مال ــد. مرک می  کن
ســرمایه  گذاری در زیرســاخت  ها بــه ارزش 1/8تریلیــون یــوآن 
)248/16میلیــارد دلار( را بــرای تحریــک رشــد اقتصــادی پــس از 
ــرد.  ــام ک ــه اع ــل و م ــاه آوری ــد- 19 در م ــای کووی محدودیت  ه
ــورس  ــهماهه در ب ــس س ــت م ــرز، قیم ــزارش رویت ــاس گ ــر اس ب
ــه 7560دلار  ــن ب ــور میانگی ــپتامبر بهط ــاه س ــدن در م ــزات لن فل
در هــر تــن رســید کــه پایین  تریــن قیمــت از نوامبــر2020 اســت.
ــن  ــتگذاران در چی ــه سیاس ــر اینک ــی ب ــایعههایی مبن ــار ش انتش
ــده  ــبب ش ــد س ــی را دارن ــای کرونای ــش محدودیته ــد کاه قص

ــز افزایشــی شــود. ــز مــس نی ــازار فل ب
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 امیــدواری نســبت بــه کاهــش محدودیتهــا 
و افزایــش فعالیــت کارخانجــات موجــب شــد 
تقاضــا بــرای کامودیتیهــا از جملــه فلــز 
ســرخ افزایــش پیــدا کنــد. همچنیــن انتشــار 
دادههــای کار وزارت آمریــکا نشــان میدهــد 
وضعیــت اشــتغال در مــاه اکتبــر کمــی بهبود 
یافتــه اســت؛ امــا سیاســتگذاران فــدرال رزرو 
اعــام کردهانــد همچنــان قصــد افزایــش 
نــرخ بهــره را داشــته امــا ممکــن اســت 
میــزان افزایــش آن را کمــی کاهــش دهنــد.
فــرآوری  کارخانجــات  آمارهــای  بررســی 
تولیــد  میدهــد  نشــان  فلزاتــراوری 
ــاه  ــی م ــان ط ــس در جه ــای ذوب م واحده
اکتبــر بهدلیــل واهمــه از رکــود، کمبــود 
تقاضــای موثــر و تعطیلــی کارخانجــات بــرای 
ــای  ــت. واحده ــه اس ــش یافت ــرات کاه تعمی
آمریــکای  بهجــز  نواحــی  تمــام  در  ذوب 
شــمالی دچــار کاهــش فعالیــت شــدهاند. بــه 
عقیــده گای ولــف، رئیــس انالیتیکــز، کاهــش 
گــردش مالــی نتیجــه طبیعــی بازارهــای 
ــر  ــد کمت ــه تولی ــی اســت. همانطــور ک نزول
ــازار  بهدلیــل کمبــود در زنجیــره تامیــن در ب
فیزیکــی اســت. ارث وان، شــرکتی تخصصــی 
کــرد  اعــام  داده،  جمــعآوری  حــوزه  در 
ــرای  ــاری ب ــس، معی ــی م ــاخص پراکندگ ش
ــد در  ــای ذوب، از 49 واح ــت کارخانهه فعالی
ــاه  ــه حــدود 47 واحــد در م ــاه ســپتامبر ب م

ــت. ــرده اس ــدا ک ــش پی ــر کاه اکتب
ــن  ــن، بزرگتری ــی در چی ــاخص پراکندگ ش
ــان،  ــده در جه ــس تصفیهش ــده م تولیدکنن
ــی  ــی کاهش ــاه متوال ــن م ــرای پنجمی ــز ب نی
ــرد.  ــت ک ــد اف ــه 44/3 واح ــد و ب ــام ش اع
ــه  ــت ب ــده اس ــرکت آم ــن ش ــزارش ای در گ
ــه  ــای عرض ــن، تنگن ــد در چی ــر میرس نظ
ــات  ــرداری کارخانج ــرخ بهرهب ــر ن ــه ب قراض
و واحدهــای ذوب تاثیــر می  گــذارد. طبــق 
ــس در  ــد کل م ــیلی، تولی ــت ش ــام  دول اع
ــدگان  ــن تولیدکنن ــور، از بزرگتری ــن کش ای
مــس در جهــان، نیــز طــی مــاه ســپتامبر بــا 
ــزار و 300 ــه 428ه ــش ب ــد کاه 4/27درص
ــد شــرکت دولتــی کادلکــو  ــن رســید. تولی ت
ــابه در  ــدت مش ــا م ــه ب ــیلی در مقایس در ش
ســال گذشــته نیــز حــدود 8درصــد کاهــش 

داشــته اســت.



  
در حالي كه فلز سرخ در بازارهاي جهاني تحت تاثير واهمه از بروز ركود اقتصادي در جهان و نااميدي از روند مصرف در چين ارزان در نيمه مهرماه 

شركت ملي مس در .كالاي ايران منجر شده استدر بازار داخل به رونق معاملات كاتد مس در رينگ صنعتي بورسشود، سيگنال مثبت ارزيمي
صنايع تكميلي هم براي كسب .كالاي ايران عرضه كردهزار تن كاتد مس را در رينگ صنعتي بورس٤سومين هفته از مهرماه به روال معمول خود 

.تن را در اين بازار به ثبت رساندند١٦٠هزار و ٥سهم از اين عرضه، تقاضايي برابر با 
هزار دلاري را براي اين كاموديتي ثبت ٧هزار دلاري و كف قيمتي ١٠جاري سقف قيمتي ماهه اول سال٩هاي نسبتا شديد قيمت مس طي نوسان

ترين اي دارد اما يكي از تاثيرگذارترين دلايل بالا رفتن قيمت، بازگشت تب تقاضا به بازار چين بود و مهماين تغييرات دلايل عمده.كرده است
كه روسيه در اواخر زماني.هاي پولي انقباضي غرب بوده استهاي ساختماني چين و همچنين سياستدليل سقوط قيمت، اختلال در فعاليت شركت

دلار در ١٠٥٨٠ماهه به ها در بورس فلزات جهاني مشاهده شد و قيمت مس در بورس فلزات لندن در سهوريه به اوكراين حمله كرد، اوج قيمتف
كه ن رسيد تدلار در هر ٧٣٤١سپتامبر به ٢٦اي قرار گرفت و قيمت آن در پايان معاملات در فشار گستردهفلز قرمز از آن زمان تحت.تن رسيدهر 

پولي اتخاذ شده در آمريكا و هم از كاهش تقاضا در چين به بازار مس اين فشار هم از سوي سياست.درصدي ارزش است٣١دهنده كاهش نشان
.شدوارد مي

شتر از ماه مشابه سال قبل درصد، بي٦/٢٥چين در ماه سپتامبر .درصد نسبت به سال قبل افزايش يافت٢٥واردات مس چين در ماه سپتامبر بيش از 
كننده ترين مصرفها براي جبران كند شدن اقتصاد بزرگشده دولتي در زيرساختريزيهاي برنامهرود تقاضا از هزينهمس وارد كرد و انتظار مي
تن رسيده است و اين ١/٥٠٩٩٥٤ر به آمارهاي اداره كل گمرك امروز (دوشنبه) نشان داد كه واردات مس در ماه سپتامب.فلزات در جهان سود ببرد

چين وعده اقدامات محرك جديدي را براي احياي رشد كند اقتصادي خود .درصد افزايش داشت٤/٢تن در ماه اوت ٦/٤٩٨١٨٨ميزان نسبت به 
شانگهاي در ماه سپتامبر، مركز مالي.كندناشي از سياست صفر كوويد و بازار آشفته املاك داده است و اميدها را براي مصرف فلزات تقويت مي

هاي ميليارد دلار) را براي تحريك رشد اقتصادي پس از محدوديت١٦/٢٤٨تريليون يوآن (٨/١ها به ارزش گذاري در زيرساختهاي سرمايهبرنامه
طور ميانگين به ه سپتامبر بهماهه در بورس فلزات لندن در مابر اساس گزارش رويترز، قيمت مس سه.در ماه آوريل و مه اعلام كرد١٩-كوويد
.است٢٠٢٠ترين قيمت از نوامبردلار در هر تن رسيد كه پايين٧٥٦٠

.هاي كرونايي را دارند سبب شده بازار فلز مس نيز افزايشي شودهايي مبني بر اينكه سياستگذاران در چين قصد كاهش محدوديتانتشار شايعه
.ها از جمله فلز سرخ افزايش پيدا كنديش فعاليت كارخانجات موجب شد تقاضا براي كاموديتيها و افزااميدواري نسبت به كاهش محدوديت

دهد وضعيت اشتغال در ماه اكتبر كمي بهبود يافته است؛ اما سياستگذاران فدرال رزرو اعلام هاي كار وزارت آمريكا نشان ميهمچنين انتشار داده
.اشته اما ممكن است ميزان افزايش آن را كمي كاهش دهنداند همچنان قصد افزايش نرخ بهره را دكرده

دليل واهمه از ركود، كمبود دهد توليد واحدهاي ذوب مس در جهان طي ماه اكتبر بهبررسي آمارهاي كارخانجات فرآوري فلزاتراوري نشان مي
جز آمريكاي شمالي دچار كاهش فعاليت ام نواحي بههاي ذوب در تمواحد.كارخانجات براي تعميرات كاهش يافته استتقاضاي موثر و تعطيلي

دليل كمبود در طور كه توليد كمتر بههمان.به عقيده گاي ولف، رئيس اناليتيكز، كاهش گردش مالي نتيجه طبيعي بازارهاي نزولي است.اندشده
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١٤٠١بهاي مس در بازار لندن در پاييز 

مس در بازار لندن

بــه گــزارش انجمــن جهانــی فــولاد، تولیــد فــولاد خــام 64کشــور 
ــن  ــون ت ــه 150/6میلی ــپتامبر 2022 ب ــن در س ــن انجم ــو ای عض
رســیده اســت کــه بــر 3درصــد کاهــش نســبت بــه مــدت مشــابه 
ــاه  ــا م ــن گــزارش، آفریق ــت دارد. براســاس ای ســال گذشــته دلال
ــد  ــولاد خــام تولی ــن ف ــون ت ــر 1/3میلی ــغ ب ــادی بال گذشــته می
ــد  ــال 2021 رش ــپتامبر س ــه س ــبت ب ــد نس ــه 5/3درص ــرد ک ک
ــترکالمنافع،  ــتقل مش ــورهای مس ــیه و کش ــت. روس ــته اس داش
بهاضافــه اوکرایــن بیــش از 6/9میلیــون تــن فــولاد تولیــد کردنــد 
کــه حــدود 22درصــد کاهــش در تولیــد را نشــان میدهــد. 
ــت  ــد را ثب ــز حــدود 13/3درصــد کاهــش تولی ــا نی ــه اروپ اتحادی
ــن انجمــن نشــان میدهــد کــه  ــه داده   هــای ای کــرده اســت. البت
میانگیــن تولیــد روزانــه فــولاد خــام از کارخانه   هــای بــزرگ فــولاد 
در اواســط ســپتامبر، در مقایســه بــا اوایــل مــاه، بیــش از 2درصــد 
ــق  ــش رون ــرای افزای ــت ب ــن صنع ــرا ای ــه اســت؛ زی ــش یافت افزای
مقاطــع  و  ســنگآهن  میشــود.بازار  آمــاده  ساختو   ســاز   ها 
ــن  ــت چی ــی دول ــای مال ــود حمایت   ه ــا وج ــولادی، ب ــل ف طوی

ــت. ــق اس ــان بی   رون همچن
ــا  ــک تقاض ــرای تحری ــور ب ــن کش ــه ای ــد برنام ــر میرس  به   نظ
ــا  ــاری و ب ــادی ج ــال می ــدای س ــه از ابت ــادی ک ــد اقتص و رش
کاهشــی شــدن بازارهــا آغــاز شــد، چنــدان موفــق عمــل نکــرده 
اســت. رکــود در بــازار مســکن و سیاســت   های ســختگیرانه بــرای 
ــوده  ــولاد ب ــازار ف ــت تقاضــا در ب ــر اف ــل موث ــا از عوام ــار کرون مه

اســت.
 همچنیــن بررســی آمارهــا از افــت شــدید تولیــد فــولاد در جهــان 
خبــر میدهــد. بخشــی از ایــن افــت نیــز بــا کاهــش تولیــد روســیه 
ــت.  ــوده اس ــط ب ــگ مرتب ــری در جن ــل درگی ــن به   دلی و اوکرای
ــه  ــش یافت ــته افزای ــاه گذش ــا م ــیا ام ــرق آس ــولاد در ش ــد ف تولی
ــق زیرســاخت   ها از طریــق حمایت   هــای  ــه رون اســت. امیــدواری ب
مالــی دولــت چیــن و افزایــش ساختوســاز امــاک از عوامــل ایــن 

افزایــش بــوده اســت. نگرانــی از سیاســت   های ســختگیرانه چیــن 
بــرای مهــار کوویــد-19 و آشــفتگی در بخــش امــاک ایــن کشــور 
ــد.   ــی میکن ــنگ   آهن حکمفرمای ــولاد و س ــازار ف ــر ب ــان ب همچن
ــا قیمــت معامــات ســنگآهن در  کمبــود تقاضــا موجــب شــد ت
ــان ســه   ماهه خــود  ــن زی ــن و ســنگاپور دومی ــان چی ــورس دالی ب
ــه  ــای محمول ــته، به ــه گذش ــن جمع ــد. همچنی ــت کن ــز ثب را نی
ــهازای هــر  ــه 98دلار ب تیرآهــن عیــار 63 درصــد در چیــن نیــز ب

ــن رســید کــه کمتریــن میــزان از ابتــدای ســالجاری اســت.  ت
بــا این   حــال، امیــد بــه حمایــت از اقتصــاد بیمــار چیــن از طریــق 
ــازار  ــمت ب ــولاد از س ــای ف ــش تقاض ــی و افزای ــت   های مال سیاس
ــد.در  ــت میکن ــولاد حمای ــازار ف ــدودی از ب ــا ح ــاز، ت ساختوس
ایــران نیــز زمــان ســنتی رونــق بــازار آهــن و فــولاد در کشــور رو 
بــه پایــان اســت و بازارهــای جهانــی در رکــود بــه ســر می   برنــد؛ 
امــا واهمــه از جهــش قیمتــی باعــث شــده اســت تــا بــازار آهــن 
و فــولاد در رینــگ صنعتــی بــورسکالا و بــازار آزاد رونــق بگیــرد. 
ــات  ــدن از تبع ــان مان ــرای در ام ــه کالا ب ــال ب ــل ری ــع تبدی درواق
جهــش ارزی، مهمتریــن انگیــزه خریــداران شــمش و میلگــرد در 

بــازار داخــل اســت.
 البتــه همچنــان واهمــه از تغییــر جریــان قیمتــی در بــازار 
ــی  ــود مصرف ــیگنال رک ــا س ــولادی ب ــل ف ــع طوی ــمش و مقاط ش
ــع از  ــوع مان ــن موض ــود دارد و ای ــی وج ــل و جهان ــازار داخ در ب
ــت  ــه رقاب ــه ب ــه عرض ــبت ب ــا نس ــری تقاض ــه برت ــود ک آن میش
ــه ایــن  قیمتــی قابلماحظــه   ای میــان خریــداران منجــر شــود. ب
ــت  ــف قیم ــه ک ــک ب ــی نزدی ــولات در نرخ ــب محص ــب، اغل ترتی
پایــه معاملــه می   شــوند.در شــرایطی کــه جریــان نوســان نــرخ ارز 
در بــازار داخــل ســیگنال مثبــت و قــوی بــرای افزایــش تقاضــای 
ســرمایه   ای در بــازار را رقــم زده اســت، شــیوه فعلــی تعییــن قیمت 
پایــه شــمش و محصــولات فــولادی می   توانــد بــه قیمتســازی د 

شــود. ــل کنتــرل قیمتــی منجــر ــازار و صعــود غیرقاب ب

فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پاییـز١٤٠١ ١٢



و رشــد  تولیــد  توقــف  و  گاز  قطعــی  از  فولادی   هــا  واهمــه   
ــرای  ــا ب ــری تقاض ــه اوج   گی ــفنجی ب ــای آهناس ــدی به 22درص
ــرد  ــود میلگ ــورسکالا و صع ــی ب ــازار فیزیک ــولاد در ب ــمش ف ش
بــه کانــال قیمتــی 17هــزار تومانــی در بــازار آزاد منجــر شــد. بــه 
ــولات  ــی محص ــازار داخل ــا در ب ــار تقاض ــم فش ــب بهرغ ــن ترتی ای
نهایــی و پاییــن مانــدن بهــای شــمش صادراتــی ایــران، ســیگنال 
ــش  ــی گاز و افزای ــی قطع ــد در پ ــش تولی ــرخ ارز، کاه ــود ن صع
ــرای  ــدگان ب ــت تولیدکنن ــه رقاب ــه ب ــا توج ــا ب ــتمر هزینه   ه مس
کســب ســهم از عرضــه محــدود مــواد اولیــه باعــث شــد تــا رینــگ 
شــمش فــولاد در ســومین هفتــه از آذرمــاه رونقــی دوچنــدان بــه 
خــود بگیــرد و بــازار آزاد مقاطــع طویــل فــولادی نیــز بــا افزایــش 
تمایــل بــه خریــد مواجــه شود.فولادســازان کشــور ظــرف ســومین 
ــا  ــولاد را ب ــمش ف ــن ش ــزار ت ــر 182ه ــغ ب ــاه، بال ــه از آذرم هفت
نرخــی در بــازه قیمــت 12هــزار و 900 تــا 13هــزار و 980تومــان 

ــد. ــران عرضــه کردن ــورسکالای ای ــی ب در رینــگ صنعت
 ایــن عرضه   هــا در میانــه خبــر قطعــی گاز صنایــع کشــور و 
ــار  ــت فش ــل اف ــه دلی ــفنجی ب ــی آهناس ــه هفتگ ــود عرض کمب
ایــن واحدهــا و رقابــت حــدود 22درصــدی واحدهــای تولیدکننــده 

شــمش بــرای کســب ســهم از آهن   اســفنجی عرضهشــده در 
بــازار، بــا اســتقبال زیــاد خریــداران کــه عمدتــا واحدهــای نــوردی 
ــن تقاضــا در  ــزار ت ــه 425ه ــه نحــوی ک ــهرو شــد، ب هســتند روب
بــازار بــه ثبــت رســید. بــازار محصــولات فــولادی صادراتــی ترکیــه 
مجــددا بــا کاهــش تقاضــا و افــت نــرخ مواجــه شــد و ایــن موضــوع 
ــا  ــن کشــور را مهی ــه ای ــی ب ــای قراضــه واردات ــه کاهــش به زمین

کــرد. 
کاهــش قیمــت محصــولات فــولادی ظــرف روز 13دســامبر تنهــا 
شــامل حــال فولادســازان ترکیــه نبــود و فولادســازان چینــی نیــز 
در ایــن روز بــا غلبــه ســیگنال   های کاهشــی روبــهرو شــدند. 
احتمــال کاهــش تقاضــا بــرای فــولاد در چیــن بــا توجــه بــه رونــد 
ــد  ــه تردی ــا ب ــه کرون ــان ب ــداد مبتای افزایشــی حاصلشــده در تع
متقاضیــان ســنگ   آهن منجــر شــد و ایــن محصــول تحویــل بنــادر 
ــال  ــد زغ ــا کاهــش تولی ــد. ام ــدون مشــتری مان ــن ب شــمالی چی

ــه دلیــل افزایــش تعــداد  در معــادن داخلــی ایــن کشــور ب
ــال  ــراغ زغ ــازان بهس ــا فولادس ــد ت ــث ش ــان باع مبتای
ــول در روز  ــن محص ــد و ای ــترالیا برون ــی از اس واردات

13 دســامبر، 50ســنت گــران شــد.
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فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پایـیز١٤٠١ ١٤

بهــای لیتیــوم در چیــن رکــورد تاریخــی خــود را شکســت. افزایش 
تقاضــا بــرای خودروهــای الکتریکــی و رکــورد فــروش یکمیلیــون 
ــن  ــپتامبر، مهمتری ــاه س ــرف م ــا ظ ــی در دنی ــودروی الکتریک خ
ــای  ــی از کامودیتی   ه ــوان یک ــوم به   عن ــای لیتی ــود به ــل صع دلی

ــود. اصلــی مصرفــی در تولیــد باتری   هــای خودروهــای برقــی ب
ــوم  ــات لیتی ــای کربن Mineral به Intelligence ــزارش ــر اســاس گ ب
در بــازار چیــن ظــرف هفتــه منتهــی بــه روز جمعــه 14اکتبــر بــه 
74هــزار و 475دلار بــه ازای هــر تــن رســید کــه ایــن رقــم رکــورد 
قیمتــی تاریخــی ایــن محصــول بــود. بهــای کربناتلیتیــوم ظــرف 
ــن  ــرخ ای ــن ن ــت. همچنی ــده اس ــر ش ــا دوبراب ــال 2022 تقریب س
محصــول در بــازه زمانــی یکهفتــه   ای رشــد 1/7درصــدی داشــته 
Mineral Intelligence اســت. همچنیــن براســاس گــزارش موسســه
نــرخ هیدروکســید لیتیــوم کــه در باتری   هایــی بــا محتــوای 
ــد  ــه 150درص ــک ب ــال نزدی ــود، امس ــتفاده میش ــالا اس ــکل ب نی
افزایــش یافتــه و ظــرف هفتــه منتهــی بــه روز جمعــه 14 اکتبــر 

هر تن رسيد كه كمترين ميزان از ابتداي ازايبهدلار٩٨بهنيزچيندردرصد٦٣عيارتيرآهنمحمولهبهايگذشته،جمعههمچنين.كندثبتنيزرا
تاوساز،ساختبازارسمتازفولادتقاضايافزايشوماليهايسياستطريقازچينبيماراقتصادازحمايتبهاميدحال،اينبا.جاري استسال

  .دكنميحمايتفولادبازارازحدودي
برند؛ اما واهمه از جهش قيمتي زمان سنتي رونق بازار آهن و فولاد در كشور رو به پايان است و بازارهاي جهاني در ركود به سر ميدر ايران نيز 

درواقع تبديل ريال به كالا براي در امان ماندن از تبعات .كالا و بازار آزاد رونق بگيرداست تا بازار آهن و فولاد در رينگ صنعتي بورسباعث شده
البته همچنان واهمه از تغيير جريان قيمتي در بازار شمش و مقاطع.ترين انگيزه خريداران شمش و ميلگرد در بازار داخل استجهش ارزي، مهم

شود كه برتري تقاضا نسبت به عرضه به طويل فولادي با سيگنال ركود مصرفي در بازار داخل و جهاني وجود دارد و اين موضوع مانع از آن مي
ر د.شوندبه اين ترتيب، اغلب محصولات در نرخي نزديك به كف قيمت پايه معامله مي.اي ميان خريداران منجر شودملاحظهرقابت قيمتي قابل

اي در بازار را رقم زده است، شيوه فعلي تعيين شرايطي كه جريان نوسان نرخ ارز در بازار داخل سيگنال مثبت و قوي براي افزايش تقاضاي سرمايه
  .سازي د بازار و صعود غيرقابل كنترل قيمتي منجر شودتواند به قيمتقيمت پايه شمش و محصولات فولادي مي

كالا گيري تقاضا براي شمش فولاد در بازار فيزيكي بورساسفنجي به اوجدرصدي بهاي آهن٢٢از قطعي گاز و توقف توليد و رشد ها واهمه فولادي
رغم فشار تقاضا در بازار داخلي محصولات نهايي و پايين به اين ترتيب به.هزار توماني در بازار آزاد منجر شد١٧و صعود ميلگرد به كانال قيمتي 

ها با توجه به رقابت توليدكنندگان دن بهاي شمش صادراتي ايران، سيگنال صعود نرخ ارز، كاهش توليد در پي قطعي گاز و افزايش مستمر هزينهمان
د ابراي كسب سهم از عرضه محدود مواد اوليه باعث شد تا رينگ شمش فولاد در سومين هفته از آذرماه رونقي دوچندان به خود بگيرد و بازار آز

هزار تن شمش فولاد ١٨٢فولادسازان كشور ظرف سومين هفته از آذرماه، بالغ بر .مقاطع طويل فولادي نيز با افزايش تمايل به خريد مواجه شود
بر قطعي ها در ميانه خاين عرضه.كالاي ايران عرضه كردندتومان در رينگ صنعتي بورس٩٨٠هزار و ١٣تا ٩٠٠هزار و ١٢را با نرخي در بازه قيمت 

درصدي واحدهاي توليدكننده شمش براي ٢٢اسفنجي به دليل افت فشار اين واحدها و رقابت حدود گاز صنايع كشور و كمبود عرضه هفتگي آهن
هزار تن ٤٢٥رو شد، به نحوي كه شده در بازار، با استقبال زياد خريداران كه عمدتا واحدهاي نوردي هستند روبهاسفنجي عرضهكسب سهم از آهن

.تقاضا در بازار به ثبت رسيد
بازار محصولات فولادي صادراتي تركيه مجددا با كاهش تقاضا و افت نرخ مواجه شد و اين موضوع زمينه كاهش بهاي قراضه وارداتي به اين 

فولادسازان چيني نيز در اين دسامبر تنها شامل حال فولادسازان تركيه نبود و١٣كاهش قيمت محصولات فولادي ظرف روز .كشور را مهيا كرد
شده در تعداد مبتلايان به احتمال كاهش تقاضا براي فولاد در چين با توجه به روند افزايشي حاصل.رو شدندهاي كاهشي روبهروز با غلبه سيگنال

اما كاهش توليد زغال در معادن داخلي .آهن منجر شد و اين محصول تحويل بنادر شمالي چين بدون مشتري ماندكرونا به ترديد متقاضيان سنگ
سنت ٥٠دسامبر، ١٣سراغ زغال وارداتي از استراليا بروند و اين محصول در روز اين كشور به دليل افزايش تعداد مبتلايان باعث شد تا فولادسازان به
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قلع نيكل

ــه فــروش رفتــه  ــه ازای هــر تــن ب ــرخ 73هــزار و 925دلار ب ــا ن ب
اســت. قیمــت لیتیــوم بــرای 24مــاه متوالــی رونــد صعودی داشــته 
ــترش  ــال گس ــان در ح ــی همچن ــای برق ــازار خودروه ــت. ب اس
اســت و فــروش جهانــی خودروهــای الکتریکــی بــرای اولیــن بــار 
ــن  ــه ای ــت ک ــیده اس ــتگاه رس ــون دس ــه یکمیلی ــپتامبر ب در س
موضــوع از رشــد بهــای ایــن فلــز حمایــت میکنــد. دیــزی 
Mineral معتقــد اســت  Intelligence جنینگــز گــری، تحلیلگــر
ــای  ــاد قرارداده ــه انعق ــن ب ــدی چی ــازار نق ــت در ب ــش قیم افزای
بلندمــدت میــان خودروســازان و تولیدکننــدگان لیتیــوم منتهــی 
میشــود.  در حــال حاضــر فرمــول تعییــن قیمــت در قراردادهــای 
ــر  ــن تغیی ــت. ای ــر اس ــال تغیی ــوم در ح ــروش لیتی ــدت ف بلندم
باعــث میشــود تــا تغییــر در معامــات آتــی بــا ســرعت بیشــتری 
در بــازار فیزیکــی منعکــس شــود. ایــن موضــوع بــر هزینــه 
ــداف  ــه اه ــتیابی ب ــا را در دس ــزوده و آنه ــی اف ــازان برق خودروس

برقی   ســازی دچــار چالــش میکنــد.
بــا افزایــش تولیــد خودروهــای الکتریکــی تقاضــا بــرای فلزات 
ــه از  ــت، بهطوریک ــش اس ــال افزای ــهروز در ح ــری روزب بات
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ــود  ــوم پیوســته در حــال رشــد ب ــای لیتی ــدای ســال به ابت
آن شکســته  قیمتــی  تاریخــی  رکــورد  به تازگــی  و 

شــد. بهــای ایــن فلــز از ابتــدای ســال میــادی 
جــاری تاکنــون حــدود 150 درصــد رشــد 

داشــته اســت. اســتقبال از لیتیــوم 
ــا بســیاری از  ســبب شــده اســت ت

ــره  ــه زنجی ــبت ب ــران نس تحلیلگ
تامیــن و عرضــه کافــی ایــن 
کننــد.  نگرانــی  ابــراز  فلــز 
خریدارانــی همچــون شــرکت 
فــورد نیــز بــه دلیــل افزایــش 
عقــد     به   دنبــال  اطمینــان 
قراردادهــای طولانی مــدت 
فلــز  عرضه کننــدگان  بــا 

ــتند. ــوم هس لیتی
فلــزات  کاربــرد  البتــه   

باتــری تنهــا بــه اســتفاده در 
محــدود  مصرفــی  خودروهــای 

ــی  ــرکت های بزرگ ــه ش ــود، بلک نمی ش
همچــون کمپانــی شــل به   دنبــال الکتریکــی 

ــادن  ــتفاده در مع ــورد اس ــتگاه   های م ــردن دس ک
ــدن کاری  ــام مع ــه ن ــه از آن ب ــدی ک ــتند؛ فرآین ــز هس نی

ــوم در ســال میــادی  ــد. بهــای لیتی ــاد می کنن ــال ی دیجیت
ــرد.  ــه ک ــی را تجرب ــد روزافزون ــاری رش ج

در اواســط نوامبــر نیــز ســقف تاریخــی قیمــت ایــن عنصــر 
ــده و  ــم ش ــد آن ک ــرعت رش ــپس از س ــد، س ــته ش شکس
ــه  ــبت ب ــی نس ــت. خوش بین ــرار گرف ــی ق ــیر کاهش در مس
افزایــش عرضــه در ســال آینــده از عوامــل کاهــش قیمــت 
ایــن فلــز بــوده اســت. بــه عقیــده برخــی کارشناســان، طــی 
ســال 2023 معــادن جدیــد لیتیــوم بــه بهره بــرداری خواهــد 
ــی  ــه برخ ــد. البت ــازار می کاه ــن ب ــاب ای ــه از الته ــید ک رس
ــش  ــه افزای ــر عرض ــی اگ ــد حت ــز معتقدن ــران نی تحلیل گ
ــه د لیــل افزایــش روزافــزون تقاضــا همچنــان  پیــدا کنــد، ب
ــد  ــه خری ــل ب ــش تمای ــد.  کاه ــد مان ــالا خواه ــا ب قیمت ه
ــا بهــای  ــن باعــث شــد ت ــادر چی ــی در بن ســنگ   آهن دریای
ایــن محصــول ظرف دومیــن روز از هفتــه نیز تغییــر چندانی 
نداشــته باشــد و پلتــس، شــاخص قیمــت ســنگ   آهن عیــار 
62 درصــد وارداتــی بــه بنــادر چیــن را بــا ثبــت رشــد روزانــه  
5 ســنت برابــر110دلار و 30 ســنت ارزیابــی کــرد. فعــالان 

ایــن 
بــازار 
ل  حتمــا ا
ی  ج   گیــر و ا
ــه  ــان ب ــداد مبتای تع
کرونــا در چیــن بــا توجــه 
ــرآورد  ــی و ب ــی را پیش بین ــت کرونای ــش محدودی ــه کاه ب
ــولادی  ــولات ف ــولاد و محص ــرای ف ــا ب ــه تقاض ــد ک می کنن
ــب، چشــم   انداز  ــن ترتی ــه ای ــل شــود. ب ــدت مخت در کوتاه م
ــازار  ــه کاهــش نقدینگــی در ب ــرای فــولاد ب منفــی تقاضــا ب
ــال  ــن ح ــت. در عی ــده اس ــر ش ــی منج ــنگ   آهن دریای س
تقاضــای فعلــی موجــود در ایــن بــازار عمدتــا بــر محصولاتــی 
بــا تحویــل در اواخــر ژانویــه و پــس از تعطیــات جشــنواره 
ــی  بهــاره متمرکــز شــده است.شــورای ســرمایه گذاری جهان
پاتیــن اعــام کــرد کــه انتظــار دارد در ســال 2023 پــس از 
مــازاد زیــاد در ســال جاری، کســری فلــز مــورد اســتفاده در 
اگــزوز خودروهــا، صنعــت و جواهــرات وجــود داشــته باشــد. 
ایــن ســازمان اظهــار کــرد: اســتفاده خودروســازان افزایــش 
خواهــد یافــت و ســرمایه گذاران از فروشــندگان خالــص 
ــه خریــداران خالــص تغییــر خواهنــد کــرد و تقاضــا را در  ب
ســال 2023 بــا 19 درصــد افزایــش بــه 7/77میلیــون اونــس 
ــزان از ســال 2020  ــه بیشــترین می ــش خواهــد داد ک افزای

اســت.



2
گـزارش تفریغ بودجه

گــزارش تفریــغ بودجــه ســال1400 در بیســت و ششــم 
ــان  ــزارش نش ــن گ ــه ای ــد. ک ــه ش ــس ارائ ــاه در مجل مهرم
میدهــد کــه کســری تــراز عملیاتــی دولــت در ســال گذشــته 
ــه 464هــزار میلیــارد تومــان رســیده و کســری محققشــده  ب
ــد  ــه تایی ــی ک ــت. موضوع ــوده اس ــت ب ــدود 205هم ــز ح نی
میکنــد در ســال گذشــته، درآمدهــا از هزینههــا عقــب 
ــرد  ــه عملک ــت ک ــن اس ــه ای ــل توج ــه قاب ــت. نکت ــده اس مان
ــش از  ــته، بی ــال گذش ــر س ــاه آخ ــی در دو م ــای نفت درآمده
مجمــوع درآمدهــای نفتــی در ماههــای قبــل از آن بــوده 
اســت. همچنیــن براســاس گــزارش رســمی، میــزان مالیــات بــر 

ــده اســت.  ــزارش ش ــر« گ ــی »صف ــای خال خانهه
نماینــدگان مجلــس در ارزیابــی از گــزارش تفریــغ 
ــتگاههای  ــه دس ــد ک ــد کردن ــه1400 تاکی بودج
ــه  ــدن بودج ــرای بلعی ــینهایی ب ــه ماش ــی ب دولت

ــا در  ــل برنامهه ــن دلی ــه همی ــدهاند و ب ــل ش ــار تبدی و اعتب
ــال  ــن ح ــد. در عی ــت نمییاب ــود دس ــداف خ ــه اه ــه ب بودج
ــه  ــی ک ــتگاههای دولت ــه دس ــبت ب ــه نس ــت ک ــروری اس ض
ــای لازم و  ــد، برخورده ــل نکردهان ــه عم ــکام بودج ــق اح طب
ــز  ــور نی ــه کل کش ــارف بودج ــود.میزان مص ــام ش ــی انج قانون
ــون بودجــه حــدود 93درصــد اســت. بررســی  ــه قان نســبت ب
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ــود  ــا وج ــت. ب ــه اس ــه قابلتوج ــد نکت ــاوی چن ــزارش ح ــن گ ای
ــه  ــژهای ب ــات اقتصــادی توجــه وی ــت مقام ــاز کار دول ــه از آغ آنک
مالیــات خانههــای خالــی داشــتند، بااینحــال براســاس ایــن 
ــول  ــت. در ط ــوده اس ــر ب ــی صف ــای خال ــات خانهه ــزارش مالی گ
یــک ســال گذشــته تاشهــای دولــت موجــب شــده درآمدهــای 
ــدی از  ــور درآم ــان مذک ــا در زم ــد؛ ام ــدا کن ــش پی ــی افزای مالیات
ــت. در  ــده اس ــل نش ــی حاص ــازاد دولت ــوال م ــذاری ام ــل واگ مح
ســال 1400 حــدود  46هــزار میلیــارد تومــان بابــت یارانــه نقــدی 
ــد  ــادل 107درص ــه مع ــده ک ــت ش ــا پرداخ ــدی خانواره و غیرنق
ــا تجمیــع یارانههــای  بودجــه مصــوب بــوده؛ بدیهــی اســت کــه ب
ــال  ــغ در س ــن مبل ــاری ای ــال ج ــدی در س نق
ــدا  ــش پی ــمگیری افزای ــورت چش ــه ص ــده ب آین
خواهــد کــرد. یکــی از نــکات قابلتوجــه در 
زمینــه تحقــق منابــع بودجــه 1400 ایــن اســت 
ــه  ــع حاصــل از نفــت در دوماهــه ششــم ســال ب کــه تحقــق مناب
صــورت چشــمگیری افزایــش یافتــه اســت. عــاوه بــر درآمدهــای 
نفتــی، تحقــق منابــع صنــدوق توســعه ملــی نیــز از دوماهــه ســوم 
ــوده کــه  ــه صــورت قابلتوجهــی افزایشــی ب ــا دوماهــه ششــم ب ت
ــای  ــه در ماهه ــری بودج ــا کس ــه ب ــاندهنده مواجه ــد نش میتوان

ــی ســال گذشــته باشــد. میان



بـودجـه 1402از دریـچه دلار

بودجــه1402 تــا 15آذر مــاه بایــد بــه مجلــس ارائه شــود. با 
توجــه بــه افزایــش روزافــزون نــرخ ارز، تعییــن نــرخ دلار در 
بودجــه بســیار حائــز اهمیــت اســت. بررســیهای حاکــی از 
ایــن اســت کــه اگرچــه برخــی از نماینــدگان تاکیــد دارنــد 
ــل  ــا در مقاب ــد، ام ــی باش ــه واقع ــرخ دلار در بودج ــد ن بای
ــرخ  برخــی نماینــدگان هــم عنــوان میکننــد کــه نبایــد ن
دلار در بودجــه پالــس منفــی بــه بــازار بــرای افزایــش نــرخ 
ــد  ارز بدهــد. ســه تــن از نماینــدگان مجلــس تاکیــد کردن
ــرخ دلار در بودجــه ســال آینــده بیشــتر از 30هــزار  کــه ن

تومــان نخواهــد بــود.
 دلار همچنــان میتــازد و دولــت تاکنــون موفــق بــه 
ــن  ــرخ دلار ای ــش ن ــا افزای ــت. ب ــده اس ــت آن نش مدیری
ســوال بــه وجــود میآیــد کــه قیمــت دلار در بودجــه ســال 
1402 چقــدر خواهــد بــود؟ اگرچــه برخــی از شــنیدهها در 
راهروهــای پارلمــان حکایــت از افزایــش احتمالــی دلار بــه  
ــان ســال جــاری دارد، امــا  ــا پای ــی ت ــال40 هــزار تومان کان
ــرخ  ــا ن ــد ب ــه نبای ــد ک ــوان میکنن ــدگان عن ــی نماین برخ
دلار در بودجــه، پالــس منفــی بــه بــازار بــرای افزایــش نــرخ 
ــاه  ــه بودجــه 15 آذرم ــی ارائ ــد قانون دلار داد. اگرچــه موع
اســت، امــا یکــی از نماینــدگان مجلــس عنــوان کــرد کــه 
دولــت اعــام کــرده بودجــه ســال 1402 را اول آذرمــاه بــه 
ــد  ــر نمیرس ــه نظ ــه ب ــه البت ــد ک ــال میکن ــس ارس مجل
ــد  ــت بتوان ــاه دول ــی 15آذرم ــی یعن ــد قانون ــر از موع زودت

بودجــه را بــه مجلــس ارائــه کنــد.
ــیون  ــزارش کمیس ــی گ ــا بررس ــاه ب ــان م ــم آب در هفده
برنامهوبودجــه و کمیســیون جهــش و رونــق تولیــد در 
ــد  ــتگاههای مســوول در اجــرای بن ــرد دس خصــوص عملک
ــون بودجــه ســال 1400 و 1401 کل  ــف تبصــره 18 قان ال
ــاس  ــر اس ــت. ب ــرار داش ــس ق ــتور کار مجل ــور در دس کش
ــه  ــون بودجــه ســال 1401، ب ــف« تبصــره 18 قان ــد »ال بن
ــق  ــور از طری ــتانهای کش ــرفت اس ــد و پیش ــور رش منظ
ارتقــای بهــرهوری و توســعه ســرمایهگذاریها، تکمیــل 
واحدهــای نیمهتمــام و ظرفیتهــای خالــی بنگاههــای 
ــر پایــه آمایــش ســرزمین و همچنیــن حمایــت  تولیــدی ب
از طرحهــای دانشبنیــان و پیشــران و بســط و عدالــت 
ســرزمینی 1592هــزار میلیــارد ریــال جهــت ایجــاد و 
ــد  ــای رش ــی و ارتق ــتغال و کارآفرین ــد، اش ــش تولی افزای

اقتصــادی اختصــاص مییابــد.
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ــره  ــره از تبص ــن تبص ــرای ای ــرای اج ــی ب ــع مال ــی از مناب  بخش
14 درنظــر گرفتــه شــده کــه مربــوط بــه منابــع حاصــل از 
ــر  ــه ب ــون بودج ــه در قان ــت. اگرچ ــدی یارانههاس ــرای هدفمن اج
ــره 18 ــوز تبص ــا هن ــده ام ــد ش ــتغال تاکی ــت از اش ــت دول حمای
قانــون بودجــه ســال 1401 اجرایــی نشــده اســت و همیــن موضوع 
ــه  ــه دنبــال داشــت. انتقادهایــی کــه منجــر ب انتقــاد مجلــس را ب
ــق و تفحــص  ــال تحقی ــه دنب ــدگان ب ــا نماین ــده اســت ت ــن ش ای
ســند  مهمتریــن  باشــند.بودجه  برنامهوبودجــه  ســازمان  از 
حکمرانــی مالــی ســالانه بخــش عمومــی کشــور اســت. ایــن ســند 
نحــوه اولویت      بنــدی اهــداف حاکمیــت را در یــک ســال پیــش      رو 
نشــان میدهد.ایــن ســند ســهم هــر قســمت از منابــع و مصــارف 
ــای  ــن ماموریت      ه ــت و همچنی ــت، اهمی ــه اولوی ــه ب ــا توج را ب
تعیینشــده بــرای هــر حــوزه مشــخص میکنــد و تخمیــن 
میــزان اعتبــار و شــرایط آن در تقســیم منابــع محــدود کشــور بــه 
ــاع و  ــگ، دف ــوزش، فرهن ــر ســامت، آم ــف نظی ــای مختل بخشه
ــخص  ــور مش ــالانه کش ــف در بودجهس ــای مختل ــر موضوع      ه دیگ

میشــود.
ــتگذاری  ــام سیاس ــه نظ ــای بودجهک ــن چالشه ــی از مهمتری  یک
هزینههــای  افزایــش  کردهاســت،  مختــل  را  کشــور  مالــی 
اجتناب      ناپذیــر شــامل هزینههــای جبــران خدمــت کارکنــان، 
ــه  ــی ب ــا بده ــب اوراق ی ــت در قال ــای دول ــت بدهی      ه بازپرداخ
ــتگی  ــای بازنشس ــد صندوقه ــی مانن ــی غیردولت ــای عموم نهاده
ــهمی  ــده و س ــه را بلعی ــع بودج ــده مناب ــش عم ــه بخ ــت ک اس
بــرای ســایر کارکردهــای بودجــه کــه در شــرایط کنونــی اقتصــاد 

ــت. ــته اس ــی نگذاش ــژه      ای دارد، باق ــت وی اهمی

ــه ــاختار بودج ــاح س ــت اص ــن ماموری ــد مهمتری ــر میرس  به      نظ
ــی  ــزی از وضعیــت کنون ــر مســیر نظــام بودجه      ری در کشــور، تغیی
ــه  ــت ارائ ــای کیفی ــن ارتق ــه در آن ضم ــت ک ــی اس ــه وضعیت ب
ــال  ــی فع ــتگذاری مال ــکان سیاس ــت، ام ــی دول ــات عموم خدم
ــد و  ــا باش ــت مهی ــرای دول ــدار ب ــدی پای ــع درآم ــق مناب از طری
ــرای  ــود ب ــف خ ــداف مختل ــان اه ــی می ــای واقع ــد به      معن بتوان
اولویت      بنــدی  برنامــه  در ســند  برنامههــای هدفگذاریشــده 
کنــد. بــر ایــن اســاس در زمینــه تدویــن بودجــه، به      جــای 
ــور و  ــگاه خروجی      مح ــد ن ــتگاهی، بای ــور و دس ــرد هزینه      مح رویک
برنامــه      ای حاکــم باشــد.مرکز پژوهشهــای مجلــس در گزارشــی، 
ــزی  ــرای اصــاح نظــام بودجه      ری ــن پیشــنهادهای خــود ب مهمتری
کردهاست.براســاس  ارائــه  را  بودجهســالآینده  چابک      ســازی  و 
ــول در  ــوص تح ــس درخص ــای مجل ــز پژوهشه ــنهاد مرک پیش
تدویــن بودجــه، در تدویــن لایحــه بودجــه ســال1402 لازم اســت 
ــت اقتصــاد کشــور و چشــم      انداز  ــق وضعی ــن دقی ــن تبیی ــا ضم ت
ســالهای پیــش      رو، نقــش بودجــه بهعنــوان سیاســت مالــی 
دولــت دربــاره وضعیــت اقتصــادی کشــور مشــخص شــود.به ایــن 
منظــور بایــد جهت      گیری      هــای اصلــی بودجــه بــا توجــه بــه 
ــه  ــی ب ــناد تقدیم ــده و در اس ــن ش ــاد کان تعیی ــرایط اقتص ش

ــود. ــح داده ش ــا توضی ــاط آنه ــس ارتب مجل
ــای  ــر جهت      گیری      ه ــق ب ــز منطب ــه نی ــن لایح ــن تدوی  همچنی
تعیینشــده انجــام شــود.در ســالهای گذشــته ارتبــاط مشــخصی 
میــان محتــوای بخشــنامه بودجــه، شــرایط اقتصــاد کان و لایحــه 
دولــت وجــود نداشــت کــه ایــن موضــوع باعــث ســردرگمی فعالان 
اقتصــادی و تضعیــف ارتبــاط بودجــه بــا اقتصــاد کان شــده بــود.
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ــی  ــع عموم ــای مناب ــی ردیف      ه ــق برخ ــر تحق ــالهای اخی در س
فاصلــه زیــادی بــا رقــم منــدرج در قانــون بودجــه داشتهاســت. در 
برخــی ســالها نظیــر 1398 و 1399 دولــت بــا ارســال اصاحیــه 
بودجــه بــه شــورایعالی هماهنگــی اقتصــادی قــوا، بخشــی از 
ایــن عدمتحقــق را جبــران کردهاســت. در ســال1400 و 1401 نیــز 
تخصیــص کمتــر از مصــوب مصــارف عمومــی بخشــی از ایــن عدمتحقــق 
ــی  ــه مال ــی برنام ــه بودجهعموم ــا از آنجاییک ــت، ام ــرف کردهاس را برط
ــال  ــه انتق ــن آن ب ــت در تدوی ــت، عدمدق ــال پیش      روس ــرای س ــت ب دول
ــاد  ــر ایج ــده و عاوهب ــر ش ــال منج ــول س ــه ط ــریبودجه ب ــاله کس مس
ــتگاهها و  ــالانه دس ــه س ــرای برنام ــادی، اج ــای اقتص ــی در فض نااطمینان
ــای  ــن ردیف      ه ــت ای ــن لازم اس ــد، بنابرای ــدوش میکن ــتانها را مخ اس
مشــخص بــا دقــت بیشــتری بــرآورد شــوند و در صــورت احتمــال 

ــود. ــزوده نش ــه بودجهاف ــهای ب ــا هزین ــل آنه ــق، از مح عدمتحق
ــم  ــتهای مه ــی سیاس ــرای برخ ــت ب ــارج دول ــر مخ ــالهای اخی در س
ــی  ــریبودجه ط ــاد کس ــب ایج ــه موج ــوده ک ــراه ب ــرآوردی هم ــا کم       ب ب
ســال و ازدســترفتن انضبــاط مالــی شدهاســت. مثــا در لایحــه بودجــه 
ــی  ــن ارزترجیح ــتهای جایگزی ــرای سیاس ــارج لازم ب ــال1401 مخ س
بــا کمبــرآوردی بســیار زیــادی همــراه بــود؛ بهطوریکــه سیاســت 
فعلــی اتخاذشــده بیــش از دوبرابــر مخــارج درجشــده در لایحــه بودجــه 
ــم  ــه سیاســتهای مه ــز ازجمل ــدم نی ــی گن ــد تضمین ــه دارد. خری هزین
دولــت اســت کــه معمــولا در قوانیــن بودجــه ســنواتی هزینــه دقیــق آن 
پیشبینــی نمیشــود و بخشــی از بــار مالــی آن بــه نظــام بانکــی منتقــل 
ــرآوردی  میشــود. هزینــه مهــم دیگــر کــه در بودجه      هــای ســنواتی کمب
ــال ســازمان تامیناجتماعــی اســت. در  ــت در قب میشــود، تعهــدات دول
ــی  ــه تامیناجتماع ــت ب ــدات دول ــرای تعه لایحــه بودجــه ســال1401 ب
ــن  ــم ای ــه رق ــود، درحالیک ــده ب ــر گرفتهش ــان درنظ ــزار میلیاردتوم 5ه
ــی بســیار  ــت و ســایر تعهــدات قانون تعهــد از محــل ســهم 3درصــد دول
ــه  ــت ب ــای دول ــت بدهی      ه ــرای بازپرداخ ــت. ب ــم اس ــن رق ــتر از ای بیش
تامیناجتماعــی نیــز در لایحــه بودجــه رقمــی درج نشــده بــود؛ از ایــنرو 
ــرآورد شــده و در لایحــه  ــت بیشــتری ب ــا دق ــت ب ــای دول ــد هزینهه بای

بودجــهدرج شــود.
ــان  ــوزه نش ــن ح ــق در ای ــورهای موف ــزی کش ــه بودجه      ری ــی تجرب بررس
ــه      ای عمــل  ــزی برنام ــا براســاس بودجه      ری ــن کشــورها ی ــه ای میدهــد ک
میکردهانــد یــا در ســالهای اخیــر بــه ســمت تحقــق آن حرکــت 
ــت  ــل دارای اهمی ــن دلی ــه ای ــه ب ــردن بودج ــور ک ــد. برنامه      مح کرده      ان
ــخص،  ــی مش ــه خروج ــا را ب ــی هزینه      ه ــد پرداخت ــه میتوان ــت ک اس
تعریفشــده و قابل      ارزیابــی پیونــد بزنــد و بســتر لازم بــرای اتصــال 
بودجهوبرنامــه را ایجــاد کنــد. در حالحاضــر بودجــه دســتگاههای 
ــای  ــود و در انته ــت میش ــه پرداخ ــن هزین ــرد تامی ــا رویک ــی ب اجرای
ســال، معیــاری مشــخص از آنچــه دســتگاه بایــد در ازای بودجــه دریافتــی 

ــت. ــترس نیس ــت، در دس ــیداده اس ــالانجام م ــول س در ط



ایــن مســاله نظــارت بــر بودجــه را تنهــا بــه نظــارت مالــی تقلیــل 
ــج  ــر خروجــی و نتای ــی ب ــع نظارت ــت درواق ــس و دول داده و مجل

بودجــه پرداختــی ندارنــد.
ــس  ــای مجل ــز پژوهشه ــن مقصــود، مرک ــه ای ــیدن ب ــرای رس  ب
ــال1402 ــه س ــه بودج ــت در لایح ــه دول ــد ک ــنهاد میکن پیش
ــب را  ــی منتخ ــتگاه اصل ــد دس ــه چن ــی بودج ــورت آزمایش به      ص
ــن کار  ــه ای ــد. لازم ــه کن ــس ارائ ــه مجل ــه      ای ب ــورت برنام به      ص
ــه  ــتگاه      ها و زیرمجموع ــای دس ــف و برنامهه ــق وظای ــل دقی تحلی
ــار لازم  ــل توضیحــات و اعتب ــد حداق ــن منظــور بای آنهاســت. بدی
ــول  ــک فص ــه تفکی ــب ب ــی منتخ ــتگاههای اصل ــای دس برنامهه
و  تعریــف  مشــخص  خروجی      هــای  بــا  هفتگانــه،  هزینــهای 

ــود. ــه ش ــه ارائ ــر برنام ــرای ه ــی ب ــاخصهای قابل      ارزیاب ش
همچنیــن برنامه      هــا بایــد براســاس اســناد بالادســتی یــا وظایــف 
ــی  ــای کل ــر برنامهه ــند و از ذک ــف شدهباش ــتگاه تعری ــی دس ذات
ــده  ــی انتخابش ــتگاههای اصل ــود. دس ــودداری ش ــق خ و غیردقی
نیــز بهتــر اســت ســهم حقــوق و دســتمزد از کل بودجــه 
دریافتی      شــان بــه نســبت ســایرین کمتــر باشــد تــا فضــای مالــی 

ــد. ــته باش ــود داش ــزی در آن وج ــرای برنامه      ری ب
ــرای بررســی دو مرحلــهای  شــورای نگهبــان از مصوبــه مجلــس ب
لایحــه بودجــه ایــراد گرفــت. ایــن در حالــی اســت کــه بــر اســاس 
آنچــه معــاون پارلمانــی رئیسجمهــور اعــام کــرده اســت هفتــه 

آینــده لایحــه بودجــه1402 تقدیــم مجلــس میشــود.
ــرادات  ــع ای ــاری، رف ــه ج ــس در هفت ــی مجل ــه تعطیل ــه ب باتوج
ــد.  ــده نمیرس ــال آین ــه س ــه بودج ــش از ارائ ــه پی ــرح ب ــن ط ای
ــه  ــد لایح ــام کردهان ــس اع ــدگان مجل ــه نماین ــاس آنچ ــر اس ب
ــن لایحــه  ــه شــود و ای ــع ارائ ــد بهصــورت جام بودجــه1402 بای

در مجلــس بهصــورت یکمرحلــهای بررســی میشــود.
در ایــن خصــوص هــادی طحاننظیــف، ســخنگوی شــورای 
ــواد 180 و  ــرح اصــاح م ــاره ط ــورا را درب ــن ش ــر ای ــان نظ نگهب
ــه  ــن مصوب ــام و ای ــس اع ــی مجل ــه داخل ــون آییننام 182 قان
مجلــس را مغایــر بــا قانــون اساســی دانســت. او گفــت: »ایــن طرح 
ــف  ــای ال ــور در بنده ــم مذک ــی داشــت و حک ــکالات و ابهامات اش
و ب مصوبــه مجلــس بــا اصــل 94 قانــون اساســی مغایــر شــناخته 
ــای  ــدن مهلته ــت نش ــرح رعای ــن ط ــه ای ــدی ب ــراد بع ــد. ای ش
ــود.  ــان ب ــورای نگهب ــط ش ــه توس ــه بودج ــی لایح ــی بررس قانون

همچنیــن تاکیداتــی دربــاره تدویــن بودجــه در ایــن طــرح وجــود 
داشــت کــه محــل ایــراد بــود، مشــخص نبــود کــدام دســتگاههای 
سیاســتگذار مدنظــر مجلــس بــود ضمــن آنکــه ایــرادات دیگــری 

هــم وجــود داشــت. 
ــی اســت کــه نماینــدگان مجلــس هفتــه گذشــته  ــن در حال « ای
ــاده 180 و 182 ــاح م ــرح اص ــه ط ــان ب ــورای نگهب ــرادات ش ای

ــور  ــا آنط ــد. ام ــع کردن ــس را رف ــی مجل ــه داخل ــون آییننام قان
ــرادات  ــی ای ــرده برخ ــام ک ــان اع ــورای نگهب ــخنگوی ش ــه س ک
ــرادات مثــل زمانبنــدی شــورای نگهبــان  رفــع شــده و برخــی ای
ــس از  ــه مجل ــه رد مصوب ــه ب ــن باتوج ــت. بنابرای ــی اس ــوز باق هن
ســوی شــورای نگهبــان لایحــه بودجــه 1402 همچــون ســالهای 
ــر  ــد. ب ــد ش ــی خواه ــهای بررس ــورت یکمرحل ــه ص ــته و ب گذش
ایــن اســاس احســان خانــدوزی، وزیــر اقتصــاد بــا حضــور در یــک 
ــه  ــق بودج ــزان تحق ــد می ــائلی مانن ــاره مس ــری درب ــت خب نشس
ــا  ــی ســال جــاری، نوســانات ارزی و مشــارکت اقتصــادی ب عموم

چیــن صحبــت کــرد. 
ــگاران چنــد روز پیــش از نشســت  ــا وجــود آنکــه پرســش خبرن ب
ــرا  ــتجمهوری ق ــاد ریاس ــی نه ــط عموم ــار رواب ــور در اختی مذک
گرفتــه بــود، احســان خانــدوزی در پاســخ بــه ایــن پرســش مبنــی 
بــر چرایــی انتفــاع قابــل توجــه دولــت از مســیر واریــز مابهالتفــاوت 
قیمــت عرضــه و فــروش خــودرو در بــورس کالا بــه خزانــه دولــت 
اظهــار بیاطاعــی کــرد. ســخنگوی اقتصــادی دولــت در جریــان 
ــعه  ــدوق توس ــان از صن ــارد توم ــز 11هزارمیلی ــه واری ــت ب نشس
ملــی بــه حســاب خزانــه دولــت بــا موافقــت رهبــری اشــاره کــرد 
ــد،  ــا موافقتــی کــه رهبــر معظــم انقــاب انجــام دادن و گفــت: »ب
ــور را  ــهداری کل کش ــام خزان ــداد و ارق ــه اع ــته ک ــا روز گذش ت
ــی  ــدوق توســعه مل ــان از صن ــارد توم ــزار میلی ــردم، 11ه اخــذ ک
ــه  ــق تخصیصــی ک ــز شــده و طب ــت واری ــه دول ــه حســاب خزان ب
ســازمان برنامــه و بودجــه بــه وزارت اقتصــاد ارســال کــرده اســت، 
ــه در  ــد ک ــد ش ــی خواه ــای عمران ــی طرحه ــرف عقبافتادگ ص
نوبــت دریافــت تخصیــص اعتبــار از خزانــهداری بودنــد و همچنیــن 
ــم  ــز تشــکر کن ــل موافقــت دیگــری نی ــری بهدلی جــا دارد از رهب
ــرای پیشــبرد پروژههــای ریلــی و  ــر نفــت ب و آن هــم اجــازه تهات

ترانزیتــی کشــور اســت.«

فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پایـیز١٤٠١ ٢٠
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فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پایـیز١٤٠١ ٢٢

قیمــت شــاخص ارزی در طــول نخســتین مــاه پاییــز 1401 حــدود 
3/93 درصــد رشــد را ثبــت کــرد. ایــن در حالــی اســت کــه قیمــت 
ایــن ارز در ماهــی کــه گذشــت قلــه تاریخــی خــود را نیــز فتــح 
کــرد و مجــدد از آن فاصلــه گرفــت. بــه صــورت کلــی رونــد قیمــت 
دلار غیررســمی از ابتــدای مهــر مــاه شــامل 4 بــازه متفــاوت بــوده 
اســت کــه برآینــد ایــن تحــرکات بــه رشــد تقریبــا چهــار واحــدی 
ــک  ــاد بازارســاز بان ــران، نه ــده تحلیلگ ــه عقی ــد. ب ــن ارز انجامی ای
ــا پررنــگ کــردن حضــور خــود  مرکــزی از دهــه دوم مهــر مــاه ب
در معامــات بــازار مانعــی جــدی در برابــر قلــه نــوردی دلار شــد 
ــال  ــن ارز در محــدوده نیمــه دوم کان ــرخ ای ــات نســبی ن ــه ثب و ب

ــر  ــت ه ــت قیم ــرد. در نهای ــایانی ک ــک ش ــی کم ــزار تومان 32 ه
ــر 1401 ــیامین روز مه ــمی در س ــکناس دلار غیررس ــرگ اس ب
ــین  ــرخ روز پیش ــه ن ــبت ب ــی نس ــت 160 تومان ــش قیم ــا افزای ب
ــه  ــی ک ــید. در ماه ــان رس ــزار و 760 توم ــم 32 ه ــه رق ــود ب خ
ــه ســکه از نــرخ رشــد دلار  گذشــت نــرخ شــاخص بازدهــی ماهان
پیشــی گرفــت و بــا حــدود 4/6 درصــد رشــد از رقــم 14 میلیــون 
ــون  ــم 15 میلی ــه رق ــاه ب ــهریور م ــان در 31 ش ــزار توم و 340 ه
تومــان در 30 مهــر مــاه رســید. گفتنــی اســت کــه عمــده فعالیــت 
ایــن قطعــه فلــز گرانبهــا در مــاه اخیــر نوســان قیمتــی در مــرز 

2کانــال 14 و 15 میلیــون تومانــی بــود.
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ــد  ــه طــا رون ــی از آن اســت ک ــی حاک ــای جهان تحــولات بازاره
ــا کمــی نوســان  ــن ب ــه اســت و بیتکوی ــه خــود گرفت کاهشــی ب
همچنــان بــه رونــد معاماتــی خــود در کانــال 19 هــزار دلار ادامــه 
ــای  ــه نوســانات بازاره ــد ک ــن موضــوع نشــان میده ــد. ای میده
ــه اســت.  ــران پیــش رفت ــی تحلیلگ ــر اســاس پیشبین ــی ب جهان
بــر ایــن اســاس فلــز زرد کــه در ســاعات پایانــی 21 اکتبــر رونــد 
صعــودی بــه خــود گرفتــه بــود، روز گذشــته را نزولــی آغــاز کــرد. 
ــرایت  ــز س ــا نی ــازار رمزارزه ــه ب ــا ب ــی ط ــیب نزول ــن ش همچنی
کــرد و ســبب شــد بــازار بیتکویــن و اتریــوم رونــد کاهشــی بــه 

خــود بگیرنــد.
 امــا چــه عواملــی ســبب شــده بازارهــای مذکــور روز گذشــته را بــا 
کاهــش آغــاز کننــد؟ در پاســخ بــه ایــن ســوال بایــد بــه افزایــش 
ــهداری در روز  ــی اوراق خزان ــدک بازده ــت ان ــاخص دلار و اف ش
گذشــته اشــاره کــرد. بایــد توجــه داشــت کــه صعــود شــاخص دلار 
و همچنیــن افــت بازدهــی اوراق قرضــه دولتــی دور از انتظــار نبود. 
در میانــه پاییــز تــب بــازار ارز و ســکه بــالا رفــت؛ بــه شــکلی کــه 
در یــک هفتــه بیــش از 5درصــد بــه ارزش دلار آزاد افــزوده شــد 
تــا بــه محــدوده 35هــزار تومــان نزدیــک شــود. متناســب بــا ایــن 
رونــد قیمــت ســکه نیــز بــالا رفــت و بــه ســطح 16میلیــون تومــان 
ــزی  ــک مرک ــکه، بان ــانات دلار و س ــه نوس ــش ب ــید. در واکن رس
ــی  ــد وجه ــتی چن ــته سیاس ــک بس ــتگذار، از ی ــوان سیاس بهعن

ــاری،  ــه ج ــد در هفت ــاید بتوان ــه ش ــتهای ک ــرد. بس ــی ک رونمای
ــد.  ــازار بازگردان ــه ب ــش را ب ــد و آرام ــا بکاه ــب بازاره ــدت ت از ش
علــی صالحآبــادی، رئیــس کل بانــک مرکــزی سیاســتهای 
جدیــد را »عرضــه گواهــی ســکه بهــار آزادی«، »ورود بخــش 
خصوصــی بــرای کمــک بــه عرضــه ســکه« و »حــذف مالیــات بــر 
ســود ســپرده اشــخاص حقوقــی از بودجــه1401« معرفــی کــرد. 
همچنیــن بــه گفتــه رئیــس کل، در حــال حاضــر عرضــه ارز فراتــر 
ــود  ــه وج ــکناس و حوال ــن اس ــت و مشــکلی در تامی ــا اس از تقاض
ــش  ــال کاه ــته، از احتم ــن بس ــه ای ــا ارائ ــتگذار ب ــدارد. سیاس ن
التهــاب بازارهــا خبــر داد؛ بایــد دیــد ایــن ابزارهــا در هفتــه جــاری 

ــد؟ ــش ده ــا را کاه ــان قیمته ــد نوس میتوان
بــا شــروع دومیــن هفتــه از آبــان و بــا افزایــش رکــود در بازارهــای 
آمریــکا اونــس طــای جهانــی بــار دیگــر بــا رشــد 2/1 درصــدی 
خــود، حمایــت کانــال 1700 دلاری را بــه دســت آورد. امــا ســوال 
ایــن اســت کــه چــه عواملــی ســبب شــد طــا در مســیر صعــودی 
قــرار گیــرد؟ در پاســخ بــه ایــن ســوال بایــد عــاوه بــر اثــر افزایــش 
دوبــاره نــرخ بهــره، افزایــش نــرخ بیــکاری، کاهــش مشــاغل جدیــد 
و همچنیــن کاهــش 0/7 درصــدی شــاخص دلار جهانــی در 
ــه احتمــال افزایــش پیــروزی جمهوریخواهــان  روزهــای اخیــر، ب
ــبب  ــه س ــر ک ــای اخی ــادی در روزه ــای اقتص ــر رویکرده و تغیی

افزایــش تقاضــای طــا شــده اســت، اشــاره کــرد. 



ــازار رمزارزهــا روز گذشــته  در مقابــل شــیب صعــودی فلــز زرد، ب
ــد در وضعیــت قرمــز  ــی جدی ــرای دومیــن روز از هفتــه معامات ب
ــزارز  ــن رم ــن، محبوبتری ــن اســاس بیتکوی ــر ای ــت. ب ــرار گرف ق
در میــان ســرمایهگذاران، بــا افــت 8/2 درصــدی خــود نســبت بــه 
روزهــای اخیــر از کانــال 21 هــزار دلاری خارج شــد و بــه 19 هزار 
ــه اتریــوم  دلار تنــزل یافــت. در ایــن میــان مــوج منفــی رکــود ب
نیــز ســرایت کــرد و ایــن امــر ســبب شــد تــا ایــن ارز دیجیتــال بــا 

افــت 11/6 درصــدی بــه زیــر 1500 دلار ســقوط کنــد.
طــا آخریــن ســاعات رونــد معاماتــی خــود در هفتــه گذشــته را 
ــات  ــز زرد پــس از اتفاق ــان رســاند. فل ــه پای در مســیر صعــودی ب
ــا در  ــازار رمزارزه ــه ســقوط ب ــی از جمل ــای جهان ــر در بازاره اخی
پــی ورشکســتگی FTX و افــت شــاخص دلار ناشــی از عقبنشــینی 
ــی،  ــای آت ــود در ماهه ــتهای خ ــدرال رزرو از سیاس ــی ف احتمال
ــا رشــد 2/5درصــدی خــود  ــار دیگــر ب پــس از گذشــت 75 روز ب
در آخریــن ســاعات پایانــی بازارهــا بــه ســقف کانــال 1800 دلاری 

نزدیــک شــد.
ــد،  ــی جدی ــه معامات ــل از شــروع هفت ــر ســبب شــد قب ــن ام  ای
ــا  ــت بازاره ــا حرک ــاط ب ــران در ارتب ــی تحلیلگ ــی برخ پیشبین
ــا از  ــرد.  گزارشه ــرار گی ــورد بررســی ق ــنبه م ــاز روز دوش در آغ
بازگشــت طــا بــه حوالــی کانــال قیمتــی ســابق خــود در روزهــای 
ــال  ــح کان ــس از فت ــا پ ــز گرانبه ــن فل ــت دارد. ای ــر حکای اخی
ــا تشــدید سیاســتهای انقباضــی توســط فــدرال  1800 دلاری، ب
رزرو در مســیر نزولــی قــرار گرفــت و بــه زیــر 1600 دلار ســقوط 
کــرد. در ایــن میــان بایــد بــه نقــش فــدرال رزرو در ســقوط طــا 

ــرد. ــاره ک ــر اش ــای اخی در ماهه
ــش  ــر از افزای ــالهای اخی ــورم در س ــار ت ــرای مه ــاد ب ــن نه  ای
نــرخ بهــره بــه عنــوان ســاح ضدتورمــی بهــره گرفــت تــا 
بتوانــد هــدف اصلــی جرمــی پــاول، رئیــس بانــک مرکــزی مبنــی 
ــن موضــوع  ــال ای ــه دنب ــق ســازد. ب ــورم 2درصــدی را محق ــر ت ب

هاگزارش.گيردقراربررسيمورددوشنبهروزآغازدربازارهاحركتباارتباطدرتحليلگرانبرخيبينيپيشجديد،معاملاتيهفتهشروعازقبلشد
تشديدبادلاري،١٨٠٠كانالفتحازپسبهاگرانفلزاين. داردحكايتاخيرروزهايدرخودسابققيمتيكانالحواليبهطلابازگشتاز

سقوطدررزروفدرالنقشبهبايدميانايندر. كردسقوطدلار١٦٠٠زيربهوگرفتقرارنزوليمسيردررزروفدرالتوسطانقباضيهايسياست
بتواندتاگرفتبهرهتورميضدسلاحعنوانبهبهرهنرخافزايشازاخيرهايسالدرتورممهاربراينهاداين. كرداشارهاخيرهايماهدرطلا

.سازدمحققرادرصدي٢تورمبرمبنيمركزيبانكرئيسپاول،جرمياصليهدف
دركمستلزمدرصدي٢تورمبهدستيابيافزود:وكردتاكيدامراينبرنيزهولجكسونسخنرانيدررزروفدرالرئيسموضوعايندنبالبه

. دهدافزايشرابهرهنرخخودبعدينشستدرپاولشدسببامراين. استجهانيبازارهايدرمدتكوتاههايركودازخانوارهاوگذارانسرمايه
انقباضيهايسياستتداوم. كندخودقربانيراطلاورمزارزهابازاروشودتقويتجهانيدلارشدسببجهانيبازارهايدرسياستيهاينرخاثر

جهانيدلارتقويتبربهرهنرخاثر. بگيرندخودبهكاهشيروندنيزدلارمقابلدرارزهاسايربرابريهاينرخشدسببجهانيبازارهايبرعلاوه
طلادلار،شاخصصعوديشيبمقابلدر. كندتجربهسال٢٠ازپسراواحدي١١٤كانالديگربارآمريكاييارزشاخصتاشدسببنهايتدر
باهستهتورمودرصد٢/٨نرخبانيزسپتامبرماهدرآمريكاتورمگزارشانتشارباوداددستازرادلار١٧٠٠حمايتوگرفتقرارنزوليمسيردر
.كردتشويقبهرهنرخافزايشبهديگرباررارزروفدرالبود،هاخانوارمياندربالاقيمتيسطوحدهندهنشانكهدرصد٥/٦

حواليدروكردآغازدرصدي٢/٤رشدباماهآبانسومهفتهپاياندرراخودمعاملاتيروندطلاكهاستآنازحاكيجهانيبازارهايگزارش
درودادادامهخودصعوديمسيربهمتواليروزپنجمينبرايزردفلزطلا،بازارگرانتحليلگزارشطبق. استنوسانحالدردلار١٨٠٠كانال

درجهانيدلارشاخصافتباهمزمانكهدهدمينشانهاآمار. رساندثبتبهبازاردررادلار١٧٨٠قيمتتهرانوقتبهشنبهسه١٥ساعت
١٨٠٠كانالحمايتطلاآتي،روزهايدردلارشاخصنزوليروندتداومباكهمعتقدندگرانتحليلازبرخي. استشدهتقويتطلااخيرروزهاي

.آوردخواهددستبهرادلار

  پلاتين
عنوان توليدكننده برتر، عرضه را جنوبي بهگذاري جهاني پلاتين اعلام كرد كه قطعي برق و تعمير و نگهداري در معادن آفريقايشوراي سرمايه

هزار اونس مازاد عرضه خواهد ٨٠٤اين سازمان همچنين اعلام كرد كه بازار امسال .كندهزار اونس ايجاد مي٣٠٣محدود و سال آينده كسري 
تقاضاي صنعت خودرو با افزايش .بيني كرده بودماه خود در سپتامبر پيشهزار اونس مازادي است كه در آخرين گزارش سه٩٧٤داشت كه كمتر از 

شوراي .يابدها دارد، افزايش ميكردن آلايندههاي اگزوز براي خنثيتر كه نياز به فلز بيشتري در سيستمگيرانهتوليد خودرو و مقررات سخت
كنند، به طوري تر جايگزين ميجويي در هزينه، پالاديوم را با پلاتين ارزانگذاري جهاني پلاتين گفت: توليدكنندگان همچنين براي صرفهسرمايه
.شودرا شامل مي٢٠٢٣هزار اونس در سال ٥٠٠جاري و اندكي بيش از هزار اونس تقاضاي پلاتين در سال٣٤٠جايگزيني كه اين
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ــن  ــر ای ــز ب ــول نی ــدرال رزرو در ســخنرانی جکســون ه ــس ف رئی
امــر تاکیــد کــرد و افــزود: دســتیابی بــه تــورم 2درصــدی مســتلزم 
درک ســرمایهگذاران و خانوارهــا از رکودهــای کوتاهمــدت در 

ــی اســت.  ــای جهان بازاره
ایــن امــر ســبب شــد پــاول در نشســت بعــدی خــود نــرخ بهــره 
ــی  ــای جهان ــتی در بازاره ــای سیاس ــر نرخه ــد. اث ــش ده را افزای
ــا و طــا  ــازار رمزارزه ــت شــود و ب ــی تقوی ســبب شــد دلار جهان
ــر  ــاوه ب ــداوم سیاســتهای انقباضــی ع ــد. ت ــی خــود کن را قربان
ــا در  ــری ســایر ارزه ــی ســبب شــد نرخهــای براب بازارهــای جهان
مقابــل دلار نیــز رونــد کاهشــی بــه خــود بگیرنــد. اثــر نــرخ بهــره 
ــا شــاخص ارز  ــت ســبب شــد ت ــی در نهای ــت دلار جهان ــر تقوی ب
ــال  ــس از 20 س ــدی را پ ــال 114واح ــر کان ــار دیگ ــی ب آمریکای
ــودی شــاخص دلار، طــا در  ــل شــیب صع ــد. در مقاب ــه کن تجرب
ــت  ــت 1700 دلار را از دس ــت و حمای ــرار گرف ــی ق ــیر نزول مس
ــا  ــا انتشــار گــزارش تــورم آمریــکا در مــاه ســپتامبر نیــز ب داد و ب
ــا 6/5درصــد کــه نشــاندهنده  ــورم هســته ب ــرخ 8/2درصــد و ت ن
ســطوح قیمتــی بــالا در میــان خانوارهــا بــود، فــدرال رزرو را بــار 

ــه افزایــش نــرخ بهــره تشــویق کــرد. دیگــر ب
ــد  ــا رون ــه ط ــت ک ــی از آن اس ــی حاک ــای جهان ــزارش بازاره گ
معاماتــی خــود را در پایــان هفتــه ســوم آبــان مــاه بــا رشــد 4/2
ــال  ــال 1800 دلار در ح ــی کان ــرد و در حوال ــاز ک ــدی آغ درص
ــز زرد  ــازار طــا، فل ــران ب ــزارش تحلیلگ ــق گ نوســان اســت. طب
بــرای پنجمیــن روز متوالــی بــه مســیر صعــودی خــود ادامــه داد 
و در ســاعت 15 سهشــنبه بــه وقــت تهــران قیمــت 1780 دلار را 
ــه ثبــت رســاند. آمارهــا نشــان میدهــد کــه همزمــان  ــازار ب در ب
ــت  ــا تقوی ــر ط ــای اخی ــی در روزه ــاخص دلار جهان ــت ش ــا اف ب
ــداوم  ــا ت ــه ب ــد ک ــران معتقدن ــی از تحلیلگ ــت. برخ ــده اس ش
رونــد نزولــی شــاخص دلار در روزهــای آتــی، طــا حمایــت کانــال 

ــد آورد. ــه دســت خواه 1800 دلار را ب
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پلاتـیـن
شــورای ســرمایه گذاری جهانــی پاتیــن اعــام 
ــداری در  ــر و نگه ــرق و تعمی ــی ب ــه قطع ــرد ک ک
تولیدکننــده  به عنــوان  آفریقای جنوبــی  معــادن 
ــری  ــده کس ــال آین ــدود و س ــه را مح ــر، عرض برت
ــازمان  ــن س ــد. ای ــاد می کن ــس ایج ــزار اون 303 ه
همچنیــن اعــام کــرد کــه بــازار امســال 804 هــزار 
اونــس مــازاد عرضــه خواهــد داشــت کــه کمتــر از 
ــن  ــه در آخری ــت ک ــازادی اس ــس م ــزار اون 974 ه
گــزارش ســه ماه خــود در ســپتامبر پیش بینــی 
ــش  ــا افزای ــت خــودرو ب ــود. تقاضــای صنع ــرده ب ک
تولیــد خــودرو و مقــررات ســخت   گیرانه   تر کــه 
نیــاز بــه فلــز بیشــتری در سیســتم های اگــزوز 
افزایــش  دارد،  آلاینده   هــا  خنثی   کــردن  بــرای 
جهانــی  ســرمایه گذاری  شــورای  می   یابــد. 
پاتیــن گفــت: تولیدکننــدگان همچنیــن بــرای 
صرفه   جویــی در هزینــه، پالادیــوم را بــا پاتیــن 
ارزان   تــر جایگزیــن می کننــد، بــه طــوری کــه 
ــای  ــس تقاض ــزار اون ــی 340 ه ــن جایگزین ای
پاتیــن در ســال جاری و اندکــی 
بیــش از 500 هــزار اونــس در 
ســال 2023 را شــامل می شــود.

ســرمایه گذاری  شــورای 
خریــد  گفــت:  پاتیــن  جهانــی 
ســال  در  پاتیــن  ســکه  و  شــمش 
ژاپــن  افزایــش خریــد در  بــا  آینــده 
49 درصــد افزایــش خواهــد یافــت، در 
حالــی کــه خــروج فلــز از صندوق هــا و 
مبــادلات معامله شــده در بــورس بایــد بــه 
میــزان قابل   توجهــی کاهــش یابــد. بــه گفتــه 
ــن و  ــت دومی ــوی صنع ــا از س ــازمان، تقاض ــن س ای
بالاتریــن رکــورد در ســال 2023 خواهــد بــود؛ زیــرا 
اســتفاده از شیشه   ســازان 52 درصــد افزایــش یافتــه 
اســت. شــورای ســرمایه گذاری جهانــی پاتیــن 
ــد،  ــش از ح ــه بی ــم عرض ــه به رغ ــرد ک ــوان ک عن
ــن  ــرا چی ــوده؛ زی ــن محــدود ب ــه پاتی دسترســی ب
2/5میلیــون اونــس از اوایــل ســال 2021 وارد کــرده 

ــت. اس
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ــی در  ــه پژوهش ــک موسس ــی        های ی بررس
Rice( کــه  University( دانشــگاه رایــس
ــده،  ــر منتشرش ــه نیچ ــج آن در مجل نتای
ــت  ــیر صنع ــر مس ــد تغیی ــان میده نش
برقــی  خودروهــای  تولیــد  از  خــودرو 
نیــاز شــدید  بــه هیدروژنــی، مســاله 
خاکهــای  اســتخراج  بــه  جهــان 
کمیــاب و گــران را کــم کــرده و تخریــب 
داد.  خواهــد  کاهــش  را  محیطزیســت 
نوردلنــدر؛  پیتــر  و  هــالاس  نائومــی 
عنــوان  مطالعــه  ایــن  نویســندگان 
کاتالیزورهــای  بهتریــن  کــه  کردهانــد 
ــی  ــای الکتریک ــه در خودروه ــی ک حرارت
از  میگیرنــد،  قــرار  مورداســتفاده 
پاتیــن و فلــزات گرانبهــا ماننــد پالادیــوم، 
ــوند. از  ــاخته میش ــوم س ــم و روتنی رودی
نانــوذرات  از  اســتفاده  امــکان  آنســو، 
ــور )پاســمونیک(  ــا ن ــزی فعالشــده ب فل
بــرای ســرعت بخشــیدن بــه واکنش        هــا در 
ایــن کاتالیزورهــا وجــود دارد، امــا بهتریــن 
انــواع کاتالیــزور معمــولا بــا فلــزات گرانبها 
ــوند  ــاخته میش ــا س ــره و ط ــد نق مانن
ــازان  ــرای خودروس ــادی ب ــه زی ــه هزین ک
بــه  هــم  بالایــی  فشــار  و  داشــته 
محیطزیســت وارد میکنــد. کار جدیــد 
محققــان نشــان میدهــد کــه فلــزات 
ــرض  ــی در مع ــن وقت ــد آه ــطه مانن واس
میگیرنــد،  قــرار   LED فوتــون  منابــع 
فوتوکاتالیســت        های  بــه  میتواننــد 
ــوند. از  ــل ش ــد تبدی ــمونیک کارآم پاس
ــرای  ــف راه را ب ــن کش ــان، ای ــر محقق نظ
هیــدروژن پایــدار و کم        هزینــه همــوار 
به        جــای  را  آن  میتــوان  کــه  میکنــد 
ــم، بهصــورت  ــز عظی ــای متمرک کارخانه        ه

ــرد. ــد ک ــی تولی محل
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خبــر انتشــار اوراق ســلف مــوازی اســتاندارد ســکه از ســوی 
بانــک مرکــزی در روز سهشــنبه 17 آبــان و امــکان معاملــه 
ــدگان ایــن اوراق از روز چهارشــنبه  ــرای دارن پیوســته آن ب
18 آبــان از بســتر بــورس کالای ایــران بــه عقبگــرد بهــای 
ــروج  ــورس کالا و خ ــی ب ــازار مال ــکه در ب ــای س گواهیه
نقدینگــی از بــازار مشــتقه منجــر شــد. قــرار گرفتــن فعالان 
بــازار فیزیکــی ســکه و معاملهگــران گواهــی ســپرده ســکه 
ــه  ــی، در نتیج ــاز احتیاط ــورس کالا در ف ــی ب ــازار مال در ب
ــن  ــی ام ــوان دارای ــا بهعن ــه ط ــر پای ــای ب ــعه ابزاره توس
در زمــان تــورم و بحــران اقتصــادی و کاهــش هجــوم 
ــی  ــدود فعل ــای مح ــه داراییه ــرگردان ب ــرمایههای س س
در بــازار ســرمایه کشــور بــود. اســتمرار ایــن رویــه کاهــش 
ــن  ــرمایهگذاران از ای ــتقبال س ــه اس ــا وابســته ب ــرخ کام ن
دارایــی جدیــد اســت. مقایســه اوراق ســکه بانــک مرکــزی 
و گواهــی ســپرده ســکه نشــان از آن دارد کــه گواهــی ســکه 
فاقــد سررســید، بــدون محدودیــت در میــزان خریــد، دارای 
ــوده و  ــی ب ــل تحویــل در هــر زمان پشــتوانه در بانــک و قاب
ــه اوراق ســکه  ــری آن نســبت ب ــث برت ــا باع ــن ویژگیه ای

ــود. ــزی میش ــک مرک بان
 بانــک مرکــزی از عرضــه اولیــه اوراق ســکه بهــار آزادی در 
ــر داد.  ــران خب ــورس کالای ای ــان در ب روز سهشــنبه 17 آب
ایــن اوراق از روز 18 آبــان قابلمعاملــه بــه شــکل مســتمر 

خواهنــد بــود. اوراق ســکه بانــک مرکــزی معــاف از مالیــات بــوده 
و همــه اشــخاص حقیقــی میتواننــد حداکثـــر معــادل 100 ســکه 
ــن  ــد. همچنی ــداری کنن ــد خری ــرح جدی ــار آزادی ط ــام بهـ تم
صندوقهــای ســرمایهگذاری طــا نیــز ایــن امــکان را دارنــد 
کــه بــدون محدودیــت از ایــن اوراق بهعنــوان دارایــی پایــه 
ــات  ــده و معام ــر ش ــه منتش ــن اوراق 6ماه ــد. ای ــداری کنن خری
ثانویــه اوراق ســکه بانــک مرکــزی در بســتر معامــات بــورس کالا 
ــود.صدور  ــام میش ــکه انج ــی س ــات اوراق گواه ــد معام و همانن
ــه  ــر پای ــای ب ــرای داراییه ــد ب ــی جدی ــوان رقیب ــن اوراق بهعن ای
ســکه طــا از جملــه ســکه فیزیکــی، اوراق ســکه و صندوقهــای 
ــک  ــوی بان ــدی از س ــی ج ــا، عزم ــه ط ــر پای ــرمایهگذاری ب س
مرکــزی بــرای مدیریــت تقاضــا در بــازار فیزیکــی ســکه در کشــور 
ــوی  ــنهادی از س ــد پیش ــزار جدی ــن اب ــت ای ــا موفقی ــت. ام اس
بانــک مرکــزی بســتگی بــه اعتمــاد مــردم بــه ایــن ابــزار جدیــد 
ــی  ــات اوراق گواه ــد معام ــی رون ــتقبال از آن دارد.  بررس و اس
ــان  ــنبه 17 آب ــرف روز سهش ــی ظ ــازار فیزیک ــکه در ب ــکه و س س
ــرخ در  از افــت بهــای ایــن داراییهــا حکایــت دارد. البتــه افــت ن
بــازار گواهــی ســکه شــتابانتر از عقبگــرد قیمتــی در بــازار ســکه 
فیزیکــی بــود. بخشــی از ایــن افــت نــرخ متاثــر از تضعیــف بهــای 
ــن اوراق از  ــر انتشــار ای ــازار آزاد و بخشــی ناشــی از خب دلار در ب
روز سهشــنبه 17 آبــان و امــکان معاملــه ثانویــه و مســتمر آن در 

ــود. ــورس کالا ب بســتر معامــات ب
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ــیر  ــی در مس ــاه دلار جهان ــه از آذر م ــن هفت ــروع اولی ــا ش ب
صعــودی قــرار گرفــت کــه ایــن موضــوع ســبب شــد الاکلنــگ شــاخص 
ــت  ــه حرک ــر ب ــار دیگ ــن ب ــا و بیت کوی ــه ط ــی از جمل ــای جهان دلار و بازاره
ــیر  ــز زرد در مس ــا و فل ــازار رمزارزه ــی، ب ــن دلار جهان ــا بالارفت ــرا ب ــد؛ زی درآی
ــا بازگشــایی بازارهــا  ــر ایــن اســاس طــا و بیت کویــن ب کاهشــی قــرار گرفتنــد. ب
ــا افزایــش  در روز گذشــته، رونــد معاماتــی خــود را در وضعیــت قرمــز آغــاز کردنــد. ب
ــش 2/4 درصــدی و  ــا افزای ــود را ب ــت خ ــش مثب سیاســت های انقباضــی، شــاخص دلار واکن
ــی  ــازار طــا را قربان ــر ب ــار دیگ ــرای ب ــال 107 واحــدی نشــان داد و توانســت ب ــه کان ــود ب صع
ــاول از  ــی پ ــری جرم ــال کناره گی ــورم و احتم ــال کاهــش ت ــه دنب ــه ب ــز زرد ک ــد. فل خــود کن
سیاســت های انقباضــی بــه حوالــی کانــال 1800 دلار راه پیــدا کــرده بــود، بــا ســخنرانی »والــر« 
ــرار گرفــت و  ــی ق ــر، در مســیر نزول ــدرال رزرو در روزهــای اخی ــره ف یکــی از اعضــای هیات مدی
ــای  ــن بازاره ــید. همچنی ــور رس ــاعت مذک ــت 1740 دلار در س ــه قیم ــت 1786 دلار ب از قیم
ــه  ــته ک ــه گذش ــود در هفت ــه خ ــتین ضرب ــس از نخس ــز پ ــوم نی ــن و اتری ــک بیت کوی پرریس
ناشــی از ورشکســتگیFTX و ســقوط ارزش توکن هــای ایــن صرافــی بــود، ضربــه دوم خــود را از 
سیاســت های انقباضــی فــدرال رزرو و بــه دنبــال آن صعــود شــاخص دلار متحمــل شــد. آمارهــا 
ــه مســیر  ــا پیش بینــی تحلیل گــران ب ــق ب ــد معاماتــی رمزارزهــا مطاب نشــان می دهــد کــه رون
ــه عوامــل مذکــور،  ــا توجــه ب ــد کــه ب ــا معتقدن ــن آنه ــه داده اســت، همچنی ــی خــود ادام نزول
بیت کویــن بــه عنــوان مهم تریــن ارز دیجیتــال در جهــان بــه کانــال 12 هــزار دلاری و اتریــوم 
نیــز بــه کانــال 800 هــزار دلاری در روزهــای آتــی ســقوط خواهــد کــرد. پــس از پیش بینی هــا 
بیت کویــن بــا افــت 5/5 درصــدی و اتریــوم نیــز بــا افــت 9 درصــدی خــود بــه ترتیــب بــه کانــال 
16 هــزار دلاری و 1120 دلاری راه پیــدا کــرد. شــیب صعــودی شــاخص دلار در نهایــت ســبب 

شــد نــرخ برابــری دلار بــه یــورو نیــز تقویــت شــود.

  
  ملتهب بازار در سكه نوسانات

 شرايط با متناسب مركزي بانك. است يافته افزايش بازار دو اين در خريد براي تقاضا و شد روروبه نوسان با سكه و ارز قيمت اخير، هايهفته در
 انتشار بازار، ريسك كنترل براي جديد ابزارهاي از يكي. كند مهار را بازار دو اين به تقاضا هجوم بتواند تا است خريد سبد سازيمتنوع دنبال به

 خود به را بازار گذاريسرمايه تقاضاي از بخشي تواندمي كه دارد هاييويژگي كارشناسان نگاه از ابزار اين. است مركزي بانك سوي از سكه اوراق
 اوراق و سكه سپرده هايگواهي پاياني هايقيمت موزن ميانگين اساس بر نيز، آن قيمت. است عرضه از پس ماه٦ سكه اوراق سررسيد. كند جذب
 ابهام با موضوع اين اما نشود؛ داده تحويل سررسيد در ايسكه و باشد ريالي اوراق اين كه بود قرار اول فاز در همچنين. شودمي محاسبه سكه
. كنند دريافت سررسيد، زمان در را فيزيكي سكه بتوانند اوراق اين دارندگان شد قرار گرفت، صورت كه اصلاحاتي با نتيجه در و شد روروبه فقهي

 ريال با بتواند سياستگذار تا شودمي باعث ابزار اين اينكه نخست. كرد توجه آنها به بايد كه دارد وجود مهم نكته چند اوراق، اين انتشار درخصوص
 خواهد كمك نيز بازار تعميق به بازيسفته تقاضاي شيفت با ديگر، سوي از. نداشت اختيار در را ابزاري چنين اين از پيش كه كند مداخله بازار در

 ايهسته توافق شدن عملي. باشد داشته آتي هايماه در تورمي انتظارات كنترل براي ايبرنامه بايد سياستگذار كه است اين توجه قابل نكته اما. كرد
 اطلاعات. شود سررسيد زمان در سكه اوراق ريالي تسويه افت و تورمي انتظارات كنترل باعث تواندمي روپيش نيمسال در پولي متغيرهاي كنترل و

 ميليون١٥ اوراق شكل به سكه هر قيمت مركزي بانك سكه اوراق عرضه از روز اولين در كه دهدمي نشان تهران بورس سوي از منتشرشده اوليه
 و ثانويه معاملات شروع با رودمي انتظار. است رسيده تومان ميليون٣٣٥ و ميليارد١٢ به معاملات اين مجموع ارزش. شد تعيين تومان هزار٨٧٥ و

 اعتبار صادركننده كه دارد آن از حكايت سكه نقدي قيمت با شدهكشف قيمت نزديكي طورهمين. يابد افزايش بازار اين حجم گرانمعامله آشنايي
 توجه از كه داشت دنبال به را كالا بورس در سكه گواهي بهاي شدن كاهشي معاملات اين. دارد خريداران منظر از را اوراق تسويه براي كافي

  .ددار حكايت سكه اوراق جديد بازار به گرانمعامله
 حالي در اين. پرداخت نوسان به توماني ميليون ١٧ و ١٦ قيمتي كانال دو مرز در تهران بازار معاملات در طلا سكه نرخ ماه آذر از روز نهمين در

 سكه قيمتي كشش و پذيرفت صورت توماني ميليون ١٦ كانال انتهاي قيمتي سطوح در گذشته روز بازار در گرانبها فلز اين معاملات عمده كه است
 گذشته روز آزاد معاملات در ارز قيمت كاهش طلا سكه نرخ كاهشي تمايلات دليل تهران بازار كارشناسان عقيده به. بود ترپايين كانال سمت به

 روز نرخ به نسبت كاهش تومان هزار ١٠ حدود با گذشته روز عصر معاملات در امامي ضرب طلا سكه قطعه هر قيمت نهايت در .است بوده
 افزايشي نوسانات حاوي سكه قيمت روند برخلاف ارزي متشكل بازار فعاليت چهارشنبه روز. رسيد تومان هزار ٩٩٠ و ميليون ١٦ رقم به شنبهسه
 حال در توماني هزار ٣٣ كانال دوم نيمه قيمتي بازه در كه است طولاني نسبتا مدت متشكل بازار دلار برگ هر قيمت كه است گفتني البته. بود

 افزايش تومان ١٧٤ حدود با گذشته روز متشكل بازار پاياني ساعات در مذكور ارز از برگ هر قيمت نهايت در. است ثبات در نوعي به و بوده نوسان
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ــهرو شــد  ــا نوســان روب در هفتههــای اخیــر، قیمــت ارز و ســکه ب
ــت.  ــه اس ــش یافت ــازار افزای ــن دو ب ــد در ای ــرای خری ــا ب و تقاض
ــازی  ــال متنوعس ــه دنب ــرایط ب ــا ش ــب ب ــزی متناس ــک مرک بان
ســبد خریــد اســت تــا بتوانــد هجــوم تقاضــا بــه ایــن دو بــازار را 
مهــار کنــد. یکــی از ابزارهــای جدیــد بــرای کنتــرل ریســک بــازار، 
ــزار  ــن اب ــت. ای ــزی اس ــک مرک ــوی بان ــکه از س ــار اوراق س انتش
ــی از  ــد بخش ــه میتوان ــی دارد ک ــان ویژگیهای ــگاه کارشناس از ن
تقاضــای ســرمایهگذاری بــازار را بــه خــود جــذب کنــد. سررســید 
اوراق ســکه 6مــاه پــس از عرضــه اســت. قیمــت آن نیــز، بر اســاس 
ــکه  ــپرده س ــای س ــی گواهیه ــای پایان ــوزن قیمته ــن م میانگی
و اوراق ســکه محاســبه میشــود. همچنیــن در فــاز اول قــرار 
بــود کــه ایــن اوراق ریالــی باشــد و ســکهای در سررســید تحویــل 
داده نشــود؛ امــا ایــن موضــوع بــا ابهــام فقهــی روبــهرو شــد و در 
ــدگان  ــرار شــد دارن ــا اصاحاتــی کــه صــورت گرفــت، ق نتیجــه ب
ایــن اوراق بتواننــد ســکه فیزیکــی را در زمــان سررســید، دریافــت 
ــه مهــم وجــود  ــد نکت ــن اوراق، چن ــد. درخصــوص انتشــار ای کنن
ــزار  ــن اب ــه ای ــرد. نخســت اینک ــا توجــه ک ــه آنه ــد ب ــه بای دارد ک
باعــث میشــود تــا سیاســتگذار بتوانــد بــا ریــال در بــازار مداخلــه 
ــار نداشــت.از  ــزاری را در اختی ــن اب ــن چنی ــه پیــش از ای ــد ک کن
ــازار  ــه تعمیــق ب ــا شــیفت تقاضــای ســفتهبازی ب ســوی دیگــر، ب
نیــز کمــک خواهــد کــرد. امــا نکتــه قابــل توجــه ایــن اســت کــه 
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ــی در  ــارات تورم ــرل انتظ ــرای کنت ــهای ب ــد برنام سیاســتگذار بای
ــتهای و  ــق هس ــدن تواف ــی ش ــد. عمل ــته باش ــی داش ــای آت ماهه
ــث  ــد باع ــشرو میتوان ــی در نیمســال پی ــای پول ــرل متغیره کنت
ــی اوراق ســکه در  ــت تســویه ریال ــی و اف ــرل انتظــارات تورم کنت
ــوی  ــده از س ــه منتشرش ــات اولی ــود. اطاع ــید ش ــان سررس زم
بــورس تهــران نشــان میدهــد کــه در اولیــن روز از عرضــه اوراق 
ســکه بانــک مرکــزی قیمــت هــر ســکه بــه شــکل اوراق 15میلیون 
و 875هــزار تومــان تعییــن شــد. ارزش مجمــوع ایــن معامــات بــه 
12میلیــارد و 335میلیــون تومــان رســیده اســت. انتظــار مــیرود 
ــن  ــران حجــم ای ــه و آشــنایی معاملهگ ــات ثانوی ــا شــروع معام ب
ــده  ــت کشفش ــی قیم ــور نزدیک ــد. همینط ــش یاب ــازار افزای ب
ــده  ــه صادرکنن ــت از آن دارد ک ــکه حکای ــدی س ــت نق ــا قیم ب
ــداران دارد.  ــر خری ــویه اوراق را از منظ ــرای تس ــی ب ــار کاف اعتب
ــورس  ــکه در ب ــی س ــای گواه ــدن به ــی ش ــات کاهش ــن معام ای
ــازار  ــه ب ــران ب ــه معاملهگ ــه از توج ــت ک ــال داش ــه دنب کالا را ب
جدیــد اوراق ســکه حکایــت دارد. در نهمیــن روز از آذر مــاه نــرخ 
ــال قیمتــی  ــازار تهــران در مــرز دو کان ســکه طــا در معامــات ب
ــی  ــن در حال ــان پرداخــت. ای ــه نوس ــی ب ــون تومان 16 و 17 میلی
اســت کــه عمــده معامــات ایــن فلــز گرانبهــا در بــازار روز گذشــته 
ــی صــورت  ــون تومان ــال 16 میلی ــای کان ــی انته در ســطوح قیمت
پذیرفــت و کشــش قیمتــی ســکه بــه ســمت کانــال پایینتــر بــود. 
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قيم
١٤٠١بهاي نيم سكه و ربع سكه در بازارهاي داخلي در پاييز 

ربع سكه نيم سكه

فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پایـیز١٤٠١ ٣٠٣٠

ــی  ــات کاهش ــل تمای ــران دلی ــازار ته ــان ب ــده کارشناس ــه عقی ب
نــرخ ســکه طــا کاهــش قیمــت ارز در معامــات آزاد روز گذشــته 
ــرب  ــا ض ــکه ط ــه س ــر قطع ــت ه ــت قیم ــت. در نهای ــوده اس ب
امامــی در معامــات عصــر روز گذشــته بــا حــدود 10 هــزار تومــان 
ــون و  ــم 16 میلی ــه رق ــنبه ب ــرخ روز سهش ــه ن ــبت ب ــش نس کاه
990 هــزار تومــان رســید. روز چهارشــنبه فعالیــت بــازار متشــکل 
ارزی برخــاف رونــد قیمــت ســکه حــاوی نوســانات افزایشــی بــود. 
ــازار متشــکل  ــرگ دلار ب ــر ب ــه قیمــت ه ــی اســت ک ــه گفتن البت
ــه دوم  ــی نیم ــازه قیمت ــه در ب ــت ک ــی اس ــبتا طولان ــدت نس م
ــی  ــه نوع ــوده و ب ــان ب ــال نوس ــی در ح ــزار تومان ــال 33 ه کان
ــور در  ــرگ از ارز مذک ــر ب ــت ه ــت قیم ــت. در نهای ــات اس در ثب
ســاعات پایانــی بــازار متشــکل روز گذشــته بــا حــدود 174 تومــان 
ــزار و  ــم 33 ه ــه رق ــنبه ب ــرخ روز سهش ــه ن ــبت ب ــش نس افزای
884 تومــان رســید.این در حالــی اســت کــه ســیگنالهای منتشــر 
شــده از ســوی نهــاد بازارســاز در روزهــای اخیــر حاکــی از 
وضعیــت مطلــوب ذخایــر ارزی کشــور در ماههــای آتــی اســت. در 
ســیزدهمین روز از آذر و بــا افزایشــی شــدن بهــای جهانــی اونــس 
طــا، نــرخ ســکه در بــازار تهــران دچــار نوســانات افزایشــی شــد.
 ایــن در حالــی اســت کــه رونــد هفتگــی ایــن کالای ســرمایهای 
حاکــی از تعدیــل نــرخ ســکه پــس از کاهــش نــرخ ارز در معامــات 
بــازار آزاد در هفتــه گذشــته اســت. در نهایــت قیمــت هــر قطعــه 
ــا  ــان معامــات روز پنجشــنبه ب ــی در پای ســکه طــا ضــرب امام
حــدود 350 هــزار تومــان افزایــش نســبت بــه نــرخ روز چهارشــنبه 
بــه رقــم 17 میلیــون و 340 هــزار تومــان رســید. ایــن در حالــی 
ــنبه  ــز در روز پنجش ــع ســکه نی ــم و رب ــه نی ــر قطع ــه ه اســت ک
ــه ترتیــب در کانالهــای 9 و 6 میلیــون تومانــی معاملــه شــد.از  ب
ــازار متشــکل کشــور نیــز  ســوی دیگــر قیمــت ارز در معامــات ب
در روز پنجشــنبه دچــار نوســانات افزایشــی شــد. در همیــن 
ــات روز  ــین معام ــمی در واپس ــرگ دلار رس ــر ب ــرخ ه ــتا ن راس

پنجشــنبه 10 آذر بــا حــدود 715تومــان افزایــش نســبت بــه نــرخ 
روز چهارشــنبه بــه رقــم 34 هــزار و 599 تومــان رســید. در نیمــه 
ــران دچــار نوســانات  ــازار ته ــات ب ــرخ ســکه طــا در معام آذر ن
افزایشــی شــد و بــا حــدود 70 هــزار تومــان افزایــش نســبت بــه 
نــرخ روز شــنبه بــه رقــم 17 میلیــون و 460 هــزار تومــان رســید. 
بــه عقیــده تحلیلگــران بــازار افزایــش تمایــل معاملهگــران جهانــی 
بــه خریــد طــا و بــه تبــع آن افزایــش نــرخ جهانــی اونــس طــا، 
در کنــار کــوچ معاملهگــران دلاری بــه بــازار ســکه را میتــوان بــه 
عنــوان 2 عامــل فشــار بــه فلــز زرد و پیشــروی نــرخ ســکه در بــازار 
ــات  ــاخص ارزی در معام ــرخ ش ــنبه ن ــت. روز یکش ــران دانس ته
ــد. در  ــی ش ــانات افزایش ــار نوس ــز دچ ــران نی ــکل ای ــازار متش ب
ــز  ــدن ترم ــیده ش ــاف کش ــارم آذر برخ ــه چه ــن روز از هفت اولی
ــات  ــت دلار در معام ــران، قیم ــازار ته ــکه در ب ــرخ س ــش ن افزای
بــازار متشــکل ارزی کشــور افزایشــی بــود.در روزهــای اخیــر نــرخ 
ــروع  ــدی را ش ــی جدی ــد افزایش ــران رون ــازار ته ــا در ب ــکه ط س
کــرده بــود کــه دیــروز سهشــنبه 22 آذر مــاه ایــن رونــد متوقــف 
شــد و نــرخ فلــز زرد در پلــه ســوم کانــال 18 میلیــون تومانــی بــه 
ــی اســت کــه روز گذشــته  ــان داد. ایــن در حال فعالیــت خــود پای
ــار  ــددا دچ ــکل مج ــازار متش ــات ب ــاخص ارزی در معام ــرخ ش ن
ــال 35 ــای کان ــی انته ــطوح قیمت ــه س ــود و ب ــت ب ــش قیم افزای

هــزار تومانــی نزدیــک شــد.
ــی در  ــرب امام ــا ض ــکه ط ــرخ س ــاه ن ــن روز از آذر م در آخری
ــی بــه نوســان  ــه دوم کانــال 18میلیــون تومان میانههــای نیم
پرداخت.ایــن در حالــی اســت کــه بــه عقیــده بســیاری از فعــالان 
ــال و  ــر کان ــیل تغیی ــرمایهای پتانس ــن کالای س ــت ای ــازار، قیم ب
ــته و  ــی را داش ــون تومان ــازه 19 میلی ــی ب ــه ســطوح قیمت ورود ب
ــش  ــی از افزای ــکه را ناش ــرخ س ــدد ن ــت مج ــش قیم ــدم افزای ع
انتظــارات مثبــت ناشــی از ســفر نماینــدگان آژانــس انــرژی اتمــی 

ــد.  ــته میدانن ــای گذش ــران در روزه ــه ته ب
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ــر  ــای ب ــادی از دارایی   ه ــیگنال   های بنی ــت س حمای
ــورسکالای  ــتقه ب ــی و مش ــازار مال ــا در ب ــه ط پای
ــات  ــر در ارزش معام ــش دیگ ــه جه ــران، زمین ای
ایــن بــازار را رقــم زد؛ بــه نحــوی کــه گواهــی    ســکه 
بــا ثبــت رشــد 3 تــا 4درصــدی رکوردهــای جدیــد 
ــه  ــی ب ــزار تومان ــال 178 و 179ه ــی را در کان قیمت
ــازار  ــرخ در ب ــد ن ــان رش ــاد جری ــاند. ایج ــت رس ثب
ــا  ــی بازگشــایی بازاره آزاد ارز ظــرف ســاعات ابتدای
ــات  ــه معام ــرایطی ک ــنبه 19 آذر، در ش در روز ش
هــر اونــس طــای جهانــی ظــرف روز جمعــه نهــم 
ــد،  ــته ش ــدن بس ــرز 1800دلاری ش ــامبر در م دس
ــازار  ــه طــا در ب ــر پای ــای ب ــود دارایی   ه ــه صع زمین
مالــی بــورس کالای ایــران و ســکه در بــازار فیزیکــی 
ــاب  ــا حب ــه ســکه فیزیکــی ب ــرد. معامل ــم ک را فراه
12/5درصــد و فــروش گواهــی ســکه بــا نــرخ حــدود 
ــی،  ــازار فیزیک ــادل آن در ب ــر از مع 0/5درصــد بالات
ــازار طــا از جهــش دیگــر  بیانگــر انتظــار فعــالان ب

ــرخ ارز در کشــور اســت. ن
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موسســه نقــره اعــام کــرد تقاضــا بــرای 
نقــره تــا پایــان ســال افزایــش می  یابــد و 
ــا  ــه و تقاض ــکاف عرض ــترین ش ــه بیش در نتیج
ــز گرانبهــا در چنــد دهــه گذشــته  ــرای ایــن فل ب
ــم خواهــد خــورد. گــزارش موسســه نقــره )ســیلور  رق
اینســتیتیو( نشــان داد، جهــان در آســتانه مواجهــه بــا 
کمبــود شــدید عرضــه نقــره قــرار دارد. ایــن آژانــس کــه بــه رصــد 
ــر  ــت. ب ــتقر اس ــکا مس ــردازد در آمری ــان می  پ ــره در جه ــازار نق ب
ــن موسســه  ــن گــزارش کــه روی وبســایت رســمی ای اســاس ای
ــان از  ــره در جه ــرای نق ــا ب ــی  رود، تقاض ــار م ــد، انتظ ــر ش منتش
جواهــرات  تولیدکننــدگان  صنعتــی،  مصرف   کننــدگان  ســوی 
و لوازمخانگــی و ســرمایه   گذاران خــرد تــا پایــان ســال 2022

ــورد  ــه رک ــه ســال گذشــته ب ــش 16 درصــدی نســبت ب ــا افزای ب
بیســابقه 1/21 میلیــارد اونــس برســد. از ایــنرو، پیشبینــی 
میشــود، بــازار نقــره امســال هــم بــرای دومیــن ســال بــا کســری 
مواجــه شــود کــه رقــم آن 194 میلیــون اونــس خواهــد بــود کــه 4
برابــر ســطح مشــاهده شــده در ســال 2021 )48 میلیــون اونــس( 
ــر نقــره در مخــازن لنــدن  ــر اســاس ایــن گــزارش، ذخای اســت. ب
ــازار شــمش لنــدن  ــورک کــه توســط COMEX و انجمــن ب و نیوی
)LBMA( ردیابــی میشــوند، تاکنــون حــدود 370 میلیــون 
ــس  ــن آژان ــت. ای ــته اس ــش داش ــد کاه ــا 25 درص ــس ی اون
ــا  ــش تقاض ــی افزای ــل اصل ــی از عوام ــرد یک خاطرنشــان ک
بــرای نقــره، افزایــش مصــرف خودروســازان اســت کــه در 
ــتفاده  ــتر اس ــی بیش ــات الکترونیک ــه از قطع ــایل نقلی وس
ــر تقاضــا  ــذار ب ــل تاثیرگ ــر عوام ــن از دیگ ــد. همچنی می  کنن
ــاوری جــی5 و  ــان، اســتفاده گســترده از فن ــره در جه ــرای نق ب
ــت.  ــاک اس ــای پ ــتفاده از انرژی  ه ــوی اس ــه س ــان ب ــت جه حرک

بــرای مثــال، تولیدکننــدگان پنل  هــا بــه میــزان زیــادی ایــن فلــز 
را احتــکار می  کننــد. 

تقاضــا در هنــد در ســال جــاری دو برابر شــده اســت، 
از قیمــت  بــا اســتفاده  زیــرا مصرفکننــدگان 
پاییــن تــاش کردنــد تــا ذخایــر خــود را کــه در 
ــاره  ــد، دوب ــش یافتهان ــال 2020 و 2021 کاه س
پــر کننــد. از طرفــی گفتــه میشــود تولیــد نقــره 

اســتخراج شــده در ســال جــاری میــادی بــا یــک 
ــه 830 ــه ســال گذشــته ب درصــد افزایــش نســبت ب

میلیــون اونــس برســد. بــر اســاس اعــام ایــن موسســه، از 
آنجــا کــه چندیــن پــروژه جدیــد در مکزیــک فعــال شــده  اند، 
ــش  ــزان چشــمگیری افزای ــه می ــن کشــور ب ــره در ای ــد نق تولی

خواهــد یافــت. قیمــت نقــره در ســال جــاری تقریبــا 10 درصــد 
کاهــش یافــت و بــه 21 دلار در هــر اونــس رســید کــه دلیــل ایــن 
کاهــش هــم تــا حــد زیــادی بــه فــروش از ســوی ســرمایه  گذاران 
در واکنــش بــه تقویــت دلار آمریــکا و افزایــش ارزش اوراق قرضــه 

ــردد. ــکا برمی  گ ــه  داری آمری خزان
 بنــا بــر پیشبینــی کارشناســان، بانــک مرکــزی آمریــکا همچنــان 
نــرخ بهــره را افزایــش خواهــد داد و ایــن امــر هزینههــای نگهداری 
ــالا  ــدون بهــره هســتند، ب ــا را کــه داراییهــای ب فلزهــای گرانبه
ــت  ــر قیم ــالا، ب ــر شــده در ب ــل ذک ــل و عوام ــن عام ــرد و ای می  ب
ــر  ــن، مدی ــپ نیوم ــرد. فیلی ــد ک ــی وارد خواه ــار کاهش ــره فش نق
Metals« کــه در تهیــه آمــار  Focus« موسســه ســرمایه   گذاری
ــزارش  ــن گ ــورد ای ــت در م ــرده اس ــکاری ک ــره هم ــه نق موسس
ــا  گفــت، تقاضــا در ســال آینــده کاهــش پیــدا میکنــد و هنــد ت
ــد  ــه خواه ــدد ادام ــازی مج ــه ذخیره   س ــان ب ــال 2023 همچن س

ــد. ــت می  کش ــدام دس ــن اق ــی از ای ــا در مقطع داد، ام
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گروهــی از بانکهــا از باجــه ویــژه، نوعــی تســهیات 
ــد.  ــت میکنن ــرات« پرداخ ــمرمز »وام تعمی ــا اس ب
دو شــرط لحاظشــده بــرای ایــن وام، مخاطبــان 
ــف  ــراد دارا تعری ــس اف ــا از جن ــان( را صرف )متقاضی
کــرده اســت. ظاهــر تســهیات، وام خریــد مســکن 
ــه  ــت ک ــهای اس ــی بهگون ــن وام ملک ــا ای ــت؛ ام اس
ــرمایهگذاری در  ــرای س ــدگان، ب ــده دریافتکنن عم
ــی  ــای دارای ــایر بازاره ــا س ــدوزی ی ــیر ملکان مس
ــا  ــع تنه ــه در واق ــن وام ک ــد. ای ــتفاده میکنن اس
ــوردار از مســکن و حســاب  ــه مشــتریان دارا، برخ ب
مــدت  کوتــاه  بهصــورت  توجــه  قابــل  بانکــی 
ــکن  ــاخت مس ــد و س ــود، وام خری ــت میش پرداخ
ــا  ــکونتی خانه  اولی  ه ــاز س ــه نی ــخ ب ــدف پاس ــا ه ب
وگروههــای فاقــد مســکن نیســت، بلکــه وامــی 
اســت کــه دریافت  کننــده آن در نهایــت ایــن وام را 
صــرف ســرمایه  گذاری دربازارهــای اقتصــادی ماننــد 
ــول  ــازار پ ــپرده  گذاری در ب ــا س ــا ی ــهام، ط ارز، س
بــرای کســب ســود میکنــد یــا از آن بــرای خریــد 
اســتفاده  ســرمایه  گذاری  بــرای  دیگــری  خانــه 

می  کنــد.
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نســبت قیمــت زمیــن بــه مســکن در مناطــق شــهری کشــور کــه 
ســال99 بــه بــالای عــدد یــک رســیده بــود، کاهــش پیــدا کــرده 
اســت. برگشــت قیمــت زمیــن مســکونی بــه پاییــن ســطح قیمــت 
ــازار  خانــه در شــهرها ایــن ســوال را بــه وجــود آورده کــه »آیــا ب
ــرای ســازندهها مناســب شــده اســت؟« بررســیها  ساختوســاز ب
ــال  ــرمایهگذاران در ح ــت. س ــی اس ــخ منف ــد، پاس ــان میده نش
حاضــر بــا 6 دیــوار بــرای بازگشــت بــه بــازار ساختوســاز روبــهرو 
هســتند کــه مهمتریــن آنهــا، »نبــود قــدرت خریــد« و »نامعادلــه 
قیمــت ســاخت و قیمــت فــروش« اســت. بــا اســتناد بــه تازه  تریــن 
آمارهــای رســمی دربــاره وضعیــت بازار مســکن و زمین در شــهرها 
در حالــی نشــاندهنده دو رویــداد تــازه در بــازار امــاک کشــوری 
ــای  ــی  ها، واقعیت  ه ــن بررس ــج ای ــال، نتای ــن ح ــه در عی ــت ک اس
دیگــری را در ارتبــاط بــا بــازار زمیــن و همچنیــن موانــع خــروج از 
ــان  ــار اعامشــده، نمای ــر از آم رکــود ســاختمانی در شــهرها، فرات

میکنــد.
ــال 1400 ــمی، در س ــای رس ــاس آماره ــه براس ــرایطی ک در ش
ــازار  ــورم نقطه  بهنقطــه در ب هــم ســطح متوســط قیمــت و هــم ت
معامــات زمین  هــای مســکونی نســبت بــه متوســط قیمــت 
و تــورم بــازار معامــات خریــد خانــه   و آپارتمــان، )برخــاف 
ــودن زمیــن  ــر ب ــوده اســت امــا، ارزانت ســالهای قبــل(، کمتــر ب
ــه عنــوان عاملــی محــرک  نســبت بــه مســکن، نتوانســته اســت ب
فعالیت  هــای ســاختمانی در شــهرهای کشــور،  بــرای رشــد 
ــن  ــت ای ــاز و حرک ــه ساختوس ــازندهها ب ــب س ــه ترغی ــر ب منج
ــن  ــت زمی ــبت قیم ــود. نس ــود ش ــروج از رک ــیر خ ــازار در مس ب
ــم  ــنج  های مه ــا و دماس ــی از معیاره ــوان یک ــه عن ــکن ب ــه مس ب

از  ســازندهها  ســود  تعیینکننــده  عوامــل  از  مســکن،  بــازار 
ــورم و ســطح قیمــت  فعالیت  هــای ســاختمانی اســت. هــر چــه ت
در بــازار معامــات زمیــن کمتــر از بــازار معامــات مســکن 
باشــد، ســازندهها ســود بیشــتری از فعالیت  هــای ســاختمانی 
ــه  ــی ک ــس زمان ــد آورد و برعک ــت خواهن ــه دس ــاز ب و ساختوس
ــا نســبت قیمــت زمیــن  ــه ایــن دو نســبت کاهــش یافتــه ی فاصل
بــه قیمــت مســکن افزایــش می  یابــد، چــراغ خطــر حاشــیه ســود 
ساختوســاز بــرای ســازندهها  روشــن خواهــد شــد. رکــود 
ــا انتشــار گــزارش جدیــد مرکــز آمــار  بیســابقه تولیــد مســکن ب
تاییــد شــد. بهــار1401، بــازار ســرمایهگذاری ســاختمانی در 
ــراژ  ــه تی ــد؛ بهطوریک ــهرو ش ــی روب ــقوط تاریخ ــا س ــت ب پایتخ
ــر رســید.  ــزان 18ســال اخی ــن می ــه کمتری ــه خانهســازی ب ماهان
ــن  ــه سیاســتگذاری« در ای ــن کمــای عرضــه، محصــول »بیراه ای
بخــش و همچنیــن غفلــت سیاســتگذار اقتصادی اســت که »بســتر 
فعالیــت غیرمولــد« در بخــش مســکن را امــن گذاشــته تــا تبعــات 
آن باعــث »ناامنــی فعالیــت مولــد« )ساختوســاز( شــود. دادههــای 
رســمی از وضعیــت کشــوری خانهســازی، شــرایط ســایر شــهرها 
ــن فصــل ســال،  ــد. در اولی ــز مشــابه تهــران توصیــف میکن را نی
فقــط 90هــزار واحــد مســکونی جدیــد در کل کشــور احــداث شــد 
ــه  ــون مســکن در ســال« بســیار فاصل ــک میلی ــده »ی ــا وع ــه ب ک
ــازی در  ــزرگ مسکنس ــود ب ــأ رک ــاره منش ــیها درب دارد. بررس
ــددی  ــای متع ــا دیواره ــرمایهگذاران ب ــت، س ــی اس ــور حاک کش
ــی  ــتند. یک ــهرو هس ــاز روب ــازار ساختوس ــه ب ــت ب ــرای بازگش ب
ــان  ــد« متقاضی ــدرت خری ــود ق ــق، »نب ــع رون از ســختترین موان
مســکن اســت کــه بــرای رفــع آن، اصاحــات سیاســتی لازم اســت.
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ــران،  ــکن ته ــازار مس ــاز«ها در ب ــروش »نوس ــقوط ف ــی س از طرف
ــای  ــروه از فایل ه ــن گ ــهم ای ــته س ــاه گذش ــد زد. م ــورد جدی رک
ــل  ــزان طــی حداق ــن می ــه کمتری ــات مســکن ب ملکــی در معام
ــت،  ــی اس ــاره حاک ــی ها در این ب ــید. بررس ــته رس ــال گذش 5س
ــازار  ــای ب ــه »کمیاب«ه ــت ب ــه دو عل ــاز، ب ــای تازه س آپارتمان ه
ملــک در پایتخــت تبدیــل شــده اند. ســکته های مکــرر ایــن گــروه 
ــن فایل هــا در  ــالای ای از معامــات مســکن، به دلیــل اثرگــذاری ب
رونــد کشــف قیمــت در بــازار می توانــد مســیر کاهــش قیمــت را 

ســخت کنــد و بــه نوعــی باعــث شــارژ تــورم ملکــی شــود. 
رونــد فــروش نوســازها و رشــد قیمــت اثرمتقابــل بــر هــم دارنــد. 
ــش  ــس از جه ــت پ ــکن پایتخ ــات مس ــازها از معام ــهم نوس س
ســال 97 در مســیر کاهــش تدریجــی قــرار گرفتــه و ایــن مســیر 
ــن  ــاه ای ــرداد م ــه در م ــه اگرچ ــوری ک ــه دارد؛ ط ــان ادام همچن
ــا  ــورد زد، ام ــف تاریخــی رک ــه ک ــا رســیدن ب ــران ب ســهم در ته
ــم واحــد  ــادل نی ــار دیگــر مع ــن ســهم ب ــد ای ــاه بع ــک م طــی ی
 درصــد کاهــش یافتــه و ایــن یعنــی رونــد افــت معامــات نوســازها 
همچنــان ادامــه دارد و هنــوز متوقــف نشــده اســت. اوایــل دهه 90 
ســهم نوســازها از معامــات ماهانــه مســکن در تهــران نزدیــک 59  
درصــد و پیــش از دوره اخیــر جهــش قیمــت یعنــی در ســال های 

ــت  ــد نوب ــس از چن ــا پ ــود؛ ام ــا 55 درصــد ب ــن 51 ت 95 و 96 بی
ــه  ــا، در نیم ــنی از آپارتمان   ه ــروه س ــن گ ــات ای ــکته در معام س
ســال 1401 ایــن ســهم بــه 4/ 28  درصــد کاهــش یافتــه اســت. بــا 
ایــن وصــف دهــه پایانــی قــرن شمســی گذشــته را می تــوان دهــه 
ســکته   های مکــرر معامــات آپارتمــان نوســاز و تازه   ســاز در شــهر 
تهــران توصیــف کــرد. دربــاره علــت ایــن ســکته   های مکــرر دلایــل 
مختلفــی وجــود دارد کــه ریشــه همــه آنهــا پدیــده »ماکــی« در 
بــازار مســکن ناشــی از انتظــارات تورمــی و جهــش قیمــت در ایــن 
بــازار اســت. امــا در نیمــه ســال جاری، دو علــت اصلــی را می تــوان 
در ایــن رابطــه تشــریح کــرد. علــت اول مســاله رکــود یــا بــه تعبیر 
ــر رکــود ســاختمانی« اســت کــه دســت   کم در پنــج  ــر »اب دقیق   ت
ســال اخیــر بــا شــدت بســیار زیــادی در تهــران حاکــم بوده اســت. 
ــش  ــه کاه ــر ب ــال اخی ــد س ــاز در چن ــود ساخت وس ــا کمب طبع
ــکن  ــروش مس ــازار ف ــاز در ب ــکونی نوس ــای مس ــه واحده عرض
پایتخــت منجــر شــده اســت. علــت دوم ســکته مکــرر معامــات 
ــباتی،  ــت محاس ــاه »بن   بس ــهریور م ــاز در ش ــای نوس آپارتمان   ه
اقتصــادی و ذهنــی ســرمایه گذاران ســاختمانی« در ماجــرای 
چگونگــی ایجــاد ارتبــاط معنــادار بیــن هزینــه ســاخت و قیمــت 

فــروش واحدهــای تکمیــل شــده اســت.
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آینــده  از  بــرآوردی  نهایــت  در  ســاختمانی  ســرمایه گذاران 
کــه  می کننــد  ارائــه  مســکن  و  زمیــن  بــازار  در  قیمت هــا 
ــازار  ــالان ب ــه فع ــدی از ناحی ــه ج ــن گمان ــده اولی منعکس   کنن
ــت.  ــکن 1402 اس ــازار مس ــورم در ب ــزان ت ــاره می ــکن درب مس
گروهــی از ســازنده   ها کــه در حــال حاضــر مشــغول ساخت وســاز 
ــاده عرضــه  ــده آم ــا در ســال آین ــروژه مســکونی آنه هســتند و پ
می شــود، قیمت هایــی را کــه بــرای فــروش پــس از تکمیــل 
ــده  ــال آین ــد در س ــان می ده ــد نش ــی کرده   ان ــا پیش بین واحده
ــطح  ــه س ــبت ب ــت نس ــش قیم ــد افزای ــوش 14 درص ــول و ح ح

ــت. ــر اس ــال حاض ــاز ح ــای نوس ــت واحده ــی قیم کنون
ــه در  ــن آنچ ــی بی ــده وضعیت ــال آین ــالا س ــف احتم ــن وص ــا ای ب
ســال پســاجهش )1400( و ســال جاری رخ داد،    محقــق می شــود 
ــن اســت کــه 1402  ــالان ســاختمانی ای ــا دســت   کم انتظــار فع ی
ــه داشــته باشــد. بازدهــی مســکن در ســال 1400  وضعیتــی میان
ــه مســکن در پایتخــت  ــورم ماهان حــدود 10 درصــد و میانگیــن ت
ــر  ــال تحت تاثی ــا امس ــد بود.ام ــک یک درص ــال نزدی ــی آن س ط

متغیرهــای مختلــف اثرگــذار بــر انتظــارات تورمــی و نیــز افزایــش 
ــه  ــی ب ــورم ملک ــزان ت ــکن، می ــازار مس ــرمایه   ای در ب ــای س تقاض
مراتــب بیشــتر بــود. تــورم نقطــه   ای زمیــن در مناطــق پرمعاملــه 
تهــران بــر اســاس برآوردهــای غیررســمی بیــن 30 تــا 35 درصــد 
اســت و تــورم مســکن نیــز در 1401 بــر اســاس وضعیــت فعلــی 
متغیرهــای موثــر بــر ایــن بــازار، همیــن حــدود بــرآورد می شــود. 
بــر ایــن اســاس بــرآورد ســازنده   ها از تــورم مســکن 1402 رقمــی 
بیــن تــورم 1400 و 1401 خواهــد بود.حتــی برخــی از ســازنده   ها 
در اینکــه بتواننــد واحدهــای نوســاز خــود را ســال آینــده بــا رشــد 
14 درصــدی قیمــت نســبت بــه قیمــت مهرمــاه امســال بفروشــند، 
تشــکیک می کننــد؛ موضوعــی کــه بــه نوعــی نشــان   دهنده 
خوش بینــی نســبی حاکــم بــر فعــالان بــازار دربــاره آتیــه مســکن 
در 1402 اســت. ایــن گمانــه قیمتــی نشــان می دهد ســرعت رشــد 
ــورم مســکن در پایتخــت طــی ســال آینــده پاییــن پیش بینــی  ت
ــارات  ــدار انتظ ــر و پای ــش موث ــه کاه ــد ب ــوز امی ــود و هن می ش
تورمــی در بــازار مســکن بــه واســطه احیــای برجــام وجــود دارد.



ــاکام  ــکن 1401« ن ــی مس ــن مال ــل اول از »تامی ــا در فص بانک ه
ــبکه  ــهیات ش ــد از کل تس ــل 20 درص ــود حداق ــرار ب ــد. ق ماندن
بانکــی، نصیــب بخــش مســکن شــود، امــا در بهــار امســال فقــط 2/ 
5 درصــد از کل تســهیات پرداخــت شــده بــه بخش هــای مختلــف، 
ــا  ــه« بانک ه ــد. »ن ــه ش ــد خان ــاز و خری ــای ساخت و س وارد بازاره
بــه شــارژ مالــی مســکن ناشــی از »تکلیــف بــدون پشــتوانه« 
مســکن«  تســهیات  »فقــر  منشــأ  دربــاره  بررســی ها  اســت. 
ــا  ــکن ب ــازار مس ــه ب ــی ب ــرای وام ده ــا ب ــد، بانک ه ــان می ده نش
عــدم تعــادل بیــن منابع )ســپرده های کوتاه مــدت( و مصــارف 

ــتند. ــه رو هس ــاله( روب ــل 10 س ــهیات حداق  )تس
تازه   تریــن گــزارش رســمی از حجــم تســهیات   دهی شــبکه بانکــی 
بــه بخــش مســکن در بهــار 1401 حکایــت از نمــره تــک بانک هــا 
در ایــن حــوزه دارد. در حالــی کــه برابــر قانــون شــبکه بانکــی بایــد 
ــان تســهیات در بخــش مســکن  ــارد توم ــزار میلی ــالانه 360  ه س
ــرای  ــار ب ــه   ماهه به ــرش س ــف ب ــن وص ــا ای ــد و ب ــت کن پرداخ
تحقــق ایــن هــدف، پرداخــت 90 هــزار میلیــارد تومــان تســهیات 
اســت، عملکــرد شــبکه بانکــی در اولیــن فصــل ســال جاری معــادل 

31 هــزار میلیــارد تومــان گــزارش شــده اســت.
ــی در  ــدف مال ــن ه ــق ای ــی در تحق ــت ناکام ــی عل ــن بررس  ضم
ــه  ــد ک ــخ می ده ــوال پاس ــن س ــه ای ــال، ب ــت امس ــه ماه نخس س
ــا  ــت ی ــاری اس ــکن اختی ــق مس ــه رون ــا ب ــه« بانک ه ــن »ن ــا ای آی
اجبــاری. بــا وجــود اینکــه بانــک مرکــزی چنــدی اســت از انتشــار 
گــزارش رســمی ســهم بخش   هــای مختلــف اقتصــادی از تســهیات 
ــاز  ــه منتشــر می شــد ســر ب ــه صــورت ماهان ــر ب بانکــی کــه پیش ت
ــی در ســه ماه نخســت  ــرد شــبکه بانک ــه عملک ــا کارنام ــد، ام می   زن
ــزارش  ــوان »گ ــا عن ــار ب ــز آم ــه تازگــی توســط مرک ــه ب امســال ک
فصلــی اقتصــاد ایــران در بهــار 1401« منتشــر شــده، تصویــری از 
ــای  ــه در برنامه   ریزی   ه ــا آنچ ــده ب ــق ش ــه محق ــاد آنچ ــه زی فاصل

ــذارد. ــش می گ ــه نمای ــت را ب ــده اس ــی ش ــی پیش بین قانون
ــی  ــل توجه ــش قاب ــد، بخ ــه وام کارآم ــا ب ــاز خانه اولی ه در اوج نی
ــب »تســهیات  ــارات بخــش مســکن و ســاختمان« در قال از »اعتب
کان« بــه تولیــد بســتنی، دســتمال کاغــذی، مبــل، خــودرو و نفــت 
و پتروشــیمی اختصــاص یافــت. بهــار امســال کل تســهیاتی کــه در 
ــن بخــش رســید،  ــه ای ــد مســکن ب ــب وام هــای ســاخت و خری قال
31هــزار میلیــارد تومــان بــود؛ امــا حداقــل 10هــزار میلیــارد تومــان 
ــه شــارژ جاهــای  ــع بانکــی مخصــوص تســهیات مســکن، ب از مناب

دیگــر اختصــاص یافــت. 
مدیــران بانکــی بــرای تامیــن مالــی مســکن بــا ســه مســاله روبــه رو 
هســتند کــه نتیجــه اش، بــرد دو گــروه فرعــی و باخــت ســه گــروه 

اصلــی دیگــر شــده اســت.

وام مسکن و تأمـین مـالی خرید
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موضــوع رکــود مســکن در ابعــاد جهانــی نیــز حایــز اهمیــت اســت اکونومیســت رکــود 
ــان  ــه توف ــه مثاب ــد را ب ــور ثروتمن ــل 9 کش ــکن در حداق ــت مس ــت قیم ــی از اف ناش
ــی  ــادی و اجتماع ــه اقتص ــه 6 عارض ــرده ک ــوان ک ــر عن ــی گریزناپذی ــت، واقعیت وحش
ــن  ــا مهمتری ــا و رشــد اقتصــادی دارد. ام ــازار کار، معیشــت خانواره ــرای ب ــه ب از جمل
ــه  ــر »وسوس ــه، خط ــکل گرفت ــره« ش ــرخ به ــش ن ــا »افزای ــه ب ــود ک ــن رک ــد ای تهدی
ــان  ــرای عقبنشــینی از مســیر درســت« اســت. در دهــه گذشــته، متقاضی دولتهــا ب
ــا  ــتند؛ ام ــدن داش ــهدار ش ــکان خان ــرمایه، ام ــی س ــدار کم ــا مق ــکن ب ــد مس خری
قیمتهــا سالهاســت کــه در حــال افزایــش اســت و ســپس در همهگیــری بــه 
طــرز عجیبــی رشــد یافتــه اســت؛ بــا توجــه بــه ایــن شــرایط امــروز بــازار مســکن، اگــر 
ثــروت شــما وابســته بــه بــازار ملــک و مســتغات اســت، وقــت آن رســیده اســت کــه 
نگــران ثــروت خــود شوید.اکونومیســت معتقــد اســت کــه قیمــت مســکن اکنــون در 9
کشــور بــا اقتصــاد ثروتمنــد در حــال کاهــش اســت. افــت قیمــت در آمریــکا تاکنــون 
انــدک بــوده اســت؛ امــا در بســیاری از کشــورها بــازار مســکن بــا افــت چشــمگیرتری 
ــه  ــه مــاه فوری ــادا، قیمــت آپارتمانهــا 9 درصــد نســبت ب ــوده اســت. در کان مواجــه ب
ــه اســت،  ــورم و رکــود اقتصــادی جهــان را فراگرفت ــه اســت. ازآنجاکــه ت کاهــش یافت
ــی مســکن وجــود دارد. حتــی آژانسهــای امــاک  ــازار جهان احتمــال اصاحــات در ب
نیــز از شــرایط فعلــی ناراضــی و نســبت بــه آینــده ایــن بــازار ناامیــد شــدهاند. وضعیــت 
ــازار جهانــی مســکن و مســتغات رکــود را تشــدید میکنــد، تــوان مالــی عــدهای از  ب
مــردم را کاهــش میدهــد و در واقــع توفانــی سیاســی بــه راه میانــدازد. علــت بحــران 
فعلــی در بــازار مســکن افزایــش نــرخ بهــره اســت؛ در آمریــکا نــرخ وام مســکن 30ســاله 
بــه 92/ 6درصــد رســیده اســت، ایــن رقــم بالاتریــن نــرخ وام مســکن از آوریــل2002

ــد. ــاب میآی ــه حس ب

Global housing market
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ــا بیــان اینکــه بهطــور کلــی ترازنامــه بانکهــا  عســگرپور ب
بــه میــزان »تعهــدات« بســیار حســاس اســت، یــک   ســمت 
ترازنامــه شــامل ســرمایه بانــک و ســپرده مشــتریان اســت 
ــود  ــد و س ــدت  دارن ــت کوتاهم ــپردهها ماهی ــن س ــه ای ک
ــا پرداخــت میشــود،  ــه آنه ــی ب ــل توجه علی  الحســاب قاب
امــا ســمت راســت ترازنامــه مجموعــه  ای از تســهیات قیــد 
اســت.  طولانی  مدت  تــر  آنهــا  ماهیــت  کــه  میشــود 
طبعــا در چنیــن شــرایطی شــبکه بانکــی ناگزیــر اســت بــا 

ــالا، تصمیــم بهینــه اتخــاذ کنــد.  حساســیت ب
مالــی  تامیــن  تقویــت  بــرای  ســه  گانه  راهکارهــای 
پروژههــای مسکن  ســازی دولتــی، در وهلــه اول دولــت 
ــی،  ــن مال ــوع تامی ــای متن ــه ابزاره ــا روی آوردن ب ــد ب بای
وابســتگی خــود بــه تســهیات بانکــی را کــه خــود 
ــت،  ــی اس ــپردههای بانک ــل از س ــع حاص ــه مناب ــته ب وابس
ــن  ــای زمی ــا صندوقه ــن ابزاره ــی از ای ــد. یک ــش ده کاه
ــه کار  ــت ب ــط دول ــد توس ــه میتوان ــت ک ــاختمان اس و س
گرفتــه شــود. در مجمــوع هــر نــوع ابــزاری کــه وابســتگی 
ــش  ــی بخ ــن مال ــرای تامی ــی را ب ــپرده بانک ــع س ــه مناب ب
ــد،  ــش ده ــاس کاه ــاد بزرگ  مقی ــم در ابع ــکن آن ه مس

ــد. ــا باش ــت راهگش ــرای دول ــد ب میتوان

فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پاییز١٤٠١ ٤٠

ــکن  ــش مس ــهیات  دهی در بخ ــه تس ــه اینک ــه ب ــا توج ب
ــرای بانکهــای دولتــی و تجــاری فاقــد توجیــه و صرفــه  ب
اقتصــادی اســت، سیاســتگذار بایــد بــا اتخــاذ ســه راهــکار 
ــن  ــه تامی ــه کمــک ب ــردن زمین ــم ک ــدی ضمــن فراه کلی
مالــی پروژههــای انبوه  ســازی مســکن، بانکهــا را بــه 
مشــارکت در تســهیات  دهی در ایــن بخــش ترغیــب کنــد. 
ــکن  ــش مس ــهیات  دهی در بخ ــه تس ــه اینک ــان ب ــا اذع ب
ــر نیســت،  ــه لحــاظ اقتصــادی توجیه  پذی ــا ب ــرای بانکه ب
ــا  ــرای بانکه ــول ب ــده پ ــت تمامش ــر قیم ــال حاض در ح
ــزوده  ــز اف ــور اداری نی ــه ام ــم هزین ــن رق ــه ای بالاســت و ب
میشــود. بــه ایــن ترتیــب در نهایــت هزینــه تامیــن منابــع 
بــرای بانکهــا رقــم قابــل توجهــی اســت کــه بــا نــرخ ســود 
بانکــی تناســبی نــدارد. وی افــزود: نــه تنهــا ایــن ناهمخوانی 
ــول  ــن پ ــده تامی ــه تمامش ــا هزین ــی ب ــود بانک ــرخ س در ن
ــز  ــیدها نی ــق سررس ــدم تطاب ــه ع ــت، بلک ــاز اس مساله  س
ــدون  ــد ب ــا نمیتوانن ــه بانکه ــت ک ــری اس ــوع دیگ موض
ــف ورود  ــادی مختل ــای اقتص ــه فعالیت  ه ــه آن، ب ــه ب توج
ــه  ــا ک ــع بانکه ــید مناب ــر سررس ــال حاض ــد. در ح کنن
عمدتــا از محــل سپردههاســت، کوتاهمــدت و بــا نــرخ 
ــی اســت کــه ماهیــت  بازدهــی پاییــن اســت. ایــن در حال
تســهیات مســکن )سررســید مصــارف( بلندمــدت اســت.
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ــه صــورت مقطعــی  ــد ب ــز نبای ــن ابزارهــا نی ــه اســتفاده از ای  البت
ــدار و  ــت پای ــک سیاس ــد ی ــه بای ــرد، بلک ــرار گی ــه ق ــورد توج م
ــن  ــود. در ای ــال می ش ــد کان دنب ــه در بع ــد ک ــگی باش همیش
صــورت اعتمــاد متقاضیــان مســکن نیــز بــه بهره  گیــری از 
ــه  دار شــدن جلــب خواهــد شــد و  ــرای خان ــزار ب ــن اب ظرفیــت ای
آثــار مطلــوب آن در بعــد کمــک بــه خریــد مســکن بــه متقاضیــان 

می شــود. مشــهود  میان  مــدت  در 
زمین هــای  روی  ساختمان ســازی  عملیــات  دیگــر  ســوی  از 
ذخیــره پایتخــت کــه توســط قــرارگاه مســکن آغــاز شــده اســت، 
نــه تنهــا »بحــران تامیــن مســکن« به عنــوان »مســاله اول 
ــک  ــده نزدی ــد آن، در آین ــه پیام ــد ک ــا« را حــل نمی کن تهرانی ه
ــق  ــره مطاب ــای ذخی ــد. زمین ه ــر می کن ــد براب ــک« را چن »ترافی
اســناد بالادســت شــهر، امــکان ساخت وســاز نــدارد چــون »ظــرف 
ــل  ــا 1404 تکمی ــد ت ــه بای ــت« ک ــی پایتخ ــی و ترافیک جمعیت
ــروش  ــی از ف ــازی« ناش ــر »اضافه س ــه خاط ــون ب ــد، هم اکن می ش
ــازی  ــب، مسکن س ــن ترتی ــه ای ــت. ب ــده اس ــز« ش ــم، »لبری تراک
شــهرداری بحــران ترافیــک را از وضــع موجــود - ازدحــام در 
ــا  ــه کوچه ه ــک ب ــده نزدی ــی- در آین ــی و فرع ــای اصل خیابان ه

ــاند. ــد کش خواه
طراحــی جــواب اشــتباه بــرای صورت   مســاله فقــر مســکن 
باخــت  موجــب  شــهری،  مدیریــت  ســوی  از  پایتخــت  در 

نــوع  ایــن  بــه  تهرانی   هــا  دوم 
ــهرداری  ــت. ش ــده اس ــتگذاری ش سیاس

تشــکیاتی  ایجــاد  بــا  تهــران 
موســوم بــه »قــرارگاه مســکن« 

حــل  بــرای  می کنــد  تــاش 
مســکن  تامیــن  مشــکل 

چــاره   ای  پایتخت   نشــین   ها 

ــی  ــی   های کارشناس ــه بررس ــت ک ــی اس ــن در حال ــد. ای بیندیش
ــه  ــکن ن ــاخت مس ــت، س ــه دو عل ــت   کم ب ــد دس ــان می ده نش
تنهــا پاســخ مناســبی بــرای صورت   مســاله »مســکن« در پایتخــت 
ــا  ــی ب ــران ترافیک ــکل بح ــه ش ــم آن ب ــد مه ــه پیام ــت، بلک نیس
ــا آن  ــب وســیع   تر از آنچــه اکنــون شــهروندان ب ــه مرات ابعــادی ب

مواجــه هســتند، بــروز پیــدا خواهــد کــرد.
ــران  ــهرداری ته ــای ش ــار و داده   نم ــز آم ــمی مرک ــای رس آماره
نشــان می دهــد در ســال 99 پــس از چنــد ســال رکــود، تعــداد 
ــای  ــتر از خانواره ــد بیش ــران 2 درص ــکونی در ته ــای مس واحده
ــای  ــار خانه   ه ــه آم ــی ک ــت. در صورت ــهر اس ــن ش ــاکن در ای س
ــر  ــد تعبی ــای منجم ــوان خانه   ه ــه عن ــا ب ــه از آنه ــی ک دوم و خال
ــازاد  ــه شــود، حــدود 10 درصــد م ــم اضاف ــن رق ــه ای می شــود، ب
ــه تعــداد خانوارهــا در پایتخــت وجــود  عرضــه مســکن نســبت ب
ــود عرضــه در پایتخــت مشــهود اســت  ــن حــال کمب ــا ای دارد. ب
ــع از  ــه مان ــی ک ــر مالیات ــای موث ــود ابزاره ــه نب ــن موضــوع ب و ای
جریــان ماکــی شــود، بازمی گــردد. شــرایط پرنوســان اقتصــادی 
ــهم  ــدت س ــن م ــی ای ــد ط ــبب ش ــد س ــه بع ــال های 97 ب در س
زیــادی از معامــات مســکن بــه خریدهــای ســرمایه   ای اختصــاص 
پیــدا کنــد و بــه ایــن ترتیــب تعــداد زیــادی از خانه   هــای معاملــه 
ــده اســت. ایــن عدم عرضــه ناشــی  شــده خالــی و بی   اســتفاده مان
ــر  از افزایــش خریدهــای ســرمایه   ای باخــت اول تهرانی   هــا در براب
ــین   ها  ــکن پایتخت   نش ــن مس ــکل تامی ــه مش ــب ب ــخ نامناس پاس
بــود. در واقــع هــر چــه عرضــه در ســال های گذشــته 
بیشــتر شــد، تعــداد خریدهــای ســرمایه   ای در 
بــازار مســکن نیــز افزایــش پیــدا کــرد و بــه 
ــه راه  ــاکان ب ــه م ــکاری ک ــال احت دنب
ــورم  ــدید ت ــه تش ــد، زمین انداختن

ملکــی در تهــران ایجــاد شــد.



طــی مهــر مــاه 5   هــزار و 400 فقــره معاملــه آپارتمــان مســکونی در شــهر 
تهــران ثبــت شــده کــه نســبت بــه شــهریور افــت 2/ 10 درصــدی داشــته 
ــاه مشــابه پارســال  ــه م ــن حجــم از معامــات حتــی نســبت ب اســت. ای
ــای برجــام  ــده از احتمــال احی ــار امیدوارکنن ــه واســطه اخب ــازار ب ــه ب ک
ــان  ــت و متقاضی ــرار داش ــوش ق ــت نیمه  خام ــا در حال ــع تحریمه و رف
خریــد در انتظــار کاهــش قیمــت بــازار را موقتــا تــرک کــرده بودنــد هــم 
یــک درصــد کمتــر اســت. بــه ایــن ترتیــب مهرمــاه امســال را میتــوان 
ــاره  ــل تامــل درب خــزان معامــات مســکن توصیــف کــرد. امــا نکتــه قاب
تحــولات اخیــر بــازار مســکن تهــران در ایــن ماجــرا نهفتــه اســت کــه بــا 
وجــود ایــن ریــزش قابــل توجــه در تعــداد معامــات مســکن یــک ماهــه، 
قیمــت آنگونــه کــه انتظــار می  رفــت افــت نکــرده اســت.میانگین قیمــت 
ــون و  ــاه 43 میلی ــات مهرم ــکونی در معام ــان مس ــع آپارتم ــر مترمرب ه
ــط  ــل از آن فق ــاه قب ــدت م ــه م ــه نســبت ب ــوده ک ــان ب ــزار توم 720 ه
ــه  ــت. اگرچ ــه اس ــش یافت ــان افزای ــزار توم ــادل 600 ه ــد مع 2/ 1 درص
میــزان تــورم ماهانــه مســکن در مهرمــاه تفاوتــی نســبت بــه ایــن رقــم 
ــدون  ــکن ب ــت مس ــد قیم ــرعت رش ــا س ــدارد و عم ــاه ن ــهریور م در ش
ــی رخ داده  ــی در حال ــن افزایــش جزئ ــا ای ــده اســت، ام تغییــر باقــی مان
کــه حجــم معامــات افــت چشــمگیری داشــته اســت. بهطــور معمــول 
در ماههایــی کــه تقاضــای خریــد در بــازار مســکن بــه حداقــل میرســد 
ــازار  ــات در تحــولات ب ــه شــکل کاهــش حجــم معام ــن موضــوع ب و ای
ــا دســت  کم  ــا افــت همــراه میشــود ی منعکــس میشــود، قیمــت نیــز ب
ــات در  ــم معام ــال حج ــوان مث ــه عن ــد. ب ــی میمان ــر باق ــدون تغیی ب
مهرمــاه امســال و پارســال در یــک ســطح اســت امــا پارســال بــا رســیدن 
ــن  ــد(، میانگی ــزار واح ــوش پنج  ه ــول و ح ــف )ح ــه ک ــم ب ــن حج ای
ــد  ــادل 2/ 0 درص ــه مع ــت بلک ــش نیاف ــا افزای ــه تنه ــکن ن ــت مس قیم
ــه ایــن ترتیــب آنچــه  ــه مــاه قبــل از آن کاهــش پیــدا کــرد. ب نســبت ب
در بــازار مســکن پایتخــت طــی مهــر مــاه گذشــته را میتــوان بــه یــک 
»دوگانــه« تعبیــر کــرد؛ دوگانــه  ای کــه طــی آن عمــا قیمــت در حالــی 
ــر  ــل کاهــش تقاضــای موث ــه دلی ــات ب ــه معام ــرده ک ــدا ک ــش پی افزای
ــازار مســکن ریــزش 10درصــدی داشــته و بــه کــف حــدود 5  هــزار  در ب
ــه  ــد ماهان ــرعت رش ــز س ــاه پایی ــن م ــت. در اولی ــته اس ــدی بازگش واح
ــل و  ــی نق ــاره از فصــل اصل ــازار اج ــور ب ــم عب ــای مســکن بهرغ اجارهبه
انتقــالات، رکــورد زد. میانگیــن مبلــغ اجــاره آپارتمــان هــم در تهــران و 
ــه  هــم در ســایر شــهرهای کشــور، مهــر مــاه امســال 7درصــد نســبت ب
ــه  ــد ماهان ــزان رش ــن می ــه ای ــرد؛ بهطوریک ــدا ک ــش پی ــهریور افزای ش
ــه اجارهنشــینی  ــان هزین ــام نوس ــه ارق ــون ک ــال92 تاکن ــتکم از س دس
ــد  ــه رش ــته ک ــال گذش ــی س ــت.  حت ــابقه اس ــیده، بیس ــت رس ــه ثب ب
ــد  ــر 5درص ــه زی ــرات ماهان ــی زد، تغیی ــورد تاریخ ــا رک ــالانه اجارهبه س
ــد،  ــان میده ــا« نش ــز داغ اجارهبه ــت »پایی ــاره عل ــیها درب ــود. بررس ب

ــداد شدهاســت.  ــن روی ــث ای ــروی محــرک باع ــه نی س

فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پایـیز١٤٠١ ٤٢



تغییــرات اجارهبهــا تابعــی از تــورم عمومــی و تــورم مســکن اســت 
ــته  ــاه گذش ــد. م ــان میکن ــرخ نوس ــن دو ن ــان ای ــا می و عمدت
ــا از  ــده آنه ــه عم ــی ک ــاره آپارتمانهای ــه اج ــه معامل ــه ب ــا توج ب
شــهریور فایــل شــده بودنــد، ســطح بســیار بــالای تــورم عمومــی 
تابســتان و همچنیــن صعــود نیمســال اول قیمــت آپارتمــان، اثــر 
ــل،  ــن دو عام ــار ای ــت. در کن ــاره گذاش ــغ اج ــر مبال ــی ب افزایش
التهــاب یــک متغیــر بیرونــی نیــز رفتــار موجرهــا را تحــت تاثیــر 
ــکن  ــازار مس ــه ب ــتاجر  اولی  ها ب ــد مس ــل جدی ــرار داد.ورود نس ق
پایتخــت رصــد شــد. ایــن تقاضــای جدیــد بــه دنبــال شــارژ تقاضــا 
ــه  ــل ب ــوان شــدن تقاضــای تبدی ــه واســطه نات ــاره ب ــازار اج در ب
احســن مســکن و در پــی جهش  هــای مکــرر قیمــت فــروش 
ــن بررســی  ها  ــان در پایتخــت، ایجــاد شــده اســت. تازه  تری آپارتم
از بــازار معامــات مســکن شــهر تهــران نشــاندهنده ظهــور نســل 
تــازه  ای از مســتاجران در بــازار اســت کــه بــرای نخســتین بــار بــه 
ــاوت  ــک تف ــه ی ــتاجرها البت ــن مس ــد. ای ــازار ورود کرده  ان ــن ب ای
ــه  ــد ک ــازار دارن ــن ب ــتاجر  اولیها در ای ــل اول مس ــا نس ــده ب عم
منجــر بــه شــکل  گیری نســل جدیــدی از تقاضــا در ایــن بــازار از 
ناحیــه افــرادی شــده اســت کــه بــرای نخســتین بــار بــه ایــن بــازار 
ــن  ــتند.  ای ــاره  ای هس ــد اج ــتوجوی واح ــرده و در جس ورود ک
تقاضــا بــه دنبــال شــیفت تقاضــای تبدیــل بــه احســن آپارتمــان 
بــه تقاضــای رهــن آپارتمــان بــا مشــخصات بهتــر در بــازار ملــک 

بعــد از عرضــه آپارتمــان تحــت مالکیــت فــرد بــه بــازار اجــاره بــه 
ــران  ــهر ته ــی ش ــق مصرف ــات و مناط ــی از مح ــی در برخ تازگ
ــز  ــهر نی ــای ش ــایر محلهه ــه در س ــی ک ــود. در حال ــد میش رص
ــد ملکــی  ــن تقاضــای جدی ــی از ای ــه صــورت محــدود نمونههای ب
ــاره  ــازار اج ــه ب ــا ب ــن تقاض ــال ورود ای ــود.به دنب ــاهده میش مش
ــه اســت.  ــاره شــکل گرفت ــازار اج نســل دوم مســتاجر  اولیها در ب
ــه  ــرادی هســتند ک ــازار مســکن اف نســل اول مســتاجر  اولی  های ب
ــره  ــوار دونف ــا خان ــره ی ــوار تکنف ــد )خان ــوار جدی ــوان خان ــه عن ب
ــده و  ــکن ش ــازار مس ــد از ازدواج(، وارد ب ــده بع ــکیل ش ــازه تش ت

ــد.  ــدام میکنن ــان اق ــاره آپارتم ــرای اج ب
ــی در  ــل ناتوان ــه دلی ــه ب ــتند ک ــانی هس ــا کس ــراد عمدت ــن اف ای
تامیــن هزینــه خریــد آپارتمــان و ورود بــه بــازار معامــات خریــد 
ــا  ــاره وارد شــده و ت ــازار اج ــه ب ــی  ، ب ــوان خانه  اول ــه عن مســکن ب
زمانــی کــه توانایــی مالــی بــرای خریــد مســکن بــه دســت آورنــد 
ــس از کســب  ــراد معمــولا پ ــن اف ــی می  مانند.ای ــازار باق ــن ب در ای
توانایــی مالــی بــرای خریــد مســکن در نهایــت بــا خریــد آپارتمــان 
ــه تازگــی امــا، شــکل  گیری  ــازار اســتیجار خــارج میشــوند. ب از ب
طیــف جدیــدی از تقاضــا در بــازار اجــاره مســکن رصــد میشــود 
کــه نقطــه اشــتراک آنهــا بــا خانوارهــای تــازه تشــکیل متقاضــی 
ــوان  ــه عن ــازار اجــاره ب ــه ب ــار اول ب ــرای ب اجــاره مســکن، ورود ب

مســتاجر اولــی اســت.
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امــا ایــن تقاضــا یــک تفــاوت مهــم بــا نســل اول مســتاجر اولی  هــا 
دارد و آن وجــود ســابقه مالکیــت در نســل تــازه مســتاجران اســت.

حجــم معامــات خریــد آپارتمــان در مــاه میانــی پاییــز بــه 
ــت  ــن قیم ــان، میانگی ــید و همزم ــی رس ــاه ابتدای ــر م 5/ 1براب
واحدهــای فروشرفتــه نیــز بــا رشــد ماهانــه نزدیــک بــه 
ــمگیر  ــش چش ــود، افزای ــه خ ــه نوب ــه ب ــد ک ــه ش ــد مواج 7درص
ــض  ــد نب ــطح جدی ــاره س ــیها درب ــد. بررس ــاب میآی ــه حس ب
معامــات ملــک در تهــران نشــان میدهــد، »انتظــارات« در ایــن 
بــازار بــار دیگــر بــه شــکل قابــل توجهــی تحــت تاثیــر نوســانات 
ــدودی  ــا« تاح ــه »ناآرامیه ــرایطی ک ــه و در ش ــرار گرفت ارزی ق
ــدرت  ــا ق ــته، ام ــر ایســتایی گذاش ــرمایهگذاران اث ــم س ــر تصمی ب
ــی  ــالان ملک ــاط« فع ــر »احتی ــی دلار، ب ــاله یعن ــردان 4س بازیگ
مســلط اســت. دوپینــگ معامــات خریــد و صعــود قیمــت مســکن 
بــا محــرک خارجــی، نــه تنهــا بــه ســقوط بیشــتر قــدرت خریــد 
تقاضــای مصرفــی منجــر شــده کــه یــک آســیب دیگــر نیــز وارد 
ــتی در  ــه سیاس ــدای آلارم بیراه ــرایط، ص ــن ش ــت. ای ــرده اس ک
گرانتریــن بــازار مصرفــی خانوارهــا را بیــش از هــر زمــان دیگــر، 
بلنــد کــرده اســت تــا بلکــه فرمــان تصمیمــات اقتصــادی در مســیر 

ــد. ــورم« چرخــش کن ــار اساســی ت »مه
تــورم مســکن در مــاه میانــی پاییــز از ســکوی دلار صعــود کــرد. 
رشــد چشــمگیر و توامــان تــورم و حجــم معامــات ماهانــه مســکن 
ــل  ــازار نق ــه در ب ــورت گرفت ــگ ص ــه دوپین ــاه نتیج ــان م در آب
ــی  ــه ط ــی ک ــود؛ موضوع ــش دلاری ب ــا جه ــی ب ــالات ملک و انتق
چهــار ســال پرتاطــم بــازار ارز )از ســال 97 تاکنــون( در مقاطــع 
مختلــف رخ داده و در آبــان مــاه نیــز رخــدادی دور از انتظــار نبــود. 
بــر اســاس گــزارش رســمی بانــک مرکــزی، قیمــت هــر مترمربــع 

آپارتمــان مســکونی در پایتخــت در معامــات آبــان مــاه بــا رشــد 
ماهانــه 8/ 6 درصــدی همــراه شــد و بــه 46 میلیــون و 700 هــزار 
ــر  ــن آلارم تغیی ــت همچنی ــه گذش ــی ک ــید. در ماه ــان رس توم
جهــت تــورم واقعــی مســکن بــه صــدا درآمــد کــه نیازمنــد توجــه 
و اقــدام فــوری سیاســتگذار اســت. آبــان امســال پــس از 16 مــاه 
افــت پیاپــی قیمــت واقعــی مســکن )قیمــت مســکن در نســبت بــا 
تــورم عمومــی( ایــن رونــد متوقــف شــد و تــورم نقطــه  ای مســکن 
ــد  ــن رون ــه ای ــی گرفت.نتیج ــاه پیش ــن م ــی در ای ــورم عموم از ت
ــه  ــاه نســبت ب ــان م ــه 7درصــدی مســکن در آب ــک ب ــورم نزدی ت
یــک مــاه قبــل از آن بــود کــه ســبب شــد میانگیــن قیمــت هــر 
ــه 46 ــز ب ــه پایی ــات میان ــان مســکونی در معام ــع آپارتم مترمرب
ــل توجــه در  ــورم قاب ــن ت میلیــون و 700 هــزار تومــان برســد. ای
شــرایطی رخ داده کــه در ســه مــاه پیــش از آبــان، تغییــر قیمــت 
ــوده  ــدی ب ــا2 درص ــک ت ــان ی ــد ریزنوس ــکن در ح ــه مس ماهان
ــه  ــیدن ب ــا رس ــکن ب ــات مس ــاه معام ــن م ــت.همچنین در ای اس
8  هــزار فقــره رشــد 8/ 47درصــدی نســبت بــه مهرمــاه را تجربــه 
کــرد کــه رخــدادی قابــل تامــل بــوده و تاثیــر متغیــر ارزی بــر آن 
مشــهود اســت. بــه عبــارت دیگــر حجــم معامــات مســکن شــهر 
تهــران درآبــان مــاه نســبت بــه مهــر تقریبــا 5/ 1 برابــر و بــه لحاظ 
تعــداد بــه مــرز خــروج از رکــود نزدیــک شــد. همــه ایــن تغییــرات 
ــار  ــان امســال رفت ــه در آب ــت اســت ک ــن واقعی ــده ای منعکس  کنن
ــاب  ــر از الته ــدت متاث ــکن بهش ــات مس ــازار معام ــمت ب دو س
بــازار ارز بــوده اســت؛ موضوعــی کــه اثــر آن در فاصلــه ســالهای 
97 تاکنــون بارهــا در مقاطــع مختلــف ملمــوس شــده و بررســی 
ــن  ــد ارز در ای ــرخ رش ــک و ن ــت مل ــرات قیم ــد تغیی ــودار رون نم
ــا یکدیگــر  ــل ایــن دو ب ــه روشــنی ارتبــاط متقاب ــی ب ــه زمان فاصل
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ــه  ــد ک ــد میکن ــوع را تایی ــن موض ــد و ای ــان میده را نش
ــرخ  ــه ن ــواره ب ــی هم ــرمایه  گذاران ملک ــب س ــم اغل چش
ــش  ــان جه ــط در زم ــه فق ــه ن ــت؛ کمااینک ــوده اس دلار ب
ــه  روی  ــز دنبال ــازار ارز نی ــات ب ــرایط ثب ــه در ش ارزی، بلک
مســکن از دلار پیش  تــر اثبــات شــده اســت. در ســال 
1400 کــه ثبــات نســبی بــر بــازار ارز حاکــم بــود، ســرعت 
رشــد قیمــت مســکن نیــز بســیار کنــد و بهطــور متوســط، 

ماهانــه یــک درصــد بــود.
جهشهــای مکــرر قیمــت مســکن عــاوه بــر اینکــه 
ــای  ــهم خانهه ــش س ــکل »افزای ــه ش ــد را ب ــت خری کیفی
ــث  ــد، باع ــزل میده ــک« تن ــات مل ــالخورده در معام س
تقویــت یــک گــروه از خریــداران در صحنــه و خــروج گــروه 
دیگــر میشــود. شــواهد ایــن ورود و خــروج تقاضــا حیــن 
ــازار مســکن آمریــکا  رشــد شــدید قیمــت را میتــوان در ب
ــک گــراف  طــی ســال جــاری میــادی، مشــاهده کــرد. ی
ــازار امــاک  ــداران مســکن« در ب ــن ســنی خری از »میانگی
ــن  ــت و در عی ــش قیم ــر جه ــای عص ــکا، اخراجیه آمری
ــه  ــی را ب ــورم ملک ــر ت ــاوم در براب ــنی مق ــروه س ــال، گ ح
تصویــر کشــیده اســت. پیرتریــن خریــداران مســکن ظاهــر 

شــدهاند.
جهــش قیمــت مســکن، دســته   ای از فعــالان بــازار ملــک را 
ــاب  ــه بیــرون پرت ــه صــورت ســریالی از حــوزه فعالیــت ب ب
ــواج  ــه ام ــخص ک ــروه مش ــک گ ــر از ی ــه غی ــد ب می   کن
ــک  ــد آن از ی ــه ح ــی ک ــی در زمان ــی حت ــورم ملک ــن ت ای
ســطح فراتــر مــی   رود هــم بــر آن، کارگــر نیســت. در 
ــازار مســکن کشــورمان، طــی چهــار ســال گذشــته کــه  ب
جهشهــای مکــرر قیمــت آپارتمــان رخ داد، در ابتــدا، 
ــس  ــات خــارج شــدند و پ ــه معام ــا از صحن »خانه   اولی«ه
از آن، ســرمایه   گذاران ســاختمانی بــه دلیــل رکــود فــروش، 
ــد. ســختی اجــاره  ــد را از دســت دادن ــت مول ــکان فعالی ام

ــوده  ــت ب ــش قیم ــن جه ــدی ای ــات بع ــز تبع ــان نی آپارتم
ــران- طــی ســال   های  ــازار - ای ــن ب اســت. همچنیــن در ای
شــده«  خریــداری  آپارتمانهــای  »عمربنــای  اخیــر، 
ــه، قیمــت  ــل آنک ــه دلی ــرده ب ــدا ک ــش محســوس پی افزای
ــای  ــر از واحده ــدودی کمت ــا ح ــالخورده ت ــای س واحده

ــاز اســت. نوس
در آذر مــاه در مــاه مــورد گــزارش، متوســط قیمــت خریــد 
و فــروش یــک متــر مربــع زیربنــاي واحــد مســکوني 
معاملــه شــده از طریــق بنــگاه هــای معامــات ملکــي شــهر 
تهــران 07/48 میلیــون تومــان بــود کــه حاکــي از افزایــش 
2.9 درصــدي نســبت بــه مــاه قبــل مــي باشــد. همچنیــن 
ایــن رقــم نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل از آن معــادل 
47.5 درصــد افزایــش داشــته اســت. بررســي توزیــع تعــداد 
ــه  ــران ب ــهر ته ــده در ش ــه ش ــکوني معامل ــاي مس واحده
ــي از  ــال 1401 حاک ــاه س ــان م ــا در آب ــر بن ــک عم تفکی
آن اســت کــه از مجمــوع 10184 واحــد مســکوني معاملــه 
شــده، واحدهــای تــا5 ســال ســاخت بــا ســهم 29 درصــدی 

بیشــترین ســهم را بــه خــود اختصــاص داده انــد.
بــا ایــن وجــود ســهم مذکــور در مقایســه بــا شــهریور ســال 
ــه و در  قبــل از آن حــدود 4.2 واحــد درصــد کاهــش یافت
مقابــل بــه ســهم واحدهــای بــا قدمــت بــالا درگــروه هــای 
»11تا15«و«بیــش از20«ســال ســاخت افــزوده شــده 
اســت. توزیــع فراوانــی تعــداد واحدهــای مســکونی معاملــه 
شــده برحســب قیمــت یــک متــر مربــع نشــان مــی دهــد 
ــر از  ــی کمت ــا قیمت ــکونی ب ــای مس ــه 57.5% از واحده ک
متوســط قیمــت هــر متــر مربــع ) 07/48 میلیــون تومــان( 

معاملــه شــده انــد.
هــم چنیــن واحدهــاي مســکوني بــا ســطح زیربنــاي کمتــر 
از80متــر مربــع، ســهمي معــادل 56.6 درصــد از معامــات 

انجــام شــده را بــه خــود اختصــاص دادنــد. 
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نهــاد  یــا  مرکــزی  بانــک  اعــام  براســاس 
ــن  ــهریور، ای ــخ 30 ش ــی در تاری ــتگذاری پول سیاس
نــرخ بــا افزایــش 01/ 0واحــد درصــدی نســبت بــه 
نــرخ قبلــی بــه عــدد 94/ 20 رســید. نــرخ بهــره در 
ــه  ــدن ب ــال نزدیک  ش ــاره درح ــی دوب ــازار بین  بانک ب
ــش  ــه نشــاندهنده افزای ــال 21درصــد اســت ک کان
اســت.  مالــی  منابــع  بــرای  بانک  هــا  تقاضــای 
ــو حــدود  ــرخ ریپ ــه ن ــه اینک ــا توجــه ب ــن ب همچنی
4هفتــه در کانــال 21درصــدی در حــال نوســان بوده 
ــه ســقف کریــدور نــرخ بهــره نزدیــک می  شــود،  و ب
ــازار  ــود در ب ــرخ س ــه ن ــت ک ــار داش ــوان انتظ می  ت
ــد.  ــه ده ــود را ادام ــی خ ــد افزایش ــی رون بین  بانک
مجمــوع ایــن عوامــل و رفتارهــای اخیــر سیاســتگذار 
پولــی حاکــی از آن اســت کــه بانــک مرکــزی تمایــل 
دارد تــا اضافهبرداشــت و قــدرت خلــق پولــی را کــه 
از ایــن طریــق بــه بانک  هــا می  رســد، کنتــرل 
کنــد؛ امــا بــه نظــر میرســد بهدلیــل عطــش 
ــرازی شــبکه  ــردش و نات ــه ســرمایه در گ اقتصــاد ب
بانکــی و همچنیــن رشــد هزینههــای دولــت، رشــد 
ــه  ــا ادام ــت بانک  ه ــق اضافهبرداش ــی ازطری نقدینگ
یابــد. در اکثــر کشــورهایی بانــک مرکــزی مســوول 
تنظیــم  و  تعییــن  اســت،  پولــی  سیاســتگذاری 
ــی  ــتگذاری پول ــزار سیاس ــن اب ــره، مهمتری ــرخ به ن
به  شــمار مــی  رود. دلیــل اهمیــت ایــن متغیــر، 
ــی و  ــای مال ــایر بازاره ــر س ــه ب ــت ک ــری اس تاثی
ــک  ــه بان ــذارد؛ چراک ــادی می  گ ــاخص  های اقتص ش
ــره، روی  ــرخ به ــر در ن ــا تغیی ــد ب ــزی می  توان مرک
ــک  ــد. بان ــذار باش ــادی تاثیرگ ــد اقتص ــورم و رش ت
ــرخ  ــش ن ــت افزای ــاذ سیاس ــورت اتخ ــزی درص مرک
بهــره در حقیقــت تقاضــا در اقتصــاد را بــه دورههــای 
بهدلیــل  چراکــه  می  کنــد؛  منتقــل  بعــدی 
ــا داده  ــه پس  اندازه ــه ب ــودی ک ــدن س ــر ش جذاب  ت
ــول در  ــردن پ ــه خرج  ک ــراد ب ــل اف ــود، تمای میش
ــراد  ــود و اف ــول می  ش ــده موک ــه آین ــال ب ــان ح زم
درعــوض  را  خــود  دارایــی  می  دهنــد  ترجیــح 
هزینه  کــردن، پس  انــداز کننــد. بــا اعمــال ایــن 
سیاســت، تقاضــا در اقتصــاد کاهــش پیــدا می  کنــد 

ــود. ــرل می  ش ــز کنت ــورم نی و ت

فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پایـیز١٤٠١ ٤٦



بانــک مرکــزی در اقدامــی از اوراق ارزی رونمایــی کــرد، پــس از 
انتشــار اوراق ســکه، اوراق ارزی بهعنــوان ابــزار جدیــد بــه بــازار 
ــی عرضــه شــد.  ــک مل ــاه در بان ــد و از روز شــنبه 28آبانم آم
ــد  ــالای 18ســال میتوانن ــراد ب ــرد اف ــام ک ــزی اع ــک مرک بان
بــرای خریــد اوراق ارزی بــه شــعب ارزی بانــک ملــی مراجعــه 
کننــد. در اطاعیــه آمــده اســت کــه ایــن اوراق بانــام و معــاف 
ــن  ــرای تعیی ــبه ب ــای محاس ــن مبن ــت. همچنی ــات اس از مالی
ــید اوراق،  ــد و سررس ــار، بازخری ــان انتش ــی در زم ــغ ریال مبل
ــازار  ــکناس ب ــی اس ــاد دلار توافق ــل نم ــی روز قب ــرخ پایان ن
متشــکل معامــات ارزی خواهــد بــود. همچنیــن امــکان 
تحویــل دلار در زمــان سررســید بــا ایــن اوراق وجــود دارد. بــه 
گفتــه کارشناســان، انتشــار ایــن اوراق کــه اولینبــار در خــرداد 
ــد  ــتقبال، میتوان ــورت اس ــید، درص ــوش رس ــه گ ــر آن ب خب
ــه  ــا نکت ــد. ام ــخ ده ــفتهبازی را پاس ــرمایهای و س ــای س تقاض
ــهماهه اســت و از  ــن اوراق س ــه ای ــن اســت ک ــه ای ــل توج قاب
بــازار ثانویــه برخــودار نیســت کــه نــرخ بازدهــی در آن تعییــن 
شــود. بنابرایــن مــی تــوان گفــت کــه پاشنهآشــیل ایــن اوراق 
ــازار اســت. در نتیجــه  ــرخ ب ــه و ایجــاد ن ــود معامــات ثانوی نب
ــود.  ــد ب ــکل ارزی خواه ــازار متش ــرخ ب ــی از ن ــن اوراق تابع ای
اوراق ارزی را میتــوان در ســه مــدل منتشــر کــرد. مــدل اول، 
گــردآوری منابــع صرفــا ارزی، پرداخــت ســودهای دورهای ارزی 
و تســویه ارزی؛ مــدل دوم، انتشــار ارزی اوراق و گــردآوری 
منابــع بهصــورت ریالــی، محاســبه ارزی ســود اوراق و پرداخــت 
آن بــه ریــال، محاســبه ســود و زیــان نهایــی اوراق بــه صــورت 
ارزی امــا بــا تســویه ریالــی و مــدل ســوم، اختیــار بــر پرداخــت 
و تســویه ریالــی یــا ارزی اســت. مــدل اوراقــی کــه قــرار اســت 
در هفتــه آینــده منتشــر شــود، از نــوع دوم اســت کــه بــه نظــر 
میرســد مزایــا و معایبــی دارد. کارشناســان معتقدنــد اســتفاده 
از ابزارهــای مالــی در بــازار ارز گام خــوب و رو بــه جلــو اســت و 
سیاســتگذار ارزی میتوانــد بــا اســتفاده از ایــن ابــزار تقاضــای 
ــار از  ــه فش ــد. در نتیج ــذب کن ــفتهبازی را ج ــرمایهای و س س
ــود.  ــاد ش ــازار ارز ایج ــادل در ب ــته و تع ــکناس برداش روی اس
ــزی  ــک مرک ــزار اســتقبال شــود، بان ــن اب ــر از ای در نتیجــه اگ
ــازار ارز را  ــازار جمــع کنــد و نوســانات ب ــد ریــال را از ب میتوان
ــالا باشــد،  ــن اوراق ب ــت ای کاهــش دهــد. درصورتیکــه جذابی
میتوانــد ســبب تشــکیل یــک بــازار مــوازی بــا بــازار اســکناس 
شــود. در دنیــا نیــز بــازار مشــتقه ارزی وجــود دارد کــه بخشــی 

ــود. ــرمایهگذاری میش ــا س ــردم در آنج ــی م از دارای
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کنترل انتـظارات 
تـورمی از طریق سـیاست پـولی

کریســتین لاگارد، رئیــس بانــک مرکــزی اروپــا، در ســخنانی اعــام 
کــرد ایــن نهــاد بــه کنتــرل انتظــارات تورمــی از طریــق سیاســت 
ــد  ــرعت رش ــد س ــان یابن ــد اطمین ــردم بای ــاز دارد و م ــی نی پول

ــردد.  ــاز می گ ــدف ب ــورم ه ــطح ت ــه س ــا ب قیمت ه
ــورو  ــه کاهــش ارزش ی ــام سیاســتگذار ب ــن مق از ســوی دیگــر ای
ــل  ــت: »عق ــرد و گف ــاره ک ــر اش ــای اخی ــل دلار در ماه ه در مقاب
ــذاری  ــورم هدف گ ــار ت ــرای مه ــرخ ارز را ب ــد ن ــما می گوی ــه ش ب
نکنیــم.« پیــش از ایــن بانــک مرکــزی اروپــا در واکنــش بــه تــورم 
ــرخ بهــره سیاســتی  ایجاد شــده در منطقــه یــورو، در دو مرحلــه ن
ــامبر  ــات 14 و 15 دس ــه جلس ــران ب ــت. ناظ ــش داده اس را افزای
ــه  ــومین مرحل ــا س ــد آی ــا بفهمن ــد ت ــم  دوخته ان ــاد چش ــن نه ای
ــن  ــورم ای ــر. ت ــا خی ــود ی ــام می ش ــز انج ــره نی ــرخ به ــش ن افزای
ــه  ــش را تجرب ــته کاه ــاه گذش ــار در 18 م ــرای اولین ب ــه ب منطق
ــد  ــه تاکی ــن نکت ــر ای ــخنانش ب ــری از س ــش دیگ ــرد. او در بخ ک
ــن  ــد ای ــا می توان ــطح قیمت ه ــش س ــرل افزای ــه عدم کنت ــرد ک ک

نهــاد را بــه ســوی افزایــش دوبــاره نــرخ بهــره هدایــت کنــد کــه 
رصــد وضعیــت اقتصادهــای ایــن منطقــه بــر احتمــال ایــن اقــدام 
می افزایــد. وی افــزود افزایــش نــرخ بهــره توســط بانــک مرکــزی 
اروپــا »هنــوز بــه اتمــام نرســیده« و »تــورم همچنــان بــه افزایــش 
خــود ادامــه خواهــد داد«. لاگارد در واکنــش بــه تقویــت نــرخ دلار 
ــه  ــارف ب ــل متع ــرد عق ــام ک ــر، اع ــای اخی ــورو در ماه ه ــه ی ب
ــدف  ــی را ه ــرخ ارز خاص ــچ ن ــه هی ــتیابی ب ــد دس ــما می گوی ش
سیاســتگذاری خــود قــرار ندهیــم. بدیهــی اســت کــه مــا تغییــرات 
ــت و  ــه آن اس ــمان ب ــیار حواس ــم و بس ــد می کنی ــرخ ارز را رص ن
بــه ویــژه آنچــه افزایــش قیمــت دلار بــوده اســت بــه دقــت رصــد 

می کنیــم.
 ایــن ســخنان لاگارد پــس از آن انجــام شــد کــه کاهــش شــدید 
ــه دنبــال  ــا ب ــرژی در بخــش عمده فروشــی در اروپ قیمت هــای ان

کاهــش تنگناهــای زنجیــره تامیــن، کاهــش یافــت و امیدهــا بــه 
کاهــش تــورم منطقــه یــورو را تقویــت کــرد.
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هــر یــورو در نیمــه آبــان مــاه بــا رشــد 4/ 2 درصــدی، بالاتریــن 
ســطح معاملــه در برابــر دلار را ثبــت کــرده اســت. بــا پیشــی 
گرفتــن یــورو از دلار درپــی ســقوط 5/ 2 درصــدی شــاخص ارز 
آمریکایــی در روزهــای اخیــر ســبب شــد ایــن ارز با نــرخ 05/ 1
واحــد در برابــر دلار معاملــه شــود. در ایــن میــان تحلیلگــران 
ــا تقویــت یــورو، ســیگنالهای مثبتــی در  بازارهــای اروپایــی ب
جهــت بهبــود شــرایط تــورم در قــاره ســبز و همچنیــن تقویــت 
ــه  ــد ک ــت کردن ــی دریاف ــای آت ــورو در ماهه ــش ی ــش از پی بی
رئیــس بانــک مرکــزی اروپــا در ســخنرانی خــود دســت ردی به 
ادعــای آنهــا زد. بــر ایــن اســاس، ایــن مقــام پولی در ســخنرانی 
خــود در روزهــای اخیــر اعــام کــرد: سیاســتهای انقباضــی و 
ــرار خواهــد  ــی در مســیر صعــودی ق ــرخ بهــره زمان افزایــش ن
ــن  ــه بالاتری ــورم ب ــش ت ــی از افزای ــات پول ــه مقام ــت ک گرف
ــه  حــد خــود مطمئــن شــده باشــند، او همچنیــن در پاســخ ب
سیاســتگذارانی کــه کاهــش هزینــه گاز را نشــانهای از کاهــش 
تــورم در ماههــای آتــی تلقــی کردنــد، گفــت: کاهــش هزینــه 
ــن  ــوان ای ــود و نمیت ــورم نخواهــد ب ــه معنــای کاهــش ت گاز ب
ــت و در  ــورم دانس ــش ت ــرای کاه ــی ب ــل قطع ــوع را دلی موض
ــارف  ــل متع ــه عق ــزود ک ــز اف ــرخ ارز نی ــش ن ــا افزای ــه ب رابط
ــرخ ارز ــذاری ن ــرای هدفگ ــتی ب ــچ سیاس ــا هی ــد م میگوی
ــود.  ــد ش ــد رص ــانات ارزی بای ــه نوس ــت، اگرچ ــم داش نخواهی
پــس از بررســی   اثــرات تقویــت ارز اروپــا بایــد بــه عوامــل رشــد 
ــاخص دلار  ــقوط ش ــه س ــود آنک ــا وج ــرد. ب ــه ک ــز توج آن نی
ــن عامــل  ــر مهمتری ــال 104 واحــدی در روزهــای اخی ــه کان ب
تقویــت یــورو بــوده اســت، نخســتین نشــانه رکــود در بازارهــای 

آمریــکا نیــز بــه شــمار مــیرود.
ــا توجــه بــه اتفاقــات اخیــر   امــا ســوال ایــن اســت کــه آیــا ب
ــال  ــه دنب ــه افــت شــاخص دلار ب ــکا از جمل در بازارهــای آمری
ــاغل  ــزارش مش ــه گ ــش ب ــدرال رزرو و واکن ــتهای ف سیاس
کار، آمریــکا  وارد رکــود شــده اســت؟ گروهــی از تحلیلگــران 
ــرخ شــاخص  ــد کــه کاهــش رشــد اشــتغال، کاهــش ن معتقدن
مدیرانخریــد، ســقوط دلار جهانــی و افــت بازدهــی خزانــهداری 
ــرخ  ــش ن ــدرال رزرو در کاه ــرای ف ــری ب ــگ خط ــکا زن آمری
ــر  ــد ب ــا تاکی ــی ب ــل تحلیلگران ــود. در مقاب ــد ب ــره خواه به
ــداوم  ــره و ت ــرخ به ــش ن ــر افزای ــا دربراب ــری بازاره انعطافپذی

سیاســتهای انقباضــی در ماههــای آتــی ایســتادهاند.
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ــان  ــج نوس ــاخص ارزی رن ــرخ ش ــاه ن ــه از مهرم ــن هفت در اولی
جدیــد خــود را بازیافــت. پــس از آغــاز نوســانات افزایشــی جدیــد 
ــاخص  ــت ش ــاه، قیم ــهریور م ــی ش ــای میان ــرخ ارز از روزه در ن
ــی در  ــه ســقف قیمــت 31 هــزار و 690 تومان ــا برخــورد ب ارزی ب
ــج  ــی رن ــزار تومان ــال 31 ه ــه کان ــاه در میان ــهریور م روز 27 ش
شــد. بــه عقیــده بســیاری از تحلیلگــران بــازار ارز تهــران عواملــی 
ــوان  ــش ت ــل و کاه ــازمان مل ــی س ــع عموم ــت مجم ــون نشس چ
دســتاندازهای  میتــوان  را  مذاکراتــی  منفــی  ســیگنالهای 
جدیــد تــداوم رونــد افزایشــی قیمــت دلار دانســت. در ایــن میــان 
ــات  ــم معام ــز از حج ــر نی ــاه صف ــات م ــه تعطی ــی ب ــا نزدیک ب
ــود  ــازار وج ــخصی در ب ــای مش ــده و نرخه ــته ش ــازار ارز کاس ب
ــن  ــدی دلار در ای ــات نق ــان معام ــال در پای ــن ح ــا ای ــدارد. ب ن
بــازه قیمــت هــر بــرگ از ایــن اســکناس آمریکایــی بــا حــدود 50
تومــان کاهــش بــه رقــم 31 هــزار و 520 تومــان رســید. در ادامــه 
در پایــان هفتــه ســوم از مهرمــاه نــرخ شــاخص ارزی در معامــات 
ــاد  ــه نه ــل توج ــای قاب ــس از تاشه ــود. پ ــی ب ــن روز افزایش ای
بازارســاز در راســتای کاهــش نوســانات ارزی در ایــن هفتــه 
ــا  ــرد، ام ــه ک ــی را تجرب ــزار و 500 تومان ــت دلار کاهشــی ه قیم
ــه عقیــده  پــس از آن مجــددا در مســیر افزایشــی قــرار گرفــت. ب
بســیاری از کارشناســان بــازار تهــران حجــم قابــل توجــه انتظــارات 
تورمــی بــا افزایــش ســطح تقاضــا بــرای خریــد ارز مســبب کشــش 
ــرح  ــر مط ــوی دیگ ــت. از س ــده اس ــر ش ــای بالات ــه کاناله دلار ب

ــت  ــش فعالی ــر کاه ــی ب ــایعات مبن ــی ش ــدن برخ ش
بازیگــران آزاد بــازار در روزیهــای آینــده 

ســبب شــد متقاضیــان پیــش 
از موعــد اقــدام بــه 

خریــد ارز کننــد کــه ایــن امــر خــود باعــث افزایــش نســبی نــرخ 
ارز شــد. در پایــان هفتــه چهــارم از مهــر مــاه نــرخ شــاخص ارزی 
در معامــات دچــار افــت دمــا شــد. پــس از اجــرای سیاســتهای 
ــمی و از  ــد ارز رس ــتای خری ــزی در راس ــهیلگرانه بانکمرک تس
ســوی دیگــر افزایــش ســطوح بازدارندگــی نســبت بــه اخالگــران 
ارزی، قیمــت ارز دچــار نوســانات کاهشــی شــد. گزارشهــای بــه 
ــی از  ــز حاک ــران نی ــازار ارز ته ــزی ب ــته مرک ــده از هس ــل آم عم
آن اســت کــه تــب و تــاب و هیجانــات موجــود در بــازار فروکــش 
کــرده و بــا توجــه بــه نوبــت دهــی اینترنتــی در زمینــه خریــد ارز 
ــا کاســته شــده اســت. ــل صرافیه ــان در مقاب ــوف متقاضی از صف
ــده از  ــل آم ــیهای بهعم ــا بررس ــاه و ب ــان م ــن روز از آب در اولی
رونــد نــرخ شــاخص ارزی در مهرمــاه مــی تــوان عنــوان کــرد کــه 
ــال  ــران در ح ــازار ارز ته ــمی ب ــات غیررس ــت دلار در معام قیم

ــود. ــی ب ــزار تومان ــال 35 ه ــی کان رنجســازی در ســطوح قیمت
امــا ایــن در حالــی اســت کــه بــه عقیــده کارشناســان و بــا توجــه 
ــاد  ــورت ایج ــته، در ص ــای گذش ــازار در هفتهه ــد ب ــه رون ب
شــوک جدیــد تقاضــا بــه معامــات ارزی قیمــت دلار تمایــل 

ــی  ــزار تومان ــال 35 ه ــه خــروج از کان ــادی ب زی
ــر  ــال بالات ــنگرگیری در کان و س

دارد.
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ــی در  ــاخصهای قیمت ــه اول ش ــان هفت ــن رو در پای  از ای
بازارهــای دارایــی شــکل جدیــدی بــه خــود گرفــت. قیمــت 
ــا ثبــت رقــم 17میلیــون و 50 هــزار تومــان  ســکه طــا ب

ســطح جدیــد قیمتــی را ثبــت کــرد. 
در بــازار ارزی نیــز نــرخ دلار متشــکل و آزاد پیشــروی 
ــار در  ــرای اولینب ــرخ گواهــی ســکه ب داشــت. همچنیــن ن
ــی رشــد کــرد.  ــال قیمتــی 170هــزار تومان ــه کان ــخ ب تاری
در هفتههــای اخیــر، خــروج نقدینگــی از صندوقهــای 
بدهــی  اوراق  ســود  درصــد  افزایــش  ثابــت،  درآمــد 
همچنیــن جرقههــای رشــد نــرخ در بــازار غیررســمی 
بهــای گواهــی ســکه رخدادهــای  و رکوردشــکنی  ارز 
ــی  ــا خودنمای ــون در بازاره ــه تاکن ــوده ک ــوواری ب دومین
کــرده اســت. در ایــن شــرایط بازگشــت بــه وضعیــت 
منطقیتــر بازارهــا بــه سیاســتگذاری فعالتــری نیــاز دارد. 
ــر  ــد تغیی ــی مانن ــتهای پول ــریع از سیاس ــری س بهرهگی
ــن گام  ــد اولی ــه میتوان ــتی اگرچ ــود سیاس ــرش در س نگ
در مســیر مدیریــت بــازار باشــد کــه بــه کاهــش تقاضــای 
پــول منجــر خواهــد شــد؛ ولــی در کنــار آن تــاش 
ــدود  ــی، مح ــی از اوراق دولت ــرای انجمادزدای ب
ســاختن رشــد پایــه پولــی و کنتــرل 
بخــش  غیراقتصــادی  ریســکهای 
دیگــری از پــازل سیاســتگذاری 

ــود. ــد ب خواه

ــاد  ــل توجــه نه ــای قاب ــس از تاشه ــود. پ روز افزایشــی ب
بازارســاز در راســتای کاهــش نوســانات ارزی در ایــن هفتــه 
قیمــت دلار کاهشــی هــزار و 500 تومانــی را تجربــه کــرد، 
امــا پــس از آن مجــددا در مســیر افزایشــی قــرار گرفــت. بــه 
ــل  ــازار تهــران حجــم قاب عقیــده بســیاری از کارشناســان ب
ــرای  ــا افزایــش ســطح تقاضــا ب توجــه انتظــارات تورمــی ب
خریــد ارز مســبب کشــش دلار بــه کانالهــای بالاتــر شــده 
اســت. از ســوی دیگــر مطــرح شــدن برخــی شــایعات مبنــی 
ــای  ــازار در روزیه ــران آزاد ب ــت بازیگ ــش فعالی ــر کاه ب
ــه  ــدام ب ــد اق ــش از موع ــان پی ــد متقاضی ــده ســبب ش آین
خریــد ارز کننــد کــه ایــن امــر خــود باعــث افزایــش نســبی 
ــرخ  ــاه ن ــر م ــارم از مه ــه چه ــان هفت ــد. در پای ــرخ ارز ش ن
ــس  ــد. پ ــا ش ــت دم ــار اف ــات دچ ــاخص ارزی در معام ش
بانکمرکــزی  تســهیلگرانه  سیاســتهای  اجــرای  از 
ــش  ــر افزای ــوی دیگ ــمی و از س ــد ارز رس ــتای خری در راس
ســطوح بازدارندگــی نســبت بــه اخالگــران ارزی، قیمــت 

ارز دچــار نوســانات کاهشــی شــد. 
ــازار ارز  ــزی ب ــده از هســته مرک ــه عمــل آم ــای ب گزارشه
تهــران نیــز حاکــی از آن اســت کــه تــب و تــاب و هیجانــات 
ــت  ــه نوب ــه ب ــا توج ــرده و ب ــش ک ــازار فروک ــود در ب موج
دهــی اینترنتــی در زمینــه خریــد ارز از صفــوف متقاضیــان 
ــن روز  ــت. در اولی ــده اس ــته ش ــا کاس ــل صرافیه در مقاب
از آبــان مــاه و بــا بررســیهای بهعمــل آمــده از رونــد 
ــرد  ــوان ک ــوان عن ــی ت ــاه م ــاخص ارزی در مهرم ــرخ ش ن
ــازار ارز تهــران  کــه قیمــت دلار در معامــات غیررســمی ب
ــزار  ــال 35 ه ــی کان ــطوح قیمت ــازی در س ــال رنجس در ح

ــود. ــی ب تومان
 امــا ایــن در حالــی اســت کــه بــه عقیــده کارشناســان و بــا 
ــای گذشــته، در صــورت  ــازار در هفتهه ــد ب ــه رون توجــه ب
ایجــاد شــوک جدیــد تقاضــا بــه معامــات ارزی قیمــت دلار 
ــی و  ــزار تومان ــال 35 ه ــروج از کان ــه خ ــادی ب ــل زی تمای
ســنگرگیری در کانــال بالاتــر دارد. از ایــن رو در پایــان 
هفتــه اول شــاخصهای قیمتــی در بازارهــای دارایــی 

ــت.  ــه خــود گرف ــدی ب شــکل جدی
ــزار  ــون و 50ه ــم 17میلی ــت رق ــا ثب ــا ب قیمــت ســکه ط
تومــان ســطح جدیــد قیمتــی را ثبــت کــرد. در بــازار ارزی 
نیــز نــرخ دلار متشــکل و آزاد پیشــروی داشــت. همچنیــن 
ــال  ــه کان ــخ ب ــار در تاری ــرای اولینب ــکه ب ــی س ــرخ گواه ن

ــی رشــد کــرد. قیمتــی 170هــزار تومان
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درصدي، بالاترين سطح معامله در برابر دلار را ثبت كرده است. با پيشي گرفتن يورو از دلار درپي سقوط ٤/٢با رشد نيمه آبان ماههر يورو در 
گران در اين ميان تحليل.واحد در برابر دلار معامله شود٠٥/١درصدي شاخص ارز آمريكايي در روزهاي اخير سبب شد اين ارز با نرخ ٥/٢

هاي آتي هاي مثبتي در جهت بهبود شرايط تورم در قاره سبز و همچنين تقويت بيش از پيش يورو در ماهويت يورو، سيگنالبازارهاي اروپايي با تق
دريافت كردند كه رئيس بانك مركزي اروپا در سخنراني خود دست ردي به ادعاي آنها زد. بر اين اساس، اين مقام پولي در سخنراني خود در 

هاي انقباضي و افزايش نرخ بهره زماني در مسير صعودي قرار خواهد گرفت كه مقامات پولي از افزايش تورم به سياستروزهاي اخير اعلام كرد: 
هاي آتي تلقي اي از كاهش تورم در ماهبالاترين حد خود مطمئن شده باشند، او همچنين در پاسخ به سياستگذاراني كه كاهش هزينه گاز را نشانه

توان اين موضوع را دليل قطعي براي كاهش تورم دانست و در رابطه با ه گاز به معناي كاهش تورم نخواهد بود و نميكردند، گفت: كاهش هزين
نخواهيم داشت، اگرچه نوسانات ارزي بايد رصد شود. گذاري نرخ ارزگويد ما هيچ سياستي براي هدفافزايش نرخ ارز نيز افزود كه عقل متعارف مي

واحدي در روزهاي اخير ١٠٤تقويت ارز اروپا بايد به عوامل رشد آن نيز توجه كرد. با وجود آنكه سقوط شاخص دلار به كانال اثراتپس از بررسي
رود. اما سوال اين است كه آيا با توجه به اتفاقات ترين عامل تقويت يورو بوده است، نخستين نشانه ركود در بازارهاي آمريكا نيز به شمار ميمهم

شدهركودواردهاي فدرال رزرو و واكنش به گزارش مشاغل كار، آمريكابازارهاي آمريكا از جمله افت شاخص دلار به دنبال سياستاخير در
داريخزانهبازدهيافتوجهانيدلارسقوطخريد،مديرانشاخصنرخكاهشاشتغال،رشدكاهشكهمعتقدندگرانتحليلازگروهياست؟
پذيري بازارها دربرابر افزايش نرخ گراني با تاكيد بر انعطافرزرو در كاهش نرخ بهره خواهد بود. در مقابل تحليلفدرالبرايخطريزنگآمريكا

  .اندهاي آتي ايستادههاي انقباضي در ماهبهره و تداوم سياست

  
٣٤نات كاهشي چشمگيري شد و به سطوح قيمتي كانال دلار در معاملات بازار متشكل ارزي كشور دچار نوسااما در آخرين روز آبان ماه بهاي

عبداللهيان، وزير امور خارجه كشور و جوزپ بورل، مسوول سياست خارجه اتحاديه اروپا، در حاشيه پس از ديدار حسين امير.هزار توماني بازگشت
رسمي گيري مذاكرات برجام، نرخ ارز در معاملات رسمي و غيردر امان پايتخت اردن و صحبت اين دو مقام مسوول در زمينه از سر٢-نشست بغداد

تومان ٢٨٥با حدود هزار و در اين بازهوسانات كاهشي شد. در همين راستا نرخ هر برگ دلار بازار متشكل در ساعات پاياني بازار بازار تهران دچار ن
هاي به عمل آمده از روند نرخ سكه در معاملات بازار، تومان رسيد. اما بر اساس بررسي٩٥٤هزار و ٣٤به رقم قبل از آنكاهش نسبت به نرخ روز 

ميليون توماني به نوسان ١٨اي در نيمه دوم كانال قيمت جهاني اونس طلا مانع از كاهش نرخ سكه شده و قيمت اين كالاي سرمايهافزايش
  .پرداخت

ار هزار تومان نوسان داشت ولي روند همواره افزايشي بود ولي در ابتداي هفته سوم رشد چشمگيري را در باز٣٥دلار در كانال آذر ماه هفته اولدر
روز توانست خود را در دو كانال ٣تومان معامله شد ولي در فاصله ٨٦٢هزار ٣٥شاهد بوديم، در هفدهمين روز از آذر هر دلار آمريكايي به قيمت 

آخر كار نبود هزار رو پانصدو شصت هزار تومان معامله شد و اين٣٧هزار تومان ببيند، دلار در بيست و يكمين روز از آذر به قيمت ٣٧بالاتر يعني 
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١٤٠١بهاي يورو و پوند در بازارهاي داخلي در پاييز 

پوند يورو

ــد  ــای درآم ــی از صندوقه ــروج نقدینگ ــر، خ ــای اخی در هفتهه
ــت، افزایــش درصــد ســود اوراق بدهــی همچنیــن جرقههــای  ثاب
رشــد نــرخ در بــازار غیررســمی ارز و رکوردشــکنی بهــای گواهــی 
ــا  ــون در بازاره ــه تاکن ــوده ک ــوواری ب ــای دومین ــکه رخداده س

ــی کــرده اســت.  خودنمای
ــه  ــا ب ــر بازاره ــت منطقیت ــه وضعی ــت ب ــرایط بازگش ــن ش در ای
از  ســریع  بهرهگیــری  دارد.  نیــاز  فعالتــری  سیاســتگذاری 
ــتی  ــود سیاس ــرش در س ــر نگ ــد تغیی ــی مانن ــتهای پول سیاس

گام در مســیر مدیریــت بــازار باشــد کــه  اگرچــه میتوانــد اولیــن
ــار  ــی در کن ــد؛ ول ــد ش ــر خواه ــول منج ــای پ ــش تقاض ــه کاه ب
آن تــاش بــرای انجمادزدایــی از اوراق دولتــی، محــدود ســاختن 
ــش  ــادی بخ ــکهای غیراقتص ــرل ریس ــی و کنت ــه پول ــد پای رش

ــود. ــد ب ــتگذاری خواه ــازل سیاس ــری از پ دیگ
ــازار  ــات ب ــای دلار در معام ــاه به ــان م ــن روز آب ــا در آخری ام
متشــکل ارزی کشــور دچــار نوســانات کاهشــی چشــمگیری شــد و 

ــی بازگشــت. ــزار تومان ــال 34 ه ــی کان ــه ســطوح قیمت ب
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تومان معامله گرديد، و اين جريان به گفته كارشناسان نويد قله نوردي ٨٣٢هزار رو ٣٨و در بالاترين سطح در اين ماه و پاييز هر دلار به قيمت 
  هزار توماني را به همراه داشت.٤٠جديد در كانال 
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١٤٠١بهاي دلار در بازارهاي داخلي در پاييز 

دلار

 پــس از دیــدار حســین امیرعبداللهیــان، وزیــر امــور 
خارجــه کشــور و جــوزپ بــورل، مســوول سیاســت خارجــه 
ــان  ــداد-2 در ام ــت بغ ــیه نشس ــا، در حاش ــه اروپ اتحادی
پایتخــت اردن و صحبــت ایــن دو مقــام مســوول در زمینــه 
از ســرگیری مذاکــرات برجــام، نــرخ ارز در معامــات 
نوســانات  دچــار  تهــران  بــازار  غیررســمی  و  رســمی 
کاهشــی شــد. در همیــن راســتا نــرخ هــر بــرگ دلار بــازار 
متشــکل در ســاعات پایانــی بــازار در ایــن بــازه بــا حــدود 
ــل  ــرخ روز قب ــه ن ــبت ب ــش نس ــان کاه ــزار و 285 توم ه
ــر  ــا ب ــید. ام ــان رس ــزار و 954 توم ــم 34 ه ــه رق از آن ب
ــرخ ســکه  ــد ن ــده از رون ــه عمــل آم اســاس بررســیهای ب
ــا  ــس ط ــی اون ــت جهان ــش قیم ــازار، افزای ــات ب در معام
ــن کالای  ــت ای ــده و قیم ــکه ش ــرخ س ــش ن ــع از کاه مان
ــه  ــی ب ــون تومان ــال 18 میلی ــه دوم کان ــرمایهای در نیم س
نوســان پرداخــت. در هفتــه اول آذر مــاه دلار در کانــال 35
هــزار تومــان نوســان داشــت ولــی رونــد همــواره افزایشــی 
ــمگیری را  ــد چش ــوم رش ــه س ــدای هفت ــی در ابت ــود ول ب
ــازار شــاهد بودیــم، در هفدهمیــن روز از آذر هــر دلار  در ب
ــه قیمــت 35 هــزار 862 تومــان معاملــه شــد  آمریکایــی ب
ولــی در فاصلــه 3 روز توانســت خــود را در دو کانــال بالاتــر 
یعنــی 37 هــزار تومــان ببینــد، دلار در بیســت و یکمیــن 
ــزار  ــصت ه ــدو ش ــزار رو پانص ــت 37 ه ــه قیم روز از آذر ب
ــن  ــود و در بالاتری ــن آخــر کار نب ــه شــد و ای ــان معامل توم
ســطح در ایــن مــاه و پاییــز هــر دلار بــه قیمــت 38 هــزار 
ــه گفتــه  رو 832 تومــان معاملــه گردیــد، و ایــن جریــان ب
کارشناســان نویــد قلــه نــوردی جدیــد در کانــال 40 هــزار 

ــه همــراه داشــت. ــی را ب تومان
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بـازار سـرمایه
اوراق دولـتی؛ تردید و ابـهام

ــد در معامــات افزایــش  ــی و تردی ــه نشــان می دهــد کــه نااطمینان ــازار اوراق دولتــی در معامــات ثانوی بررســی ب
ــدارد و  ــی ن ــن مال ــه تامی ــه ای ب ــتگذار عاق ــز سیاس ــراج اوراق نی ــات ح ــر، در معام ــوی دیگ ــت. از س ــه اس یافت
ــاری،  ــی های آم ــق بررس ــت. مطاب ــه اس ــش یافت ــا کاه ــرف بانک ه ــژه از ط ــی به وی ــد اوراق دولت ــتقبال از خری اس
قیمــت انــواع اوراق دولتــی در هفته هــای اخیــر رونــد نزولــی را طــی کــرده اســت حاکــی از آن اســت کــه بازدهــی در 
معامــات بــازار ثانویــه حتــی بــه31/86 درصــد نیــز رسیده اســت. ایــن موضــوع نشــان می دهــد برخــی دارنــدگان 
ــا قیمــت پاییــن  اوراق دولتــی، بــه فکــر نقــد کــردن دارایــی خــود در زمــان حــال هســتند و ترجیــح می دهنــد ب
دارایــی خــود را در بــازار فرابــورس عرضــه کننــد. از ســوی دیگــر، در هفته هــای اخیــر معامــات اوراق دولتــی در 
بــازار حــراج کم رونــق اســت و تامیــن مالــی غیرتورمــی بــه یک هــزار میلیــارد تومــان نیــز نمی رســد. ایــن در حالــی 
اســت کــه عرضــه اوراق از طریــق مکانیــزم حــراج در بــازار اولیــه می توانــد بــه تعمیــق بــازار ثانویــه نیــز کمــک کنــد 

و رونــد نــرخ بازدهــی را تحــت تاثیــر قــرار دهــد.
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بــازار ســرمایه در شــرایطی پاییــز را آغــاز کــرد کــه هیــچ 
ــود.  ــداده ب ــه ن ــازار ارای ــن ب ــی از ای ــل افزایش ــی تحلی کارشناس
ــده  ــاز ش ــی آغ ــاری در حال ــال ج ــه دوم س ــان نیم ــن می در ای
ــر  ــت تاثی ــهام تح ــازار س ــالان ب ــی از فع ــش مهم ــه بخ ــت ک اس
ــای  ــداوم نرخه ــش م ــی و افزای ــرات برجام ــدن مذاک ــی ش طولان

بهــره از ســوی بانکهــای مرکــزی اقتصادهــای 
ــازار  ــن ب ــی ای ــه مســیر آت ــد، نســبت ب قدرتمن
آن  تشــدید  و  بدبینــی  بیاعتمــاد شــدهاند. 
ــش  ــی و افزای ــای سیاس ــداوم باتکلیفیه ــا ت ب

ــده  ــبب ش ــی س ــاد جهان ــای کل در اقتص ــش تقاض ــال کاه احتم
ــال  ــی س ــاه ابتدای ــی آن در دو م ــر اصل ــه نماگ ــازاری ک ــت ب اس
17/4درصــد بازدهــی کســب کــرده بــود، حــالا بازدهــی منفــی را 
ــازار ســهام  ــن رو کارشناســان ب ــزان ببــرد. از ای ــه فصــل برگری ب
ــن  ــد. در اولی ــده ندارن ــه آین ــی نســبت ب ــدان مثبت ــز نظــر چن نی
هفتــه از مهرمــاه بــازار ســهام رونــد نزولــی را تکــرار نمود.یکــی از 
ــورس، تعدیــل شــاخص  ــرای فهــم دقیــق از بازدهــی ب روشهــا ب
کل بــا شــاخص قیمــت مصرفکننــده اســت کــه تــورم بهوســیله 

ــاری حاصــل میشــود  ــن شــیوه، آم ــا ای آن محاســبه میشــود. ب
ــان  ــرمایه را نش ــازار س ــر ب ــی نماگ ــرات واقع ــد تغیی ــه میتوان ک
ــازار  ــی ب ــه شــاخص کنون ــا نشــان از آن دارد ک ــد. بررســی ه ده
ســرمایه بــا آخریــن روزهــای آذرمــاه ســال 98 یعنــی زمانــی کــه 
ــری  ــرار داشــت، براب ــزار واحــدی ق شــاخص در محــدوده 354 ه
ــازار  ــی ب ــازده واقع ــر ب ــوی دیگ ــد. از س میکن
ــوده، بلکــه  ــه تنهــا در ســال جــاری منفــی ب ن
ــازده  ــورم ب ــودی ت ــد صع ــه ســبب رون ــی ب حت
ــن در  ــوده اســت. ای ــز منفــی ب ســال 1400 نی
ــدون تعدیــل 76/77 درصــد  ــازده ســال 99 ب ــی اســت کــه ب حال
و بــا تعدیــل تــورم تنهــا 18/27 درصــد بــوده اســت. ایــن ســری 
زمانــی مؤیــد آن اســت کــه حبــاب ایجــاد شــده در پایان ســال 98
و نیمــه اول ســال 99، بهطــور کامــل تخلیــه شــده اســت. بــه نظــر 
میرســد عملکــرد بــازار ســهام نــه فقــط در شــرایط کنونــی بلکــه 
در ســالهای گذشــته نیــز تحــت تاثیــر سیاســتگذاریهای 
نابجــا و دخالتهــای بیمــورد در کنــار باتکلیفــی در حــوزه 

ــده اســت. سیاســت خارجــی آســیب دی

معافیت مالیاتی فروشندگان سـهام

بــازار ســهام شــاهد اعــام یــک تصمیــم عجیــب بــود. ایــن 
ــش  ــب کاه ــدی در قال ــازی 80درص ــای امتی ــم اعط تصمی
ــه فروشــندگان  ــور ب ــرخ مذک ــا ن ــهام ب ــروش س ــات ف مالی
ــه  ــت اســت ک ــز اهمی ــن مســاله از آن جهــت حائ ــود. ای ب
ــادی،  ــم اقتص ــزار مه ــک اب ــوان ی ــواره بهعن ــات هم مالی
بــرای شــکلدادن بــه رفتــار فعــالان بازارهــا مــورد اســتفاده 
ــه  ــد ک ــم میگوین ــن تصمی ــان ای ــرد. مدافع ــرار میگی ق
ایــن اقــدام میتوانــد گامــی مهــم در جهــت حمایــت 
ــق  ــه رون ــت ک ــی اس ــن در حال ــد. ای ــورس باش ــق ب از رون
ــل  ــداران قاب ــت از خری ــا و حمای ــش تقاض ــا افزای ــازار ب ب
ــه فروشــندگان.  ــاز ب ــه اعطــای امتی ــود ن تحقــق خواهــد ب
ــوزه  ــن ح ــتگذاران ای ــد سیاس ــر میرس ــه نظ ــون ب هماکن
ــای  ــه ج ــد و ب ــس میپیماین ــه عک ــت را ب ــیر حمای مس
ــروش آن  ــد، ف ــر کنن ــه صرفهت ــهام را ب ــد س ــه خری آنک
را مقــرون بــه صرفــه کردهانــد. مشــخص نیســت کــه 
ــه  ــرایطی ک ــم در ش ــوس آن ه ــت معک ــن حمای ــرا ای چ
ــتقراضی  ــروش اس ــرد ف ــی کارک ــکلی اصول ــه ش ــد ب میش
را بــه امکانــات بــازار ســرمایه اضافــه کــرد، در دســتور کار 
سیاســتگذاران قــرار گرفتــه اســت؛ امــا برخــی از فعــالان بــا 
ــری  ــازار نگــران آن هســتند کــه ایــن تصمیــم اث ــه ب تجرب

ــذارد. ــی بگ ــان عموم ــر اذه ــی ب منف
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در ابتــدای آبــان مــاه نیــز شــاخص کل بــورس بــه زیــر ســطح 1/3میلیــون واحــدی رفــت. در ایــن روز افــت 0/93درصــدی نماگــر 
اصلــی بــازار ســهام ســبب شــد تــا بــار دیگــر اذهــان عمومــی درخصــوص وضعیــت رکــودی بــازار ســهام و دلایــل افــت ایــن ریــزش 
حســاس شــوند. اینطــور کــه بــه نظــر میرســد بــازار یادشــده در حــال حاضــر اگرچــه تحــت تاثیــر عواملــی نظیــر رکــود جهانــی 
بازارهــای کالایــی، افزایــش ریســکهای سیســتماتیک و ابهــام در برجــام رنــج میبــرد، بــا ایــن حــال آنچــه توانســته راه را بــرای 

افــت پیدرپــی قیمتهــا همــوار کنــد، فقــدان بازارگردانــی کارآمــد در ایــن بــازار اســت.
در ایــن هفتــه و در جریــان معامــات نماگــر اصلــی بــازار بــا کاهــش 1/47درصــدی معــادل 19هــزار و 64 واحــد کاهــش داشــت و 
در ســطح یکمیلیــون و 277هــزار واحــد قــرار گرفــت. نماگــر هــموزن بــازار نیــز همــگام بــا شــاخصکل بــا افــت 1/18درصــدی 
در ســطح 377هــزار واحــد قــرار گرفــت. نبــود جریــان نقدینگــی کافــی در بــازار ســهام در کنــار خــروج ادامــهدار ســرمایه از بــازار، 
بــورس تهــران را در مســیر بیتفاوتــی قــرار داده کــه نســبت بــه هیــچ خبــر و گزارشــی کــه بــه بــازار مخابــره میشــود، واکنشــی 
نشــان نمیدهــد. در چنیــن شــرایطی کــه فضــای معاماتــی بــازار ســهام بهطــور کلــی مناســب نیســت، ناشــران نیــز بــه انتشــار 
ــازار  ــات در ب ــش ریســک معام ــر افزای ــا عاوهب ــن موضــوع باعثشــده ت ــد نیســتند و ای ــه ســهامداران پایبن ــع ب ــات بهموق اطاع
یادشــده، فعــالان بــازار ســرمایه نیــز نســبت بــه گزارشهــا و اخبــاری کــه بــازار را تحتتاثیــر قــرار میدهنــد، بیتفــاوت باشــند، 
ــد و  ــان باقیمان ــزار میلیاردتوم ــر از دوه ــات خــرد ســهام در ســطحی پایینت ــوع ارزش معام ــز مجم ــات نی ــه در معام بهطوریک

ــان را بهثبــت رســاند. ــم هــزار و 558میلیاردتوم ــا افزایــش 11/6درصــدی، رق ب
ــورس  ــرد از ب ــرمایهگذاران خ ــرمایه س ــان از س ــدود 195میلیاردتوم ــازار ح ــی از ب ــروج نقدینگ ــد خ ــه رون ــه در ادام ــن اینک  ضم
ــت  ــی اس ــن در حال ــید؛ ای ــت رس ــده بهثب ــازار یادش ــی از ب ــروج نقدینگ ــی خ ــن روز متوال ــرای هفدهمی ــد و ب ــارج ش ــران خ ته
ــرمایه  ــروج س ــترین خ ــی، بیش ــروج نقدینگ ــان خ ــش از 39میلیاردتوم ــا بی ــیمیایی« ب ــولات ش ــروه »محص ــازه گ ــن ب ــه در ای ک

آبـان سرد بـورس میراث دار مـهر



social  and Economic Quar ter ly,  Autumn 202257

ــس از آن  ــاند و پ ــت رس ــود به ثب ــام خ ــع را به ن ــان صنای ــی درمی حقیق
صنعــت »فلــزات اساســی « بــا خــروج پــول حــدود 35/17 میلیارد تومانــی 
صنایــع  درمیــان  نقدینگــی  خــروج  بیشــترین  از  دومین مرتبــه  در 
ــودرو و  ــروه »خ ــال گ ــت. در عین ح ــرار گرف ــهام ق ــازار س ــود در ب موج
ــی  ــون  تومان ــش از 850 میلی ــی بی ــذب نقدینگ ــا ج ــات « ب ــاخت قطع س
در صدرجــدول ورود نقدینگــی صنایــع قــرار گرفــت و پــس از آن گــروه 
ــه  ــاندند.  ب ــت رس ــی را به ثب ــول حقیق ــترین ورود پ ــازی « بیش »انبوه س
ــرمایه  ــازار س ــتدهای ب ــی دادوس ــز ط ــی نی ــای معامات ــک نماده تفکی
ــروج  ــدر خ ــان در ص ــارد  توم ــش از 15/7 میلی ــروج بی ــا خ ــپنا « ب »ش
ــا خــروج بیــش  ــولاد « ب ــرار گرفــت، پــس از آن، »ف ــورس ق نقدینگــی ب
ــای  ــی از نماده ــول حقیق ــروج پ ــی در رده دوم خ از 14/3 میلیارد تومان
معامله شــده بــورس تهــران قــرار گرفــت و در مرتبــه بعــدی جــدول نیــز 
»شــتران« بــا خــروج حــدود 13 میلیارد تومانــی بیشــترین خــروج ســرمایه 
ــای  ــه نماده ــت ک ــی اس ــن در حال ــاند؛ ای ــت رس ــود به ثب ــام خ را به ن
»شــبندر « و »وآذر « بــه ترتیــب بــا ورود پــول حــدود 39/8 میلیارد تومــان 
و بیــش از 4/2 میلیارد تومــان همــراه شــدند. امــا آیــا رکــود بــازار ســهام 
تمــام خواهــد شــد؟ ایــن ســوالی اســت کــه بســیاری از ســرمایه گذاران 
حرفــه ای یــا مــردم عــادی کــه همچنــان در بــورس ســرمایه ای دارنــد، از 
ــه عــدم  ــا توجــه ب ــه بررســی ها نشــان می دهــد ب خــود می پرســند. البت
ــق  ــی دقی ــوان جواب ــا نمی ت ــن روزه ــهام ای ــازار س ــالا در ب ــان ب اطمین
ــود  ــتر می ش ــی بیش ــی زمان ــن نااطمینان ــت. ای ــوال یاف ــن س ــرای ای ب
کــه دریابیــم بســته حمایتــی اخیــر بــرای بــورس کــه ابــاغ شــد، خــود 
ــد؛  ــرار نمی ده ــهام ق ــازار س ــالان ب ــش روی فع ــق روشــنی را پی ــز اف نی
ــی از  ــه در برخ ــا اینک ــت ی ــراری اس ــوارد تک ــیاری از م ــا بس ــه ی چراک
ــورس  ــات در فراب ــان معام ــاعته زم ــردن نیم س ــر ک ــر کمت ــوارد نظی م
ــر  ــا ب ــد داشــت؛ بن ــرد بورســی ها نخواه ــر رویک ــر تغیی ــر ملموســی ب اث
ــازار ســهام طــی ســال های گذشــته ریشــه  بررســی های انجام شــده در ب
ــاختاری و کان  ــور در مشــکات س ــازار مذک ــی ب ــام مشــکات کنون تم
ــر  ــال های اخی ــه در س ــه؛ ریشــه ای ک ــی اقتصــادی کشــور نهفت حکمران
ابتــدا حبــاب قیمت هــا و پــس از آن رکــود عمیــق بــورس را پیــش روی 
مــردم قــرار داده اســت. از ســوی دیگــر، شــاخص کل نیــز روی خوشــی 
بــه بســته نشــان نــداد و 3220واحــد افــت کــرد. شــاخص کل بــورس در 
ــه  ــاند و ب ــت رس ــدی را به ثب ــد 3/42 درص ــان رش ــه دوم آب ــول هفت ط
ــه  ــن هفت ــون و 283 هزار واحــدی رســید. در طــول ای محــدوده یک میلی
ــع از ریــزش بیشــتر نماگرهــای بورســی  اگرچــه حمایــت حقوقی هــا مان
شــد بــا ایــن حــال خــروج پــول حقیقــی بــه مبلــغ 1484 میلیارد تومــان 
ــرایط  ــد در ش ــر می رس ــه به نظ ــور ک ــت. اینط ــداوم داش ــازار ت ــن ب از ای
ــده  ــداوم افزایــش نرخ هــای بهــره در اقتصادهــای مطــرح جهــان و آین ت
ــرای  ــورس ب ــانس ب ــا ش ــی تنه ــای بین الملل ــا در بازاره ــار کامودیتی ه ت
ــا  ــا از ســوی حقیقی ه ــه فع ــا اســت ک ــن حمایت ه ــود همی ــداوم صع ت
بــا ورود پــول حمایــت نمی شــود. امــا در چهاردهمیــن روز از آبــان 
شــگفتی پاییــزی بــازار ســهام ارزیابــی رقــم خــورد.در ایــن روز شــاخص 
کل بــورس میزبــان رشــدی بــود کــه در طــول 20مــاه گذشــته بی ســابقه 

بــوده اســت.
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 بــر ایــن اســاس افزایــش 3/49درصــدی نماگــر اصلــی بازار 
ســهام در حالــی رقــم خــورده کــه از 25بهمن مــاه ســال99 
ثبــت چنیــن جهــش روزانــه در دماســنج اصلــی بازار ســهام 
ــه  ــد ک ــان می ده ــی ها نش ــت. بررس ــوده اس ــابقه ب بی س
تغییــرات یادشــده در شــرایطی بــه ثبــت رســیده کــه کل 
صعــود شــاخص کل در هفتــه قبــل از آن تنهــا 3/42درصــد 
بــود. بــا ایــن حــال ایــن تنهــا تغییــر مهــم رخ داده نبــوده 
ــت از  ــار موجــود حکای ــت بیشــتر در آم ــی دق اســت. اندک
ــول  ــان خــروج پ ــی جری ــس از 24روز متوال ــه پ آن دارد ک
حقیقــی در بــورس تهــران معکــوس شــده اســت. در 
ــص  ــان به طــور خال ــارد توم ــزان 288میلی ــه می ــن روز ب ای
پــول راهــی بــورس تهــران شــده کــه نســبت بــه میانگیــن 
ــه  ــل از آن ب ــه قب ــک هفت ــا طــی ی ــول حقیقی ه خــروج پ
میــزان 297میلیــارد تومــان در روز، تغییــری قابــل توجــه 
ــا  ــن واقعیــت دارد کــه ب ــت از ای اســت. بررســی های حکای
ــر  ــه اخی ــک هفت ــی ی ــورس ط ــت از ب ــوه حمای ــر نح تغیی
ــازار مذکــور بگــذارد،  ــر ب ــری مضاعــف ب آنچــه توانســته اث
ــه  ــه ب ــت ک ــرخ ارز اس ــودی ن ــد صع ــن رون ــتاب گرفت ش
یک بــاره حجــم بالایــی از تقاضــای حقیقــی را روانــه بــازار 
ســهام کــرده اســت. این طــور کــه بــه نظــر می رســد 
تجربیــات  گذشــته  روزهــای  در  خــرد  ســرمایه گذاران 
ــن  ــال99 را در ذه ــی س ــای ابتدای ــود در روزه ــابه خ مش
ــا  ــد قیمت ه ــه رش ــرایطی ک ــد و در ش ــازی می کنن مدل س
در بازارهــای دارایــی احتمــال صعــود تورمــی بــورس را هــم 
ــدون در نظــر گرفتــن نامایمــات موجــود  افزایــش داده، ب
ــه ســمت  ــی، ســرمایه های خــود را ب ــخ قبل ــات تل و تجربی
ــورت  ــه درص ــیلی ک ــد؛ گس ــیل کرده ان ــور گس ــازار مذک ب
ثبــات وضــع موجــود می توانــد بــه صعــود بیشــتر نمادهــای 
شاخص  ســاز و در نتیجــه شــاخص کل بــورس منتهــی 
شــود. در پایــان آبــان مــاه بــازار ســهام روزهــای پرنوســانی 
ــان  ــر کارشناس ــه اکث ــور ک ــت. همان ط ــر گذاش را پشت س
ــورس بعــد از  ــی می کردنــد شــاخص کل ب ــز پیش بین نی
ــزش شــدید  ــه در نتیجــه ری ــک رشــد ســریع ک ــه ی تجرب
ــد  ــا، رش ــد قیمت ه ــش از ح ــی بی ــا ارزندگ ــازار و متعاقب ب
ــته  ــار بس ــت دلار و انتش ــد قیم ــی، رش ــای جهان قیمت ه
ــا  ــم ب ــه مه ــک هفت ــود وارد ی ــورس ب ــی ســازمان ب حمایت
لــزوم حفــظ رونــد موجــود شــد؛ بــازار ســهام بــرای حفــظ 
ــطوح  ــاح در س ــت کم اص ــا دس ــته ی ــه گذش ــد هفت رون
ــای  ــن مولفه      ه ــه ازبین رفت ــه ب ــا توج ــی ب ــورد پیش بین م
ــد  ــم، نیازمن ــاهد آن بودی ــر ش ــه اخی ــه در هفت ــدی ک رش

ــت. ــان اس ــا و بازارگردان ــت حقوق      ه حمای



social  and Economic Quar ter ly,  Autumn 202259

اوراق گام یکــی از ابزارهــای تامیــن مالــی زنجیــره 
ــا وجــود حجــم ناچیــز در حمایــت  تولیــد اســت کــه ب
ــی از  ــی ها حاک ــال بررس ــت. ح ــذار اس ــد اثرگ از تولی
ــورس  ــدی از ســمت ســازمان ب ترســیم ســازوکار و رون
ــرخ  ــان ن ــر نوس ــا ب ــه قاعدت ــت ک ــن اوراق اس ــرای ای ب
ــال  ــه اعم ــود. گرچ ــد ب ــر خواه ــل آن موث ــره و تنزی به
ــنتی  ــف س ــا تعاری ــا ب ــان قیمت ه ــر نوس ــت ب محدودی
از قیمت گــذاری دســتوری متفــاوت اســت، امــا در 
واقــع مدیریــت نــرخ ســود ایــن اوراق روی دیگــر ســکه 
ــرایطی  ــت. در ش ــتوری اس ــذاری دس ــت قیمت گ سیاس
کــه نــرخ تــورم بســیار بــالا بــوده و نــرخ بهــره حقیقــی 
در بازارهــای پــول و ســرمایه نیــز منفــی اســت، طبیعتــا 
ــه  ــی ب ــا کمک ــل اوراق گام نه تنه ــرخ تنزی ــرکوب ن س
ــر  ــادی در ب ــب زی ــه عواق ــرده، بلک ــود نک ــع موج وض
ــش  ــه چال ــوان ب ــکات آن می ت ــن مش دارد. از کمتری
شــرکت ها بــرای تامیــن ســرمایه در گــردش یــا تامیــن 
ــی  ــار مضاعف ــه فش ــرد ک ــاره ک ــدت اش ــی در بلندم مال
ــار  ــف انتش ــی و ارکان مختل ــایر اوراق بده ــرخ س ــر ن ب
ــرکت های  ــرای ش ــدی ب ــک جدی ــرده و ریس آن وارد ک
ــد  ــردان خواه ــد و بازارگ ــن متعه ــن ســرمایه و رک تامی
مقابــل  نقطــه  دقیقــا  نــرخ  آزادانــه  نوســان  بــود. 
هــر  بــرای  اگــر  و  اســت  دســتوری  قیمت گــذاری 
ــر  ــخت   گیری ب ــا س ــان ی ــت نوس ــا محدودی ــازاری ب ب
نوســان آزادانــه نــرخ مواجــه باشــیم، بایــد آژیــر هشــدار 
ــار  ــن ب ــدا درآورد. ای ــه ص ــتوری را ب ــذاری دس قیمت گ
شــاهد اظهارنظرهایــی مبنــی بــر تدویــن مقرراتــی 
بــرای نوســان نــرخ اوراق گام به عنــوان جدیدتریــن 
اوراق بدهــی در بــازار ســرمایه هســتیم کــه ناخــودآگاه 
ــادر  ــن متب ــه ذه ــتوری را ب ــذاری دس ــدار قیمت گ هش
ــی  ــتر اصل ــه بس ــت  ک ــن اس ــم ای ــه مه ــازد. نکت می   س
انتشــار اوراق گام، صنایــع هســتند و نــرخ ســود آن 
ــن  ــنده تعیی ــدار و فروش ــن خری ــی بی ــه واقع در معامل
ــازار ســرمایه تنهــا تنزیــل خواهــد شــد. از همــه  و در ب
ــد  ــون در حــد چن ــر اینکــه ســهم اوراق گام تاکن مهم ت
هزارم درصــد کل اوراق بهــادار اســت و ســخت   گیری 
ــال  ــا انتق ــدن آن ی ــی عقیم ش ــه معن ــن اوراق ب ــر ای ب
دادوســتد آن از بــازار ســرمایه بــه بــازار پــول و تنزیــل 

ــت.  ــی اس ــتم بانک در سیس

اوراق گـام دستخوش تحولات دستوری
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كي دقت بيشتر در آمار موجود حكايت اند. با اين حال اين تنها تغيير مهم رخ داده نبوده است. درصد بود٤٢/٣شاخص كل در هفته قبل از آن تنها 
طور ميليارد تومان به٢٨٨در اين روز به ميزان . روز متوالي جريان خروج پول حقيقي در بورس تهران معكوس شده است٢٤از آن دارد كه پس از 

ميليارد تومان در روز، ٢٩٧ها طي يك هفته قبل از آن به ميزان خالص پول راهي بورس تهران شده كه نسبت به ميانگين خروج پول حقيقي
هاي حكايت از اين واقعيت دارد كه با تغيير نحوه حمايت از بورس طي يك هفته اخير آنچه توانسته اثري مضاعف بررسي. تغييري قابل توجه است

. انه بازار سهام كرده استباره حجم بالايي از تقاضاي حقيقي را روبر بازار مذكور بگذارد، شتاب گرفتن روند صعودي نرخ ارز است كه به يك
كنند سازي ميرا در ذهن مدل٩٩گذاران خرد در روزهاي گذشته تجربيات مشابه خود در روزهاي ابتدايي سالرسد سرمايهطور كه به نظر مياين

تن ناملايمات موجود و ها در بازارهاي دارايي احتمال صعود تورمي بورس را هم افزايش داده، بدون در نظر گرفو در شرايطي كه رشد قيمت
تواند به صعود بيشتر اند؛ گسيلي كه درصورت ثبات وضع موجود ميهاي خود را به سمت بازار مذكور گسيل كردهتجربيات تلخ قبلي، سرمايه

.ساز و در نتيجه شاخص كل بورس منتهي شودنمادهاي شاخص
كل بورس بعد از كردند شاخصبيني ميطور كه اكثر كارشناسان نيز پيشهمان.شتگذاسر بازار سهام روزهاي پرنوساني را پشتدر پايان آبان ماه 

هاي جهاني، رشد قيمت دلار و انتشار ها، رشد قيمتتجربه يك رشد سريع كه در نتيجه ريزش شديد بازار و متعاقبا ارزندگي بيش از حد قيمت
كم اصلاح در روند موجود شد؛ بازار سهام براي حفظ روند هفته گذشته يا دستبسته حمايتي سازمان بورس بود وارد يك هفته مهم با لزوم حفظ 

  .ها و بازارگردانان استهاي رشدي كه در هفته اخير شاهد آن بوديم، نيازمند حمايت حقوقرفتن مولفهبيني با توجه به ازبينسطوح مورد پيش

  
اوراق گام دستخوش تحولات دستوري

ها حاكي از ترسيم حال بررسي. از ابزارهاي تامين مالي زنجيره توليد است كه با وجود حجم ناچيز در حمايت از توليد اثرگذار استاوراق گام يكي 
گرچه اعمال محدوديت . سازوكار و روندي از سمت سازمان بورس براي اين اوراق است كه قاعدتا بر نوسان نرخ بهره و تنزيل آن موثر خواهد بود

گذاري دستوري متفاوت است، اما در واقع مديريت نرخ سود اين اوراق روي ديگر سكه سياست ها با تعاريف سنتي از قيمتقيمتبر نوسان 
در شرايطي كه نرخ تورم بسيار بالا بوده و نرخ بهره حقيقي در بازارهاي پول و سرمايه نيز منفي است، طبيعتا سركوب . گذاري دستوري استقيمت

ها براي توان به چالش شركتاز كمترين مشكلات آن مي. تنها كمكي به وضع موجود نكرده، بلكه عواقب زيادي در بر داردق گام نهنرخ تنزيل اورا
ده و تامين سرمايه در گردش يا تامين مالي در بلندمدت اشاره كرد كه فشار مضاعفي بر نرخ ساير اوراق بدهي و اركان مختلف انتشار آن وارد كر

گذاري دستوري نوسان آزادانه نرخ دقيقا نقطه مقابل قيمت. هاي تامين سرمايه و ركن متعهد و بازارگردان خواهد بودي براي شركتريسك جديد
گذاري دستوري را به صدا گيري بر نوسان آزادانه نرخ مواجه باشيم، بايد آژير هشدار قيمتاست و اگر براي هر بازاري با محدوديت نوسان يا سخت

عنوان جديدترين اوراق بدهي در بازار سرمايه هستيم اين بار شاهد اظهارنظرهايي مبني بر تدوين مقرراتي براي نوسان نرخ اوراق گام به. رددرآو
نرخ كه بستر اصلي انتشار اوراق گام، صنايع هستند و نكته مهم اين است . سازدگذاري دستوري را به ذهن متبادر ميكه ناخودآگاه هشدار قيمت
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١٤٠١شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران در پاييز 

ــرای  ــزار اوراق بدهــی ب تجربیــات چنــد ســال اخیــر نشــان میدهــد کــه اب
ــی  ــکده پول ــت. پژوهش ــته اس ــر را نداش ــورد نظ ــی م ــتگذار، کارآی سیاس
ــر  ــه تصوی ــی را ب ــق اوراق بده ــدم توفی ــل ع ــی عوام ــی در گزارش و بانک
کشــیده اســت. بــر ایــن اســاس، یکــی از مهمتریــن عوامــل ناکارآیــی بــازار 
بدهــی، مشــکل نقدشــوندگی ایــن ابــزار بــوده اســت. از نــگاه پژوهشــگران، 
»ریســک نقدشــوندگی اوراق«، »نبــود ســازوکار قابــل اطمینــان بــرای تســویه 
حســاب«، »عــدم شــفافیت و بیاطاعــی از میــزان ریســک«، »نــا اطمینانــی 
ــد  ــوی و قدرتمن ــازوکار ق ــود س ــرخ ارز«، »نب ــانات ن حاصــل از نوس
تعییــن نــرخ بهــره« و»نبــود قانــون دائمــی در ارتبــاط بــا انتشــار 
اوراق بدهــی دولتــی« نقدشــوندگی اوراق را بــا انجمــاد 
روبــهرو کــرده اســت. ایــن پژوهــش، راهکارهــای 
انجمادزدایــی از ایــن ابــزار سیاســتی 
تاکیــد  و  اســت  کــرده  ارائــه  را 
بــالای  نقدشــوندگی  میکنــد 
کــه  میشــود  موجــب  اوراق 
ــود  ــرخ س ــه ن ــزی ب ــک مرک بان
سیاســتی خــود نزدیــک شــود و 
ــا اســتفاده از ایــن ابــزار  ب
بــه تنظیــم نــرخ بهــره 
و مهــار تــورم بپــردازد. 
ایــن،  بــر  عــاوه 
بــالای  نقدشــوندگی 
ــر  ــب عمیقت اوراق موج
شــدن بازارهــای مالــی در 

کشــور میشــود.
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معامــات نخســتین روز از آذرمــاه ســال جــاری بــا رشــد محــدود 
ــزان  ــه می ــی ب ــول حقیق ــدک پ ــورس و ورود ان ــاخص کل ب ش
16میلیــارد تومــان بــه پایــان رســید. بررســی نماگــر اصلــی بــازار 
حکایــت از ایــن واقعیــت دارد کــه بورســیها در صــورت افزایــش 
تقاضــا در روزهــای پیــش رو ممکــن اســت شــاهد رشــد شــاخص 
ــم  ــه ه ــند ک ــد باش ــزار واح ــون و 427ه ــدوده یکمیلی ــه مح ب
ــان  ــیها نش ــت. بررس ــتاتیک اس ــم اس ــک و ه ــی داینامی مقاومت
ــون  ــدوده یکمیلی ــطح، مح ــن س ــذر از ای ــورت گ ــد درص میده
ــورس  ــاخص کل ب ــدی ش ــدم بع ــالا ق ــد احتم ــزار واح و 470ه
ــان  ــر همچن ــن نماگ ــزول در ای ــال ن ــه احتم ــود. اگرچ ــد ب خواه
ــهام  ــد قیمت       س ــرعت رش ــش س ــود کاه ــا وج ــت. ب ــی نیس منتف
ــر  ــی تدابی ــتن برخ ــاه و بهکاربس ــان م ــی آب ــای پایان در هفتهه
حمایتــی از ســوی سیاســتگذار به       نظــر میرســد، نوســانهای 
ــورس در  ــی ب ــن نماگراصل ــا قرارگرفت ــد. ب ــه یاب ــهام ادام بازارس
ــادی  ــان اقتص ــیاری از کارشناس ــد بس ــون واح ــال 1/4میلی ابرکان
ــداوم  ــا ت ــش قیمته ــد افزای ــز جدی ــد خی ــی میکردن پیشبین
ــازار نشــان میدهــد از هفتــه  ــن ب ــا بررســی معامــات ای ــد ام یاب
ســوم آبــان مــاه تغییراتــی در میــزان ســرعت رونــد مثبــت 

ــت.  ــاد شدهاس ــی ایج ــتدهای بورس دادوس
ــه هفتــه دوم از آذر مــاه شــاخص کل بــورس در یــک  در میان
وضعیــت خنثــی بــه ســر میبــرد. ایــن نماگــر کــه در آبــان مــاه 
توانســت صعــودی قابــل توجــه را بــه ثبــت برســاند، در روزهــای 
گذشــته بــه ســبب تردیــد ســرمایهگذاران در بــازار نشــانه چندانــی 

ــیهای  ــال بررس ــن ح ــا ای ــذارد. ب ــش نمیگ ــه نمای ــق را ب از رون
ــورت  ــه در ص ــت دارد ک ــن واقعی ــت از ای ــاد« حکای »دنیایاقتص
ــرمایهگذاران،  ــر س ــب نظ ــرد و جل ــات خ ــش ارزش معام افزای
ــی و  ــای جهان ــال قیمته ــتفاده از دو ب ــا اس ــد ب ــورس میتوان ب
تــداوم افزایــش نــرخ دلار نیمایــی وارد مرحلــه دوم صعــود خــود 
ــورس در  ــه ب ــت دارد ک ــن واقعی ــت از ای ــیها حکای ــود. بررس ش
ــتهای  ــدن سیاس ــانتر ش ــه آس ــه ب ــا توج ــی ب ــرایط کنون ش
ــی  ــی از خوشبین ــه موج ــکا ک ــر آمری ــورهایی نظی ــی در کش پول
ــد  ــت، میتوان ــه اس ــی را برانگیخت ــت کامودیت ــش قیم ــه افزای ب
ــر  ــاف ب ــد؛ مض ــا باش ــش قیمته ــاهد افزای ــدت ش ــان م در می
ــازار آزاد  ــا ب ــی ب ــرخ دلار نیمای ــدی ن ــه 24/6درص ــه فاصل اینک
ــته  ــی و بس ــرخ نیمای ــش ن ــوص افزای ــا درخص ــه خوشبینیه ب
شــدن شــکاف عمیــق موجــود میــان قیمــت رانتــی و نــرخ بــازاری 
ــز  ــازار ســهام در بیســتمین روز از آذر نی ــد ب ــن رون ــد. ای میافزای

ســمت و ســویی مبهــم داشــت.
 در ایــن بــازه افزایــش قیمتهــا آن هــم پــس از ریــزش 
ــر  ــم ب ــی حاک ــود جــو روان ــت از بهب ــل توجــه شــاخص حکای قاب
ــود قیمــت در برخــی  ــن حــال صع ــا ای ــران داشــت، ب ــورس ته ب
از نمادهــای بورســی آن هــم بــدون وجــود خبــری خــاص، تــاش 
ریســکپذیرانه ســرمایهگذاران بــرای گــذر از ســکون کنونــی 
ــه در  ــی ک ــد؛ تاش ــان میده ــور را نش ــازار مذک ــات در ب معام
ــی در  ــوازی حت ــای م ــود بازاره ــطه صع ــه واس ــر ب ــای اخی روزه

ــت. ــل درک اس ــران قاب ــورس ته ــی ب ــام فعل ــرایط پرابه ش

كه براي حضور مردم در بورس دعوت عمومي نشده بود و آن زمان كه هنوز خبري از سهام عدالت نبود، بورس ١٣٩٩شايد تا قبل از سال
البته كه كل عمق آشنايي همان عده خاص هم نهايتا به دو دهه قبل .ها و بازارگردانان بوداي خاص در كنار حقوقيهخلوتي براي فعاليت عدحياط
فرازي كه .ها را تجربه كرده بودواحدي و حضور حداكثري حقيقيميليون١/٢گذشته فرازي به بلندي شاخص گردد اما بورس مرداد سه سالبرمي

مسوولان سازمان بورس، مديران اقتصادي و فعالان بازار تجربه بيشتري درخصوص آن داشتند اين روزها داستان بازار سرمايه را به اگر مردم، 
تنها عمده سهامداران حقيقي جديدالورود خود را از دست كرد، اما با اين همه بورس بعد از تحمل يك ريزش اساسي نهتري بدل ميداستان جذاب

هاي مبهم و دستكاري البته كه دولت نيز در اين مدت با سياست.ترميم نيستها قابلسادگيداري مواجه است كه به اينكه حالا با اعتماد خدشهداد 
ديگر بازارهاي دارايي نشان مقايسه بازار سهام با دست آخر در پايان آذر ماه .در بازار سهام نشان داده تلاشي براي بازگرداندن اين اعتماد ندارد

ديد ٩٢و ٩١هاي توان هم در سالاين مساله را مي. كندهاي ارزي بسيار ديرتر مسير صعودي خود را آغاز ميدهد كه اين بازار در مواقع پرشمي
ترين عوامل دهد مهمها نشان ميبررسي. به وقوع پيوست٩٦كه صعود اين بازار با تاخيري چند ماهه از افزايش قيمت دلار در سال٩٧و هم سال

هاي سياسي و قانوني است كه در كنار پيچيدگي خود خورد، وجود تعداد زيادي از ريسكوقوع تكراري اين تاخير كه در سال جاري نيز به چشم مي
.شودبازار مذكور منجر به تعويق يادشده مي

ها و همچنين درآمد و در نتيجه سود بسياري از ارزش جايگزيني شركت.سته استبازار سرمايه ايران به دلايل متعددي به نوسانات نرخ ارز واب
كند و بخش بزرگي از بازار سرمايه ايران متعلق به صنايعي است كه از قيمت كالاهاي محور با تغييرات نرخ ارز تغيير ميهاي صادراتشركت
طي .دهدارزش پول ملي، متغيرهاي اسمي موثر بر بازار سرمايه را تغيير ميرو هر تغييري در ازاين.شوندمتاثر مي (Commodities) اساسي

حتي بسياري از كارشناسان معتقدند كه .هاي جهش صعودي بازار بوده استترين محركهاي گذشته هم افزايش نرخ ارز همواره يكي از مهمسال
.رخ تورم و جهش قيمت ارز (كاهش ارزش پول ملي) بوده استن١٣٩٩و ١٣٩٨هاي محرك اصلي آغاز صعود بزرگ بازار سرمايه در سال

هاي افزايش نرخ ارز كه در بينيكنند كه با شكست دونالد ترامپ، پيشكارشناسان همچنين سقوط تاريخي بازار را هم به اين موضوع منوط مي
گذاران با اين توضيحات روشن است كه ذهن سرمايه.زار استپيوست، اشتباه از آب درآمد و يكي از متغيرهاي سقوط باصورت پيروزي او به وقوع مي

دانند كه قيمت سهام در اين بازار از طرفي هم بسياري از بازيگران بازار سرمايه مي.دهدبازار سرمايه، وزن بسيار زيادي به نوسانات نرخ ارز مي
.هاي ناشي از افزايش نرخ ارز باشدگير آسيبتواند ضربهمي
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شــاید تــا قبــل از ســال 1399 کــه بــرای حضــور مــردم در بــورس دعــوت 
عمومــی نشــده بــود و آن زمــان کــه هنــوز خبــری از ســهام عدالــت نبــود، بــورس 
ــان  ــا و بازارگردان ــار حقوقی ه ــاص در کن ــده ای خ ــت ع ــرای فعالی ــی ب حیاط خلوت
ــه دو دهــه  ــود. البتــه کــه کل عمــق آشــنایی همــان عــده خــاص هــم نهایتــا ب ب
قبــل برمی گــردد امــا بــورس مــرداد ســه سال گذشــته فــرازی بــه بلنــدی شــاخص 

ــود. ــرده ب ــه ک ــا را تجرب ــری حقیقی        ه ــور حداکث ــدی و حض 2/1 میلیون واح
 فــرازی کــه اگــر مــردم، مســوولان ســازمان بــورس، مدیــران اقتصــادی و فعــالان 
بــازار تجربــه بیشــتری درخصــوص آن داشــتند ایــن روزهــا داســتان بــازار ســرمایه 
را بــه داســتان جذاب        تــری بــدل می کــرد، امــا بــا ایــن همــه بــورس بعــد از تحمــل 
ــورود خــود را از  یــک ریــزش اساســی نه تنهــا عمــده ســهامداران حقیقــی جدیدال
دســت داد کــه حــالا بــا اعتمــاد خدشــه        داری مواجــه اســت کــه بــه این  ســادگی        ها 

ــت.  ــم نیس قابل ترمی
البتــه کــه دولــت نیــز در ایــن مــدت بــا سیاســت های مبهــم و دســتکاری در بــازار 
ســهام نشــان داده تاشــی بــرای بازگردانــدن ایــن اعتمــاد نــدارد. دســت آخــر در 
ــا دیگــر بازارهــای دارایــی نشــان می دهــد  ــازار ســهام ب ــان آذر مــاه مقایســه ب پای
ــازار در مواقــع پرش هــای ارزی بســیار دیرتــر مســیر صعــودی خــود را  کــه ایــن ب
ــم  ــد و ه ــال های 91 و 92 دی ــم در س ــوان ه ــاله را می ت ــن مس ــد. ای ــاز می کن آغ
ســال97 کــه صعــود ایــن بــازار بــا تاخیــری چنــد ماهــه از افزایــش قیمــت دلار در 
ــوع  ــن عوامــل وق ــوع پیوســت. بررســی ها نشــان می دهــد مهم تری ــه وق ســال96 ب
تکــراری ایــن تاخیــر کــه در ســال جــاری نیــز بــه چشــم می خــورد، وجــود تعــداد 
ــود  ــی خ ــار پیچیدگ ــه در کن ــت ک ــی اس ــی و قانون ــک های سیاس ــادی از ریس زی

ــه تعویــق یادشــده می شــود. ــازار مذکــور منجــر ب ب
ــرخ ارز وابســته اســت.  ــه نوســانات ن ــل متعــددی ب ــه دلای ــران ب ــازار ســرمایه ای ب
ــیاری از  ــود بس ــه س ــد و در نتیج ــن درآم ــرکت ها و همچنی ــی ش ارزش جایگزین
شــرکت های صادرات محــور بــا تغییــرات نــرخ ارز تغییــر می کنــد و بخــش بزرگــی 
از بــازار ســرمایه ایــران متعلــق بــه صنایعــی اســت کــه از قیمــت کالاهــای اساســی 
)Commodities( متاثــر می شــوند. ازایــن رو هــر تغییــری در ارزش پــول ملــی، 
ــال های  ــی س ــد. ط ــر می ده ــرمایه را تغیی ــازار س ــر ب ــر ب ــمی موث ــای اس متغیره
ــش  ــای جه ــن محرک ه ــی از مهم تری ــواره یک ــرخ ارز هم ــش ن ــم افزای ــته ه گذش
صعــودی بــازار بــوده اســت. حتــی بســیاری از کارشناســان معتقدنــد کــه محــرک 
اصلــی آغــاز صعــود بــزرگ بــازار ســرمایه در ســال های 1398 و 1399 نــرخ تــورم 
و جهــش قیمــت ارز )کاهــش ارزش پــول ملــی( بــوده اســت. کارشناســان همچنیــن 
ســقوط تاریخــی بــازار را هــم بــه ایــن موضــوع منــوط می کننــد کــه بــا شکســت 
ــه  ــروزی او ب ــه در صــورت پی ــرخ ارز ک ــش ن ــای افزای ــپ، پیش بینی ه ــد ترام دونال
وقــوع می پیوســت، اشــتباه از آب درآمــد و یکــی از متغیرهــای ســقوط بــازار اســت. 
ــازار ســرمایه، وزن  ــن توضیحــات روشــن اســت کــه ذهــن ســرمایه گذاران ب ــا ای ب
بســیار زیــادی بــه نوســانات نــرخ ارز می دهــد. از طرفــی هــم بســیاری از بازیگــران 
ــر  ــد ضربه گی ــازار می توان ــن ب ــهام در ای ــت س ــه قیم ــد ک ــرمایه می دانن ــازار س ب

ــرخ ارز باشــد. ــش ن آســیب های ناشــی از افزای
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ــان  ــزرگ جه ــای ب ــیاری از اقتصاده ــره در بس ــرخ به ــش ن افزای
ســوی  از  تمامعیــار  جنگــی  اعــام  شــاهد  شــده  موجــب 
سیاســتگذاران پولــی بــه تــورم باشــیم. بــر ایــن اســاس درحالیکــه 
بانــک مرکــزی انگلســتان نــرخ بهــره را بــرای دومینبــار در مــدت 
ــس  ــاول، رئی ــی پ ــش داد، جرم ــد افزای ــد درص ــم واح ــر نی اخی
ــت کمربندهایتــان را  فــدرال رزرو، در ســخنانی بهصراحــت گف
ســفت ببندیــد، چــرا کــه رکــود و بیــکاری در راه اســت. بــر ایــن 
ــه 3/25 درصــد رســید. از ســوی  ــکا ب ــرخ بهــره در آمری اســاس ن
دیگــر در مقیاســی وســیع تــر 90 بانــک مرکــزی در ســال 2022
ــدرال رزرو  ــس کل ف ــد. و  رئی ــالا بردن ــتی را ب ــره سیاس ــرخ به ن
خطــاب بــه فعــالان اقتصــادی خاطرنشــان کــرد کــه کمربندهــای 
ــتری در  ــکاری بیش ــق و بی ــود عمی ــون رک ــد چ ــود را ببندی خ
ــای  ــه بانکه ــود ک ــی ش ــرح م ــش مط ــن پرس ــت.حال ای راه اس
ــرکتی  ــت ش ــاختار حاکمی ــوند و س ــه اداره میش ــزی چگون مرک
ــی  ــی طراح ــه ترتیب ــه چ ــا ب )Corporate Governance( آنه
شــده اســت؟ مــی تــوان بــه اختصــار، رئــوس دو مــدل حکمرانــی 

ــوان  ــزی را عن ــای مرک ــرکتی در بانکه ــت ش ــاختار حاکمی و س
ــم  ــزی حاک ــک مرک ــس کل بان ــی، رئی ــدل اول فرض ــود. در م نم
ــط وی  ــا توس ــه انتصابه ــت. هم ــک اس ــل بان ــازع در داخ بامن
صــورت میگیــرد. رعایــت نظــام شایســتگی صرفــا بــه صاحدیــد 
وی اســت. هیــچ رکــن و واحــد داخلــی در بانــک مرکــزی 
بــرای حسابرســی و حسابکِشــی از وی وجــود نــدارد. رکــن 
ــات  ــا هی ــی ی ــات عال ــا هی ــره ی بالادســتی رئیــس کل )هیاتمدی
ــاختار لازم  ــزار و س ــز از اب ــری( نی ــوان دیگ ــر عن ــا ه ــی ی نظارت
ــل  ــات عام ــس کل و هی ــر رئی ــارت ب ــی و نظ ــرای حسابکِش ب
وی برخــوردار نیســت. رکــن بالادســتی رئیــس کل از تخصــص و 
تجربــه لازم بــرای هدایــت و نظــارت در امــور بانکــداری مرکــزی 
ــکان  ــع، ام ــارض مناف ــل تع ــه بهدلی ــن اینک ــت؛ ضم ــره اس بیبه
انجــام صحیــح ایــن وظایــف را نیــز نــدارد. واحدهــای »حسابرســی 
داخلــی«، »مدیریــت ریســک«، »مدیریــت تطبیــق« و کمیتههــای 
ــات«  ــران خدم ــات و جب ــه انتصاب ــاوه »کمیت ــی آن بهع تخصص
ــر  ــارت ب ــرای نظ ــزی ب ــک مرک ــره بان ــزار هیاتمدی ــد اب ــه بای ک
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بانــک مرکــزی و عملکــرد رئیــس کل و هیــات عامــل آن باشــند یــا 
وجــود ندارنــد یــا اگــر هســتند، صرفــا از بــاب ظاهرآرایــی کــردن 
ــی هســتند. ــرد واقع ــد کارک )Window Dressing( اســت و فاق
در مــدل دوم رئیــس کل عضــوی از هیاتمدیــره متخصــص و 
ــی برجســته  مســتقلی اســت کــه همــه اعضــای آن را اقتصاددانان
ــد. همــه اعضــای  ــا بانکــداران مرکــزی حرفــهای تشــکیل دادهان ی
هیاتمدیــره بانــک مرکــزی بهصــورت تمــام وقــت در بانــک 
ایــن اعضــای  مرکــزی مشــغول بــهکار هســتند و اکثریــت 
ــتند.  ــزی هس ــک مرک ــی در بان ــمت اجرای ــد س ــره فاق هیاتمدی
اعضــای غیــر اجرایــی از طریــق کمیتــه سیاســت پولــی یــا 
ــی  ــی در سیاســتگذاری پول ــدرت اصل ــه حسابرســی، هــم ق کمیت
ــد و هــم از طریــق کمیتــه حسابرســی، کمیتــه  ــر عهــده دارن را ب
انتصابــات و ســایر کمیتههــای حاکمیــت شــرکتی )ریســک 
ــی  ــای اجرای ــس کل و اعض ــف رئی ــام وظای ــر انج ــق( ب و تطبی
ــدل  ــر در م ــد. اگ ــارت میکنن ــل( نظ ــات عام ــره )و هی هیاتمدی
اول حکمرانــی، رئیــس کل میتوانســت هــر شــخصی را بهعنــوان 
معــاون بانــک مرکــزی منصــوب کنــد، در ایــن مــدل، رئیــس کل 
بــرای انتخــاب و تغییــر مدیــران ارشــد بانــک مرکــزی بایــد مســیر 

ــد. ــی کن ــره را ط ــه هیاتمدی ــخگویی ب ــر پاس سراس

ــک مرکــزی،  ــد بان ــک پژوهــش در نشــریه رون ــق بررســی ی مطاب
ــی  ــذاری تورم ــی و چارچــوب هدفگ ــد مال ــه قواع کشــورهایی ک
را همزمــان اتخــاذ کردهانــد، در مقایســه بــا کشــورهایی کــه ایــن 
ــی  ــات قیمت ــد، از یکســو ثب ــهکار گرفتهان ــی ب ــه تنهای ــد را ب قواع
بیشــتری داشــته و از ســوی دیگــر، نســبت پاییــن بدهــی دولــت 
ــان  ــش نش ــن پژوه ــتهاند. ای ــی را داش ــص داخل ــد ناخال ــه تولی ب
ــود  ــروج از رک ــتای خ ــزی در راس ــک مرک ــت و بان ــد دول میده
ــی و  ــازی قواعــد مال ــورم، پیادهس ــرخ ت ــش ن ــادی و کاه اقتص
ــا  ــگ ب ــان و هماهن ــور همزم ــد بهط ــی را بای ــذاری تورم هدفگ
ــی  ــی و پول ــتگذاری مال ــی سیاس ــای عملیات ــر در برنامهه یکدیگ
اجــرا کننــد. براســاس ایــن پژوهــش، سیاســتگذار پولــی میتوانــد 
در یــک برنامــه پنجســاله هدفگــذاری منعطــف تــورم را در ســه 
مرحلــه »هدفگــذاری منعطــف تــورم«، » هدفگــذاری دوگانــه« 
و »هدفگــذاری تــورم ســبک« عملیاتــی کنــد. پیادهســازی 
ــتگذار  ــه سیاس ــی ب ــذاری تورم ــی و هدفگ ــد مال ــان قواع همزم
ــلطه  ــه س ــش درج ــا کاه ــه ب ــد ک ــکان را میده ــن ام ــی ای پول
ــات لازم  ــد اقدام ــردن آن، بتوان ــی از بینب ــا حت ــت ی ــی دول مال
ــرای عملیاتــی کــردن چارچــوب هدفگــذاری تورمــی انجــام  را ب

دهــد.
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ــای  ــه بحرانه ــای علمــی در زمین ــه تاشه ــل اقتصــاد امســال ب نوب
مالــی و بانکــی اهــدا شــد. بــن برنانکــی، داگاس دایمونــد و فیلیــپ 
ــتند  ــی هس ــای مال ــر بحرانه ــل روایتگ ــتادان بیبدی ــگ اس دیبوی
ــوم  ــزاره س ــه اول ه ــا را در ده ــن آنه ــی از مهمتری ــان یک ــه جه ک
از ســر گذرانــد. بــن برنانکــی، تاریخــدان بحرانهــای اقتصــادی 
اســت و از تقدیــر جهانیــان، او در هنگامــه بحــران مالــی 2008، 
ســکاندار فــدرالرزرو بــود. علــت اعطــای نوبــل بــه ایــن اقتصاددانــان 
ــوده  ــی ب ــای مال ــا و بحرانه ــراد روی بانکه ــن اف ــای ای پژوهشه
اســت. بــر ایــن اســاس آکادمــی ســلطنتی علــوم اعــام کــرده اســت 
ــای  ــا بحرانه ــه ب ــراد نحــوه برخــورد جامع ــن اف ــات ای ــج تحقیق نتای
ــان  ــرا در زم ــد چ ــان میده ــت و نش ــیده اس ــود بخش ــی را بهب مال
بحــران جلوگیــری از ورشکســتگی بانکهــا امــری ضــروری بــه شــمار 
ــانش  ــات درخش ــر مطالع ــه خاط ــی ب ــه برنانک ــی ک ــیرود. در حال م
ــدی  ــت کلی ــان دادن اهمی ــال 1930 و نش ــی س ــود مال ــاره رک درب
عملکــرد نظــام بانکــی در تعمیــق و طولانــی شــدن رکــود بــه دریافــت 
ایــن جایــزه نایــل آمــده اســت، دایمونــد و دیبویــگ بــا ارائــه نظریــهای 
ــدگان  ــان ســپردهگذاران و دریافتکنن ــه تضــاد می ــاره حــل بهین درب
ــود  ــال را از آن خ ــاد امس ــل اقتص ــتهاند نوب ــا توانس ــوی بانکه از س
کننــد.در واقــع بــر اســاس مــدل ایــن دو اقتصــاددان، ســپردهگذاران 
در یــک بــازی قــرار دارنــد کــه وقتــی فــرض کننــد دیگــران تنهــا بنــا 
ــود  ــکلی وج ــد، مش ــت میکنن ــود برداش ــپرده خ ــان، از س ــه نیازش ب
نــدارد؛ امــا اگــر بخــش قابــل توجهــی از آنــان انتظــار داشــته باشــند 
دیگــران ســریعا حســابهای خــود را خواهنــد بســت، هجــوم بانکــی 
ــازی  ــن ب ــرای ای ــش ب ــادل ن ــی، دو تع ــان علم ــه زب ــد. ب رخ میده
وجــود دارد کــه اولــی بهینــه اســت. راهحــل امــا چیســت کــه تعــادل 
ــک مرکــزی کــه  ــار بان ــه اعتب دوم رخ ندهــد؟ بیمــه ســپردهها و البت
ــرای  ــرپناه را ب ــن س ــش آخری ــی، نق ــان مقتض ــد در زم ــان ده نش
سیســتم بانکــی ایفــا خواهــد کــرد. ایــن مــوارد باعــث خواهــد شــد تــا 
ــهای  ــه هجــوم دســت بردارند.برنانکــی در مقال ســپردهگذاران از گزین
ــورد  ــیاش در م ــه غیرپول ــرد، نظری ــر ک ــال 1983 منتش ــه در س ک
ــده  ــاد ش ــال ایج ــح داد: اخت ــن توضی ــران را چنی ــق بح ــل تعمی عل
ــص  ــدی تخصی ــش کارآم ــبب کاه ــا 1933 س ــالهای 1930 ت در س
اعتبــار شــد و هزینــه اعتبــار گرفتــن را افزایــش داد. در ایــن فرآینــد 
بســیاری از بانکهــا دچــار ورشکســتگی شــدند. در نتیجــه اعتبــارات 
در دســترس تولیدکننــدگان کاهــش یافــت و باعــث کاهــش تقاضــای 
ــران را  ــول بح ــران و درازی ط ــق بح ــه عم ــان داد ک ــد. او نش کل ش
ــا ایــن نظریــه توضیــح داد. او ایــن نظــر را نــه بــه عنــوان  میتــوان ب
رقیــب و جانشــین نظریــه پولــی فریدمــن، بلکــه مکمــل آن خوانــد.در 
همــان ســال، داگاس دایمونــد و دوســت دوران تحصیــات او فیلیــپ 
دیب-ویــگ کــه از دوران دانشــجویی بــه دنبــال مطالعــه بحرانهــای 
اقتصــادی بودنــد، مقالــهای منتشــر کردنــد کــه در آن از دیــد نظــری 
ــد  ــن دو نشــان دادن ــا میپرداخــت. ای ــل ورشکســتگی بانکه ــه عل ب
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کــه بــه دلیــل اطاعــات نامتقــارن، مــردم همچنــان بــا بانکهایــی کــه ممکــن اســت 
ــد کــه ورشکســتگی  درآینــده دچــار ورشکســتگی شــوند کار میکننــد و اثبــات کردن
بانکهــا یکــی از چندیــن تعــادل ممکــن بــرای سیســتم بانکــی اســت. آنهــا همچنیــن 
نشــان دادنــد کــه بیمــه ســپردهها در ابعــاد بســیار بــزرگ میتوانــد منجــر بــه رفتــاری 

ــم اســت. ــا ک ــال ورشکســتگی بانکه ــه در آن احتم شــود ک
ــال  ــا را دنب ــای آنه ــه کاره ــرادی ک ــر و اف ــه نف ــن س ــط ای ــده توس ــاد ش ــش ایج دان
ــه  ــه گفت ــد. ب ــران ش ــههای بح ــان از ریش ــی اقتصاددان ــق آگاه ــبب تعمی ــد، س کردن
داگاس دایمونــد، اقتصــاد آمریــکا ایــن شــانس بــزرگ را داشــت کــه در آســتانه رکــود 
ســال 2008 بــن برنانکــی در راس سیاســتگذاری پولــی آمریــکا قــرار داشــت. برنانکــی 
کــه قبــا در یــک ســخنرانی از فریدمــن بــه دلیــل آگاهــی دادن در مــورد نقــش پــول 
ــتباه دوره  ــه اش ــود ک ــول داده ب ــود و ق ــرده ب ــکر ک ــران از او تش ــگیری از بح در پیش
ــور نشــانههای  ــه محــض ظه ــاره تکــرار نخواهــد شــد، ب ــی دوب بحــران در عرصــه پول
بحــران 2008 بــه ســرعت نــرخ بهــره را کاهــش داد و در کمتــر از یــک ســال آن را از 
بــالای 5 درصــد بــه صفــر رســاند. وقتــی کــه حــس کــرد هنــوز مقــدار پــول در بــازار 
بــرای اعتباردهــی بــه انــدازه کافــی نیســت، دســت بــه چــاپ پــول زد و بــا آن، اوراق 
بانکهــا و اوراق دولتــی را خریــداری کــرد. بــا ایــن کار او عمــا نشــان داد کــه نقــش 
پــول در مقابلــه بــا بحــران را کامــا قبــول دارد و عــاوه بــر آن اثبــات کــرد کــه قــدرت 
ــا  ــه ب ــول در مقابل ــم پ ــد حج ــار مانن ــق اعتب ــات خل ــا و موسس ــی بانکه اعتبارده

ــد. ــازی میکن ــش اساســی ب بحــران نق

نــرخ رشــد اقتصــادی بــا نــرخ ســال قبــل ســنجیده می  شــود، و قابــل اتــکا بــرای تحلــی 
ــدارد و اگــر پاییــن باشــد،  ــالا مطلوبیتــی ن ــرخ رشــد ب ــی نیســت. از ایــن رو ن و ارزیاب
الزامــا خبــر بــدی بــه حســاب نمیآیــد. بــر ایــن اســاس بــرای فهــم نــرخ رشــد بایــد 
یــک بــازه زمانــی را در نظــر بگیریــم. بررســی هــا نشــان می  دهــد نــرخ رشــد اقتصــادی 
ســال1400 بــه میــزان بســیار زیــادی متاثــر از نــرخ رشــد پاییــن دو ســال قبــل از آن 
ــد ســال  ــرای چن ــرخ رشــد اقتصــادی کشــور ب ــی ن ــر دلیل ــه ه ــی ب ــوده اســت. وقت ب
منفــی می  شــود، نــرخ رشــد مثبــت پــس از آن را بایــد تعدیــل نرخ  هــای رشــد منفــی 
تلقــی کــرد تــا اینکــه آن را ناشــی از تقویــت بنیان  هــای تولیــد در نظــر گرفــت یــا آن 
را بهعنــوان کارنامــه مثبــت اقتصــادی قلمــداد کــرد. در ســالهای بعــد از نــرخ منفــی 
ــه  ــرخ رشــد خــود ب ــهکار گرفتــه می  شــود و در نتیجــه ن ــی ب رشــد، ظرفیت  هــای خال
خــود بــالا مــی  رود. واقعیــت آن اســت کــه بنیان  هــای اقتصــادی در چنــد ســال اخیــر 
ــه مــرور زمــان تضعیــف هــم شــده اســت.  ــه تنهــا در حــال تقویــت نبــوده، بلکــه ب ن
بنابرایــن انتظــار مــی  رود کــه نرخهــای رشــد ســالهای آتــی کــم و کمتــر شــود. امــا 
ایــن بنیان  هــا را می  تــوان در ایــن عوامــل خاصــه کــرد: کیفیــت حکمرانــی، انباشــت 
ــر  ــل اگ ــن عوام ــود فضــای کســبوکار کشــور. ای ــی، بهــرهوری و بهب ســرمایه اجتماع
ــت  ــد را مثب ــی، رش ــرخ منف ــد از دوره ن ــال بع ــد س ــند، می  توانن ــب نباش ــه تخری رو ب
ــم. امــا  ــری از تغییــر محســوس مثبــت در ایــن عوامــل نداری ــا ایــن وجــود اث کنــد. ب
همــه ایــن عوامــل در ســالهای1401 و 1402 غایــب بوده  انــد. بنابرایــن انتظــار نــرخ 
رشــد اقتصــادی کمتــر، واقع  بینانــه اســت. گذشــته از اینهــا ســرمایه اجتماعــی، فضــای 

ــد. کســبوکار کشــور و کیفیــت حکمرانــی هــم در حــال بهبــود نبودهان
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ــن زده  ــزارش      منتشرشــده تخمی ــن گ ــی در تازه     تری ســازمان تجارتجهان
اســت تجارتجهانــی در نیمــه دوم2022 شــتاب خــود را از دســت بدهــد 
و رشــد اقتصــادی در ســال2023 بــا کاهــش مواجــه شــود. کاهــش رشــد 
ــد  ــه تایی ــت ک ــرده اس ــی ک ــاد بررس ــد آنکت ــزارش جدی ــادی را گ اقتص
ــق  ــت.  طب ــی اس ــود جهان ــرز رک ــادی در م ــد اقتص ــش رش ــوع کاه وق
میشــود،  گفتــه  تجارتجهانــی  ســازمان  اقتصاددانــان  پیشبینــی 
حجــم تجارتجهانــی کالا در 2022 بــه میــزان 3/5درصــد رشــد خواهــد 
ــل گذشــته  ــر از پیشبینــی 3درصــدی در آوری داشــت کــه اندکــی بالات
یک  درصــدی  افزایــش  از  حکایــت   ،2023 از  پیشبینی     هــا  اســت. 
ــی اســت.  ــرآورد 3/4درصــدی قبل ــر از ب تجــارت دارد کــه بهشــدت کمت
در اروپــا، هزینــه بــالای انــرژی ناشــی از تنــش میــان روســیه و اوکرایــن، 
ــوار را کاهــش داده و هزینههــای تولیــد را افزایــش خواهــد  مصــرف خان
داد و پیشبینــی میشــود سیاســتهای پولــی انقباضــی در آمریــکا، 
بخشهــای متاثــر از نــرخ بهــره ماننــد مســکن، خــودرو و ســرمایهگذاری 
را دچــار مشــکل کنــد. چیــن نیــز همچنــان درگیــر شــیوع کوویــد-19
ــد.  ــا تقاضــای ضعیــف خارجــی خواهــد مان و اختــالات تولیــد همــراه ب
ــه  ــد منجــر ب ــز میتوان ــه واردات ســوخت، غــذا و کــود نی افزایــش هزین

ــود.  ــعه ش ــی در کشــورهای درحالتوس ــی و بحــران بده ــی غذای ناامن

ــران  ــوع بح ــس از وق ــه پ ــدی ک ــث کلی ــی از مباح یک
مالــی ســال2008 مــورد توجــه قــرار گرفــت، چگونگــی 
ــری  ــرای جلوگی ــاد ب ــک اقتص ــا در ی ــب داراییه ترکی
از بحــران مالــی اســت. نشــریه رونــد بانــک مرکــزی در 
یــک مطالعــه پژوهشــی ضمــن بررســی ایــن موضــوع در 
ایــران، نســخه درمــان »اقتصــاد ناامــن« را معرفــی کرده 
ــدان  ــه، فق ــن مطالع ــای ای ــاس یافتهه ــر اس ــت. ب اس
ــی نظــام  ــه بیثبات ــد ب ــی امــن در اقتصــاد میتوان دارای

مالــی منتهــی شــود.
 ایــن مطالعــه تصریــح میکنــد کــه دارایــی امــن، 
بهرهگیــری از اوراق دولتــی از ســوی سیاســتگذار خواهد 
ــدن  ــن ش ــه جایگزی ــاس درحالیک ــن اس ــر ای ــود. ب ب
ــه  ــن اوراق در ترازنام ــای ای ــه ج ــکن ب ــهیات مس تس
بانکهــا باعــث شــد تــا بحــران 2008 بــه وجــود 
بیایــد، نبــود ایــن دارایــی در اقتصــاد ایــران متقاضیــان 
ــت.  ــوق داده اس ــی س ــپردههای بانک ــوی س ــه س را ب
ــه  ــه ب ــی درحالیک ــبکه بانک ــش، ش ــن پژوه ــق ای مطاب
ــتن  ــردازد، از داش ــی میپ ــود قطع ــود س ــتریان خ مش
ــن  ــی محــروم اســت. ای ــا بازدهــی قطع ــن ب ــی ام دارای
ــای  ــه داراییه مســاله باعــث میشــود شــبکه بانکــی ب
ــی  ــام مال ــات نظ ــاورد و ثب ــن روی بی ــکی و ناام ریس

ــد. ــه خطــر بیفت کشــور ب

اقتصــاد ایــران یــک اقتصــاد بانکمحــور اســت و عمــده 
تامینمالیهــای انجامشــده در آن بــه نظــام بانکــی بــاز 
ــن رو عمــده تصمیمــات ســرمایهگذاری  میگــردد. از ای
و مصرفــی خانوارهــا و بنگاههــا تحــت تاثیــر ثبــات 
ــی از  ــیها حاک ــرد. بررس ــورت میگی ــی ص ــام بانک نظ
آن اســت کــه نظــام بانکــی کشــور شــرایط شــکنندهای 
دارد. در ایــران نهادهــای مالــی بــا تنــوع بخشــیدن بــه 
ســبد داراییهــای خــود، داراییهــای پرریســک، یعنــی 
ــی  ــر، یعن ــای امنت ــه داراییه ــده را ب ــای اعطاش وامه
ــد.  ــل میکنن ــا تبدی ــا و خانواره ــرای بنگاهه ــپرده ب س
در یــک شــرایط نرمــال، انتخــاب ســبد بهینــه موجــب 
میشــود نهــاد مالــی بتوانــد بــدون چالــش خاصــی بــه 
فعالیــت خــود ادامــه دهــد. امــا در هــر شــرایطی بدهــی 
ــه  ــد، چــرا ک ــه حســاب نمیآی ــن ب ــی ام ــای مال نهاده
ــود  ــان ســپرده و در نب ــا هجــوم صاحب ممکــن اســت ب
دارایــی امــن در ســمت راســت ترازنامــه بانکهــا، 

ــا مشــکل نقدینگــی مواجــه شــوند. نهادهــای مالــی ب
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ــرآورد  ــی ب ــد ســازمان تجارتجهان ــی جدی ــه پیشبین طبق
ــزان  ــه می ــان ب ــی جه ــص داخل ــد ناخال ــه تولی میشــود ک
2/8درصــد در 2022 و 2/3درصــد در 2023 رشــد داشــته 
باشــد. براســاس ایــن پیشبینــی میــزان رشــد موردانتظــار 
ــا  ــه قب ــر از آنچ ــد کمت ــری یک  درص ــی بازنگ 2023 ط
پیشبینــی شــده بــود، اعامشــده اســت. ایــن مــوارد 
ــن  ــاس همی ــر اس ــد و ب ــد میکن ــاد تایی ــزارش آنکت را گ
ــردازد.  ــه بررســی رشــد اقتصــادی کشــورها میپ عوامــل ب
ــود و  ــوع رک ــل وق ــده دلای ــز عم ــاد نی ــزارش آنکت در گ
ــورم در  ــی و ت ــتهای پول ــادی سیاس ــد اقتص ــش رش کاه
ــن  ــذا تشــخیص داده شــده اســت.بر ای ــرژی و غ بخــش ان
اســاس و پــس از بانــک جهانــی، صنــدوق بینالمللــی پــول 
ــهروز  ــود را ب ــی خ ــاد جهان ــمانداز اقتص ــزارش چش ــز گ نی
ــا  ــان ب ــاد جه ــه اقتص ــت ک ــد اس ــزارش معتق ــن گ کرد.ای
ــش  ــران افزای ــن، بح ــیه و اوکرای ــگ روس ــش جن ــه چال س
اقتصــادی  رشــد  کاهــش  و  قیمتهــای مصرفکننــده 
چیــن روبــهرو خواهــد بــود. در کنــار ایــن موضــوع، صندوق 
بینالمللــی پــول رشــد اقتصــادی ایــران در ســال2022 را 
3درصــد تخمیــن زده اســت کــه ایــن رقــم در ســال آینــده 
بــه 2درصــد کاهــش خواهــد یافــت. از ســوی دیگــر، ایــن 
گــزارش تــورم ایــران در ســال جــاری و آینــده میــادی را 

ــت. ــرده اس ــی ک ــد پیشبین ــطح 40درص در س
ــه  ــود ک ــرآورد میش ــی ب ــازمان تجارتجهان ــد س ــی جدی پیشبین
ــد در 2022 و  ــزان 2/8درص ــه می ــان ب ــی جه ــص داخل ــد ناخال تولی
2/3درصــد در 2023 رشــد داشــته باشــد. براســاس ایــن پیشبینــی 
میــزان رشــد موردانتظــار 2023 طــی بازنگــری یک  درصــد کمتــر از 
ــوارد  ــن م ــت. ای ــده اس ــود، اعامش ــده ب ــی ش ــا پیشبین ــه قب آنچ
ــه  ــل ب ــن عوام ــر اســاس همی ــد و ب ــد میکن ــاد تایی ــزارش آنکت را گ
بررســی رشــد اقتصــادی کشــورها میپــردازد. در گــزارش آنکتــاد نیــز 
عمــده دلایــل وقــوع رکــود و کاهــش رشــد اقتصــادی سیاســتهای 
پولــی و تــورم در بخــش انــرژی و غــذا تشــخیص داده شــده اســت. بــر 
ایــن اســاس و پــس از بانــک جهانــی، صنــدوق بینالمللــی پــول نیــز 

ــهروز کــرد. ــی خــود را ب گــزارش چشــمانداز اقتصــاد جهان
ایــن گــزارش معتقــد اســت کــه اقتصــاد جهــان بــا ســه چالــش جنــگ 
روســیه و اوکرایــن، بحــران افزایــش قیمتهــای مصرفکننــده و 
ــن  ــار ای ــود. در کن ــهرو خواهــد ب ــن روب کاهــش رشــد اقتصــادی چی
موضــوع، صنــدوق بینالمللــی پــول رشــد اقتصــادی ایــران در 
ــم در ســال  ــن رق ــه ای ــن زده اســت ک ســال2022 را 3درصــد تخمی
ــن  ــر، ای ــوی دیگ ــت. از س ــد یاف ــش خواه ــد کاه ــه 2درص ــده ب آین
گــزارش تــورم ایــران در ســال جــاری و آینــده میــادی را در ســطح 

ــت. ــرده اس ــی ک ــد پیشبین 40درص
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ــرفته  ــای پیش ــزی اقتصاده ــای مرک ــای بانکه ــم تاشه  بهرغ
جهــان، بــه نظــر میرســد تــورم اقتصادهــای غربــی قصــد کاهــش 
ــر  ــورم اخی ــداوم ت ــد ت ــر میرس ــه نظ ــاس ب ــن اس ــر ای ــدارد. ب ن
کشــورهای غربــی ســه عامــل کلیــدی دارد. شــوکهای اقتصــادی 
ــی  ــارات تورم ــد انتظ ــتمزدها و رش ــد دس ــادی، رش ــر اقتص و غی
اصلیتریــن عوامــل باقــی مانــدن تــورم اســت. سیاســتهای 
ــای  ــا، تنگن ــی کرون ــی از پاندم ــود ناش ــال رک ــه دنب ــاطی ب انبس
زنجیرههــای تامیــن و جنــگ اوکرایــن از جملــه شــوکهای 
ــال  ــری، از اخت ــل دیگ ــان اســت. تحلی ــه اقتصــاد جه ــدی ب کلی
ــک ســال  ــه بیــش از ی ــی ک ــت دارد.در حال ــورم حکای ــار ت در مه
ــذرد،  ــی میگ ــای غرب ــه اقتصاده ــالا ب ــای ب ــت تورمه از بازگش
ــی  ــب تورمــی چنــدان تمایل ــن اســت کــه ت شــواهد حاکــی از ای
ــار  ــه رفت ــاله را ب ــن مس ــی ای ــدارد. برخ ــردن ن ــش ک ــه فروک ب
غیرتهاجمــی بانکهــای مرکــزی نســبت میدهنــد؛ امــا بــا 
ــن  ــان ای ــطح جه ــر در س ــی اخی ــای تهاجم ــه رفتاره ــه ب توج
ــات ســرعت رشــد  ــه ثب ــدهای ب ــد پاســخ قانعکنن ــاره نمیتوان اش
شــاخص قیمتهــا بدهــد. ایــن تقــای ادامــهدار تــورم را میتــوان 
شــگفتانگیزتر از بازگشــت تــورم بــه اقتصادهــای پیشــرفته جهــان 
دانســت. اکونومیســت در گزارشــی ایــن موضــوع را مورد موشــکافی 
قــرار داده اســت. ایــن نشــریه معتبــر اقتصــادی در گــزارش خــود 
ــرده  ــه ک ــول مراجع ــی پ ــدوق بینالملل ــد صن ــزارش جدی ــه گ ب
ــرب  ــورم در غ ــداوم ت ــم ت ــل مه ــر اســاس آن ســه عام اســت و ب
ــن  ــر ای ــد. ب ــرار میده ــی ق ــورد بررس ــد و م ــی میکن را معرف
اســاس، شــوکهای اقتصــادی و غیراقتصــادی، رشــد دســتمزدها 
ــدار  ــی پای ــل اصل ــه عام ــی س ــارات تورم ــد انتظ ــت رش و در نهای

ــد. ــمار میرون ــه ش ــر ب ــای اخی ــورم در ماهه ــدن ت ش
ــع دوران  ــن وقای ــی از تاثیرگذارتری ــوان یک ــا را میت ــران کرون بح
ــی را  ــای جهان ــدت آن رونده ــرات بلندم ــه اث ــت ک ــر دانس معاص
دســتخوش تحــولات عمیقــی کــرد. سیاســتهای بیســابقه 
اقتصــادی و اجتماعــی موجــب شــد پدیدههــای تــازهای در 
ــد.  ــه وجــود بیای ــدی ب ــد و مســائل جدی ــان رخ ده سرتاســر جه
اقتصــاد از ایــن موضــوع مصــون نمانــد. قرنطینــه گســترده، رکــود 
عمیــق، بیــکاری سرســامآور و دخالــت بیســابقه بانکهــای 
ــی  ــات بدیع ــه اتفاق ــی از جمل ــای مال ــه کمکه ــزی در ارائ مرک
ــر اقتصــاد  ــا ب ــد کــه وحشــت ناشــی از شــیوع ویــروس کرون بودن
ــه دو  ــک ب ــت نزدی ــا گذش ــال و ب ــرد. بااینح ــل ک ــان تحمی جه
ســال از آغــاز واکسیناســیون عمومــی در برابــر کرونــا و بازگشــایی 
اقتصــاد جهــان، همچنــان اثــرات ایــن اتفــاق دســت از ســر مــردم 
ــده  ــرب بهجامان ــار مخ ــن آث ــی از مهمتری ــیدارد. یک ــان برنم جه

ــت. ــورم اس ــان ت ــای جه ــی دولته ــتهای کرونای از سیاس
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ــی  ــت   ها  ی کل ــه سیاس ــم ک ــرار داری ــم ق ــاله هفت ــه پنج   س ــرای برنام ــات و اج ــن جزئی ــتانه تدوی در آس
آن چنــدی قبــل از ســوی مقــام معظــم رهبــری بــه ســران قــوا ابــاغ شــد. نگاهــی بــه دســتاوردهای 
برنامــه ششــم توســعه در حــوزه اقتصــاد نشــان می دهــد کــه متاســفانه در عمــل، ایــن برنامــه توفیــق 
چندانــی نداشــته، از همیــن رو ضــروری اســت کــه از اشــتباهات گذشــته بــرای رســیدن بــه موفقیــت 
در برنامــه آینــده درس گرفــت. بهتــر اســت بــرای رســیدن بــه تصویــری جامــع از برنامــه ششــم توســعه 
ــا هدف   گذاری   هــا    در ابتــدا عملکــرد برنامــه در چنــد شــاخص مهــم اقتصــادی  و مقایســه دســتاوردها ب

مــورد بررســی قــرار گیــرد:
1. تولیــد ناخالــص داخلــی: پیش بینــی برنامــه پنج   ســاله ششــم توســعه ســالانه رشــد متوســط 
8درصــدی بــود یعنــی در مجمــوع بایــد معــادل 46/9 درصــد رشــد حاصــل می      شــد؛ امــا رشــدی معــادل 

ــم خــورد. 3/44 درصــد رق
2. میانگیــن رشــد ســالانه تــورم: بــر اســاس آمــار قیمت هــا در طــول پنج ســال اجــرای برنامــه معــادل 
4/76برابــر شــده اســت؛ بــه عبــارت هــر ســال قیمت هــا 100 درصــد افزایــش یافتــه کــه بیانگــر وضعیــت 

ناهنجــار عدم ثبــات اقتصــادی در کشــور اســت. 
ــالانه  ــد س ــرمایه بای ــودی س ــم، موج ــه شش ــص: در برنام ــت ناخال ــرمایه ثاب ــکیل س ــت تش 3. وضعی
ــالانه  ــی س ــد یعن ــم 28/8 درص ــه شش ــول برنام ــل در ط ــا در عم ــرد؛ ام ــدا    می   ک ــد پی ــد رش 21/4 درص

ــت. ــه اس ــش یافت ــد کاه 5/76 درص
4. رشــد بهــره   وری: مقــرر بــود رشــد ســالانه بهــره      وری معــادل 2/8 درصــد باشــد؛ امــا متاســفانه رشــد این 
ــران بســیاری از ســاختارها و سیاســت   های  ــوده کــه نشــان    می دهــد در اقتصــاد ای ــر صفــر ب بخــش براب

موجــود، مشــوق بهــره      وری نبــوده یــا حداقــل ســازگار بــا بهــره      وری نیســتند.
ــت.  ــده اس ــاغ ش ــی اب ــای اصل ــی و اولویت ه ــای کل ــامل هدف  ه ــم ش ــه هفت ــی برنام ــت های کل سیاس
ایــن هدف  هــا و سیاســت ها هماننــد هدف  هــا و سیاســت هایی کــه در ســال های گذشــته بــرای 
ــر مشعشــعی  ــود تصوی ــاغ شــده ب چشــم  انداز 20 ســاله در ســال 1404 و برنامه هــای توســعه قبلــی اب
ــه گذشــته نظیــر رشــد  ــه نســبت ب از آینــده را ترســیم و طلــب می کنــد. هدف  هــای بلنــد و جهش گون
اقتصــادی متوســط 8 درصــد در ســال، ایجــاد ثبــات در ســطح قیمت  هــا و نــرخ ارز، تک رقمــی کــردن 
ــا  ــی نیمه تمــام ب ــورم طــی پنــج ســال، اجتنــاب از کســری بودجــه، تعییــن تکلیــف طرح هــای عمران ت
واگــذاری آنهــا، افزایــش ضریــب بازیافــت در میادیــن )نفتــی( مســتقل، تکمیــل زنجیــره ارزش صنعــت 
نفــت وگاز، اجــرای چنــد طــرح عظیــم اقتصــادی ملــی پیشــران زیرســاختی، ارتقــای نظــام ســامت و 
روز آمدســازی نظــام آموزشــی و پژوهشــی کشــور، از جملــه هدف  هــای بلنــد در اباغیــه مذکــور اســت. 
در برنامه هــای دوم، ســوم، چهــارم، پنجــم، و ششــم نیــز همــواره رشــد اقتصــادی 8 درصــد در ســال و 
کاهــش تــورم از جملــه هدف  هایــی بــود کــه نــه تنهــا تحقــق نیافــت، بلکــه وضــع معیشــت عامــه مــردم 
ــر، و  ــگان روزافزون  ت ــاد و مهاجــرت نخب ــی بیشــتر، فســاد و اعتی ــه طبقات ــکاری و فاصل ــر و بی ــر، فق بدت
امیــد بــه آینــده به ویــژه در بیــن جوانــان کمتــر شــد. عــدم تحقــق هدف هــای گذشــته عمدتــا بــه علــت 
ــود. در صــورت ادامــه ایــن بی توجهــی، صــرف ابــاغ هدف  هــای  ــه الزامــات تحقــق آنهــا ب بی  توجهــی ب
بلندپروازانــه و دســتور بــه تحقــق آن هدف  هــا، آرزوی تحقــق هدف هــا بــر آورده نخواهــد شــد. بــا عــدم 
تحقــق هدف هــا کار آمــدی نظــام بیــش از پیــش زیــر ســوال خواهــد رفــت و بــا عــدم پیشــرفت کشــور، 
احتمــالا زمینــه ایجــاد ناآرامی  هــا فراهــم خواهــد شــد. بنابرایــن لازم اســت همــراه ابــاغ سیاســت های 
کلــی برنامــه هفتــم، الزامــات تحقــق آنهــا نیــز بیــان و اجــرا شــود. در ادامــه برخــی از الزامــات مهــم برای 
ــه پیشــرفت  ــد ب ــک کارشــناس عاقه من ــوان ی ــه عن ــده ب ــن نگارن ــه از نظــر ای ــای برنام ــق هدف  ه تحق
کشــور ارائــه می شــود. امیــد اســت افــراد متخصــص و نخبــه در اصــاح و تکمیــل ایــن الزامــات اقــدام 
کننــد و دســتگاه حکمرانــی کشــور نیــز در ایجــاد و تامیــن الزامــات ضــروری تحقــق سیاســت های کلــی 

برنامــه هفتــم گام بردارنــد.
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ــه  ــان شــهریورماه ســال جــاری، پای ــا در پای ــر اســاس آماره ــران و ب ــا در ای ام
پولــی 33 درصــد رشــد داشــته اســت کــه حــدود 7/5واحــد درصــد از ایــن رشــد 
ــی ســه  ــه پول ــوده اســت. پای ــک مرکــزی ب ــه بان ــه بدهــی بانکهــا ب ــق ب متعل
جــزء اصلــی دارد و ســهم بدهــی بانکهــا بــه بانــک مرکــزی 7/5واحــد درصــد 
ــری در  ــر ســهم پررنگ  ت ــل دیگ ــن دو عام ــر ای ــوده اســت و بناب از 33درصــد ب
رشــد پایــه پولــی داشــتهاند.« ســرعت رشــد ســایر اجــزای پایــه پولــی بیشــتر از 
ســهم بدهــی بانکهــا بــه بانــک مرکــزی افزایــش داشــته و در نتیجــه مجموعــا 
وضعیــت بدهــی بانکهــا بــه بانــک مرکــزی بدتــر نشــده اســت. هرچنــد کــه در 
حــال حاضــر وضعیــت ایــن جــزء پایــه پولــی قابلدفــاع نیســت ولــی بخشــی از 
ایــن افزایــش بدهــی بــه جهــت ایــن اســت کــه نیــاز بــه نقدینگــی و بــه عبــارت 
اقتصــادی  فعــالان  نقدینگیخواهــی  دیگــر 
ــور و  ــی کش ــرایط تورم ــی در ش ــبکه بانک از ش
سیاســتهایی  کــه  شــرایطی  در  همچنیــن 
ماننــد ارز ترجیحــی اعمــال شــده، 
ــرایط  ــن ش ــت. در ای بالاس



ــد نقدینگــی  ــرای فعالیتهــای اقتصــادی خــود نیازمن ــراد ب اف
بالاتــری هســتند و بنابرایــن بانکهــا هــم بهناچــار بــرای 
کمــک نقدینگــی بیشــتری را در اختیــار قــرار می  دهنــد.
شــاید بــه نوعــی بتــوان گفــت اســتمرار سیاســتهای روزمــره 
ــر  ــران را انعطافناپذی ــاد ای ــر آن، اقتص ــرار ب ــتباه و اص و اش
ــیال  ــت، س ــرم نیس ــران ن ــاد ای ــت. اقتص ــرده اس ــخت ک و س
نیســت، هماننــد ســنگ ســخت شــده اســت. بــه همیــن دلیــل 
ــم  ــح ه ــر صحی ــی اگ ــه سیاســتهای اقتصــادی، حت اســت ک
باشــند، کماثــر هســتند. مهمتریــن اثــر »ســخت شــدن« 
اقتصــاد ایــران، کوچــک شــدن آن اســت؛ چــون اقتصــاد بــرای 
ــد،  ــرمایهگذاری کن ــه س ــاز دارد ک ــدن نی ــزرگ ش ــد و ب رش
نیــروی انســانی جــذب کنــد، شــیوههای جدیــد تکنولــوژی را 
بیازمایــد و بــهکار بگیــرد. اینهــا در شــرایطی کــه اقتصــاد ایــران 
ــل اســت  ــن دلی ــه همی ــدارد. ب ــکان ن ســخت شــده اســت، ام
کــه رشــد پاییــن در اقتصــاد ایــران بدیهــی و قابــل پیشبینــی 
شــده اســت. در واقــع شــاهد نوعــی ایســتایی در اقتصــاد ایــران 
هســتیم. همزمــان تــورم بــه همیــن دلایــل گفتهشــده رو بــه 
ــالا در  ــورم ب ــه ت ــی اســت ک ــالهای طولان ــش اســت. س افزای
ــرده اســت. ایســتایی اقتصــادی  ــران جــا خــوش ک اقتصــاد ای
تــوام بــا تــورم بــالا، بیمــاری مزمــن اقتصــاد ایــران شــده اســت. 
ــر  ــذارد فق ــای میگ ــر ج ــه ب ــری ک ــن اث ــاری اولی ــن بیم ای
ــد و نداشــتن رشــد مســتمر و در نتیجــه  اســت. کاهــش تولی
ــان  ــدود آن و همزم ــش مح ــا افزای ــتغال ی ــم اش ــش حج کاه
ــه  ــدت بلک ــازهای کوتاهم ــرای ب ــه ب ــم ن ــورم، آن ه ــش ت افزای
ــه جــان ســفره  ــد خــورهای ب ــی، همانن ــرای ســالهای متوال ب
مــردم افتــاده اســت. افزایــش ســطح فقــر نســبی و فقــر مطلــق 
نشــاندهنده از نفــس افتــادن رشــد اقتصــادی و تحلیــل 
رفتــن ســرمایه از یکســو و پایــدار شــدن تــورم از ســوی دیگــر 
اســت. تــا ایــن شــکاف درســت نشــود، اقتصــاد ایــران بــه جــای 

ــد. ــد میکن ــر تولی ــد، فق ــد کن ــه کالا تولی اینک
ــه  ــبی ب ــر نس ــطح فق ــد س ــان میده ــا نش ــار و تخمینه آم
ــی و  ــوار معمول ــک خان ــرای ی ــان ب ــون توم ــدود 18میلی ح
ــال1401 ــان در س ــون توم ــه 12میلی ــق ب ــر مطل ــطح فق س

ــه  ــت ک ــخ اس ــت تل ــن واقعی ــانگر ای ــه نش ــه ک ــش یافت افزای
ــر خــط  ــر نســبی و عــدهای زی ــر خــط فق هــر روز عــدهای زی
فقــر مطلــق پرتــاب میشــوند. وقتــی اقتصــاد ســخت و 

میکنــد. لانــه  آن  در  فقــر  میشــود  انعطافناپذیــر 
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در  محققشــده  ســرمایه  گذاری  وضعیــت  بــه  توجــه  بــا   
حالــت  خوشبینانه  تریــن  در  )کــه   1400 و  ســال1399 
ــه  ــت ک ــوان گف ــت( می  ت ــش داده اس ــرمایه را پوش ــتهاک س اس
موجــودی ســرمایه کشــور در حــوزه ماشــین  آلات و تجهیــزات در 
یــک دهــه گذشــته بهطــور قابــل ماحظــه  ای کاهــش پیــدا کــرده 
اســت و بهطــور تقریبــی موجــودی ماشــین  آلات و تجهیــزات کــه 
در خدمــت بخشهــای تولیــدی هســتند، در ســال1401 حــدود 
19درصــد کمتــر از ســال1390 اســت. ایــن کاهــش قابــل توجــه 
ــود.  ــران نمیش ــی جب ــه راحت ــدی ب ــزار بخــش تولی ــرمایه و اب س
ــرای دو  ــزات ب ــر رشــد ســرمایه  گذاری در ماشــینآلات و تجهی اگ
ــور  ــال بهط ــرای سهس ــا ب ــد ی ــط 60درص ــور متوس ــال بهط س
ــه موجــودی ســرمایه  ــازه می  تــوان ب متوســط 40درصــد باشــد، ت

ــید. ــال1390 رس ــزات س ــین  آلات و تجهی ماش
 ایــن کاهــش ســرمایه در بخشهــای تولیــدی خــط رونــد 
ــل  ــن منتق ــه ســطوح پایی ــران را ب ــدت رشــد اقتصــادی ای بلندم
ــه  ــتیابی  ب ــرای دس ــران را ب ــاد ای ــوه اقتص ــی بالق ــرده و توانای ک
ــون  ــت. در مت ــرار داده اس ــر ق ــت تاثی ــدت تح ــالا بهش ــد ب رش
اقتصــادی بــه چنیــن شــرایطی تلــه فقــر گفتــه می  شــود. 

ــن  ــادی، پایی ــد اقتص ــودن رش ــن ب ــل پایی ــاس دلی ــن اس ــر ای ب
دلیــل  اصلی  تریــن  و  می  شــود  ذکــر  ســرمایه  گذاری  بــودن 
ــه  ــود ک ــوان می  ش ــداز عن ــود پس  ان ــن، کمب ــرمایه  گذاری پایی س
ــات  ــادی دارد. در ادبی ــد اقتص ــودن رش ــه در پایین  ب ــود ریش خ
توســعه اقتصــادی ســرمایه  گذاری خارجــی را منجــی کشــورها از 
ایــن تلــه فقــر معرفــی می  کننــد. تجربــه کشــورهای متعــدد نیــز 
ــن  ــرمایه  گذاری خارجــی اصلی  تری ــه ورود س نشــان داده اســت ک
ــالا و انتقــال رونــد بلندمــدت  راه دســتیابی بــه رشــد اقتصــادی ب
ــوده اســت. در کشــور مــا نیــز  ــالا ب ــه ســمت ب رشــد اقتصــادی ب
جــذب ســرمایه خارجــی در حــوزه نفــت و گاز و همچنیــن صنعــت 
و معــدن یکــی از الزامــات برونرفــت از تلــه رشــد اقتصــادی پایین 
اســت و عــدم توجــه بــه آن در برنامــه توســعه، اهــداف اقتصــادی 
ــتا  ــن راس ــد. در ای ــل می  کن ــردازی تبدی ــه رویاپ ــده را ب مطرحش
توجــه بــه الزامــات اصلــی جــذب ســرمایه خارجــی یعنــی کاهــش 
FATF نااطمینانــی سیاســی و اقتصــادی، پذیــرش قواعــدی ماننــد
و کاهــش تحریم  هــا نقــش اصلــی دســتیابی بــه اهــداف اقتصــادی 

اســت.

ــطح  ــودش س ــا خ ــیآورد، ب ــر م ــگ فق ــودش فرهن ــا خ ــر ب  فق
تحصیــات و آگاهــی محــدود و بســتهای مــیآورد، بــا خــود 
فقــر  مــیآورد.  زیــادی  اقتصــادی  و  اجتماعــی  آســیبهای 
ــای  ــب بنیانه ــه تخری ــروع ب ــد، ش ــدا میکن ــاختار پی ــی س وقت
ــرای خلــق آنهــا  توســعهای جامعــه میکنــد کــه شــاید اقتصــاد ب

ــد.  ــرده باش ــه ک ــا هزین دههه
ــر  ــد. فق ــاد میکن ــال ایج ــه اخت ــت جامع ــد حرک ــر در رون فق

خــودش را بــزرگ میکنــد. فقــر، فقــر میآفرینــد. 
اگــر ایــن رونــد ادامــه یابــد، ســرمایه اجتماعــی تهدید میشــود. در 
ایــن شــرایط ســطح ســرمایه اجتماعــی لازم بــرای رشــد اقتصــادی 
فراهــم نمیشــود. پاییــن   بــودن ســطح ســرمایه  گذاری در بیشــتر 
ــن  ــل اقتصــادی پایی ــن دلی کشــورهای کمترتوســعهیافته مهمتری
بــودن رشــد اقتصــادی بــه حســاب میآیــد. در یــک دهــه اخیــر 
ــد  ــیل رش ــور پتانس ــت ســرمایه کش ــب انباش ــت نامناس وضعی
ــش  ــه بی ــت. به  گونه  ایک ــرار داده اس ــر ق ــت تاثی ــادی را تح اقتص
از 93درصــد ســرمایه  گذاری انجامشــده از ســال95 تــا 1400
تنهــا بــه پوشــش اســتهاک موجــودی ســرمایه کشــور اختصــاص 

پیــدا کــرده و بــه تشــکیل ســرمایه جدیــد منتــج نشــده اســت.

 تفکیــک ســرمایه بــه دو نــوع ســاختمان و ماشــینآلات و 
ــر  ــرمایه را بهت ــت س ــد انباش ــب رون ــت نامناس ــزات وضعی تجهی
ــد کاهــش ســرمایه  گذاری  ــار رون ــر اســاس آم ــد. ب ــان می  کن نمای
در ماشــینآلات و تجهیــزات بســیار شــدیدتر از ســرمایه  گذاری در 
ســاختمان اســت. درحالیکــه انباشــت ســرمایه جدیــد در بخــش 
ــرمایه در  ــته، س ــر داش ــه صف ــک ب ــت نزدی ــد مثب ــاختمان رش س
بخــش ماشــین  آلات و تجهیــزات نــه تنهــا افزایــش نداشــته، بلکــه 
بهشــدت کاهــش داشــته اســت. بــر اســاس آخریــن آمــار رســمی 
ســرمایه  موجــودی  کل  ســرمایه،  انباشــت  تفکیکبخشــی  از 
ــتر از  ــد بیش ــدود 13درص ــال98 ح ــتغات در س ــش مس در بخ
ســال90 اســت کــه رشــد متوســط ســالانه حــدود 1/5درصــدی 

ــد. ــان می  ده ــش را نش ــن بخ ــرمایه در ای س
ــین  آلات  ــهم ماش ــه س ــی ک ــرمایه در بخشهای ــرات س ــا تغیی  ام
ــت.  ــوده اس ــده نب ــت، امیدوارکنن ــب اس ــا غال ــزات در آنه و تجهی
و  صنعــت  بخشهــای  ســرمایه  موجــودی  کل  به  گونه  ایکــه 
ــر از  ــد کمت ــدود 19درص ــال1398 ح ــت و گاز در س ــدن و نف مع

ــت. ــوده اس ــال1390 ب س



 )unanticipated( ــده ــورم پیشبینینش ت
گفتــه  وضعــی  بــه  غیرانتظــاری  یــا 

ــر  ــده بالات ــورم محققش ــه ت ــود ک میش
از ســطح تــورم انتظــاری کــه معمــولا برابــر 

ــزی اســت، رخ  ــک مرک ــدف بان ــورم ه ــا ت ب
دهــد. تــورم پیشبینینشــده بــر توزیــع 

ــذاری  ــه اثرگ ــروت جامع ــا و ث ــدد درآمده مج
گروههــا  برخــی  چراکــه  دارد؛  معنــاداری 

درآمدشــان وابســته بــه تــورم انتظــاری اســت و 
گروههایــی دیگــر درآمدشــان وابســته بــه تــورم محقــق 

شــده اســت. ضمــن آنکــه توزیــع مجــدد ثــروت وقتــی رخ 
ــن،  ــکن، زمی ــا )مس ــی داراییه ــت برخ ــه قیم ــد ک میده
ــا  ــی قیمته ــطح عموم ــریعتر از س ــی س ــا و...( افزایش ط
ــه  ــی ب ــا افزایش ــایر داراییه ــه س ــد؛ درحالیک ــته باش داش
مراتــب کندتــر از نــرخ افزایــش ســطح عمومــی قیمتهــای 

ــد. ــه دارن جامع
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ــعار  ــه ش ــروت ک ــا و ث ــع درآمده ــن بازتوزی ــی از مهمتری یک
ــرد در زمــان ظهــور  ــر ســوال میب عدالــت دولتهــا را هــم زی
ــد،  ــه رخ میده ــه در جامع ــده ک ــورم پیشبینینش ــروز ت و ب
مربــوط بــه اثــر توزیعــی آن نــوع تــورم بــر توزیــع درآمــد و بین 
ــورم  ــکاران از ت ــت.  بده ــه اس ــتانکاران جامع ــکاران و بس بده
ــه  ــود ب ــی خ ــت بده ــان بازپرداخ ــرا در زم ــد؛ زی ــع میبرن نف
ــت  ــه از نظــر پولی ــد ک ــا میپردازن ــه آنه ــی را ب ــکاران پول طلب

یعنــی »قــدرت خریــد« ارزش کمتــری پیــدا کــرده اســت. 
وقتــی تــورم پیشبینی نشــدنی اســت افــراد چــه مصرفکننده، 
چــه تولیدکننــده و چــه دولــت رفتــار مالــی خــود را بــر پایــه 
ــدل  ــی مب ــه اقدامات ــد و ب ــم میکنن ــورم تنظی ــت از ت محافظ
ــری  ــل ش ــا را در مقاب ــادی« آنه ــت اقتص ــه »امنی ــود ک میش
بهنــام تــورم حفــظ کنــد. بــرای مثــال وامدهنــدگان نــرخ بهــره 
بیشــتری میطلبنــد و ســرمایهگذاران در پــی داراییهایــی 
ــا در  ــرای آنه ــری ب ــه ســپر پوشــش ریســک کارآت هســتند ک

ایــن کارزار فراهــم مــیآورد.
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نــرخ ســود یکــی از مهمتریــن ابزارهــای سیاســتگذاری پولــی 
سیاســتگذار  و  اســت  ایــران  جملــه  از  مختلــف  کشــورهای  در 
ــدگان و  ــار مصرفکنن ــر رفت ــود ب ــرخ س ــل ن ــق تعدی ــی از طری پول
ــای  ــر در متغیره ــه تغیی ــر ب ــته و منج ــر گذاش ــرمایهگذاران تاثی س
ــق  ــود. مطاب ــورم میش ــادی و ت ــد اقتص ــل رش ــاد کان از قبی اقتص
ــون عملیــات  ــی و بانکــی کشــور و مــاده 20 قان ــون پول مــاده 14 قان
بانکــی بــدون ربــا، تعییــن نرخهــای ســود ذیــل وظایــف و اختیــارات 
بانــک مرکــزی تعریــف شــده کــه بایــد بــه تصویــب شــورای پــول و 
ــد.  ــک برس ــن بان ــی ای ــتگذاری پول ــن سیاس ــوان رک ــه عن ــار ب اعتب

ــت  ــود جه ــرخ س ــزار ن ــته از اب ــالهای گذش ــفانه در س متاس
اجــرای موثــر سیاســت پولــی اســتفاده لازم بــه عمــل نیامــده 
ــود  ــرخ س ــه ن ــم در زمین ــن تصمی ــال، آخری ــرای مث ــت. ب اس
تســهیات و ســپردهها در تیرمــاه 1395 توســط شــورای پــول 
و اعتبــار اتخــاذ شــد کــه بــر مبنــای آن نــرخ ســود تســهیات 
18درصــد و نــرخ ســود ســپردههای مــدتدار یکســاله 
ــال  ــورم س ــرخ ت ــه ن ــه ب ــا توج ــه ب ــن شــد ک 15درصــد تعیی
1395 )9درصــد( نــرخ ســود واقعــی تســهیات و ســپردههای 

ــود.  ــد ب ــت 9 و 6 درص ــب مثب ــه ترتی ــاله ب یکس
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ــال  ــت س ــاه نخس ــده در 8م ــت آم ــای بدس ــزارش ه ــر گ ــا ب بن
ــی پیشبینیشــده  ــای مالیات جــاری حــدود 88درصــد از درآمده
ــن  ــش ای ــال افزای ــت و احتم ــه اس ــق یافت ــه1401 تحق در بودج
رقــم در ماههــای پایانــی ســال وجــود دارد. میــزان حصــول 
ــان  ــارد توم ــزار میلی ــدت، 311ه ــن م ــی در ای ــای مالیات درآمده
بــوده کــه از ایــن رقــم بیــش از 194هــزار میلیــارد تومــان 

ســهم مالیاتهــای مســتقیم و 117هــزار 
میلیــارد تومــان ســهم مالیــات بــر کالا و 
ــاه ســهم وصــول  ــان م خدمــات اســت. در آب
درآمدهــای مالیاتــی 40هــزار میلیــارد تومــان 

ــت.  ــده اس ــزارش ش گ
ــاه  ــی در 8 م ــد مالیات ــزان درآم ــی می بررس

ــبات  ــاس محاس ــر اس ــد، ب ــان میده ــاری نش ــال ج ــت س نخس
ــه  ــده ک ــول ش ــی وص ــد مالیات ــان درآم ــارد توم ــزار میلی 311ه
ــی پیشبینیشــده را شــامل میشــود.  88درصــد از درآمــد مالیات
ــال  ــان س ــا پای ــرد ت ــی ک ــوان پیشبین ــب میت ــن ترتی ــه ای ب

ــده  ــی پیشبینیش ــد مالیات ــد از درآم ــش از 90درص ــاری بی ج
ــای  ــار درآمده ــی آم ــور مالیات ــازمان ام ــد. س ــد ش ــق خواه محق
ــه  ــه ب ــا توج ــرد. ب ــر ک ــال 1401 را منتش ــه س ــی 8ماه مالیات
ــال 1401،  ــه س ــی 8ماه ــی ط ــور مالیات ــازمان ام ــای س دادهه
درمجمــوع 310هــزار و 969میلیــارد تومــان درآمــد مالیاتــی بــوده 

ــه وصــول شــده اســت.  ک
از ایــن رقــم ســهم مالیاتهــای مســتقیم 194هــزار 
میلیــارد تومــان و ســهم مالیــات بــر کالاهــا و 
خدمــات 117هــزار میلیــارد تومــان بــوده اســت. این 
ــزار  ــدود 532ه ــه، ح ــه در بودج ــت ک ــی اس درحال
میلیــارد تومــان درآمــد مالیاتــی بــرای ســال 1401
ــود کــه اگــر میانگیــن 12ماهــه  پیشبینــی شــده ب
ــاه  ــه 8 م ــان آن ب ــارد توم ــزار میلی ــم، 354ه ــر بگیری را در نظ
نخســت ســال تعلــق دارد. بــا توجــه بــه حــدود 311هــزار میلیــارد 
ــد از  ــت 88درص ــوان گف ــی، میت ــد مالیات ــول درآم ــان وص توم

ــت.  ــده اس ــق ش ــی محق ــای مالیات ــی درآمده پیشبین

بهرغــم اینکــه از ســال 1395 تــا کنــون اقتصــاد کشــور بــا 
تحــولات چشــمگیری روبــهرو بــوده و حتــی رکــورد تــورم هفــت 
دهــه اخیــر در ایــن دوره )معــادل 59/3درصــد در شــهریور 1400( 
ــای  ــردار نرخه ــی در ب ــر خاص ــا تغیی ــت، عم ــده اس ــت ش ثب
ــرات  ــده، تغیی ــرات بهعملآم ــا تغیی ــده و تنه ــاد نش ــود ایج س
ــت.  ــوده اس ــاه 1399 ب ــپرده در تیرم ــود س ــای س ــدک نرخه ان
ــرخ  ــه ن ــود آورده ک ــه وج ــرایطی را ب ــولات ش ــن تح ــوع ای مجم
ــان 1401(  ــان آب ــر )پای ــال حاض ــهیات در ح ــود تس ــی س واقع
ــز  ــپردهها نی ــی س ــود واقع ــرخ س ــد و ن ــی 22درص ــدود منف ح
ــار  ــه مه ــی در زمین ــه طــور طبیع ــر اســت.  ب ــب منفیت ــه مرات ب
ــهای از  ــد از مجموع ــادی بای ــات اقتص ــا تاطم ــارزه ب ــورم و مب ت
ــز  ــی نی ــت پول ــه سیاس ــت ک ــره گرف ــادی به ــتهای اقتص سیاس
ــی  ــتهای پول ــه سیاس ــت. در مجموع ــن آنهاس ــی از مهمتری یک

ــرد. ــتفاده ک ــی اس ــای متنوع ــد از ابزاره ــز بای نی
در همیــن راســتا، اســتفاده از کنتــرل رشــد پایــه پولــی و 
ــری  ــدون بهرهگی ــا ب ــه بانکه ــد ترازنام ــرل رش ــی و کنت نقدینگ
ــد  ــوردار نخواه ــب برخ ــی مناس ــود از کارآی ــای س ــزار نرخه از اب
بــود. لــذا لازم اســت در شــرایط کنونــی سیاســتگذار پولــی نســبت 
ــا  ــه، ب ــد. البت ــام ده ــدام لازم را انج ــا اق ــن نرخه ــل ای ــه تعدی ب
ــه  ــه شــوکهای عرضــه متنوعــی کــه در ســال جــاری ب توجــه ب
ــی در طراحــی  اقتصــاد کشــور وارد شــده اســت، سیاســتگذار پول
ــه  ــورم توجــه کنــد و ب ــه ماهیــت ت ــردار نرخهــای ســود بایــد ب ب
ــدان معنــی نیســت کــه  همیــن دلیــل، تعدیــل نرخهــای ســود ب

سیاســتگذار در شــرایط کنونــی نــرخ ســود را در ســطحی بالاتــر 
ــه در گام نخســت لازم اســت  ــد؛ بلک ــل کن ــاری تعدی ــورم ج از ت
نرخهــای ســود در حــدودی ماننــد 4 الــی 5 واحــد درصــد بالاتر از 
ارقــام فعلــی تعدیــل شــود تــا از شــدت ســرکوب مالــی در اقتصــاد 
کاســته شــود و درمقابــل، بــه جذابیــت پــول ملــی افــزوده شــود.  
ــای  ــل نرخه ــوازات تعدی ــه م ــن مســیر لازم اســت ب ــه، در ای البت
ــرار  ــی ق ــورد بازآرای ــز م ســود، محصــولات ســپردهای بانکهــا نی
ــدگار و بلندمــدت در نظــام  گرفتــه؛ بهصورتیکــه ســپردههای مان
پولــی کشــور تقویــت شــده و از ســیالیت نقدینگــی کاســته شــود. 
ــود  ــای س ــش در نرخه ــن افزای ــر گرفت ــا در نظ ــه ب ــن زمین در ای
ــم  ــه نحــوی تنظی ــای ســود ســپردهها ب ــردار نرخه تســهیات، ب
میشــود کــه حاشــیه ســود منطقــی بــرای نظــام بانکــی در قالــب 
تفــاوت نرخهــای ســود ســپرده و تســهیات در نظــر گرفتــه شــود. 
یکــی از مــوارد مهمــی کــه در ایــن زمینــه مدنظــر قــرار خواهــد 
گرفــت، اصــاح نــرخ جریمــه برداشــت ســپرده قبــل از سررســید 
خواهــد بــود کــه ایــن امــر نیــز بــه افزایــش مانــدگاری ســپردهها 

کمــک شــایانی خواهــد کــرد.
ــود در  ــای س ــردار نرخه ــاح ب ــت اص ــزوم و اهمی ــوص ل  درخص
ــات بازارهــای  ــد توجــه داشــت کنتــرل التهاب ــی بای شــرایط کنون
ــا ناشــی از عوامــل  ــی در شــرایط حاضــر کــه عمدت ــی و دارای مال
ــازگار و  ــات س ــهای از اقدام ــد مجموع ــتند، نیازمن ــاری هس انتظ
ــای  ــردار نرخه ــاح ب ــه اص ــوده ک ــف ب ــاد مختل ــگ در ابع هماهن

ــد. ــمار میآی ــه ش ــا ب ــی از آنه ــز یک ــود نی س
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ــوی خطــای  ــا دومین ــر ی ــالهای اخی ــذاری در س ــای قیمــت گ به
سیاســتگذار در ســرکوب قیمــت موجــب شــده کــه زیــان ثانویــه 
ســرکوب قیمــت در اقتصــاد کشــور، خــود را بیــش از پیــش نشــان 
دهــد. تولیدکنندگانــی کــه یارانــه تولیــد از دولــت دریافــت کــرده 
ــاب  ــدون احتس ــود را ب ــول خ ــده محص ــت تمامش ــد، قیم بودن
ــوان  ــی دی ــات عموم ــد. حــالا هی ــن کرده  ان ــی تعیی ــه دریافت یاران
ــای  ــذاری کالاه ــه قیمت  گ ــت ک ــرده اس ــرر ک ــت اداری مق عدال
ــه دریافتــی زمــان تولیــد تعییــن شــود.  ــر اســاس یاران اساســی ب
ــدن و  ــت، مع ــکایت از وزارت صنع ــال ش ــه دنب ــم، ب ــن تصمی ای
ــخ  ــماره 53305/60 تاری ــه ش ــال نام ــت ابط ــارت و درخواس تج
23 اردیبهشــت1401 معــاون تجــارت و خدمــات وزارت صنعــت، 
معــدن و تجــارت اخــذ شــده اســت. طبــق آن مقــرر شــده اســت 
کــه بــر اســاس تصمیــم ســتاد تنظیــم بــازار نــرخ جدیــد کالاهــای 
ــرغ(  ــات و تخمم ــرغ، لبنی ــت، م ــی، گوش ــن نبات ــی )روغ اساس
ــتاد  ــه س ــدور اطاعی ــل از ص ــان قب ــه در زم ــی ک ــه کالاهای را ب
تنظیــم بــازار تولیــد شــده  اند، تســری دهــد. ایــن در حالــی اســت 

  
  سياست قيمت گذاري يا قيمت سياستگذاري

زيان ثانويه سركوب قيمت در اقتصاد كشور، موجب شده كه دومينوي خطاي سياستگذار در سركوب قيمتخير يا بهاي قيمت گذاري در سالهاي ا
شده محصول خود را بدون احتساب يارانه توليدكنندگاني كه يارانه توليد از دولت دريافت كرده بودند، قيمت تمام.دهدنشان بيش از پيش خود را 

گذاري كالاهاي اساسي بر اساس يارانه دريافتي زمان حالا هيات عمومي ديوان عدالت اداري مقرر كرده است كه قيمت.انددريافتي تعيين كرده
٢٣تاريخ ٦٠/٥٣٣٠٥اين تصميم، به دنبال شكايت از وزارت صنعت، معدن و تجارت و درخواست ابطال نامه شماره .توليد تعيين شود

طبق آن مقرر شده است كه بر اساس تصميم ستاد تنظيم .زارت صنعت، معدن و تجارت اخذ شده استمعاون تجارت و خدمات و١٤٠١ارديبهشت
مرغ) را به كالاهايي كه در زمان قبل از صدور اطلاعيه ستاد تنظيم بازار بازار نرخ جديد كالاهاي اساسي (روغن نباتي، گوشت، مرغ، لبنيات و تخم

است كه توليدكنندگان مذكور از دولت يارانه توليد دريافت كرده بودند و دولت نيز به همين دليل معتقد اين در حالي.اند، تسري دهدتوليد شده
هيات عمومي ديوان عدالت .شده محاسبه و روي كالا درج شوداست كه قيمت كالاها بايد با احتساب يارانه دريافتي و با نرخ قبل از تاريخ تعيين

.و راي به ابطال مقرره يادشده صادر كرداداري نيز به اين شكايت رسيدگي
سازي و توزيع عادلانه ستاد تنظيم بازار درباره مردمي٢برمبناي بند يك اطلاعيه شماره:در راي هيات عمومي ديوان عدالت اداري آمده است

گان و توليدكنندگان و تصويب ستاد تنظيم كنندبراساس پيشنهاد سازمان حمايت مصرف«:، اعلام شده است١٤٠١ارديبهشت٢١ها در تاريخ يارانه
شنبه هاي مربوط به واحدهاي صنفي ابلاغ و از روز پنجها و تشكلبازار، سقف قيمت كالاهاي يادشده تعيين و مقرر شد از طريق اتحاديه

در نظام اقتصادي كشور رسوخ كرده نظمي از كجا اما اين آشفتگي و بي» .هاي جديد باشندبه تدريج مجاز به اعمال قيمت١٤٠١ارديبهشت٢٢
گذاري در وهله اول، زيان اوليه قيمت.وجود آورده استها توسط دولت، اين نابساماني اقتصادي را در كشور بهاست؟ در واقع، سركوب قيمت

در وهله .كندداند، لاجرم چرخ توليد را متوقف ميتوليدكننده هم كه شرايط توليد را جذاب نمي.تكليفي، تحميل خسارت و ضرر به توليدكننده است
.كنددوم نيز سركوب قيمت، دولت را مجبور به مداخله بيشتر در نظام اقتصادي مي

اري قيمت توليدكننده به جاي تجربه سركوب قيمت، چندي پيش و در همين دولت سيزدهم نيز موجب شده بود كه سياستگذار دست به جاگذ
امين، وزير صنعت، معدن و تجارت، پيش از اين درباره درج قيمت توليدكننده به جاي رضا فاطمي.بندي كالاها بزندكننده در بستهقيمت مصرف

شود و كالاها با بيش از ميل ميكننده تحهاي زيادي بر مصرفمصرف كننده روي كالاها اظهار كرده بود كه در نظام توزيع ناهماهنگي و هزينه
.رسدكننده ميشود به دست مصرفقيمتي كه بر اساس ضوابط تعيين مي

گذاري دستوري متوجه توليدكنندگان و صادركنندگان نموده، اعلام هايي كه قيمتوزير امور اقتصادي و دارايي اخيرا با اشاره به خسارات و زيان
بدون ترديد مداخلات .گذاري دستوري استاي براي تصحيح سازوكار قيمتدر حال تهيه ماده واحدهخانه زير نظر وي كرده كه وزارت

يران از نادر كشورهايي است در جهان كه قائل به ا.گذاري دستوري يكي از بلاياي مبتلابه اقتصاد ماستكتاب دولت در اقتصاد و قيمتوحساببي
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ــه تولیــد دریافــت کــرده  ــت یاران کــه تولیدکننــدگان مذکــور از دول
ــت  ــه قیم ــد اســت ک ــل معتق ــن دلی ــه همی ــز ب ــت نی ــد و دول بودن
کالاهــا بایــد بــا احتســاب یارانــه دریافتــی و بــا نــرخ قبــل از تاریــخ 
تعیینشــده محاســبه و روی کالا درج شــود. هیــات عمومــی دیــوان 
ــال  ــه ابط ــیدگی و رای ب ــکایت رس ــن ش ــه ای ــز ب ــت اداری نی عدال

مقــرره یادشــده صــادر کــرد.
در رای هیــات عمومــی دیــوان عدالــت اداری آمــده اســت: برمبنــای 
بنــد یــک اطاعیــه شــماره2 ســتاد تنظیم بــازار دربــاره مردمی  ســازی 
ــام  ــت1401، اع ــخ 21اردیبهش ــا در تاری ــه یارانهه ــع عادلان و توزی
شــده اســت: »براســاس پیشــنهاد ســازمان حمایــت مصرف  کننــدگان 
ــت  ــقف قیم ــازار، س ــم ب ــتاد تنظی ــب س ــدگان و تصوی و تولیدکنن
کالاهــای یادشــده تعییــن و مقــرر شــد از طریــق اتحادیههــا و 
تشــکل  های مربــوط بــه واحدهــای صنفــی ابــاغ و از روز پنجشــنبه 
22اردیبهشــت1401 بــه تدریــج مجــاز بــه اعمــال قیمت  هــای 
ــام  ــا در نظ ــی از کج ــفتگی و بی  نظم ــن آش ــا ای ــند.« ام ــد باش جدی

اقتصــادی کشــور رســوخ کــرده اســت؟
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 در واقــع، ســرکوب قیمت  هــا توســط دولــت، ایــن نابســامانی اقتصــادی 
اولیــه  زیــان  اول،  وهلــه  اســت. در  آورده  بهوجــود  را در کشــور 
ــده  ــه تولیدکنن ــرر ب ــارت و ض ــل خس ــی، تحمی ــذاری تکلیف قیمت  گ
اســت. تولیدکننــده هــم کــه شــرایط تولیــد را جــذاب نمی  دانــد، لاجرم 
چــرخ تولیــد را متوقــف می  کنــد. در وهلــه دوم نیــز ســرکوب قیمــت، 
ــد. ــادی می  کن ــام اقتص ــتر در نظ ــه بیش ــه مداخل ــور ب ــت را مجب دول

تجربــه ســرکوب قیمــت، چنــدی پیــش و در همیــن دولــت ســیزدهم 
نیــز موجــب شــده بــود کــه سیاســتگذار دســت بــه جاگــذاری قیمــت 
ــا  ــته  بندی کالاه ــده در بس ــت مصرف  کنن ــای قیم ــه ج ــده ب تولیدکنن
ــش  ــارت، پی ــدن و تج ــت، مع ــر صنع ــن، وزی ــا فاطمیامی ــد. رض بزن
ــده  ــرف کنن ــای مص ــه ج ــده ب ــت تولیدکنن ــاره درج قیم ــن درب از ای
ــی و  ــع ناهماهنگ ــام توزی ــه در نظ ــود ک ــرده ب ــار ک ــا اظه روی کالاه
ــا  ــود و کالاه ــل میش ــده تحمی ــر مصرف  کنن ــادی ب ــای زی هزینهه
ــه  ــود ب ــن می  ش ــط تعیی ــاس ضواب ــر اس ــه ب ــی ک ــش از قیمت ــا بی ب
ــرا  ــی اخی ــور اقتصــادی و دارای ــده می  رســد.وزیر ام دســت مصرفکنن
ــتوری  ــذاری دس ــه قیمتگ ــی ک ــارات و زیانهای ــه خس ــاره ب ــا اش ب
ــه  ــرده ک ــام ک ــوده، اع ــدگان نم ــدگان و صادرکنن ــه تولیدکنن متوج

ــرای  ــر نظــر وی در حــال تهیــه مــاده واحــدهای ب ــه زی وزارتخان
ــد  ــدون تردی تصحیــح ســازوکار قیمتگــذاری دســتوری اســت. ب
ــذاری  ــاد و قیمتگ ــت در اقتص ــابوکتاب دول ــات بیحس مداخ
ــران از  ــت. ای ــاد ماس ــه اقتص ــای مبتاب ــی از بای ــتوری یک دس
ــه  ــه ب ــه مداخل ــل ب ــه قائ ــان ک ــت در جه ــورهایی اس ــادر کش ن
ــد  ــازار اســت.بدون تردی شــکل قیمتگــذاری دســتوری در ایــن ب
ــازار  ــا ب ــار خصوص ــازار اعتب ــاد ب ــر اقتص ــازار در ه ــن ب مهمتری
اعتبــار کوتاهمــدت یــا بــازار پــول اســت. نــرخ ســود )یــا بهــره( در 
ایــن بــازار دماســنج مهــم کل اقتصــاد اســت و بــر همــه بازارهــای 
ــازار  ــازار خــود شــامل ب ــن ب ــا ای ــذار اســت. ام ــز تاثیرگ ــر نی دیگ
ــی  ــازار عمدهفروش ــا( و ب ــتریان و بانکه ــن مش ــی )بی خردهفروش
)یــا همــان بــازار بیــن بانکــی( اســت. بــرای نرخگــذاری در بــازار 
تاکیــد میکنــم هیچگونــه  اعتبــار هیچگونــه،  خردهفروشــی 
توجیــه اقتصــادی وجــود نــدارد. بــه همیــن دلیــل کمتــر کشــوری 
ــتوری  ــذاری دس ــه و قیمتگ ــه مداخل ــه ب ــد ک ــان میبینی را جه

ــازار )ماننــد کشــور مــا( مبــادرت ورزد.   در ایــن ب



بازار انـرژی در پاییز اولین سال قـرن
پتروشـیمی

باوجــود اینکــه بازارهــای جهانــی بــا کاهــش تولیــد و افــت 
رینــگ  مواجه انــد،  موثــر  تقاضــای  کمبــود  از  متاثــر  نــرخ 
ــری از  ــا تاثیرپذی ــورس کالا ب ــی محصــولات پتروشــیمی در ب داخل
ــر  ــت. ب ــادل اس ــان متع ــای ارز همچن ــی به ــیگنال   های افزایش س
ــا اســتقبال خــوب  ایــن اســاس، عرضــه محصــولات پتروشــیمی ب
ــازار  ــوص ب ــی، به خص ــازار جهان ــا ب ــد. ام ــه ش ــداران مواج خری
اروپــا، رونــدی معکــوس را در پیــش گرفتــه اســت. افزایــش بهــای    
ــیمی  ــد محصــولات پتروش ــه تولی ــش هزین ــه افزای ــا ب گاز در اروپ
ــل  ــه    دلی ــز ب ــی نی ــروه    کالای ــن گ ــرای ای منجــر شــده و تقاضــا ب
ــارت دیگــر  ــه عب ــه اســت. ب واهمــه از رکــود بســیار کاهــش یافت
مــی تــوان اینگونــه گفــت کــه بازگشــت مجــدد کرونــا بــه چیــن، 
زمینــه تضعیــف بــازار محصــولات پتروشــیمی در بازارهــای جهانــی 
بــا محوریــت بازارهــای آســیایی را فراهــم کــرده اســت. بهــای نفتا، 
محصولــی کــه از آن به عنــوان شــاخص قیمــت طیــف گســترده   ای 
ــر در  ــاه اخی ــرف 6م ــود، ظ ــاد می ش ــیمی ی ــولات پتروش از محص
ــه  ــرخ 50درصــدی و ظــرف یک هفت بازارهــای آســیایی کاهــش ن
اخیــر افــت 5/ 4درصــدی داشــته اســت.احتمال بــروز رکــود 
اقتصــادی در دنیــا، به خصــوص چیــن و عقبگــرد بهــای نفت خــام، 
عوامــل اصلــی کاهــش 50 درصــدی بهــای نفتــا هســتند؛ هرچنــد 
تاثیــر کاهــش تقاضــا به مراتــب بیشــتر از نوســان نــرخ نفــت اســت. 
در ایــن شــرایط افزایــش نــرخ ارز نیمایــی در بــازار داخــل مانــع از 
آن شــده اســت تــا کل کاهــش قیمــت جهانــی در قیمت هــای پایــه 
داخلــی منعکــس شــود و در عیــن حــال رونــد رو بــه رشــد نــرخ ارز 
در بــازار داخــل بــا جهــش تقاضــا و ایجــاد رقابــت میــان متقاضیان، 
ــل  ــازار داخ ــولات در ب ــن محص ــروش ای ــت ف ــود قیم ــه صع زمین
ــول  ــف فرم ــکان بازتعری را فراهــم کــرده اســت.از ســوی دیگــر ام
قیمــت خــوراک گازی صنایــع پتروشــیمی در ســال1402 وجــود 
دارد کــه می توانــد بــر جذابیــت ســرمایه گذاری همچنیــن قــدرت 
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ــی  ــع پتروشــیمی گازی در بازارهــای داخلــی و جهان رقابــت صنای
اثرگــذار شــود. در حالــی ایــن احتمــال در ادبیــات تصمیم ســازان 
ــات آن  ــد شــرایط و تبع ــه بای ــن حــوزه مطــرح شــده اســت ک ای
ــش قیمت هــای  ــرد. افزای ــرار گی ــت مدنظــر ق ــی دول ــر درآمدزای ب
ــش  ــال افزای ــرژی، احتم ــای ان ــایر حامل ه ــام و س ــی نفت خ جهان
درآمدهــای دولتــی را مطــرح کــرده کــه امــکان بازبینــی فرمــول 
ــد. ــش می ده ــده را افزای ــال آین ــرای س ــوراک گازی ب ــت خ قیم
ــادی  ــیون اقتص ــه در کمیس ــه ک ــه بودج ــع لایح ــره 14 مناب تبص
مجســلس نیــز مــورد بررســی قــرار گرفتــه بــه نحــوی اســت کــه 
درصــورت تغییــر فرمــول نرخ گــذاری خــوراک گازی صنایــع 
ــا  ــرار می گیــرد. ب ــر ق ــع بودجــه تحت تاثی پتروشــیمی، عمــا مناب
ایــن حــال بــه گفته سرپرســت مدیریــت هماهنگــی امورگازرســانی 
شــرکت ملــی گاز، در ســال آینــده ایــن فرمــول بازتعریــف خواهــد 
شــد تــا عــاوه بــر بودجــه، منافــع بخــش خصوصــی هــم در نظــر 
گرفتــه  شــود. قیمــت خــوراک مایــع و گازی صنایــع پتروشــیمی از 
ــت  ــه ویژگی هــای بســیار مهمــی اســت کــه درآمدزایــی دول جمل

را تحت الشــعاع قــرار داده ولــی از 
آن مهم تــر ســیگنال برجســته ای 

ــرای جذابیــت ســرمایه گذاری  ب
در صنایــع پتروشــیمی داخلــی 

و ســودآوری آن هاســت کــه 
ســرمایه  بــازار  در  اغلــب 
بخــش  و  داشــته  حضــور 

خصوصــی ســهامداران  واقعــی آن 
هســتند.



ــدی را در  ــای جدی ــاه تحریمه ــه اول مهرم ــدن در هفت ــت بای دول
ــرد  ــهداری اعــام ک ــرد. وزارت خزان ــران اعمــال ک حــوزه نفــت ای
کــه ایــن تحریمهــا علیــه شــرکتهایی در چیــن و امــارات وضــع 
ــادرات  ــرکتها در ص ــن ش ــکا ای ــای آمری ــه ادع ــت. ب ــده اس ش
ــد  ــث ش ــر باع ــن خب ــد. همی ــش کردهان ــای نق ــران ایف ــت ای نف
کــه برخــی تحلیلگــران اعمــال ایــن تحریمهــا را بــه مثابــه عبــور 
بایــدن از برجــام تلقــی کننــد. امــا قرائــن زیــادی وجــود دارد کــه 
ــت  ــا تح ــن تحریمه ــال ای ــکا از اعم ــدف آمری ــد ه ــان میده نش
ــرات  ــس مذاک ــرش پیشنوی ــرای پذی ــران ب ــرار دادن ته ــار ق فش
مــرداد بــدون اصاحــات مدنظــر ایــران اســت. رســانه محافظــهکار 
و مخالــف برجــام امریکن    فری    بیکــن در گزارشــی مدعــی شــد 
کــه مقامــات و دیپلمات    هــای آمریکایــی در یــک جلســه محرمانــه 
ــه  ــران ب ــا ای ــته    ای ب ــرات هس ــد مذاک ــام کرده    ان ــره اع ــه کنگ ب
ــه  ــته ک ــی نوش ــانه آمریکای ــن رس ــت. ای ــیده اس ــت« رس »بن    بس
ــره  ــای کنگ ــا اعض ــش ب ــه پی ــه دو هفت ــی در جلس ــات دولت مقام

ــد. ــام کرده    ان ــوع را اع ــن موض ای
 از ســوی دیگــر وزارت خزانــه    داری آمریــکا روز پنج    شــنبه )7 مهــر 
ــن و  ــع در چی ــرکت    های واق ــه ش ــم علی ــال تحری 1401( از اعم
امــارات خبــر داد کــه متهــم بــه دســت داشــتن در صــادرات نفــت 
ایــران هســتند. بــا توجــه بــه همزمانــی انتشــار ایــن دو خبــر برخی 
ایــن ســناریو را مطــرح میکننــد کــه واشــنگتن بــه نوعــی بــا ایــن 
اقدامــات »پایــان غیررســمی برجــام« را اعــام کــرده اســت. چــرا 
ــدن  ــو بای ــت ج ــه در دول ــت ک ــتینبار اس ــرای نخس ــن ب ــه ای ک
ــروش  ــه در دور زدن ف ــرکت    هایی ک ــا ش ــران ی ــی ای ــش نفت بخ
نفــت ایــران نقــش داشــتند، تحریــم      شــوند. امــا ســناریوی دومــی 
ــات  ــن اقدام ــا ای ــکا ب ــه آمری ــر اینک ــی ب ــت مبن ــرح اس ــز مط نی

تر نيز واشنگتن از اين اهرم كه پيشتر پاي ميز مذاكره حاضر شده و به برجام بازگردد. همچنانخواهد به ايران فشار بياورد تا هرچه سريعمي
  .تحريمي براي تحت فشار قرار دادن ايران استفاده كرده بود

كه چنانشدت خشمگين كرده است؛ آناي صادرات نفت، بايدن و مشاورانش را بهميليون بشكه٢هش پلاس براي كاتصميم اوپكاما از سوي ديگر 
هاي ارشد كنگره خواستار بازبيني در روابط با رياض شده است. اما دليل اين طلاق عاطفي تنها به كليت جمهور آمريكا همپاي دموكراترئيس

اي نيز مدنظر بوده است. با دورهرسد تاثيرگذاري بر سياست داخلي آمريكا در آستانه انتخابات ميانگردد و به نظر ميروابط اين دو بازيگر بازنمي
اين .گيرداي پيش روي احياي برجام قرار ميخواهان احتمالا مشكلات فزايندههاي كنگره توسط جمهوريافزايش قيمت بنزين و فتح كرسي

لخ كرده و مجددا از بازبيني روابط استراتژيك ايالات متحده و پادشاهي سعودي خبر داده است. كام آمريكاي بايدن را تتصميم روسي عربستاني
آبان) در آمريكا به افزايش بيشتر قيمت بنزين ١٧تواند در روزهاي مانده به برگزاري انتخابات هشتم نوامبر (كاهش توليد نفت اوپك پلاس مي

ها براي پايين آوردن قيمت اين حامل انرژي را نقش بر آب كند. در اين چارچوب بايدن اعلام كراتهاي اخير دموهاي ماهمنجر شده و تمام تلاش
شوراي همكاري -كرده مايل به همكاري با كنگره بر سر آينده روابط با عربستان سعودي است و در گام اول اعلام كرده نشست كارگروه آمريكا

  .استشدهلغوخليج فارس درباره ايران

  
  تكاپوي اروپا در فصل سرد

هاي ديپلماتيك در سطح در تكاپو براي يافتن منابع و مسيرهاي جديد در راستاي تامين گاز مورد نياز شهروندان و صنايع خود است. تنشقاره سبز
ان اروپايي ازگردنه سرد سال را با هاي داخلي، گذار بدون دردسر دولتمردعلاوه بحرانالملل دركنار شرايط بغرنج نبرد روسيه با اوكراين، بهبين

گذرد. در ژانويه رو كرده است. بر همگان روشن است كه مسير پرفرازونشيب برقراري امنيت انرژي براي اروپا از روسيه ميبههاي فراواني روچالش
يه به قاره سبز از مسير اوكراين شد.اين ، اختلاف نظر روسيه و اوكراين در مورد قيمت گاز، موجب توقف جريان گاز روس٢٠٠٩و ٢٠٠٦هاي سال

ويژه در كشورهاي جنوب شرقي اروپا كه براي توليد برق و تامين گرماي توجهي براي اروپا در پي داشت، بهاقدام روسيه، خسارات اقتصادي قابل
ت انرژي و با محوريت كاهش وابستگي به واردات اروپا با تدوين استراتژي امني.شدت به گاز روسيه وابسته بودندمنازل مسكوني شهروندان خود، به

چهارم سهم سبد رسيد. نخست آنكه حدود يكگاز روسيه، به بحران گازي واكنش نشان داد. اتخاذ اين استراتژي به چند دليل ضروري به نظر مي
شود و در مقايسه با نفت يا زغال سنگ، ه وارد ميسوم حجم گاز اين منطقه از روسيدهد؛ ضمن آنكه تقريبا معادل يكانرژي اروپا را گاز تشكيل مي

هاي سياسي روسيه ها درباره انگيزهتري در منطقه نياز دارد. در اواسط بحران اوكراين، نگرانيهاي گستردهانتقال حجم زيادي از گاز به زيرساخت
كه اروپا راهبرد استراتژيك برقراري و تثبيت شد. درحالي» پااتحاديه انرژي ارو«براي قطع احتمالي صادرات گاز به سراسر اروپا، منجر به تاسيس 

كرد كه هدف اصلي آن حفظ جايگاه استراتژيك و سهم اين كشور داد، روسيه نيز سياست موردنظر خود را دنبال ميامنيت انرژي خود را توسعه مي
كرد صادرات گاز به اروپا از مسير اوكراين را به طور كامل تا سال از بازار آتي گاز اروپا بود. براي تحقق اين منظور، روسيه در درجه نخست سعي
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ــای  ــریعتر پ ــه س ــا هرچ ــاورد ت ــار بی ــران فش ــه ای ــد ب میخواه
ــه  ــردد. همچنانک ــام بازگ ــه برج ــده و ب ــر ش ــره حاض ــز مذاک می
ــت  ــرای تح ــی ب ــرم تحریم ــن اه ــنگتن از ای ــز واش ــر نی پیشت
فشــار قــرار دادن ایــران اســتفاده کــرده بــود. امــا از ســوی دیگــر 
تصمیــم اوپکپــاس بــرای کاهــش 2میلیــون بشــکهای صــادرات 
ــرده اســت؛  ــدن و مشــاورانش را بهشــدت خشــمگین ک نفــت، بای
دموکراتهــای  همپــای  آمریــکا  رئیسجمهــور  آنچنانکــه 
ارشــد کنگــره خواســتار بازبینــی در روابــط بــا ریــاض شــده اســت. 
ــن  ــط ای ــت رواب ــه کلی ــا ب ــی تنه ــاق عاطف ــن ط ــل ای ــا دلی ام
ــر  ــذاری ب ــد تاثیرگ ــر میرس ــه نظ ــردد و ب ــر بازنمیگ دو بازیگ
ــات میــاندورهای نیــز  ــکا در آســتانه انتخاب سیاســت داخلــی آمری

ــوده اســت. مدنظــر ب
ــط  ــره توس ــیهای کنگ ــح کرس ــن و فت ــت بنزی ــش قیم ــا افزای  ب
جمهوریخواهــان احتمــالا مشــکات فزاینــدهای پیــش روی 
ــم روســی عربســتانی  ــن تصمی ــرد. ای ــرار میگی ــام ق ــای برج احی
ــط  ــی رواب ــرده و مجــددا از بازبین ــخ ک ــدن را تل ــکای بای کام آمری
اســتراتژیک ایــالات متحــده و پادشــاهی ســعودی خبــر داده اســت. 
ــده  ــد در روزهــای مان ــاس میتوان ــک پ ــد نفــت اوپ کاهــش تولی
بــه برگــزاری انتخابــات هشــتم نوامبــر )17 آبــان( در آمریــکا بــه 
ــای  ــن منجــر شــده و تمــام تاشه ــش بیشــتر قیمــت بنزی افزای
ــن  ــت ای ــن آوردن قیم ــرای پایی ــا ب ــر دموکراته ــای اخی ماهه
ــدن  ــوب بای ــن چارچ ــد. در ای ــر آب کن ــش ب ــرژی را نق ــل ان حام
اعــام کــرده مایــل بــه همــکاری بــا کنگــره بــر ســر آینــده روابــط 
ــا عربســتان ســعودی اســت و در گام اول اعــام کــرده نشســت  ب
ــران   ــاره ای ــارس درب ــج ف ــکاری خلی ــروه آمریکا-شــورای هم کارگ

لغــو شــده اســت. 
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قــاره ســبز در تکاپــو بــرای یافتــن منابــع و مســیرهای جدیــد در 
راســتای تامیــن گاز مــورد نیــاز شــهروندان و صنایــع خــود اســت. 
تنشهــای دیپلماتیــک در ســطح بینالملــل درکنــار شــرایط 
ــی،  ــن، بهعــاوه بحرانهــای داخل ــا اوکرای ــرد روســیه ب ــج نب بغرن
گــذار بــدون دردســر دولتمــردان اروپایــی ازگردنــه ســرد ســال را 
بــا چالشهــای فراوانــی روبــهرو کــرده اســت. بــر همــگان روشــن 
ــرای  ــرژی ب ــت ان ــراری امنی ــه مســیر پرفرازونشــیب برق اســت ک
ــالهای 2006 و 2009،  ــه س ــذرد. در ژانوی ــیه می  گ ــا از روس اروپ
ــورد قیمــت گاز، موجــب  ــن در م ــاف نظــر روســیه و اوکرای اخت
ــن  ــیر اوکرای ــبز از مس ــاره س ــه ق ــیه ب ــان گاز روس ــف جری توق

شــد.این اقــدام روســیه، خســارات اقتصــادی 
پــی  در  اروپــا  بــرای  قابلتوجهــی 

داشــت، بهویــژه در کشــورهای 
ــه  ــا ک ــرقی اروپ ــوب ش جن

ــرق و  ــد ب ــرای تولی ب
گرمــای  تامیــن 

ل  ز منــا

ــته  ــیه وابس ــه گاز روس ــدت ب ــود، بهش ــهروندان خ ــکونی ش مس
بودنــد. اروپــا بــا تدویــن اســتراتژی امنیــت انــرژی و بــا محوریــت 
کاهــش وابســتگی بــه واردات گاز روســیه، به بحــران گازی واکنش 
ــه  ــد دلیــل ضــروری ب ــه چن ــن اســتراتژی ب نشــان داد. اتخــاذ ای
ــبد  ــهم س ــارم س ــدود یکچه ــه ح ــت آنک ــید. نخس ــر میرس نظ
انــرژی اروپــا را گاز تشــکیل میدهــد؛ ضمــن آنکــه تقریبــا معــادل 
یکســوم حجــم گاز ایــن منطقــه از روســیه وارد میشــود و 
ــادی از  ــا زغــال ســنگ، انتقــال حجــم زی ــا نفــت ی در مقایســه ب
ــاز دارد. در  ــه نی ــتردهتری در منطق ــاختهای گس ــه زیرس گاز ب
ــاره انگیزههــای سیاســی  ــن، نگرانیهــا درب اواســط بحــران اوکرای
ــه  ــادرات گاز ب ــی ص ــع احتمال ــرای قط ــیه ب روس
سراســر اروپــا، منجــر بــه تاســیس »اتحادیــه 
ــا  ــا« شــد. درحالیکــه اروپ ــرژی اروپ ان
راهبــرد اســتراتژیک برقــراری و 
تثبیــت امنیــت انــرژی خــود را 
توســعه میداد، روســیه نیز 
سیاســت موردنظــر خود 
را دنبــال میکــرد کــه 
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هــدف اصلــی آن حفــظ جایــگاه اســتراتژیک و ســهم ایــن کشــور 
ــرای تحقــق ایــن منظــور، روســیه  ــود. ب ــا ب ــازار آتــی گاز اروپ از ب
ــا از مســیر  ــه اروپ ــرد صــادرات گاز ب در درجــه نخســت ســعی ک
ــا در  ــا ســال 2020 خاتمــه دهد.ام ــه طــور کامــل ت ــن را ب اوکرای
ایــران نیــز مشــارکت مــردم در مدیریــت مصــرف گاز در شــرایطی 
کــه ایــن صرفهجویــی بــه درآمدزایــی بــرای مصرفکننــده 
ناتــرازی گازی  از  بــرای عبــور  راه  منجــر شــود، ســادهترین 
ــزان  ــر از می ــده کمت ــر مصرفکنن ــادهتر اگ ــارت س ــه عب اســت. ب
ــده در  ــم صرفهجوییش ــن حج ــد، ای ــرف کن ــخصی گاز مص مش
ــون  ــی همچ ــود و خریداران ــه میش ــخص عرض ــازار مش ــک ب ی
صنایــع پتروشــیمی یــا فلــزی امــکان خریــد آن را خواهنــد 
ــات  ــوی هی ــه از س ــازهای ک ــه ت ــال در تعرف ــن ح ــا ای ــت. ب داش
ــی از  ــا یک ــوز پرمصرفترینه ــت، هن ــده اس ــر ش ــت منتش دول
بیشــترین یارانههــای انــرژی را دریافــت میکننــد. تعرفــه جدیــد 
مشــترکان خانگــی شــرکت گاز در حالــی ابــاغ شــد کــه بــه گفتــه 
ــه تشــویق  ــا، ک ــف تعرفهه ــدف بازتعری ــان، ه بعضــی از کارشناس
الگــوی  بهینهســازی  و  صرفهجویــی  بــه  مصرفکننــدگان 
ــا  مصــرف گاز اســت، شــاید محقــق نشــده باشــد.  کارشناســان ب
بررســی تعرفــه تــازه مدعــی شــدند کاهــش یارانــه گاز در دهــک 
هفتــم مصــرف کــه پرمصرفتریــن دهــک اســت همچنــان 
بالاســت و شــرایط صرفهجویــی دهکهــای دیگــر نامناســب 
اســت. ایــن در حالــی اســت کــه پیــش از ایــن خبرهایــی مبنــی 
بــر خریــد گاز صرفهجویــی مشــترکان خانگــی از ســوی دبیــرکل 
انجمــن کارفرمایــی صنعــت پتروشــیمی و همچنیــن مدیــر 
دیســپچینگ شــرکت ملــی گاز بــه گــوش میرســید.با توجــه بــه 
ــت منتشــر شــده؛  ــی از ســوی دول ــه تازگ ــه ب ــذاریای ک تعرفهگ
بعیــد بــه نظــر میرســد بتــوان از میــزان یارانهای که کاســته شــده 
ــن  ــرای صنعــت گاز فراهــم کــرد. همچنی ــغ ســرمایهگذاری ب مبل
ــال  ــت انتق ــی مدیری ــت توانای ــه دول ــازار، بدن ــه ناظــران ب ــه گفت ب

ــای  ــه گواهینامهه ــوان ب ــدارد و میت ــارات را ن ــغ و اعتب ــن مبال ای
انــرژی بــورس کالا، بــه عنــوان یــک گزینــه نــگاه کــرد. درحالــی 
مدیــران شــرکت ملــی گاز در اواخر تابســتان از لــزوم واردات گاز از 
شــمال ایــران خبــر دادنــد کــه بیــش از 80درصــد از ســبد انــرژی 
ــزارش  ــاس گ ــت.بر اس ــده اس ــف ش ــت گاز تعری ــور در صنع کش
ــران، قطــر،  ســال 2022 شــرکت بی.پــی.، کشــورهای روســیه، ای
ــن  ــب بزرگتری ــه ترتی ــکا ب ــده آمری ــالات متح ــتان و ای ترکمنس
دارنــدگان ذخایــر گاز طبیعــی متعــارف جهــان هســتند. بر اســاس 
ایــن گــزارش، بزرگتریــن تولیدکننــدگان گاز طبیعــی جهــان در 
ســال 2021 بــه ترتیــب ایــالات متحــده آمریــکا، روســیه، ایــران، 
ــه ذکــر اســت عمــده گاز تولیــدی  ــد. لازم ب چیــن و قطــر بودهان
ایــالات متحــده آمریــکا از منابــع نامتعــارف )عمدتــا شــیل گازهــا( 
ــد تولیــد ایــن کشــورها در ســال  های گذشــته نیــز در  اســت. رون
ــالات متحــده،  شــکل 2 آورده شــده اســت. از لحــاظ مصــرف، ای
روســیه، چیــن، ایــران و کانــادا بزرگتریــن مصرف  کننــدگان 
ــهم  ــکل 3 س ــد.در ش ــال 2021 بودهان ــان در س ــی جه گاز طبیع
صــادرات و ســهم تجــارت گاز پنــج کشــور بــزرگ دارنــده ذخایــر 
گازی در ســال 2021 مقایســه شــده اســت. ســهم صــادرات گاز 
بــه معنــی نســبت مجمــوع صــادرات گاز طبیعــی یــک کشــور بــه 
کل میــزان صــادرات گاز جهــان و ســهم تجــارت گاز عبــارت اســت 
از نســبت مجمــوع صــادرات و واردات گاز طبیعــی یــک کشــور بــه 
ــور  ــان. همانط ــی جه ــادرات و واردات گاز طبیع ــوع کل ص مجم
کــه در شــکل 3 مشــخص اســت، ایــران به  رغــم دارا بــودن ســهم 
ــد گاز،  ــوم در تولی ــه س ــان و رتب ــر گاز جه ــدی از ذخای 17درص
ــی دارد.  ــزی در صــادرات و تجــارت گاز طبیع ســهم بســیار ناچی
ســهم صــادرات گاز ایــران در ســال 2021 تقریبــا 4/  1درصــد و 
ــا بررســی بزرگتریــن  ــوده اســت. ب ســهم تجــارت 7/  0درصــد ب
صادرکننــدگان گاز در جهــان، رتبــه نامناســب ایــران در صــادرات 

ــود. ــان میش ــتر نمای ــان بیش گاز جه

ترين راه كننده منجر شود، سادهجويي به درآمدزايي براي مصرفمشاركت مردم در مديريت مصرف گاز در شرايطي كه اين صرفهاما در ايران نيز
شده در يك جوييكند، اين حجم صرفهكننده كمتر از ميزان مشخصي گاز مصرفاگر مصرفتر براي عبور از ناترازي گازي است. به عبارت ساده

اي كه از شود و خريداراني همچون صنايع پتروشيمي يا فلزي امكان خريد آن را خواهند داشت. با اين حال در تعرفه تازهبازار مشخص عرضه مي
تعرفه جديد مشتركان خانگي .كنندهاي انرژي را دريافت ميكي از بيشترين يارانهها يترينسوي هيات دولت منتشر شده است، هنوز پرمصرف

سازي جويي و بهينهكنندگان به صرفهها، كه تشويق مصرفشركت گاز در حالي ابلاغ شد كه به گفته بعضي از كارشناسان، هدف بازتعريف تعرفه
بررسي تعرفه تازه مدعي شدند كاهش يارانه گاز در دهك هفتم مصرف كه باشد. كارشناسان باالگوي مصرف گاز است، شايد محقق نشده 

هاي ديگر نامناسب است. اين در حالي است كه پيش از اين خبرهايي جويي دهكترين دهك است همچنان بالاست و شرايط صرفهپرمصرف
پتروشيمي و همچنين مدير ديسپچينگ شركت ملي گاز جويي مشتركان خانگي از سوي دبيركل انجمن كارفرمايي صنعت مبني بر خريد گاز صرفه

اي كه كاسته شده رسد بتوان از ميزان يارانهنظر مياي كه به تازگي از سوي دولت منتشر شده؛ بعيد بهگذاريرسيد. با توجه به تعرفهبه گوش مي
دولت توانايي مديريت انتقال اين مبالغ و اعتبارات را ندارد و گذاري براي صنعت گاز فراهم كرد. همچنين به گفته ناظران بازار، بدنهمبلغ سرمايه

هاي انرژي بورس كالا، به عنوان يك گزينه نگاه كرد. درحالي مديران شركت ملي گاز در اواخر تابستان از لزوم واردات گاز توان به گواهينامهمي
  .استنعت گاز تعريف شده درصد از سبد انرژي كشور در ص٨٠از شمال ايران خبر دادند كه بيش از 

ترين دارندگان شركت بي.پي.، كشورهاي روسيه، ايران، قطر، تركمنستان و ايالات متحده آمريكا به ترتيب بزرگ٢٠٢٢بر اساس گزارش سال 
تيب ايالات متحده به تر٢٠٢١ترين توليدكنندگان گاز طبيعي جهان در سال ذخاير گاز طبيعي متعارف جهان هستند. بر اساس اين گزارش، بزرگ

اند. لازم به ذكر است عمده گاز توليدي ايالات متحده آمريكا از منابع نامتعارف (عمدتا شيل گازها) است. آمريكا، روسيه، ايران، چين و قطر بوده
ترين ين، ايران و كانادا بزرگآورده شده است. از لحاظ مصرف، ايالات متحده، روسيه، چ٢هاي گذشته نيز در شكل روند توليد اين كشورها در سال

.اندبوده٢٠٢١كنندگان گاز طبيعي جهان در سال مصرف
مقايسه شده است. سهم صادرات گاز به معني ٢٠٢١سهم صادرات و سهم تجارت گاز پنج كشور بزرگ دارنده ذخاير گازي در سال ٣در شكل 

ز جهان و سهم تجارت گاز عبارت است از نسبت مجموع صادرات و واردات نسبت مجموع صادرات گاز طبيعي يك كشور به كل ميزان صادرات گا
رغم دارا بودن سهم مشخص است، ايران به٣طور كه در شكل گاز طبيعي يك كشور به مجموع كل صادرات و واردات گاز طبيعي جهان. همان

ادرات و تجارت گاز طبيعي دارد. سهم صادرات گاز ايران در سال درصدي از ذخاير گاز جهان و رتبه سوم در توليد گاز، سهم بسيار ناچيزي در ص١٧
صادراتدرايراننامناسبرتبهجهان،درگازصادركنندگانترينبزرگبررسيبا. استبودهدرصد٧/٠تجارتسهمودرصد٤/١تقريبا ٢٠٢١

.شودمينمايانبيشترجهانگاز

  
  نفت خام / طلاي سياه

تر شدن به زمان تحريم دلاري شدن تنها يك گام فاصله دارد. نزديك١٠٠، بهاي هر بشكه نفت برنت تا درصدي روزانه٤با افزايش نزديك به 
المللي از نفت هاي سختگيرانه كوويد صفر در چين و برآورد موسسات بينها به تعديل سياستبينينفتي روسيه با اعمال سقف قيمتي، برخي خوش

4/5

5

5/5

6

6/5

7

7/5

لار
ب د

حس
بر 

ت 
قيم

١٤٠١بهاي گازطبيعي در بازارهاي جهاني در پاييز 

گاز طبيعي



فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پایـیز١٤٠١ ٨٤

بــا افزایــش نزدیــک بــه 4درصــدی روزانــه، بهــای هــر بشــکه نفــت 
برنــت تــا 100دلاری شــدن تنهــا یــک گام فاصلــه دارد. نزدیکتــر 
شــدن بــه زمــان تحریــم نفتــی روســیه بــا اعمــال ســقف قیمتــی، 
برخــی خوشبینیهــا بــه تعدیــل سیاســتهای ســختگیرانه 
ــت  ــی از نف ــرآورد موسســات بینالملل ــن و ب ــر در چی ــد صف کووی
ــه گذشــته یــک رشــد  ــان هفت ــا در پای ســهرقمی موجــب شــد ت
ــد.  ــی کن ــی خودنمای ــای جهان ــه در بازاره ــابقه روزان ــرخ کمس ن
ــی در  ــن و گاز طبیع ــای بنزی ــا به ــد ت ــب ش ــرایط موج ــن ش ای
بازارهــای جهانــی افزایــش قدرتمنــدی را ثبــت کنــد.در ایــن بــازه 
زمانــی هــر دو شــاخص برنــت و وســتتگزاس وارد کانــال 90دلار 
ــش  ــت از کاه ــانههای مثب ــازار، نش ــران ب ــه ناظ ــه گفت ــدند. ب ش
افزایــش  علــت  مهمتریــن  چیــن  کرونایــی  ســختگیریهای 
ــی  ــان چندان ــه نوس ــیایی ک ــازار آس ــرا ب ــت، زی ــت اس ــت نف قیم
ــان  ــار نوس ــرده و دچ ــت ک ــیگنال را دریاف ــن س ــم ای ــت ه نداش
شــد. نزدیــک بــه زمــان شــروع »اعمــال ســقف قیمتــی بــر نفــت 
روســیه« هســتیم و کشــورهای G7 در پــی اعمــال ایــن قانــون بــر 
بــازار نفــت هســتند؛ البتــه بانــک جهانــی در گزارشــی ایــن طــرح 
ــان  ــن »همچن ــد و چی ــی هن ــا وقت ــد، مخصوص ــد خوان را ناکارآم

مشــتری نفــت روســیه هســتند«. 
ــی  ــر مدت ــور دیگ ــد کش ــیه و چن ــتن روس ــا پیوس ــه ب ــک ک اوپ
ــای  ــر برنامهه ــا منتظ ــده عم ــل ش ــاس تبدی ــه اوپک  پ ــت ب اس
ــان  ــه کارشناس ــه گفت ــده اســت. ب ــال آین ــن در س اقتصــادی چی

ــازار گذاشــت و  ــر ب ــیه ب ــت روس ــی نف ــه ســقف قیمت ــری ک تاثی
ــمت  ــه س ــک را ب ــم اوپ ــرار داد، ه ــال 70 دلار ق ــت را در کان نف
کاهــش تولیــد بیشــتر متمایــل نســاخت امــا در عــوض چشــم  انداز 
همکاری  هــای نفتــی ایــن کشــور بــا چیــن بســیار روشــن اســت. 
عربســتان و روســیه بــه عنــوان رهبــران غیررســمی اوپــک 
ــن  ــش ای ــدم   واکن ــا ع ــتند ام ــا هس ــت از قیمت  ه ــدار حمای طرف
ــد از اعمــال ســقف قیمتــی کارشناســان را متعجــب  کشــورها بع
ــه  ــن ب ــور چی ــفر رئیسجمه ــا س ــه ب ــی ک ــت. تعجب ــرده اس ک
عربســتان کمــی رنــگ باخــت. ناظــران معتقدنــد ســکوت کنونــی 
ــه ســروصدایی پرنوســان  اوپک  پــاس در ســال آینــده میــادی ب

ــدل خواهــد شــد. ــازار نفــت ب در ب
اوپــک مدعــی اســت کــه همــگام بــا برنامههــای تغییــرات 

اقلیمــی در حــال کاهــش تولیــد کربــن و بازتعریــف تجهیــزات 
خــود اســت. هیثم  الغیــص دبیــرکل اوپــک در مراســمی 

ــه  ــک ب ــش اوپ ــاره واکن ــد درب ــزار ش ــر برگ ــه در مص ک
تغییــرات اقلیمــی گفــت: »بحــران چندوجهــی 

ــا را در  ــتیم م ــر هس ــا آن درگی ــه ب ــرژی ک ان
ــی از  ــه یک ــد ک ــرار میده ــی ق موقعیت

ــح  ــری ترجی ــر دیگ ــا را ب انرژی  ه
ــن  ــد ای ــل و کلی ــم. راه  ح دهی
گــره، ســرمایهگذاری دوســتانه 
بــرای  طولانیمــدت  و 
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سابقه روزانه در بازارهاي جهاني خودنمايي كند. اين شرايط موجب شد تا بهاي بنزين ايان هفته گذشته يك رشد نرخ كمرقمي موجب شد تا در پسه
دلار شدند. ٩٠تگزاس وارد كانال هر دو شاخص برنت و وستدر اين بازه زماني.و گاز طبيعي در بازارهاي جهاني افزايش قدرتمندي را ثبت كند

ترين علت افزايش قيمت نفت است، زيرا بازار آسيايي كه نوسان هاي كرونايي چين مهمهاي مثبت از كاهش سختگيرينشانهبه گفته ناظران بازار، 
هستيم و كشورهاي» اعمال سقف قيمتي بر نفت روسيه«چنداني نداشت هم اين سيگنال را دريافت كرده و دچار نوسان شد. نزديك به زمان شروع 

Gهمچنان «هستند؛ البته بانك جهاني در گزارشي اين طرح را ناكارآمد خواند، مخصوصا وقتي هند و چين ن بر بازار نفتدر پي اعمال اين قانو٧
  ». مشتري نفت روسيه هستند

به هاي اقتصادي چين در سال آينده است.پلاس تبديل شده عملا منتظر برنامهاوپك كه با پيوستن روسيه و چند كشور ديگر مدتي است به اوپك
دلار قرار داد، هم اوپك را به سمت كاهش توليد بيشتر ٧٠گفته كارشناسان تاثيري كه سقف قيمتي نفت روسيه بر بازار گذاشت و نفت را در كانال 

مي هاي نفتي اين كشور با چين بسيار روشن است. عربستان و روسيه به عنوان رهبران غيررسانداز همكاريمتمايل نساخت اما در عوض چشم
واكنش اين كشورها بعد از اعمال سقف قيمتي كارشناسان را متعجب كرده است. تعجبي كه با ها هستند اما عدماوپك طرفدار حمايت از قيمت

پلاس در سال آينده ميلادي به سروصدايي پرنوسان در جمهور چين به عربستان كمي رنگ باخت. ناظران معتقدند سكوت كنوني اوپكسفر رئيس
.زار نفت بدل خواهد شدبا

الغيص دبيركل اوپك هاي تغييرات اقليمي در حال كاهش توليد كربن و بازتعريف تجهيزات خود است. هيثماوپك مدعي است كه همگام با برنامه
هستيم ما را در موقعيتي بحران چندوجهي انرژي كه با آن درگير «در مراسمي كه در مصر برگزار شد درباره واكنش اوپك به تغييرات اقليمي گفت: 

مدت براي تغييرات اقليمي گذاري دوستانه و طولانيحل و كليد اين گره، سرمايهها را بر ديگري ترجيح دهيم. راهدهد كه يكي از انرژيقرار مي
».كننده از آن متاثر خواهند بوداست زيرا توليدكننده و مصرف

حل ترسيم شده است. صنعت نفت بخشي از راه٢٠٤٥تريليون دلاري تا سال ١/١٢گذاري انداز سرمايهبه گفته او تنها براي صنايع نفتي، چشم
صنعت نفت ٢٠٤٥هاي تكنولوژيك براي كاهش گازهاي كربني در دسترس است. تا سال حلهمين الان در كشورهاي عضو اوپك راه«است: 
ها متمركز حل نيست و توان بايد روي همه انرژيهاي تجديدپذير راهدهد. تكيه كامل بر انرژيد از سبد جهاني انرژي را تشكيل ميدرص٢٩تنها 

حلي كه كسي را پشت سر نگذارد، حياتي ها متمركز بشويم. اين امر براي تعريف راهها و همه تكنولوژيشود. ما بايد روي همه مردم، همه سوخت
  ».است
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نفت اپك

تغییــرات اقلیمــی اســت زیــرا تولیدکننــده و مصرف  کننــده از آن متاثــر 
ــم  انداز  ــی، چش ــع نفت ــرای صنای ــا ب ــه او تنه ــه گفت ــود.« ب ــد ب خواهن
ترســیم   2045 ســال  تــا  دلاری  12تریلیــون   /1 ســرمایه  گذاری 
ــن الان  ــت: »همی ــل اس ــی از راه  ح ــت بخش ــت نف ــت. صنع ــده اس ش
ــش  ــرای کاه ــک ب ــای تکنولوژی ــک راه  حل  ه ــو اوپ ــورهای عض در کش

گازهــای کربنــی در دســترس اســت. تــا ســال 2045 صنعــت نفــت 
تنهــا 29درصــد از ســبد جهانــی انــرژی را تشــکیل میدهــد. تکیه 

ــوان  ــت و ت ــل نیس ــر راه  ح ــای تجدیدپذی ــر انرژیه ــل ب کام
ــد روی  ــا بای ــود. م ــز ش ــا متمرک ــه انرژی  ه ــد روی هم بای

ــا  ــه تکنولوژی  ه ــوخت  ها و هم ــه س ــردم، هم ــه م هم
متمرکــز بشــویم. ایــن امــر بــرای تعریــف راه  حلــی 

کــه کســی را پشــت ســر نگــذارد، حیاتــی 
ــت.« اس
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رئیــس ســازمان برنامــه و بودجــه کشــور اعــام کــرد دولــت در بودجــه1402 هیــچ برنامــهای 
ــن  ــت بنزی ــر، قیم ــن اظهارنظ ــق ای ــه مطاب ــدارد ک ــرژی ن ــای ان ــت حامله ــش قیم ــرای افزای ب

ســال آینــده نیــز بــدون تغییــر خواهــد بــود. مســعود میرکاظمــی گفــت افزایــش 200هــزار میلیــارد 
تومانــی منابــع هدفمنــدی یارانههــا بــا توجــه بــه عــدم افزایــش قیمــت حاملهــای انــرژی در ســال 

جــاری و ســال آینــده، موهــوم اســت و عــدم تحقــق اهــداف را بــه دنبــال خواهــد داشــت. همچنیــن 
نماینــدگان مجلــس تاکیــد کردنــد کــه پیــش از ابــاغ لایحــه بودجــه، قانــون برنامــه هفتــم توســعه تهیــه 

و ابــاغ شــود. رئیــس ســازمان برنامــه و بودجــه کشــور در حاشــیه جلســه هیــات دولــت از آغــاز فرآینــد 
تدویــن بودجــه 1402 خبــر داد و اعــام کــرد پیشنویــس آن هفتــه آینــده بــرای بررســی و تصویــب بــه 

دولــت ارســال میشــود. او در ســخنان خــود بــه ایــن نکتــه اشــاره کــرد کــه طبــق قانــون، تــا 15 آبانمــاه 
بودجــه شــرکتهای دولتــی بــه مجلــس تحویــل داده شــده اســت. رئیــس ســازمان برنامــه و بودجــه دربــاره 

جزئیــات بودجــه ســال آینــده گفــت هیــچ افزایــش قیمتــی در حاملهــای انــرژی در بودجــه 1402 نخواهیــم 
داشــت. میرکاظمــی در ادامــه صحبتهایــش بــا تکذیــب خبــر اســتعفایش ادامــه داد و گفــت درحالیکــه مقــرر 

شــده بــود افزایــش منابــع هدفمنــدی یارانههــا صــرف تولیــد و اشــتغال شــود، افــزودن  200هــزار میلیــارد تومــان 
بــه منابــع هدفمنــدی یارانههــا بــا توجــه بــه عدمافزایــش قیمــت حاملهــای انــرژی در ســال جــاری و همچنیــن 

ســال آینــده، منابــع موهــوم اســت. 
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  ٢٠٢٢روزهاي خوب زغال سنگ در سال 

جاري در كانال افزايشي قرار گرفته و به بالاترين وخيزهاي فراوان در سالسنگ پس از افترو به پايان است كه بهاي زغال٢٠٢٢درحالي سال 
سنگ در سال ميلادي جاري به بيشترين سطح ها حاكي از آن است كه ميزان مصرف زغالرسيد. از طرفي برآوردپاييزماه سطح قيمتي خود در سه

اند. از سنگ شدههاي انرژي از جمله زغالخصوص در منطقه اروپا مجبور به جايگزيني گاز با ساير حاملخود رسيده است؛ چراكه اكثر كشورها به
  همبستگي زيادي با نتايج جنگ بين روسيه و اوكراين و توافق بين طرفين دارد. ٢٠٢٣رشد قيمتي اين سوخت در سال بيني طرف ديگر، پيش

سنگ، بررسي آمار و ارقام حاكي از آن يافته براي كاهش مصرف زغالخصوص كشورهاي توسعهزيست دوستانه در دنيا بهباوجود اهداف محيط
هاي ژئوپليتيكي و خسارات اقتصادي شترين سطح خود تا انتهاي سال ميلادي جاري خواهد رسيد. چالشاست كه مصرف اين سوخت كثيف به بي

توجهي افزايش تنها كمتر نشود، بلكه به ميزان قابلنه٢٠٢٣سنگ در سال ها مصرف زغالريزيموجب شد تا برخلاف برنامه١٩-گيري كوويدهمه
ميليارد تن ٨درصد افزايش پيدا كرده و براي اولين بار در تاريخ از مرز بيش از يك٢٠٢٢وخت طي سال شود كه مصرف اين سبيني مييابد. پيش

هاي نيز در اين سطح بماند وجود دارد. درست است كه اقتصاد٢٠٢٥المللي انرژي، احتمال اينكه مصرف تا سال عبور كند. به گزارش آژانس بين
ا تقاضا در بازارهاي نوظهور آسيايي مانند چين و هند مدام در حال افزايش است. وابستگي شديد اروپا به بزرگ دنيا در حال پسرفت هستند؛ ام

جاري نيز از عوامل افزايش مصرف اين كاني بوده است. كاهش صادرات گاز روسيه به اين قاره موجب شد تا كشورهاي اروپايي سنگ در سالزغال
سنگ براي جايگزين كردن با گاز شوند. ي انرژي همچون زغالهامجبور به استفاده از ساير حامل

درصد طي سال ميلادي جاري افزايش داشته است. همچنين ١٢هاي آژانس آرگوس، بهاي گاز طبيعي در منطقه آسيا بيش از براساس ارزيابي
آيد رصد افزايش قيمت داشته است. سوالي كه پيش ميد٥/٣٥كيلوكالري در هر كيلوگرم نيز حدود ٥٥٠٠ازاي هر سنگ حرارتي استراليا بهزغال

تر خواهد شد يا اينكه اين هاي انرژي كمرنگسنگ و ساير حاملاثر جنگ روسيه و اوكراين با افزايش عرضه زغال٢٠٢٣اين است كه طي سال 
اي انرژي در دنياست و تاثير محسوسي بر رشد قيمتي هكنندگان بزرگ حاملالتهاب در اين بازارها همچنان باقي خواهد ماند. هند يكي از مصرف

گيري كرونا، توليد افزايش يافت و تقاضا براي داشته است؛ چراكه با تقويت اقتصاد اين كشور پس از كاهش همه٢٠٢٢ها طي سال اين كاموديتي
اقتصادي هند در حال كاهش است. در واقع تحليلگران دهد كه آهنگ رشد ها نيز شدت گرفت. با اين حال، بررسي آمارها نشان ميانواع كالا

تواند در سال آينده موجب كاهش مصرف انرژي هاي انرژي ميهاي بهره و كاهش حجم تجارت و رشد قيمتي انواع حاملمعتقدند، افزايش نرخ
.در اين كشور شود
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بنزين

ــح  ــن لوای ــال  تدوی ــازمان در ح ــن س ــزود ای ــازمان اف ــس س رئی
ــه 1402 ــه بودج ــت را ب ــا اولوی ــت ام ــز هس ــم نی ــه هفت برنام
داده اســت. اظهــارات میرکاظمــی حاکــی از آن اســت کــه تغییــر 
قیمــت بنزیــن تــا پایــان ســال 1402 منتفــی اســت. مدیرعامــل 
شــرکت پالایــش نفــت تهــران در پنــل شــرکت  های پالایشــی، در 
ــان در  ــاوری محصــولات دانشبنی ــت فن حاشــیه نمایشــگاه مدیری
ــان گفــت:  ــه مفهــوم اقتصــاد دانش  بنی ــا اشــاره ب صنعــت نفــت ب
ــد شــد.  ــی خواه ــه اقتصــاد مقاومت ــان منجــر ب اقتصــاد دانشبنی
ــی در  ــرورت آینده  پژوه ــر ض ــر ب ــل موث ــه عوام ــاره ب ــا اش وی ب
صنعــت پالایــش بیــان کــرد: الزامــات زیســت  محیطی، تغییــر در 
ــگاه  ــود پالایش ــیه س ــا و حاش ــش هزینهه ــولات، کاه ــازار محص ب
ــت  ــی در صنع ــرورت آینده  پژوه ــر ض ــر ب ــل موث ــی از عوام برخ
ــه  ــه اینک ــاره ب ــا اش ــر ب ــد آرمان  ف ــت. حام ــور اس ــش کش پالای
ــر  ــت تاثی ــگاهها را تح ــده پالایش ــور آین ــن در کش ــرف بنزی مص
ــا ســال 2026 تولیــد خودروهــای  قــرار خواهــد داد، ادامــه داد: ت
بنزینــی در جهــان کاهــش خواهــد یافــت و ایــن مهــم زنــگ خطــر 
ــه صــدا درخواهــد آورد. وی تاکیــد کــرد:  ــرای پالایشــگاهها ب را ب

  
  بنزين

هاي انرژي ندارد كه مطابق اين اي براي افزايش قيمت حاملهيچ برنامه١٤٠٢رئيس سازمان برنامه و بودجه كشور اعلام كرد دولت در بودجه
ا ها بهزار ميليارد توماني منابع هدفمندي يارانه٢٠٠اظهارنظر، قيمت بنزين سال آينده نيز بدون تغيير خواهد بود. مسعود ميركاظمي گفت افزايش 

هاي انرژي در سال جاري و سال آينده، موهوم است و عدم تحقق اهداف را به دنبال خواهد داشت. همچنين توجه به عدم افزايش قيمت حامل
رئيس سازمان برنامه و بودجه كشور .نمايندگان مجلس تاكيد كردند كه پيش از ابلاغ لايحه بودجه، قانون برنامه هفتم توسعه تهيه و ابلاغ شود

نويس آن هفته آينده براي بررسي و تصويب به دولت خبر داد و اعلام كرد پيش١٤٠٢حاشيه جلسه هيات دولت از آغاز فرآيند تدوين بودجه در
.هاي دولتي به مجلس تحويل داده شده استماه بودجه شركتآبان١٥شود. او در سخنان خود به اين نكته اشاره كرد كه طبق قانون، تا ارسال مي

نخواهيم داشت. ١٤٠٢هاي انرژي در بودجه يس سازمان برنامه و بودجه درباره جزئيات بودجه سال آينده گفت هيچ افزايش قيمتي در حاملرئ
ها صرف توليد كه مقرر شده بود افزايش منابع هدفمندي يارانهحاليهايش با تكذيب خبر استعفايش ادامه داد و گفت درميركاظمي در ادامه صحبت

هاي انرژي در سال جاري و همچنين افزايش قيمت حاملها با توجه به عدمهزار ميليارد تومان به منابع هدفمندي يارانه٢٠٠شتغال شود، افزودنو ا
داده ١٤٠٢بودجهبهرااولويتاماهستنيزهفتمبرنامهلوايحتدوينسال آينده، منابع موهوم است. رئيس سازمان افزود اين سازمان در حال

.منتفي است١٤٠٢است. اظهارات ميركاظمي حاكي از آن است كه تغيير قيمت بنزين تا پايان سال 
بنيان در صنعت نفت با هاي پالايشي، در حاشيه نمايشگاه مديريت فناوري محصولات دانشمديرعامل شركت پالايش نفت تهران در پنل شركت

پژوهي بنيان منجر به اقتصاد مقاومتي خواهد شد. وي با اشاره به عوامل موثر بر ضرورت آيندهاقتصاد دانشبنيان گفت: اشاره به مفهوم اقتصاد دانش
ها و حاشيه سود پالايشگاه برخي از عوامل موثر بر محيطي، تغيير در بازار محصولات، كاهش هزينهدر صنعت پالايش بيان كرد: الزامات زيست

ها را تحت تاثير قرار فر با اشاره به اينكه مصرف بنزين در كشور آينده پالايشگاهلايش كشور است. حامد آرمانپژوهي در صنعت پاضرورت آينده
ها به صدا توليد خودروهاي بنزيني در جهان كاهش خواهد يافت و اين مهم زنگ خطر را براي پالايشگاه٢٠٢٦خواهد داد، ادامه داد: تا سال 
هاي جهان در آينده به پتروشيمي گره : تنها راه نجات حركت به سمت پتروپالايشي شدن است. سرنوشت پالايشگاهدرخواهد آورد. وي تاكيد كرد

بخشي دستيابي به جايگاه اول منطقه به لحاظ ظرفيت پالايشي براي ايجاد بالاترين ارزش افزوده از منابع هيدروكربوري، تنوعاز اين رو.خواهد خورد
ح برخي محصولات بر اساس استاندارد روز جهاني و تامين واحدهاي پتروشيمي با هدف تكميل زنجيره ارزش محصولات به سبد محصولات، اصلا

طراحي و «جهت برشمرد: ٦بنيان در تامين نيازهاي صنايع پالايش كشور را از هاي دانشنقش شركتبنابراين .از جمله اهداف اين سند هستند
توليد «، »هاي مصرفي در فرآيندهاي پالايشي مانند ايزومريزاسيونتوليد صنعتي كاتاليست«، »پالايش نفتساخت تجهيزات استراتژيك صنعت

استفاده از «، »اصلاح فرآيندهاي ناسازگار با محيط زيست و تبديل آنها به فرآيندهاي پاك«، »مواد شيميايي مهم و ضروري فرآيندهاي پالايشي
  .»سازي ليسانس و دانش فرآيندهاي پالايشييد و بوميحركت به سمت تول«و » فناوري نانو
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نفت كوره

ــه ســمت پتروپالایشــی شــدن اســت.  ــت ب ــا راه نجــات حرک تنه
ــه پتروشــیمی گــره  سرنوشــت پالایشــگاههای جهــان در آینــده ب
ــه  ــگاه اول منطقــه ب ــه جای خواهــد خــورد. از ایــن رو دســتیابی ب
ــزوده  ــن ارزش اف ــاد بالاتری ــرای ایج ــی ب ــت پالایش ــاظ ظرفی لح
از منابــع هیدروکربــوری، تنوعبخشــی بــه ســبد محصــولات، 
ــی و  ــتاندارد روز جهان ــاس اس ــر اس ــولات ب ــی محص ــاح برخ اص
ــره ارزش  ــل زنجی ــا هــدف تکمی ــای پتروشــیمی ب ــن واحده تامی

ــن ســند هســتند. ــداف ای ــه اه محصــولات از جمل
ــای  ــن نیازه ــان در تامی ــرکت  های دانش  بنی ــش ش ــن نق  بنابرای
صنایــع پالایــش کشــور را از 6 جهــت برشــمرد: »طراحــی و 
ســاخت تجهیــزات اســتراتژیک صنعــت پالایــش نفــت«، »تولیــد 
صنعتــی کاتالیســت  های مصرفــی در فرآیندهــای پالایشــی ماننــد 
ایزومریزاســیون«، »تولیــد مــواد شــیمیایی مهــم و ضــروری 
بــا  ناســازگار  فرآیندهــای  »اصــاح  پالایشــی«،  فرآیندهــای 
محیــط زیســت و تبدیــل آنهــا بــه فرآیندهــای پــاک«، »اســتفاده 
ــازی  ــد و بومی  س ــمت تولی ــه س ــت ب ــو« و »حرک ــاوری نان از فن

ــی«. ــای پالایش ــش فرآینده ــانس و دان لیس
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درحالــی ســال 2022 رو بــه پایــان اســت کــه بهــای زغالســنگ 
پــس از افتوخیزهــای فــراوان در ســالجاری در کانــال افزایشــی 
قــرار گرفتــه و بــه بالاتریــن ســطح قیمتــی خــود در ســهماه پاییــز 
رســید. از طرفــی برآورد   هــا حاکــی از آن اســت کــه میــزان مصــرف 
زغالســنگ در ســال میــادی جــاری بــه بیشــترین ســطح خــود 
رســیده اســت؛ چراکــه اکثــر کشــورها بهخصــوص در منطقــه اروپــا 
مجبــور بــه جایگزینــی گاز بــا ســایر حامل   هــای انــرژی از جملــه 
ــی  ــی رشــد قیمت ــر، پیشبین زغال   ســنگ شــده   اند. از طــرف دیگ
ایــن ســوخت در ســال 2023 همبســتگی زیــادی بــا نتایــج جنــگ 
ــود  ــن دارد.  باوج ــن طرفی ــق بی ــن و تواف ــیه و اوکرای ــن روس بی
ــورهای  ــوص کش ــا بهخص ــتانه در دنی ــت دوس ــداف محیطزیس اه
ــار  ــی آم ــنگ، بررس ــرف زغالس ــش مص ــرای کاه ــعهیافته ب توس
ــف  ــوخت کثی ــن س ــرف ای ــه مص ــت ک ــی از آن اس ــام حاک و ارق
ــاری  ــادی ج ــال می ــای س ــا انته ــود ت ــطح خ ــترین س ــه بیش ب
ــادی  ــارات اقتص ــی و خس ــای ژئوپلیتیک ــید. چالشه ــد رس خواه
ــا برخــاف برنامه   ریزی   هــا  همهگیــری کوویــد-19 موجــب شــد ت
مصــرف زغالســنگ در ســال 2023 نهتنهــا کمتــر نشــود، بلکــه 
بــه میــزان قابلتوجهــی افزایــش یابــد. پیشبینــی میشــود 
کــه مصــرف ایــن ســوخت طــی ســال 2022 بیــش از یک  درصــد 
افزایــش پیــدا کــرده و بــرای اولیــن بــار در تاریــخ از مــرز 8میلیارد 
تــن عبــور کنــد. بــه گــزارش آژانــس بینالمللــی انــرژی، احتمــال 
اینکــه مصــرف تــا ســال 2025 نیــز در ایــن ســطح بمانــد وجــود 
دارد. درســت اســت کــه اقتصاد   هــای بــزرگ دنیــا در حــال 
پســرفت هســتند؛ امــا تقاضــا در بازارهــای نوظهــور آســیایی ماننــد 
ــدید  ــش اســت. وابســتگی ش ــال افزای ــدام در ح ــد م ــن و هن چی
اروپــا بــه زغالســنگ در ســالجاری نیــز از عوامــل افزایــش 

ــیه  ــادرات گاز روس ــش ص ــت. کاه ــوده اس ــی ب ــن کان ــرف ای مص
ــه  ــور ب ــی مجب ــا کشــورهای اروپای ــاره موجــب شــد ت ــن ق ــه ای ب
ــرای  ــرژی همچــون زغالســنگ ب اســتفاده از ســایر حامل   هــای ان
ــس  ــای آژان ــاس ارزیابی   ه ــوند.  براس ــا گاز ش ــردن ب ــن ک جایگزی
آرگــوس، بهــای گاز طبیعــی در منطقــه آســیا بیــش از 12درصــد 
ــن  ــت. همچنی ــته اس ــش داش ــاری افزای ــادی ج ــال می ــی س ط
زغالســنگ حرارتــی اســترالیا بــهازای هــر 5500کیلوکالــری 
در هــر کیلوگــرم نیــز حــدود 5/ 35درصــد افزایــش قیمــت 
ــن اســت کــه طــی  ــد ای داشــته اســت. ســوالی کــه پیــش می   آی
ــش عرضــه  ــا افزای ــن ب ــیه و اوکرای ــگ روس ــر جن ــال 2023 اث س
ــد  ــد ش ــر خواه ــرژی کمرنگ   ت ــای ان ــایر حامله زغالســنگ و س
ــان باقــی خواهــد  ــن بازارهــا همچن ــن التهــاب در ای ــا اینکــه ای ی

مانــد.
ــرژی در  ــای ان ــزرگ حامله ــدگان ب ــی از مصرفکنن ــد یک  هن
دنیاســت و تاثیــر محسوســی بــر رشــد قیمتــی ایــن کامودیتی   هــا 
طــی ســال 2022 داشــته اســت؛ چراکــه بــا تقویــت اقتصــاد ایــن 
کشــور پــس از کاهــش همهگیــری کرونــا، تولیــد افزایــش یافــت 
ــا ایــن حــال،  ــواع کالا   هــا نیــز شــدت گرفــت. ب ــرای ان و تقاضــا ب
بررســی آمارهــا نشــان میدهــد کــه آهنــگ رشــد اقتصــادی هنــد 
ــد، افزایــش  در حــال کاهــش اســت. در واقــع تحلیلگــران معتقدن
ــواع  ــی ان ــره و کاهــش حجــم تجــارت و رشــد قیمت ــای به نرخه
ــش  ــب کاه ــده موج ــال آین ــد در س ــرژی میتوان ــای ان حامل   ه
ــرژی  ــی ان ــی کمیاب ــود.در پ ــور ش ــن کش ــرژی در ای ــرف ان مص
ــوان  ــال ســنگ بهعن ــت زغ ــادی جــاری، محبوبی طــی ســال می
ــن بســیار افزایــش یافــت؛ بهطوریکــه افزایــش  ســوختی جایگزی

ــه کــرد. قیمــت بیــش از 100درصــدی را نیــز تجرب
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كه افزايش قيمت طوريوختي جايگزين بسيار افزايش يافت؛ بهعنوان سدر پي كميابي انرژي طي سال ميلادي جاري، محبوبيت زغال سنگ به

ها بين اروپا و روسيه بهاي اين سوخت درصدي را نيز تجربه كرد. برخي تحليلگران انتظار داشتند با وجود آغاز زمستان و افزايش تنش١٠٠بيش از 
ر سوخت اروپا براي سپري كردن زمستان و همچنين افزايش توليد كثيف همچنان در حال رشد باشد. اما انتشار اخباري مبني بر كافي بودن ذخاي
ها همچنان نسبت به دوران قبل از جنگ روسيه و اوكراين بالا هستند زغال سنگ در چين مانع از رشد قيمتي اين كاني سياه شده است. البته قيمت

ترين نشست خود اعلام كرد كه ما همچنان در ميانه يك نرژي نيز در تازهالمللي اآساني فروكش نخواهد كرد. مدير آژانس بينو بحران انرژي به
  .بحران انرژي واقعي هستيم

  
دنبال توسعه صنعت خود باشند. توسعه صنعت كنندگان اين سوخت كثيف بهجاري موجب شده است تا توليدسنگ در سالافزايش استقبال از زغال

ها دهند؛ چراكه سهامداران بانكسختي به اين توليدكنندگان وام ميها بهدهد كه بانكها نشان ميبررسينيز نيازمند تامين مالي است؛ اما 
ها ها ناميده شوند. باوجود تمام فشارهاي واردشده به اين شركتسنگ و انتشار بيشتر آلايندهخواهند در افكار عمومي حامي افزايش مصرف زغالنمي

دنبال كاهش جاري، كشورها بهسنگ در سالخصوص در چين است. باوجود افزايش مصرف زغالسنگ بهافزايش توليد زغالدهندهآمارها نشان
ميليارد دلاري ٣٠٠گذاري بيش از عنوان سوخت صنايع نيازمند سرمايهسنگ بهگذار از زغالدهد كه ها نشان ميسنگ هستند. برآوردمصرف زغال
سنگ تواند بهترين يا بدترين سال در دهه اخير باشد. بازار زغالسال ميلادي جاري بسته به اينكه افراد در چه بازاري فعاليت دارند مي.سالانه است

هاي فسيلي بيشترين ميزان انتشار گازهاي سنگ بين سوختكند. زغالروزهاي روشني را سپري مي٢٠٢٢جزو بازارهايي است كه در سال 
ريزي براي حذف استفاده از اين سوخت كثيف را در دستور يافته برنامههاي اخير، اكثر كشورهاي توسعهاي را دارد، به همين دليل در سالهگلخان

گشته است. سنگ حرارتي روند كاهشي را در پيش گرفت. حال با رخداد بحران انرژي در دنيا، ورق بركار خود قرار دادند؛ در نتيجه تقاضا براي زغال
طور معمول آورند. بهدست ميسنگ جايگزين كنند، معدنچيان نيز سودهاي كلان بهها در تلاش هستند تا گاز روسيه را با زغالدر حالي كه اروپايي
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كه افزايش قيمت طوريوختي جايگزين بسيار افزايش يافت؛ بهعنوان سدر پي كميابي انرژي طي سال ميلادي جاري، محبوبيت زغال سنگ به

ها بين اروپا و روسيه بهاي اين سوخت درصدي را نيز تجربه كرد. برخي تحليلگران انتظار داشتند با وجود آغاز زمستان و افزايش تنش١٠٠بيش از 
ر سوخت اروپا براي سپري كردن زمستان و همچنين افزايش توليد كثيف همچنان در حال رشد باشد. اما انتشار اخباري مبني بر كافي بودن ذخاي
ها همچنان نسبت به دوران قبل از جنگ روسيه و اوكراين بالا هستند زغال سنگ در چين مانع از رشد قيمتي اين كاني سياه شده است. البته قيمت

ترين نشست خود اعلام كرد كه ما همچنان در ميانه يك نرژي نيز در تازهالمللي اآساني فروكش نخواهد كرد. مدير آژانس بينو بحران انرژي به
  .بحران انرژي واقعي هستيم

  
دنبال توسعه صنعت خود باشند. توسعه صنعت كنندگان اين سوخت كثيف بهجاري موجب شده است تا توليدسنگ در سالافزايش استقبال از زغال

ها دهند؛ چراكه سهامداران بانكسختي به اين توليدكنندگان وام ميها بهدهد كه بانكها نشان ميبررسينيز نيازمند تامين مالي است؛ اما 
ها ها ناميده شوند. باوجود تمام فشارهاي واردشده به اين شركتسنگ و انتشار بيشتر آلايندهخواهند در افكار عمومي حامي افزايش مصرف زغالنمي

دنبال كاهش جاري، كشورها بهسنگ در سالخصوص در چين است. باوجود افزايش مصرف زغالسنگ بهافزايش توليد زغالدهندهآمارها نشان
ميليارد دلاري ٣٠٠گذاري بيش از عنوان سوخت صنايع نيازمند سرمايهسنگ بهگذار از زغالدهد كه ها نشان ميسنگ هستند. برآوردمصرف زغال
سنگ تواند بهترين يا بدترين سال در دهه اخير باشد. بازار زغالسال ميلادي جاري بسته به اينكه افراد در چه بازاري فعاليت دارند مي.سالانه است

هاي فسيلي بيشترين ميزان انتشار گازهاي سنگ بين سوختكند. زغالروزهاي روشني را سپري مي٢٠٢٢جزو بازارهايي است كه در سال 
ريزي براي حذف استفاده از اين سوخت كثيف را در دستور يافته برنامههاي اخير، اكثر كشورهاي توسعهاي را دارد، به همين دليل در سالهگلخان

گشته است. سنگ حرارتي روند كاهشي را در پيش گرفت. حال با رخداد بحران انرژي در دنيا، ورق بركار خود قرار دادند؛ در نتيجه تقاضا براي زغال
طور معمول آورند. بهدست ميسنگ جايگزين كنند، معدنچيان نيز سودهاي كلان بهها در تلاش هستند تا گاز روسيه را با زغالدر حالي كه اروپايي
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ــتان و  ــاز زمس ــود آغ ــا وج ــتند ب ــار داش ــران انتظ ــی تحلیلگ برخ
افزایــش تنش  هــا بیــن اروپــا و روســیه بهــای ایــن ســوخت کثیــف 
ــر  ــی ب ــاری مبن ــا انتشــار اخب ــان در حــال رشــد باشــد. ام همچن
کافــی بــودن ذخایــر ســوخت اروپــا بــرای ســپری کــردن زمســتان 
و همچنیــن افزایــش تولیــد زغــال ســنگ در چیــن مانــع از رشــد 
قیمتــی ایــن کانــی ســیاه شــده اســت. البتــه قیمت    هــا همچنــان 
نســبت بــه دوران قبــل از جنــگ روســیه و اوکرایــن بــالا هســتند 
و بحــران انــرژی به  آســانی فروکــش نخواهــد کــرد. مدیــر آژانــس 
ــرد  ــام ک ــن نشســت خــود اع ــز در تازهتری ــرژی نی ــی ان بین  الملل
کــه مــا همچنــان در میانــه یــک بحــران انــرژی واقعــی هســتیم. 

ــده  ــب ش ــالجاری موج ــنگ در س ــتقبال از زغال   س ــش اس افزای
ــال توســعه  ــن ســوخت کثیــف به   دنب ــا تولید   کننــدگان ای اســت ت
صنعــت خــود باشــند. توســعه صنعــت نیــز نیازمنــد تامیــن مالــی 
ــختی  ــا بهس ــه بانکه ــد ک ــان میده ــی   ها نش ــا بررس ــت؛ ام اس
بــه ایــن تولیدکننــدگان وام میدهنــد؛ چراکــه ســهامداران 
بانکهــا نمی   خواهنــد در افــکار عمومــی حامــی افزایــش مصــرف 

ــوند. ــده ش ــا نامی ــتر آلاینده   ه ــار بیش ــنگ و انتش زغالس
ــا  ــرکتها آماره ــن ش ــه ای ــده ب ــارهای واردش ــام فش ــود تم  باوج
ــن  ــوص در چی ــنگ بهخص ــد زغال   س ــش تولی ــاندهنده افزای نش

اســت. 



فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پایـیز١٤٠١ ٩٠

باوجــود افزایــش مصــرف زغال   ســنگ در ســالجاری، 
ــتند.  ــنگ هس ــرف زغالس ــش مص ــال کاه ــورها به   دنب کش
زغال   ســنگ  از  گــذار  کــه  میدهــد  نشــان  برآوردهــا 
ــش  ــد ســرمایهگذاری بی ــع نیازمن ــوان ســوخت صنای بهعن
از 300میلیــارد دلاری ســالانه اســت. ســال میــادی جاری 
ــد  ــت دارن ــازاری فعالی ــه ب ــراد در چ ــه اف ــه اینک ــته ب بس
می   توانــد بهتریــن یــا بدتریــن ســال در دهــه اخیــر باشــد. 
ــال  ــه در س ــت ک ــی اس ــزو بازارهای ــنگ ج ــازار زغال   س ب
ــنگ  ــد. زغالس ــپری میکن ــنی را س ــای روش 2022 روزه
بیــن ســوخت   های فســیلی بیشــترین میــزان انتشــار 
گازهــای گلخانــه   ای را دارد، بــه همیــن دلیــل در ســالهای 
ــرای  ــزی ب ــعهیافته برنامه   ری ــورهای توس ــر کش ــر، اکث اخی
حــذف اســتفاده از ایــن ســوخت کثیــف را در دســتور کار 
ــنگ  ــرای زغالس ــا ب ــه تقاض ــد؛ در نتیج ــرار دادن ــود ق خ
ــا  ــال ب ــت. ح ــش گرف ــی را در پی ــد کاهش ــی رون حرارت
ــت. در  ــته اس ــا، ورق برگش ــرژی در دنی ــران ان ــداد بح رخ
حالــی کــه اروپایی   هــا در تــاش هســتند تــا گاز روســیه را 
بــا زغال   ســنگ جایگزیــن کننــد، معدنچیــان نیــز ســودهای 
زمانی   کــه  معمــول  به   طــور  می   آورنــد.  بهدســت  کان 
ارزش کالایــی بــالا مــیرود، شــرکت نیــز کســبوکار خــود 
ــن  ــرای ای ــون ب ــاق تاکن ــن اتف ــا ای ــد؛ ام را توســعه میده
ســوخت کثیــف رخ نــداده اســت. بــه گــزارش رویتــرز، در 
ــت  ــی درخواس ــرکتهای معدن ــیاری از ش ــه بس ــی ک حال
وام بــرای توســعه بنــگاه خــود دارنــد، بانکهــا از دادن وام 
ــیاری  ــه بس ــه گفت ــد. ب ــاع می   کنن ــا امتن ــن واحد   ه ــه ای ب
از ســرمایهگذاران و مدیــران اجرایــی، بانکهــا به   دلیــل 
ایــن  بــه  زیســتمحیطی  سیاســت   های  از  حمایــت 

نمی   دهنــد. وام  شــرکتها 
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سوخت كثيف رخ نداده است. به دهد؛ اما اين اتفاق تاكنون براي اين وكار خود را توسعه ميرود، شركت نيز كسبكه ارزش كالايي بالا ميزماني
ها امتناع ها از دادن وام به اين واحدهاي معدني درخواست وام براي توسعه بنگاه خود دارند، بانكگزارش رويترز، در حالي كه بسياري از شركت

.دهندها وام نميمحيطي به اين شركتهاي زيستدليل حمايت از سياستها بهگذاران و مديران اجرايي، بانككنند. به گفته بسياري از سرمايهمي

  بازار انرژي در سال پيش رو
اي براي بازار انرژي در جهان است؛ اگرچه بسياري از الگوهاي سنتي در مسير تغيير قرار دارد. جنگ اوكراين و اختلال در سال اميدواركننده٢٠٢٣

هاي هاي پولي در غرب و محدوديتتقاضا همچنين توافق چين و عربستان، سياستهاي انرژي روسيه به بازارهاي جهاني، ميزان عرضه حامل
تغيير ٢٠٢٣پلاس همگي از جمله مواردي است كه آينده مناسبات اقتصادي در حوزه انرژي را در جهانمهار كرونا در چين در كنار عملكرد اوپك

.ن الگوي جديد تغيير كرده استهم در شرايطي كه جايگاه بسياري از كشورها در ايخواهد داد؛ آن
ليد نفت آمريكا تووبرداشت«كردهاعلامآيندهسالدرمايعطبيعيگازونفتتقاضايافزايشبينيپيشبامتحدهايالاتانرژياطلاعاتسازمان

/٥١معادل ٢٠٢٣روزانه آمريكا در سالاست تقاضاي موسسه كپلر نيز اعلام كرده» آينده بايد بيشتر شود.براي پاسخگويي به عرضه در سال
ميليون بشكه در روز خواهد بود. ٢٠

شد ٢٠٢٢در نيمه دوم سال (LNG) هاي انرژي در اروپا عملا آمريكا تبديل به اولين صادركننده گاز طبيعي مايعحاملبا افزايش تقاضا و قيمت
تقاضاي گاز طبيعي مايع در «مت اسميت يكي ديگر از تحليلگران موسسه كپلر معتقد است سر گذاشتن قطر و استراليا است. كه به معناي پشت

اطلاعاتسازمانحالعيندر»كه اروپا همچنان مشغول پركردن ذخاير براي زمستان امسال است.هم در حاليصعود خواهد كرد؛ آن٢٠٢٣سال
صادراتگزارشاينبراساس. استداشتهتوجهيقابلافتتقاضاكاهشسبببهنفتيهايفرآوردهصادراتكردهاعلاممتحدهايالاتانرژي

اي در ميليون بشكه٢/٣است كه نسبت به صادرات ميليون بشكه در روز بوده١/٣طور متوسط به٢٠٢٢نفتي آمريكا تا پايان سپتامبر هايفرآورده
حكايتآنصادراتافزايشازآمارهاواستمستثنيمعادلاتاينازگازوئيلالبتهدهد.مگيري نشان ميكاهش چش٢٠١٩مدت مشابه سال

اي در آمارهاي صادراتي اين فرآورده نفتي دارد. اي گازوئيل در روز ركورد تازهميليون بشكه٣/١دهد صادرات دارند. اطلاعات كپلر نشان مي
ماهانه صعود كند و برابر ميانگين ٥سبز در نيمه نخست ماه دسامبر شده صادرات گازوئيل به قارههاي اروپايي بر نفت و گاز روسيه نيز باعثتحريم

.هزار بشكه در روز برسد٣٣٠به 
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١٤٠١بهاي نفت برنت و نفت خام در بازارهاي جهاني در پاييز 

نفت خام نفت برنت

2023ســال امیدوارکننــدهای بــرای بــازار انــرژی در جهــان اســت؛ اگرچــه بســیاری از الگوهــای 
ــرژی  ــای ان ــه حامله ــال در عرض ــن و اخت ــگ اوکرای ــرار دارد. جن ــر ق ــیر تغیی ــنتی در مس س
روســیه بــه بازارهــای جهانــی، میــزان تقاضــا همچنیــن توافــق چیــن و عربســتان، سیاســتهای 
پولــی در غــرب و محدودیتهــای مهــار کرونــا در چیــن در کنــار عملکــرد اوپکپــاس همگــی 
از جملــه مــواردی اســت کــه آینــده مناســبات اقتصــادی در حــوزه انــرژی را در جهــان2023

تغییــر خواهــد داد؛ آنهــم در شــرایطی کــه جایــگاه بســیاری از کشــورها در ایــن الگــوی 
ــا پیشبینــی  ــرژی ایالاتمتحــده ب ــد تغییــر کــرده اســت. ســازمان اطاعــات ان جدی
افزایــش تقاضــای نفــت و گاز طبیعــی مایــع در ســالآینده اعــام کــرده »برداشــت 
و تولیــد نفــت آمریــکا بــرای پاســخگویی بــه عرضــه در ســالآینده بایــد بیشــتر 
ــکا در  ــه آمری ــام کردهاســت تقاضــای روزان ــز اع ــر نی شــود.« موسســه کپل

ســال2023 معــادل 51/ 20میلیــون بشــکه در روز خواهــد بــود.  

افزایــش  تقاضــا و قیمــت       حامل      هــای انــرژی در اروپــا عمــا آمریــکا تبدیــل بــا 
ــه بــه اولیــن صادرکننــده گاز  ــه ب ــد ک ــال2022 ش ــه دوم س ــع )LNG( در نیم ــی مای طبیع

معنــای پشتســر گذاشــتن قطــر و اســترالیا اســت. مــت اســمیت یکــی دیگــر از تحلیلگــران 
ــد  ــود خواه ــع در ســال2023 صع ــی مای ــد اســت »تقاضــای گاز طبیع ــر معتق موسســه کپل
کــرد؛ آنهــم در حالیکــه اروپــا همچنــان مشــغول پرکــردن ذخایــر بــرای زمســتان امســال 
ــادرات  ــرده ص ــام ک ــده اع ــرژی ایالاتمتح ــات ان ــازمان اطاع ــال س ــت.«  در عینح اس
ــاس  ــت. براس ــی داشته      اس ــت قابل      توجه ــا اف ــش تقاض ــبب کاه ــی به      س ــای نفت فرآوردهه
ــور  ــپتامبر 2022 بهط ــان س ــا پای ــکا ت ــی آمری ــای نفت ــادرات فرآوردهه ــزارش ص ــن گ ای
ــون  ــادرات 2/ 3میلی ــه ص ــبت ب ــه نس ــت ک ــکه در روز بودهاس ــون بش ــط 1/ 3میلی متوس
ــه  ــد.  البت ــان میده ــمگیری نش ــش چش ــال2019 کاه ــابه س ــدت مش ــکه      ای در م بش

گازوئیــل از ایــن معــادلات مســتثنی اســت و آمارهــا از افزایــش صــادرات آن حکایــت دارنــد. اطاعــات کپلــر 
نشــان میدهــد صــادرات 3/ 1میلیــون بشــکه      ای گازوئیــل در روز رکــورد تــازه      ای در آمارهــای صادراتــی ایــن 
ــه  ــل ب ــادرات گازوئی ــده ص ــز باعثش ــیه نی ــت و گاز روس ــر نف ــی ب ــای اروپای ــی دارد. تحریمه ــرآورده نفت ف
قارهســبز در نیمــه نخســت مــاه دســامبر 5برابــر میانگیــن ماهانــه صعــود کنــد و بــه 330هــزار بشــکه در روز 
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PARSPARSKARANEH PARS

شرکـت فنـی مهندسـی خدمـات مشـاوره اي گردشـگري، ارائه دهنـده طـرح هـاي توجیهــی،
ظرفیـــت سنجــــی، ســـود آوري ایـــده پــــردازي در حــــوزه صنعـــت گردشـــگـري

Technical engineering company, tourism consulting services, provider

of justi�cation plans, pro�tability, Ideation in the �eld of tourism industry

��
��
��
��
��
��
����
��
��
��

��قیـمـتـــــ 1400000   ریـــال��� �������������� ��������������������
�	��	�� 27فصلـــــــنامه اجتمـــــــاعی اقتصـــــــادي - شماره

Toseh Abnieh Social and Economic Quarterly


	نشریه 27-داخل جدید



