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نوسـانات پایـیزه 
مسـکن در سـال 1400
طرح یک میـلیون مسکن

ــک  ــرح ی ــات، ط ــوری در انتخاب ــس جمه ــعارهای ریی ــی از ش یک
میلیــون مســکن در ســال بــود، کــه در ابتــدای پاییــز بــه مرحلــه 
فراخــوان عمومــی رســید. امــا گویــا نکاتــی در ســاخت مــورد توجــه 
سیاســتگذار نیســت، هزینــه تامیــن آب و بــرق را بــرای هــر واحــد 
ــاخت  ــه س ــن هزین ــت و میانگی ــان اس ــون توم ــش از 20 میلی بی
مســکن )بــدون احتســاب بهــای زمیــن( از 7 میلیــون تومــان نشــان 
از آن دارد کــه نمــی تــوان در ســال جــاری مســکنی را ســاخت کــه 
ــه عبارتــی  ــا ب بهــای هــر واحــد آن 300 میلیــون تومــان باشــد. ی
دیگــر بــرای ســاخت یــک خانــه 80 متــری بــدون احتســاب زمیــن 
و بــا هزینــه هــای جــاری نزدیــک بــه 600 میلیــون تومــان هزینــه 
ــان طــرح  ــی رســد نیمــه پنه ــه نظــر م ــر خواهــد داشــت. ک در ب
مســکن ملــی وطــرح ســاخت ســالانه یــک میلیــون واحــد مســکونی 
را نشــان میدهــد. براســاس اعــام متولــی مســکن در اواخــر 
ــع  ــر مترمرب ــاخت ه ــه س ــن هزین ــل 99 میانگی ــال 98 و اوای س
ــد.  ــرآورد ش ــان ب ــون توم ــوش 3 میلی ــول و ح ــی ح ــکن مل مس
ــکونی  ــای مس ــص واحده ــاحت ناخال ــد مس ــام ش ــن اع همچنی
)شــامل زیربنــای واحــد مســکونی بــه عــاوه مشــاعات و فضاهــای 
عمومــی و...( بهطــور متوســط 100 مترمربــع در نظــر گرفتــه شــده 
اســت. بــا احتســاب هزینــه ســاخت مترمربعــی 3 میلیــون تومانــی 
و مســاحت 100 مترمربعــی، اعــام شــد هزینــه ســاخت هــر کــدام 
از ایــن واحدهــا حــول و حــوش 300 میلیــون 
ــود  ــد ب ــان خواه توم

کــه 100 میلیــون تومــان از آن از طریــق پرداخــت وام بانکی و 200
میلیــون تومــان دیگــر از طریــق آورده متقاضیان تامین خواهد شــد.
پــس یکســال پــس از اولیــن دعوتنامــه پیامکــی خطــاب 
بــه مالــکان بــرای »اعــام تعــداد امــاک و نحــوه نگهــداری 
ــد.  ــال ش ــادار ارس ــاوت و معن ــن متف ــا مت ــک دوم ب ــا« پیام آنه
سیاســتگذار مســکن بــا »شکســت چندبــاره در بهکارگیــری 
ــیر  ــت مس ــرده اس ــد ک ــر قص ــار دیگ ــتچهارم« یکب ــات دس مالی
ــی،  ــفتهبازی ملک ــا س ــه ب ــرای مقابل ــد را ب ــدون مقص ــود و ب مهآل
بــه مســیر اصلــی و کوتــاه ترجیــح دهــد. پاییــز پارســال از مالــکان 
ــی  ــا شــیوه »خوداظهــاری« تعــداد خانههــای خال خواســته شــد ب
خــود را اعــام کننــد؛ طرحــی کــه طبــق هشــدار کارشناســان، بعید 
بــود بــه ســرانجام برســد. اکنــون بــا ارســال پیامــک »درخواســت 
ــوولان  ــی مس ــی«، ناکام ــات ملک ــق اطاع ــرای تدقی ــکان ب از مال
ــص  ــات«، ناق ــت مالی ــرای »دریاف ــا ب ــون دادهه ــد؛ چ ــات ش اثب
اســتناد اســت. دولتهــا در کشــورهای مختلــف  و غیرقابــل 
آنکــه »معطــل  بــه جــای  ملکــی،  بــرای مهــار ســفتهبازی 
ــی  ــراغ مالیات ــد، س ــی« بمانن ــص و غیرواقع ــای ناق خوداظهاریه
ــش  ــث افزای ــی، باع ــت فرسایش ــدون ذرهای حرک ــه ب ــد ک رفتهان
ــن  ــره »گرانتری ــردن گ ــاز ک ــرای ب ــت ب ــود.آیا دول ــه میش عرض
فعــال میکنــد؟ را  موثــر«  مردم«،»مالیــات  خریــد ضــروری 
دیــوان محاســبات کشــور، گزارشــی در خصــوص میــزان پیشــرفت 
ــت و در  ــرده اس ــر ک ــکن منتش ــی مس ــدام مل ــرح اق ــی ط فیزیک
ایــن گــزارش تاکیــد کــرده اســت کــه آمارهــای مربــوط بــه رونــد 
پیشــرفت فیزیکــی ایــن پــروژه در دو ســال اخیر نشــان از پیشــرفت 
میانگین12درصــدی ایــن طــرح در سراســر کشــور دارد. براســاس 
ــات  ــی از موضوع ــکن یک ــی مس ــدام مل ــرح اق ــزارش، ط ــن گ ای
اولویــتدار حسابرســی اســت کــه در تحقــق شــعار »رونــق تولیــد، 
ــوان  ــارت دی ــی و نظ ــورد بررس ــا« م ــی ه ــتیبانیها و مانعزدای پش
ــه جــدول  ــه اســت. نگاهــی گــذرا ب ــرار گرفت محاســبات کشــور ق
ــن طــرح در دو ســال  ــزان پیشــرفت فیزیکــی ای ــه شــده از می ارائ
گذشــته نشــاندهنده عــدم پیشــرفت مناســب ایــن طــرح از زمــان 
ــا پایــان تیــر مــاه 1400 اســت. البتــه در  شــروع )ســال 1398( ت
برخــی از اســتانها بــه دلیــل ادغــام طــرح مســکن مهــر و انتقــال 
ــی مســکن،  ــه طــرح مل ــالا ب ــا پیشــرفت ب ــا ب ــاده ی ــای آم واحده
ــل  ــی در عم ــت، ول ــده اس ــد ش ــی قی ــرفت بالای ــد پیش درص
ــه تنهایــی  طــرح اقــدام ملــی مســکن در ایــن اســتانها هــم ب
پیشــرفت چندانــی نداشــته اســت. ایــن آمارهــا مشــخص 
ــید.  ــد کش ــول خواه ــال ط ــی 20 س ــازی دولت ــد خانهس میکن
دیــوان محاســبات در بررســیهای کارشناســی، عوامــل دخیــل در 
عــدم پیشــرفت فیزیکــی و عملــی ایــن طــرح را نیز مورد موشــکافی 
قــرار داده و برخــی از مهمتریــن آنهــا را بیــان کــرده اســت. 
یکــی از ایــن عوامــل سیاســتگذاریهای مقطعی در تامین مســکن 
ماننــد طــرح اســکان ضربتــی 77، طــرح اســتیجاری، طــرح مســکن 
مهــر، اجــارهداری 5 ســاله و نیــز طــرح اقــدام ملی مســکن اســت 
ــده  ــردم ش ــی و م ــتگاههای اجرای ــی دس ــث باتکلیف ــه باع ک
اســت. نــرخ بــالای تســهیات )18درصــد( نیــز تزریــق مالــی 
پروژههــا و رونــد احــداث آنهــا را دچــار مشــکل کــرده اســت.
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میآیــد. بــا ایــن حــال بــه نظــر میرســد، دولــت قصــد دارد رکــورد 
جهانــی »بدتریــن شــکل اســتفاده از بهتریــن ابــزار مالیاتــی« را بــه 
نــام ایــران ثبــت کنــد؛ چراکــه شــکل اســتفاده از ایــن ابــزار مالیاتی 
بــر اســاس آییننامــه اجرایــی آن کــه بهتازگــی ابــاغ شــده، 
اشــکالات عمــده ای دارد کــه عمــا ایــن ابــزار مالیاتــی را بی   فایــده 
ــوزه  ــتانی در ح ــیوه مالیاتس ــکال ش ــن اش ــت. مهمتری ــرده اس ک
ــه  ــت. آییننام ــر آن اس ــرخ غیرموث ــر ن ــر ب ــران ناظ ــاک در ای ام
ــال  ــت در س ــکونی گرانقیم ــای مس ــر واحده ــات ب ــی مالی اجرای
1400 در واقــع نــرخ زیــر کــف جهانــی را بــرای گرانتریــن امــاک 
ــات  ــن مالی ــر، ارزانتری ــارت دیگ ــه عب ــه و ب ــر گرفت ــور در نظ کش
متعــارف را بــرای گرانتریــن و لوکستریــن خانه   هــا در ایــران 
ــارف  ــرخ متع ــل ن ــه حداق ــی ک ــت. در حال ــرده اس ــی ک پیشبین
مالیــات ســالانه امــاک در جهــان ویــژه امــاک بســیار ارزانقیمــت 
کــه متعلــق بــه اقشــار کمدرآمــد اســت، ســالانه بــه طــور میانگیــن 
0/16درصــد از ارزش روز ملــک تعییــن شــده اســت، در ایــران 
ــی  ــارد تومان ــا 15 میلی ــس 10 ت ــاک لوک ــرای ام ب
تقریبــا نصــف ایــن ضریــب در محاســبه مقــدار 
ــه شــده  ــات ســالانه در نظــر گرفت مالی
ــرار اســت،  ــب ق ــن ترتی ــه ای اســت. ب
مالیــات مذکــور بــا نــرخ زیــر 
کــف جهانــی در ایــران 
شــود. اجرایــی 

ــت  ــی از آن اس ــران حاک ــزی ای ــک مرک ــده از بان ــت آم داده بدس
ــت  ــبت قیم ــهر نس ــان در 6 کانش ــت آپارتم ــی قیم ــطح فعل س
مســکن تهــران بــه قیمــت امــاک کانشــهرها عــدد2 شــده اســت. 
ایــن نســبت در ســال 97 -آغــاز جهــش قیمــت ملــک در پایتخــت- 
ــطح  ــت. س ــته اس ــون برگش ــا اکن ــت؛ ام ــش رف ــدد 8/4 پی ــا ع ت
ــای 70 و  ــاجهش در دههه ــای پس ــا دورهه ــبت ب ــن نس ــی ای فعل
ــازار  ــی ب ــرایط درون ــد ش ــر میرس ــه نظ ــد و ب ــری میکن 80 براب

بــرای عقبنشــینی قیمــت ملــک تــا ســطح متعــارف فراهــم اســت. 
ــان،  ــهر اصفه ــکن در 6 کانش ــه مس ــه نقط ــورم نقطهب ــقوط ت س
شــیراز، اهــواز، قــم، کــرج و مشــهد و حرکــت بــازار معامات مســکن 
ایــن کانشــهرها بــه ســمت احیــای رابطــه از دســت رفتــه قیمتــی 
ــه میانگیــن  ــا تهــران )نســبت میانگیــن قیمــت مســکن تهــران ب ب
توقــف  احتمــال  در 6 کانشــهر( ســناریوی  قیمــت مســکن 
ــرد. ــر ک ــهرها را پررنگت ــن کانش ــکن در ای ــت مس ــد قیم رش

مالیات بر خانه های خالی

ــه هــای  ــر خان ــت مالیــات ب پــس از ســالها کــش و قــوص در نهای
ــی  ــرخ جهان ــن ن ــت پایینتری ــد. و در نهای ــزی ش ــرح ری ــی ط خال
مالیــات بــر گرانتریــن امــاک ایــران اکــران شــد، یــا بــه عبارتــی 
ــس  ــای لوک ــاختمان ه ــر س ــکن ب ــر ش ــی کم ــز مالیات ــه آمی طعن
ــخه از  ــن نس ــار بدتری ــال انتظ ــن س ــس از چندی ــد! پ ــته ش گذاش
ــران  ــران اک ــکن ای ــازار مس ــا، در ب ــی« دنی ــات ملک ــن مالی »بهتری
ــن  ــه در مت ــی ک ــارد تومان ــان 15میلی ــک آپارتم ــک ی ــد. مال ش
اباغیــه، »ملــک لوکــس« معرفــی شــده اســت، مشــمول پرداخــت 
فقــط 5 میلیــون تومــان مالیــات ســالانه میشــود. کــه در مقیــاس 
ــی  ــبه م ــان محاس ــون توم ــدود 225 میلی ــات آن ح ــی مالی جهان
ــفتهبازی  ــزار ضدس ــن اب ــاک، موثرتری ــالانه ام ــات س ــود. مالی ش

در دنیاســت و ابــزار دســتاول مالیاتــی 
ــکن  ــازار مس ــم ب ــرای تنظی ب

شــمار  بــه 

مسکن با نبض پایـیزی



تـدوین استـراتژی
 حمایت از اجاره نشـین ها

فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پاییز ١٤٠٠ ٨

همــواره تحلیــل گــران اقتصــادی در تمامــی بازارهــا مداخلــه 
ــی  ــت در تمام ــه دول ــی مداخل ــا بررس ــندند، ب ــی پس ــت را نم دول
بخــش هــا فقــط یــک نتیجــه یافــت مــی شــود و آن هــم اشــتباه 
ــرای  ــت ب ــته دول ــال گذش ــت. س ــن ماجراس ــه ای ــت در ورود ب دول
مهــار رشــد اجارهبهــا »ســقف« تعییــن کــرد؛ امــا بهدلیــل غفلــت 
ــزار  ــری اب ــا و کوتاهــی در بهکارگی ــود اجارهبه ــت از ریشــه صع دول
ــه در  اصلــی مهــار صعــود -خطــای اول- میانگیــن اجارهبهــای خان
تهــران و ســایر شــهرها بــه ترتیــب تــا 1/6برابــر و 1/3برابــر »ســقف 
ــا تــداوم رشــد تنــد هزینــه  کاغــذی« جهــش کــرد. امســال نیــز ب
اجارهنشــینی، سیاســت »ســاخت مســکن اجــارهای« تــدارک دیــده 

داده هــای بدســت آمــده از معامــات مســکن در 22 منطقــه تهــران 
نشــان از آن دارد کــه خریدهــا در جنــوب شــهر طــی مهــر مــاه بــا 
رکــود ســنگینتر از مناطــق بــالا مواجــه شــد. اگــر وامهــا قابلیــت 
اســتفاده در بیــن خانهاولیهــا را داشــت، حجــم معامــات بــا 
رشــد مثبــت همــراه میشــد. ایــن وامهــا بــرای خریــد آپارتمــان در 
پایینشــهر، یکــی از دو شــرایط بدیهــی را نــدارد و بــرای اســتفاده 
ــت.  ــر اس ــرط دیگ ــد ش ــز فاق ــالا نی ــه ب ــط رو ب ــق متوس در مناط
مراجعــه متقاضیــان وامدار بــه بنگاههــا زیــاد شــده؛ امــا خروجــی، 
ــتقبال  ــزارش اس ــن گ ــت در ای ــز اهمی ــه حای ــت. نکت ــف اس ضعی
ــد مســکن در  ــف شــهر تهــران از وام جدی ســرد در مناطــق مختل
ــه گــزارش »دنیــای اقتصــاد«، اواخــر شــهریور  پایتخــت اســت. ب

مــاه بــود کــه خبــر دو برابــر شــدن ســقف وام خریــد 
مســکن در کشــور منتشــر شــد و بــه دنبــال ابــاغ 

ــک عامــل مســکن حــدود  ــه شــعب بان آن ب
دو هفتــه پــس از انتشــار ایــن خبــر، 
حــدود یــک مــاه اســت کــه شــرایط بــرای 
دریافــت ایــن وام از ســوی متقاضیــان 

خریــد خانــه فراهــم شــده اســت.
بــه نظــر می رســد کــه سیاســتگذار 
بایــد بــا مســئله مســکن بــه شــکلی 
ــل  ــل معض ــود، ح ــرو ش ــر روب دیگ

ناچیــز حــل  بــا وام هــای  مســکن 
نخواهــد شــد و  از ســوی دیگــر پــس از تولیــد بــا مشــکات عدیــده 
ــه عنــوان یــک  مبحــث فــروش نیــز بســیار مشــکل ســاز اســت. ب
تجربــه جهانــی در کشــور چیــن بخــش عظیــم امــاک و مســتغات 
ــه 30 درصــد تولیــد ناخالــص داخلــی آن  در چیــن کــه نزدیــک ب
ــهرو  ــاخت روب ــازاد س ــا م ــان ب ــد، آنچن ــور را تشــکیل میده کش
ــد  ــر نتوان ــاز دیگ ــش ساختوس ــد بخ ــات نگرانن ــه مقام ــت ک اس

شــده اســت. ایــن سیاســت بــا توجه بــه پروســه ســاخت، بــه معنای 
»انتقــال زمــان حــل مشــکل مســتاجرها بــه ســال 1402« اســت؛ 
ــد  ــا آن سیاســت از کار نخواه ــاره ب ــورم اج ــور ت ــه موت ــن آنک ضم
افتــاد. چــکاپ ســاده بــازار مســکن کامــا مشــخص میکنــد، 
معــادل حداقــل 2 برابــر تیــراژ مدنظــر دولــت برای ســاخت مســکن 
ــاره  ــرای اج ــه ب ــاده عرض ــتفاده« و آم ــان بااس ــارهای، »آپارتم اج
وجــود دارد کــه اگــر »معافیــت مالیاتــی مــاکان« از طریــق »اخــذ 
مالیــات ســالانه بــر ملــک« پایــان یابــد، واحدهــا بــه فوریــت روانــه 
ــد.  ــکن را میکش ــورم مس ــز ت ــات ترم ــن مالی ــود. ای ــازار میش ب
ــران 40 ــهر ته ــکن در ش ــای مس ــط اجارهبه ــته متوس ــال گذش س
درصــد افزایــش یافت.ایــن در حالــی اســت کــه ســقف مجــاز اعــام 
شــده از ســوی متولــی مســکن بــرای افزایــش اجارهبهــا 25 درصــد 
ــز اجارهبهــای مســکن 37 درصــد  ــود. درکشــور نی ــن شــده ب تعیی
ــی کــه ســقف افزایــش اجارهبهــا در شــهرهای  رشــد کــرد. در حال
بــزرگ 20 درصــد و در ســایر شــهرها 15 درصــد تعییــن شــده بــود.

عدم استقبال از وام مسـکن
پیشــران اصلــی اقتصــاد چیــن باشــد. ولــی بهطــور همزمــان، عینــا 
ــت  ــکن و پرداخ ــد مس ــوان خری ــه ت ــردم ن ــه م ــران، عام ــل ای مث
ــردم  ــا. 65 درصــد م ــوان پرداخــت اجارهبه ــه ت ــد و ن اقســاط دارن
چیــن اکنــون شهرنشــین شــدهاند و بــه مســکن شــهری نیازمندنــد. 
امــا در شــهرهایی چــون شــانگهای و پکــن آمــار خانههــای خالــی 
فروشنرفتــه بســیار بــالا گــزارش شــده اســت. در همــه شــهرهای 
خالــی  فروشــگاههای  و  هتلهــا  آپارتمانهــا،  چیــن  بــزرگ 
ــال  ــکونی در س ــد مس ــون واح ــش از 65 میلی ــت. بی ــیار اس بس
ــر  ــی گــزارش شــده اســت )بیــش از 2/5 براب 2017 در چیــن خال
کل واحدهــای مســکونی در ایــران(. وجــود شــهرهای خالــی 
ــر بخــش  ــه چیــن ب ــا شــهر ارواح بیانگــر تکی از ســکنه ی
امــاک و مســتغات بــه مثابــه بخــش پیشــران اقتصاد 
ــه  ــوان نتیج ــی ت ــن رو م ــت. از ای ــور اس آن کش
گرفــت کــه ســاخت و ســاز نیــز پیــرو قوانینــی 
نــا نوشــته اســت کــه درصــورت 
صدمــات  آن  از  تخطــی 
بســیار زیــادی بــه بدنــه 
اقتصــاد خواهــد زد.
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هر دگي    رافيك و 
ر  س  ور س  ت  ي س ر ي  ر  د  ر    د روي د  ي بر  ي  و   ر ت   س

ر ي دو يردسير ر   ت قر ر دو ر  م در  ب   در دس م و  د  ر  ي  ي بر ر ر ر و  ي  ر ت  ر
ست ر  ي  ت ر در  ي در  ر ر  ي  س  بر ي  يدو ر ت  ي  ي ر در ح  ري  رد ي در  رو  س

ير  ر ري و  دروس بر بي   درو در س  ردد  ر  ر بي   ب  ب س   ر  د  ب  
د ي ب ر ردت  ي ب ر  ست در  ر  ر در ح قر د  ي   ت سر ر رو ر ر 

م   رد در  رب    ست   و  ر  ي  ر درو و  ق  ردد  ر  ر   روي   ب
ي ح    د 

ي ح   ري بر ر  ي س   ي ت   ت س رو  ي  درور ر  ست ي  ت  ي سدر س 
ي ر ست  رو   ير   ر در ير   ي  در دو س  ر د و  ر د  ب ي  ر ر  ي  ي   بر د     ب

م در  ت  ر س ح  ر ي   ي  ستبي   د  ي ب ر ر  رو  س  ب  ر در ق ي  ر ب در ر ري  رد
ي ب  در  م س ير  ود دو س  رو  ح ي  ر ر  ي  ر ي در ب رو  ير ت  ر س ر  رو ب ر  رو 

يب  ر دروي   ير ب  روري و  ير ي  ر ر س   س ست   ب  ر  در ح ر   قر رو 
ر در  س  و ب   ح رو  ير  ر    ر  ود در  ت ح رد ر    ب 

ردد  دروي   ر ب  ي  ر ود  و  دو    در ح 
ي در  ب  ب ر ر  بر  سب د   س ي    ي ر لا ر ر  د ي رقم ب ست و  ر  ي 

م د  ر  ر  درو ب  روري ب  ير ر  ت ب  س ر در س ر  ري  ي رو   ر ي بيست و  د ب د و 
رو ي  س بر يت  ر  در و تو   ر ر  د در  روي حس قر ر روي  ي  يت  ي ت  ر ر  ي قر

رو م  ي  س بر يت قر  ر و ي  رسير رو  ب  م ر درو   ر  ي  يت  ي ر س س 
رو م  ي  س بر در قر و  ي  ب ست  ر ر  ر  س قر يت  ي رو  در و ي  ر در ح بر ر  ي 

رو   بي   ر د ر ب ر  ي سي ر ب ت   د و  ر د مير در     ر ب  دروي دود در   ر 
م  ر ر  دروي دود در  ي  ي    بي  س 
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معضــل مســکن گرانــی خانــه خالــی یــا عرضــه کننــد نیســت هــر 
چنــد شــاخص کلیــدی در ایــن بخــش وخامــت اوضــاع متقاضیــان 
را تشــریح مــی کنــد امــا شناســایی معضــل تمــام درمــان نیســت 
ــرخ  ــر ن ــادل 1/8 براب ــران مع ــور ای ــر در کش ــار فق ــت دچ جمعی
ــارت  ــه عب ــت. ب ــه اول اس ــه خان ــی ب ــاخص دسترس ــی و ش جهان
ــل  ــران حداق ــاخص در ای ــن ش ــه ای ــت ک ــوان گف ــی ت ــر م دیگ
ــازاد حــدود 10 ــر م ــا در ســوی دیگ ــی اســت. ام ــر جهان ســه براب
درصــدی واحدهــای مســکونی جــای بســی تأمــل و تفکــر را دارد. 
ــوان یــک معضــل در  ــه عن ــازاد عرضــه ب ــه فقــر مســکن و م دوگان
ــوار  ــی ناهم ــذاران  هم ــت گ ــرای سیاس ــیر را ب ــک مس ــازار مل ب
ــوه  ــرح انب ــان ط ــارف هم ــادل و متع ــک راه متع ــت. ی ــوده اس نم
ســازی اســت کــه شــاید نتــوان دلایلــی منطقــی بــر انجــام آن آورد 
بــه ایــن دلیــل کــه هنــوز معضــل مــازاد مســکن حــل نشــده اســت.
ــرایط  ــح در ش ــدم سیاســتگذاری صحی ــل ع ــران بدلی ــران و ای ته
مطلوبــی بــه ســر نمیبــرد و ایــن موضــوع از رصــد تحلیــل گــران 
جهانــی دور نمانــده اســت ایــران در رنکینــگ 109 کشــور و 
ــوان  ــه عن ــان ب ــهر جه ــدی 480 ش ــه بن ــران در رتب ــن ته همچنی
یکــی از بدتریــن بازارهــای مســکن دنیــا معرفــی شــده انــد. در ایــن 
تحلیــل مولفــه هایــی  بســیاری مــورد بررســی قــرار گرفتــه شــده 
ــوان بهــره  ــی مــی ت ــه جهان ــه عنــوان مثــال از یــک تجرب اســت. ب
ــا  ــرانجام ب ــن س ــازار مســکن چی ــال« در ب ــردان »اخت ــرد. کارگ ب
ــه  ــر« ب ــود را از »مداخلهگ ــش خ ــتی، نق ــزرگ سیاس ــش ب چرخ

معضل مسکن خانه های خالی 
ــته است؟ یا کمبود عرضه ــه گذش ــک ده ــی ی ــن ط ــت چی ــر داد. دول ــر« تغیی »تنظیمگ

ــرون  ــس تقاضــای مســکن« در مناطــق بی ــه »جن ــه ب ــدون توج ب
ــت  ــی« راه انداخ ــراژ نجوم ــا تی ــی ب ــازی دولت ــهرها، »خانهس از ش
ــه«  ــت در حوم ــت دول ــه دس ــاد ب ــه زی ــه »عرض ــال اینک ــه خی ب
مشــکل خانــهدار شــدن مــردم را حــل میکنــد. 15 میلیــون 
ــراژ  ــر تی ــشاز 2 براب ــد - بی ــاخته ش ــال س ــکونی در س ــد مس واح
ــس در  ــه عک ــت نتیج ــه دول ــن مداخل ــا ای ــکا- ام ــاخت در آمری س
ــه تاریخــی بســیار جــای تعمــق  ــازار داشــت. بــه نظــر ایــن تجرب ب
ــه  ــش عرض ــر افزای ــتگذار ب ــز سیاس ــواره تمرک ــر دارد. هم و تفک
ــی  ــم م ــا خت ــه اینج ــام کار ب ــا تم ــا آی ــد مســکن اســت ام و تولی
شــود بــدون اینکــه بــه ســایر مشــکات عرضــه و تقاضــا و مســائل 
مرتبــط بــا کارکــرد نادرســت بــازار توجــه شــود. ایــن توجــه بیــش 
ــی ســنگینی  ــار مال ــش عرضــه مســکن همــواره ب ــه افزای از حــد ب
بــر دوش دولــت گذاشــته اســت. هزینههــای مربــوط بــه واگــذاری 
زمیــن، تامیــن مالــی، پیامدهــای اقتصــادی ناشــی از تامیــن مالــی 
ــه  ــرای اینگون ــی از اج ــای ناش ــهای از هزینهه ــت و... نمون نادرس
ــرح  ــرای ط ــام ب ــز ثبتن ــر نی ــال حاض ــت. در ح ــتها اس سیاس
نهضــت ملــی مســکن در حــال انجــام اســت کــه قــرار اســت طــی 
چهــار ســال چهــار میلیــون مســکن تولیــد و عرضــه شــود. هرچنــد 
ــرای  ــتطاعت ب ــل اس ــت و قاب ــکن ارزانقیم ــد مس ــرورت تولی ض
اقشــار ضعیــف )حداقــل دو دهــک اول( بــر کســی پوشــیده نیســت، 
امــا مســائل بــازار مســکن نبایــد صرفــا بــه مســاله عرضــه مســکن 
ــی  ــتگذاری عموم ــت و سیاس ــت دول ــب غفل ــد و موج ــزل کن تن
ــه در حــال  ــن اینک ــود. ضم ــکن ش ــائل بــازار مس از ســایر مس
ــت. ــه نیس ــود عرض ــران کمب ــکن در ای ــازار مس ــکل ب ــر مش حاض
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ســنت هــا حرکــت مــی کنند از ایــن رو اقشــار مختلــف جامعه نیــز پیرو 
آنهــا دســت بــه ســرمایه گــذاری مــی زنــد و اصحــاب رســانه نیــز ایــن 
موضوعــات را بــه شــدت گســترش مــی دهنــد. امــا واقعیــت کمــی بــا 
اتفاقــات در ایــن بازار متفاوت اســت. از این رو مشــاهده یک نظرســنجی 
ــت. ــف نیس ــی از لط ــران خال ــذاری در ای ــرمایه گ ــد س ــاره مقص درب

حــال بــا توجــه بــه مباحــث فــوق مــی تــوان بــه ایــن موضــوع 
ــا مشــکل مســکن  ــگاه کــرد، حــال کــه م ــه شــکلی دیگــر ن ب
ــتگذار  ــرا سیاس ــت چ ــی هس ــدازه کاف ــه ان ــه ب ــم و عرض نداری
بــه دنبــال ســاخت خانــه بــرای اقشــار مــردم اســت؟ پاســخ این 
ــرای چرخــش اقتصــاد و اشــتغال  ــن مســیر ب طــرح ســاده تری
زایــی اســت. بســیاری از سیاســتگذاران در سراســر دنیــا پیــرو 

هــر ســال زمســتان شــرایط آلودگــی 
ــای  ــرح ه ــود، ط ــی ش ــد م ــهر تجدی ش

ترافیکــی، ســوخت مــازوت، ســاخت پارکینــگ، کاهــش و افزایــش 
ــرای  ــزی ب ــرح ری ــه و ط ــیرهای دوچرخ ــاده روی، مس ــر، پی معاب
ــتور  ــان در دس ــازه از زم ــن ب ــه در ای ــه و هم ــی هم ــرل آلودگ کنت
ــن  ــران دومی ــک ته ــت ترافی ــرد. مدیری ــی گی ــرار م ــت ق کار دول

نســخه غلــط بــرای مهــار ترافیــک در پایتخــت را در پیــش 
گرفتــه اســت. ایــن روزهــا شــهرداری تهــران در حالــی 

مهیــای نهضــت پارکینگســازی در شــهر میشــود 
ــرح  ــن ط ــان ای ــان کارشناس ــه اذع ــه ب ک

ــردد  ــار ت ــه کاهــش ب بیــش از اینکــه ب
ــد،  ــر بینجام ــطح معاب ــا در س خودروه
ترافیــکزا  و  خودروســواری  مشــوق 
خواهــد بــود. نهضــت ترافیک  زایــی 

ــد  ــران کلی ــرار اســت در ته ــی ق در حال
آلودهتریــن  تهرانیهــا  کــه  بخــورد 
روزهــای 1400 تاکنون را پشــت ســر 
ــدف آن روی  ــه ه ــد. اگرچ می  گذارن
ــا  ــردد خودروه ــار ت ــش ب ــذ کاه کاغ

تهــران  ترافیکــی  قفــل  و گشــایش 
اســت، امــا مطالعــات و تجربــه جهانــی 

عکــس  عمــل  در  کــرده  اثبــات 
میشــود.  حاصــل  نتیجــه  ایــن 
شــهری  مدیــران  جدیــد  نســخه 

ــرای حــل معضــل ترافیــک، شــروع  ب
نهضــت ســاخت یــک میلیــون »جــای 
ــت  ــطح پایتخ ــودرو« در س ــارک خ پ

اســت. نســخهای کــه پیــش از ایــن 
بــرای مهــار ترافیــک تــدارک دیــده 
شــده بــود و اجــرای آن در دو ســال 
ــی  ــر پاندم ــران درگی ــه ته ــر ک اخی
کرونــا شــده اســت، ترافیــک  زا بــودن 
شــد،  عیــان  پیــش  از  بیــش  آن 

ــی  ــاعت تهاجم ــار س ــی چه طراح
قالــب  در  تهــران  ترافیــک  در 
ــک  ــرح ترافی ــی ط ــخه کرونای نس
بــوده اســت. شــهرداری تهــران 
ــار ســاعت  ــا در نظــر گرفتــن چه ب
ــرای  ــه اج ــازه روزان ــک در ب غیرپی

طــرح ترافیــک کرونایــی طــی حــدود دو ترافیک و آلودگی شهـر
ســال اخیــر عمــا ســبب شــده در میــان
ــا  ــه انجــام ســفرهای غیرضــروری و غیرشــغلی ب روز، شــهروندان ب
خــودروی شــخصی ترغیــب شــوند. ماجــرا از ایــن قــرار اســت کــه 
یــک بــازه چهــار ســاعته از شــبانهروز )در حــال حاضــر در فاصلــه 
ســاعات 10:30 تــا 14:30( بــا عنــوان »غیــر اوج« در نظــر گرفتــه 
شــده کــه شــهروندان میتواننــد بــا پرداخــت حــدود 10 تــا 20
ــزی  ــدوده مرک ــا دوم مح ــه اول ی ــان در حلق ــزار توم ه
شــهر بــا خــودروی شــخصی تــردد کننــد. 
ــازه  بنابرایــن عــوارض ترافیــک در ایــن ب
ــه  ــی بهطــور میانگیــن نصــف هزین زمان
اینترنتــی  ازتاکســیهای  اســتفاده 
اســت و چنیــن رقمــی بازدارندگــی لازم 
ــفر غیرضــروری  ــام س ــه انج را نســبت ب
بــا خــودرو بــه مرکــز شــهر ایجــاد 
در  تهــران  شــهر  نمیکند.هــوای 
بیســت و چهارمیــن روز از آذرمــاه 
ــدت  ــی و ش ــداوم آلودگ ــل ت ــه دلی ب
ــرای  ــالم ب ــت ناس ــن آن در وضعی گرفت
گروههــای حســاس قــرار گرفــت. در 
ایــن روز شــاخص کیفیــت هــوای 
تهــران روی عــدد 148 قــرار گرفــت. 
بــه  گذشــته  روز  تهــران  هــوای 
ــرای  ــالم ب ــز )ناس ــت قرم ــرز وضعی م
ــته  ــید. روز گذش ــا( رس ــه گروهه هم
ســنجش  ایســتگاه   19 همچنیــن 
تهــران در  کیفیــت هــوای شــهر 
بــرای  ناســالم  و  قرمــز  شــرایط 
ــهر  ــوای ش ــود. ه ــا ب ــه گروهه هم
ــن  ــرای چندمی ــی ب ــران در حال ته
روز متوالــی در وضعیــت ناســالم قــرار 
گرفتــه اســت کــه رئیــس پلیــس 
از  دیــروز  بــزرگ،  تهــران  راهــور 
ــزار خــودروی  ــزام بیــش از 3 ه اع
تعمیــرگاه  بــه  تهــران  در  دودزا 
ــته خبــر داد  در یــک مــاه گذش
ــون  ــال تاکن ــدای س ــت: از ابت و گف
بیــش از ســه میلیــون خــودروی 
دودزا در تهــران جریمــه شــدهاند.
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گــزارش تحولات مســکن در پاییز1400به روایــت بانک مرکزی ایران
در پاییــز ســال 1400، تعــداد معامــات آپارتمــان هــاي مســکوني 
ــکوني  ــد مس ــزار واح ــب 5/5، 7/3 و 9/8 ه ــه ترتی ــران ب ــهر ته ش
ــل و  ــاه قب ــه م ــبت ب ــده نس ــت آم ــام بدس ــاه ارق ــید. در مهرم رس
مــاه مشــابه ســال قبــل بــه ترتیــب معــادل 29/8 و 36/8 کاهــش 
ــه مــاه قبــل و مــاه مشــابه  ــان مــاه نســبت ب نشــان داد. امــا در آب
ــش را نشــان  ــادل 33/5 و 63/5 درصــد افزای ــب مع ــه ترتی ــل ب قب
ــش  ــد افزای ــام 33/8 و 282/5 درص ــن ارق ــز ای ــاه نی داد. در آذر م
ــک  ــروش ی ــد و ف ــز متوســط قیمــت خری ــد. در پایی را نشــان دادن
متــر مربــع زیربنــاي واحــد مســکوني معاملــه شــده از طریــق بنــگاه 
هــاي معامــات ملکــي شــهر تهــران بــه ترتیــب 316/3، 320/1 و 
325/9 میلیــون ریــال بــود کــه نســبت بــه مــاه قبــل بــه ترتیــب 
0/2 درصــد کاهــش، 1/2 و 1/8 درصــد افزایــش را نشــان داد.
بررســي توزیــع تعــداد واحدهــاي مســکوني معاملــه شــده در شــهر 
ــي از  ــال 1400 حاک ــاه س ــا در مهرم ــر بن ــک عم ــه تفکی ــران ب ته

توزیــع تعــداد معامــات انجــام شــده بــر حســب مناطــق مختلــف 
شــهر تهــران در اولیــن مــاه پاییــز نشــان مــی دهــد کــه از میــان 
مناطــق 22گانــه شــهر تهــران، منطقــه 5 بــا ســهم 14/5 درصــدي 
از کل معامــات، بیشــترین تعــداد قراردادهــاي مبایعــه نامــه را بــه 
خــود اختصــاص داده اســت. همچنیــن مناطــق 2 و 10 بــه ترتیــب 
بــا اختصــاص ســهم هــاي 9/9 و 9/2 درصــدي در رتبــه هــاي بعدي 
قــرار گرفتــه انــد. در مجمــوع 73/7 درصــد از کل تعــداد معامــات 
انجــام شــده در شــهر تهــران در مهرمــاه ســال 1400 مربــوط بــه 
10 منطقــه شــهر ( بــه ترتیــب بیشــترین فراوانــي شــامل 
مناطــق 5 ،2 ،10 ،4 ،7 ،8 ،14 ،15 ،1 و 11

باقیمانــده  منطقــه  و 12  بــوده 

كن در پاييز  و م   به رواي بان مركز ايران١٤٠٠زار ت
در مهرماه ارقام .هزار واحد مسكوني رسيد٨/٩و ٣/٧، /به ترتيبهاي مسكوني شهر تهرانت آپارتمانلاتعداد معام،١٤٠٠سال پاييزدر 

اما در آبان ماه نسبت به ماه قبل و ماه مشابه .دادكاهش نشان٨/٣٦و ٨/٢٩نسبت به ماه قبل و ماه مشابه سال قبل به ترتيب معادل بدست آمده
ر ماه نيز اين ارقام .را نشان داددرصد افزايش٦٣/و ٣٣/معادل قبل به ترتيب  پاييزدر .را نشان دادنددرصد افزايش ٢٨٢/و ٨/٣٣در آ

، ٣/٣١٦به ترتيبت ملكي شهر تهرانهاي معاملامتوسط قيمت خريد و فروش يك متر مرب زيربناي واحد مسكوني معامله شده از طريق بنگاه
  .دادنشان افزايش رادرصد ٨/١و ٢/١درصد كاهش، ٢/٠به ترتيبميليون ريال بود كه نسبت به ماه قبل٩/٣٢و ١/٣٢٠

٤٧١حاكي از آن است كه از مجموع ١٤٠٠بررسي توزي تعداد واحدهاي مسكوني معامله شده در شهر تهران به تفكيك عمر بنا در مهرماه سال 
سهم مذكور در مقايسه با .انددرصد بيشترين سهم را به خود اختصا داده٣٣سال ساخت با سهم واحد مسكوني معامله شده، واحدهاي تا 

يش ببا"و "١تا ١١"،"١٠تا ٦"هاي در گروهواحد درصد كاهش يافته و در مقابل به سهم واحدهاي با قدمت بالا٤ال قبل حدود مهرماه س
سال قبل حدود آبان ماهدر مقايسه با ، كه درصد٣٢سال واحد، واحدهاي تا ٧٣٠٤از مجموع در آبان ماه .سال ساخت افزوده شده است"٢٠از 
سال ساخت افزوده "٢٠تا١٦"و "١تا ١١"،"١٠تا ٦"گروه هايدر واحد درصد كاهش يافته و در مقابل به سهم واحدهاي با قدمت بالا٩/٦

ر .شده است ش يافته و واحد درصد كاه/٩ماه سال قبل حدود ردر مقايسه با آ، كه درصد٢/٣٣سال ، واحدهاي تا واحد٩٧٧٢از مجموع در آ
  .سال ساخت افزوده شده است"٢٠تا١٦"و "١تا ١١"،"١٠تا ٦"گروه هايدر در مقابل به سهم واحدهاي با قدمت بالا

١٤٠٠توزي تعداد آپارتمانهاي مسكوني معامله شده در شهر تهران بر حسب عمر بنا در پاييز 

عمر بنا
١٣٩٨١٣٩٩١٤٠٠

رآبان  مهر رآبان  مهرآ رآبان  مهرآ آ

١٤٢٦١٧٠٧٤٠٦١٣٢٠١٧٣٦١٠٠٠١٨٠٢٣٣٣٢٤٧سالتا 

٦٦٨٧٦٩١٨٤٢١سال١٠تا ٦ ٧١٧٨٢٣٠١١٩٢١٦٦٨٢٠٤٢

٤٣٠٠١٢١٨١١٢٩٤٢٣١٧سال١تا ١١ ٢١٠٣٧١٣٨٤

٢٠٦٦٦١٤٩٣١٦٤٢٧٩٠٣٨٨١٠٠٤١٣٣٤١٨٠٦سال٢٠تا ١٦

٣سال٢٠بيش از  ٧٣٧٢٩٢٣١١٠٩٦١٦٣٢٢٧١٨٩٣٠١٢٩٣

٣٤٠١٤٠٦٤٩مجموع ٣٧٨٦ ٦٤٤٦٦٢٤٧١٧٣٠٤٩٧٧٢

  
گانه شهر تهران، ٢٢كه از ميان مناطق اولين ماه پاييز نشان مي دهدت انجام شده بر حسب مناطق مختلف شهر تهران در توزي تعداد معاملا

قه  نين مناطق .نامه را به خود اختصا داده استبيشترين تعداد قراردادهاي مبايعهت، درصدي از كل معاملا١٤/با سهم من ١٠و ٢هم
ت انجام شدهلادرصد از كل تعداد معام٧/٧٣در مجموع .اندهاي بعدي قرار گرفتهدرصدي در رتبه٢/٩و ٩/٩هاي به ترتيب با اختصا سهم

١١و ٢،١٠،٤،٧،٨،١٤،١،١،به ترتيب بيشترين فراواني شامل مناطق قه شهر من١٠به  مربو١٤٠٠در شهر تهران در مهرماه سال 
قه باقيمانده ١٢بوده و  قه در آبان ماه .اندت را به خود اختصا دادهلادرصد از كل تعداد معام٣/٢٦من درصدي از كل ٨/١٣با سهم من

نين مناطق .به خود اختصا داده استرا نامهت، بيشترين تعداد قراردادهاي مبايعهلامعام ٣/٨و ٩هاي به ترتيب با اختصا سهم٢و ١٠هم
ر ماه .اندهاي بعدي قرار گرفتهدرصدي در رتبه قه در آ نامه را ، بيشترين تعداد قراردادهاي مبايعهمعاملاتدرصدي از كل ٣/١٤با سهم من

نين مناطق .به خود اختصا داده است   .اندهاي بعدي قرار گرفتهدرصدي در رتبه٨/و ١/١٠هاي ترتيب با اختصا سهمبه٢و ١٠هم
  

ــده،  ــه ش ــکوني معامل ــد مس ــوع 5471 واح ــه از مجم ــت ک آن اس
ــترین  ــد بیش ــهم 33 درص ــا س ــاخت ب ــال س ــا 5 س ــاي ت واحده
ــد. ســهم مذکــور در مقایســه  ــه خــود اختصــاص داده ان ســهم را ب
بــا مهرمــاه ســال قبــل حــدود 4 واحــد درصــد کاهــش یافتــه و در 
مقابــل بــه ســهم واحدهــاي بــا قدمــت بــالا در گــروه هــای »6 تــا 
10« ،»11 تــا 15« و »بــا بیــش از 20 « ســال ســاخت افــزوده شــده 
اســت. در آبــان مــاه از مجمــوع 7304 واحــد، واحدهــاي تــا 5 ســال 
ــان مــاه ســال قبــل حــدود 6/9 ــا آب 32 درصــد، کــه در مقایســه ب
ــا  ــه ســهم واحدهــاي ب واحــد درصــد کاهــش یافتــه و در مقابــل ب
قدمــت بــالا در گــروه هــاي »6 تــا 10« ،«11 تــا 15 « و »16تا20 « 
ســال ســاخت افــزوده شــده اســت. در آذر از مجمــوع 9772 واحــد، 
ــاه  ــا آذرم ــه در مقایســه ب ــال 33/2 درصــد، ک ــا 5 س ــاي ت واحده
ــل  ــه و در مقاب ســال قبــل حــدود 5/9 واحــد درصــد کاهــش یافت
ــا 10«  ــاي »6 ت ــروه ه ــالا در گ ــت ب ــا قدم ــاي ب ــه ســهم واحده ب
ــزوده شــده اســت. ــا20 « ســال ســاخت اف ــا 15 « و »16ت ،»11 ت

ــاص داده  ــود اختص ــه خ ــات را ب ــداد معام ــد از کل تع 26/3 درص
انــد. در آبــان مــاه منطقــه 5 بــا ســهم 13/8 درصــدي از کل 
معامــات، بیشــترین تعــداد قراردادهــاي مبایعــه نامــه را بــه خــود 
ــا  ــب ب ــه ترتی ــق 10 و 2 ب ــن مناط ــت. همچنی ــاص داده اس اختص
ــدي  ــاي بع ــه ه ــدي در رتب ــاي 9 و 8/3 درص ــهم ه ــاص س اختص
ــا ســهم 14/3 درصــدي  ــد. در آذر مــاه منطقــه 5 ب قــرار گرفتــه ان
از کل معامــات، بیشــترین تعــداد قراردادهــاي مبایعــه نامــه را بــه 

ــق 10 و 2 ــن مناط ــت. همچنی ــاص داده اس ــود اختص خ
ــاي 10/1 و  ــا اختصــاص ســهم ه ــب ب ــه ترتی ب

8/5 درصــدي در رتبــه هــاي بعــدي 
قــرار گرفتــه انــد.



فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پاییز ١٤٠٠ ١٢

  
  

تهاي متوسط قيمت يك متر مربع زيربناي واحد مسكوني معامله شده از طريق بنگاه،١٤٠٠در مهرماه سال  ٣/٣١٦ملكي شهر تهران معام
اما در آبان ماه اين .دهددرصد افزايش نشان مي٤/١٨درصد كاهش و نسبت به ماه مشابه سال قبل ٢/٠ميليون ريال بود كه نسبت به ماه قبل 

همچنين در آذرماه اين .داددرصد افزايش نشان ٧/١٧و ٢/١ميليون ريال بود كه نسبت به ماه قبل و ماه مشابه سال قبل به ترتيب ١/٣٢٠رقم 
  .دهددرصد افزايش نشان مي١/٢١و ٨/١ميليون ريال بود كه نسبت به ماه قبل و ماه مشابه سال قبل به ترتيب ٩/٣٢٥رقم 

١٣٩٩١٤٠٠
درصد تغيير 

نسبت به ماه قبل
درصد تغيير نسبت به ماه 

مشابه سال قبل
آذرآبانمهرآذرآبانمهرآذرآبانمهرشهريورآذرآبانمهر

ت ٥/٦٣٥/٢٨٢-٥/٣٣٨/٣٣٨/٣٦-٨٦٥٦٤٤٦٦٢٥٥٥٧٧٨٩٥٤٧١٧٣٠٤٩٧٧٢٨/٢٩)(واحد مسكونيتعداد معام

٢/١٨/١٤/١٨٧/١٧١/٢١-٢٦٧٢٠٠٢٧١٩٣١٢٦٩٠٥٥٣١٧٠٣٤٣١٦٣١١٣٢٠٠٩٠٣٢٥٩٠٨٢/٠متوسط قيمت هرمترمربع (هزارريال)

ميليون ريال به منطقه ٧/٦٩٦تهران، بيشترين متوسط قيمت يك متر مربع زيربناي مسكوني معامله شده معادل گانه شهرداري ٢٢در ميان مناطق 
درصد ٩/٢١و ٥/٢٢به ترتيب ١٣٩٩ارقام مزبور نسبت به ماه مشابه سال .تعلق داشته است١٨ميليون ريال به منطقه ٤/١٥١و كمترين آن با ١

تعلق داشته ١٨ميليون ريال به منطقه ٢/١٤٥و كمترين آن با ١ميليون ريال به منطقه ٥/٧٢٧معادل در آبان اين رقم ماه .دهندافزايش نشان مي
ميليون ٨/٦٩٠معادل اين رقم در آذر ماه .دهنددرصد افزايش نشان مي٦/٢٠و ٢/٣٢به ترتيب ١٣٩٩ارقام مزبور نسبت به ماه مشابه سال .است

و ٢١به ترتيب ١٣٩٩ارقام مزبور نسبت به ماه مشابه سال .تعلق داشته است١٨ميليون ريال به منطقه ٢/١٥٨و كمترين آن با ١ريال به منطقه 
  .دهنددرصد افزايش نشان مي٣/٤٦
  

١٤/٤؛ ٥منطقه 

٩/٠٣؛ ١٠منطقه 

٨/٣٧؛ ٢منطقه 

٨/١؛ ٤منطقه 

٥/٨٣؛ ١٥منطقه 
٥/٤٣؛ ١٤منطقه ٥/٧٣؛ ٧منطقه 

٥/٠٧؛ ١منطقه 

٥/٥؛ ٨منطقه 

٤/٢٣؛ ١١منطقه 

٢٨/٣؛ ساير مناطق

ا ده در  ام  ام ان داد م هر تهران بر سهم از ت ا  ١٤٠٠ييز سال توزي م

ــع  ــر مرب ــک مت ــت ی ــط قیم ــال 1400، متوس ــاه س در مهرم
زیربنــاي واحــد مســکوني معاملــه شــده از طریــق بنــگاه هــاي 
معامــات ملکــي شــهر تهــران 316/3 میلیــون ریــال بــود کــه 
ــاه  ــه م ــل 0/2 درصــد کاهــش و نســبت ب ــاه قب ــه م نســبت ب
ــد.  ــي ده ــان م ــش نش ــد افزای ــل 18/4 درص ــال قب ــابه س مش

  
  

تهاي متوسط قيمت يك متر مربع زيربناي واحد مسكوني معامله شده از طريق بنگاه،١٤٠٠در مهرماه سال  ٣/٣١٦ملكي شهر تهران معام
اما در آبان ماه اين .دهددرصد افزايش نشان مي٤/١٨درصد كاهش و نسبت به ماه مشابه سال قبل ٢/٠ميليون ريال بود كه نسبت به ماه قبل 

همچنين در آذرماه اين .داددرصد افزايش نشان ٧/١٧و ٢/١ميليون ريال بود كه نسبت به ماه قبل و ماه مشابه سال قبل به ترتيب ١/٣٢٠رقم 
  .دهددرصد افزايش نشان مي١/٢١و ٨/١ميليون ريال بود كه نسبت به ماه قبل و ماه مشابه سال قبل به ترتيب ٩/٣٢٥رقم 

١٣٩٩١٤٠٠
درصد تغيير 

نسبت به ماه قبل
درصد تغيير نسبت به ماه 

مشابه سال قبل
آذرآبانمهرآذرآبانمهرآذرآبانمهرشهريورآذرآبانمهر

ت ٥/٦٣٥/٢٨٢-٥/٣٣٨/٣٣٨/٣٦-٨٦٥٦٤٤٦٦٢٥٥٥٧٧٨٩٥٤٧١٧٣٠٤٩٧٧٢٨/٢٩)(واحد مسكونيتعداد معام

٢/١٨/١٤/١٨٧/١٧١/٢١-٢٦٧٢٠٠٢٧١٩٣١٢٦٩٠٥٥٣١٧٠٣٤٣١٦٣١١٣٢٠٠٩٠٣٢٥٩٠٨٢/٠متوسط قيمت هرمترمربع (هزارريال)

ميليون ريال به منطقه ٧/٦٩٦تهران، بيشترين متوسط قيمت يك متر مربع زيربناي مسكوني معامله شده معادل گانه شهرداري ٢٢در ميان مناطق 
درصد ٩/٢١و ٥/٢٢به ترتيب ١٣٩٩ارقام مزبور نسبت به ماه مشابه سال .تعلق داشته است١٨ميليون ريال به منطقه ٤/١٥١و كمترين آن با ١

تعلق داشته ١٨ميليون ريال به منطقه ٢/١٤٥و كمترين آن با ١ميليون ريال به منطقه ٥/٧٢٧معادل در آبان اين رقم ماه .دهندافزايش نشان مي
ميليون ٨/٦٩٠معادل اين رقم در آذر ماه .دهنددرصد افزايش نشان مي٦/٢٠و ٢/٣٢به ترتيب ١٣٩٩ارقام مزبور نسبت به ماه مشابه سال .است

و ٢١به ترتيب ١٣٩٩ارقام مزبور نسبت به ماه مشابه سال .تعلق داشته است١٨ميليون ريال به منطقه ٢/١٥٨و كمترين آن با ١ريال به منطقه 
  .دهنددرصد افزايش نشان مي٣/٤٦
  

١٤/٤؛ ٥منطقه 

٩/٠٣؛ ١٠منطقه 

٨/٣٧؛ ٢منطقه 

٨/١؛ ٤منطقه 

٥/٨٣؛ ١٥منطقه 
٥/٤٣؛ ١٤منطقه ٥/٧٣؛ ٧منطقه 

٥/٠٧؛ ١منطقه 

٥/٥؛ ٨منطقه 

٤/٢٣؛ ١١منطقه 

٢٨/٣؛ ساير مناطق

ا ده در  ام  ام ان داد م هر تهران بر سهم از ت ا  ١٤٠٠ييز سال توزي م

ــه نســبت  ــود ک ــال ب ــون ری ــم 320/1 میلی ــن رق ــاه ای ــان م ــا در آب ام
ــب 1/2 و 17/7 ــه ترتی ــل ب ــال قب ــابه س ــاه مش ــل و م ــاه قب ــه م ب
ــم 325/9 ــن رق ــاه ای ــن در آذرم ــان داد. همچنی ــش نش ــد افزای درص
ــال  ــابه س ــاه مش ــل و م ــاه قب ــه م ــبت ب ــه نس ــود ک ــال ب ــون ری میلی
ــد. ــي ده ــان م ــش نش ــد افزای ــب 1/8 و 21/1 درص ــه ترتی ــل ب قب

ــران، بیشــترین متوســط  ــه شــهرداري ته ــان مناطــق 22گان در می
قیمــت یــک متــر مربــع زیربنــاي مســکوني معاملــه شــده معــادل 
696/7 میلیــون ریــال بــه منطقــه 1 و کمتریــن آن بــا 151/4
ــور  ــام مزب ــق داشــته اســت. ارق ــه منطقــه 18 تعل ــال ب میلیــون ری
نســبت بــه مــاه مشــابه ســال 1399 بــه ترتیــب 22/5 و 21/9 درصد 
افزایــش نشــان مــي دهنــد. در آبــان ایــن رقــم مــاه معــادل 727/5

ــون  ــا 145/2 میلی ــن آن ب ــه 1 و کمتری ــه منطق ــال ب ــون ری میلی
ریــال بــه منطقــه 18 تعلــق داشــته اســت. ارقــام مزبــور نســبت بــه 
مــاه مشــابه ســال 1399 بــه ترتیــب 32/2 و 20/6 درصــد افزایــش 
نشــان مــي دهنــد. ایــن رقــم در آذر مــاه معــادل 690/8 میلیــون 
ــه  ــال ب ــون ری ــا 158/2 میلی ــن آن ب ــه 1 و کمتری ــه منطق ــال ب ری
ــاه  ــه م ــبت ب ــور نس ــام مزب ــت. ارق ــته اس ــق داش ــه 18 تعل منطق
مشــابه ســال 1399 بــه ترتیــب 21 و 46/3 درصــد افزایــش نشــان 
ــه  ــکوني معامل ــاي مس ــداد واحده ــي تع ــع فراوان ــد. توزی ــي دهن م
ــال  ــاه س ــا در مهرم ــع بن ــر مرب ــک مت ــر حســب قیمــت ی شــده ب

ــه  ــکوني در دامن ــاي مس ــه واحده ــت ک ــي از آن اس 1400 حاک
قیمتــي »150 تــا 200 « میلیــون ریــال بــه ازاي هــر متــر مربــع 
بنــا بــا ســهم 17 درصــد، بیشــترین ســهم از تعــداد معامــات شــهر 
ــي  ــه هــاي قیمت ــه خــود اختصــاص داده اســت و دامن تهــران را ب
ــب  ــه ترتی ــال ب ــون ری ــا 300 « میلی ــا 250 « و »250 ت »200 ت
ــرار  ــا ســهم هــاي 15/9 و 12/1 درصــد در رتبــه هــاي بعــدی ق ب
ــه اي  ــه گون ــات ب ــع حجــم معام ــاه، توزی ــن م ــد. در ای ــه ان گرفت
بــوده اســت کــه 60 درصــد واحدهــاي مســکوني بــا قیمتــي کمتــر 
ــع واحــد مســکوني شــهر تهــران  از متوســط قیمــت هــر متــر مرب
)316/3 میلیــون ریــال( معاملــه شــده انــد. در آبــان مــاه واحدهــاي 
در دامنــه قیمتــي »150 تــا 200 « میلیــون ریــال بــه ازاي هــر متر 
مربــع بنــا بــا ســهم 17/2 درصــد، بیشــترین و دامنــه هــاي قیمتــي 
»200 تــا 250 « و »250 تــا 300 « میلیــون ریــال بــه ترتیــب بــا 
ســهم هــا  بــه گونــه اي بــوده اســت کــه 61/6 درصــد واحدهــاي 
مســکوني بــا قیمتــي کمتــر از متوســط قیمــت هــر متر مربــع واحد 
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است كه واحدهاي مسكوني حاكي از آن ١٤٠٠ل اتوزيع فراواني تعداد واحدهاي مسكوني معامله شده بر حسب قيمت يك متر مربع بنا در مهرماه س
ت شهر تهران را به خود درصد، بيشترين سهم از تعداد معام١٧سهم اباميليون ريال به ازاي هر متر مربع بن"٢٠٠تا ١٥٠"در دامنه قيمتي 

هاي درصد در رتبه١/١٢و ٩/١٥هاي سهماميليون ريال به ترتيب ب"٣٠٠تا ٢٥٠"و "٢٥٠تا ٢٠٠هاي قيمتي اختصاص داده است و دامنه
درصد واحدهاي مسكوني با قيمتي كمتر از متوسط قيمت هر ٦٠اي بوده است كه ت به گونهدر اين ماه، توزيع حجم معام.اندقرار گرفتهبعدي

ميليون ريال به "٢٠٠تا ١٥٠"واحدهاي در دامنه قيمتي در آبان ماه .اندمعامله شده)ميليون ريال٣/٣١٦(متر مربع واحد مسكوني شهر تهران 
١٧هاي سهماميليون ريال به ترتيب ب"٣٠٠تا ٢٥٠"و "٢٥٠تا ٢٠٠هاي قيمتي درصد، بيشترين و دامنه٢/١٧سهم اباازاي هر متر مربع بن

درصد واحدهاي مسكوني با ٦/٦١ي بوده است كه ات به گونهدر اين ماه، توزيع حجم معام.اندهاي بعدي قرار گرفتهدرصد در رتبه٣/١٢و 
  .اندمعامله شده)ميليون ريال١/٣٢٠(قيمتي كمتر از متوسط قيمت هر متر مربع واحد مسكوني شهر تهران 

ت اد معامدرصد، بيشترين سهم از تعد٨/١٦ميليون ريال به ازاي هر متر مربع بنا با سهم "٢٥٠تا ٢٠٠"در دامنه قيمتي در آذرماه واحد هاي 
٨/١٣و ٢/١٦هاي ميليون ريال به ترتيب با سهم"٣٠٠تا ٢٥٠"و "٢٠٠تا ١٥٠هاي قيمتي شهر تهران را به خود اختصاص داده است و دامنه

قيمتي درصد واحدهاي مسكوني با ٩/٦١اي بوده است كه ت به گونهدر اين ماه، توزيع حجم معام.اندهاي بعدي قرار گرفتهدرصد در رتبه
  .اندمعامله شده)ميليون ريال٩/٣٢٥(كمتر از متوسط قيمت هر متر مربع واحد مسكوني شهر تهران 
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ردي  ا از  ا  در   داد ا ي    ١٤٠٠ا 

پايين ترين قيمت ميانگين قيمت  بالاترين قيمت

مســکوني شــهر تهــران )320/1 میلیــون ریــال( معاملــه شــده انــد.
در آذرمــاه واحــد هــای در دامنــه قیمتــي »200 تــا 250 « میلیــون 
ریــال بــه ازاي هــر متــر مربــع بنــا بــا ســهم 16/8 درصد، بیشــترین 
ســهم از تعــداد معامــات شــهر تهــران را بــه خــود اختصــاص داده 
اســت و دامنــه هــاي قیمتــي »150 تــا 200 « و »250 تــا 300 « 

میلیــون ریــال بــه ترتیــب بــا ســهم هــاي 16/2 و 13/8 درصــد در 
ــد. در ایــن مــاه، توزیــع حجــم  رتبــه هــاي بعــدي قــرار گرفتــه ان
ــاي  ــه 61/9 درصــد واحده ــوده اســت ک ــه اي ب ــه گون ــات ب معام
مســکوني بــا قیمتــي کمتــر از متوســط قیمــت هــر متــر مربــع واحد 
مســکوني شــهر تهــران )325/9 میلیــون ریــال( معاملــه شــده انــد.

  
  
دهد، بيشترين سهم نشان مي١٤٠٠ه سال اوزيع فراواني تعداد واحدهاي مسكوني معامله شده بر حسب سطح زيربناي هر واحد مسكوني در مهرمت

واحدهاي داراي زيربناي .درصد اختصاص داشته است١٦متر مربع با سهم "٦٠ات٥٠"مسكوني با زيربناي ت انجام شده به واحدهاي از معام
در مجموع در اين ماه، .اندهاي بعدي قرار گرفتهدرصدي در رتبه٦/١٣و ٢/١٤هاي متر مربع به ترتيب با سهم"٨٠ات٧٠"و "٧٠تا ٦٠"

٦٠تا ٥٠"با زيربناي .ت انجام شده را به خود اختصاص دادنددرصد از معام٤/٥٧متر مربع، ٨٠واحدهاي مسكوني با سطح زيربناي كمتر از 
متر مربع به ترتيب با سهم"٨٠ات٧٠"و "٧٠تا ٦٠"واحدهاي داراي زيربناي در آبان ماه .درصد اختصاص داشته است١/١٦متر مربع با سهم "

متر مربع، ٨٠در مجموع در اين ماه، واحدهاي مسكوني با سطح زيربناي كمتر از .اندقرار گرفتههاي بعدي درصدي در رتبه٣/١٢و ٧/١٥هاي 
درصد اختصاص ٩/١٥متر مربع با سهم "٦٠ات٥٠"با زيربناي در آذر ماه واحدهاي .ت انجام شده را به خود اختصاص دادنددرصد از معام٥٩

هاي بعدي قرار درصدي در رتبه٨/١٢و ١/١٥هاي متر مربع به ترتيب با سهم"٨٠ات٧٠"و "٧٠تا ٦٠"واحدهاي داراي زيربناي .داشته است
ت انجام شده را به خود اختصاص درصد از معام٥٨متر مربع، ٨٠در مجموع در اين ماه، واحدهاي مسكوني با سطح زيربناي كمتر از .اندگرفته
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هاي فراواني تعداد واحدهاي مسكوني معامله شده بر حسب ارزش هر واحد حاكي از آن است كه در ميان دامنه،توزيع ١٤٠٠در مهرماه سال 
تدرصد، بيشترين سهم از ٣/١٩ميليارد ريال با سهم "١٥تا ١٠"قيمتي مورد بررسي، واحدهاي مسكوني با ارزش  انجام شده را به خود معام

درصدي در رتبه٥/١١و ٩/١٦هاي ميليارد ريال به ترتيب با اختصاص سهم"٢٠تا ١٥"و "١٠تا ٥"ش واحدهاي داراي ارز.انداختصاص داده
ميليارد ريال اختصاص ٢٠ت به واحدهاي مسكوني با ارزش كمتر از درصد از معام٥/٤٩در مجموع در اين ماه، حدود .اندهاي بعدي قرار گرفته

١٠تا ٥"واحدهاي داراي ارزش ودرصد، بيشترين ٩/١٨ميليارد ريال با سهم "١٥تا ١٠"ي با ارزش واحدهاي مسكوندر آبان ماه .داشته است
در مجموع در اين ماه، .اندهاي بعدي قرار گرفتهدرصدي در رتبه٣/١٣و ٨/١٧هاي ميليارد ريال به ترتيب با اختصاص سهم"٢٠تا ١٥"و "

  .ميليارد ريال اختصاص داشته است٢٠وني با ارزش كمتر از ت به واحدهاي مسكدرصد از معام٣/٥١حدود 
٢٠تا ١٥"و "١٠تا ٥"واحدهاي داراي ارزش ودرصد، بيشترين ٢/١٩ميليارد ريال با سهم "١٥تا ١٠"واحدهاي مسكوني با ارزش در آذر ماه 

درصد ٦/٤٩در مجموع در اين ماه، حدود .اندقرار گرفتههاي بعديدرصدي در رتبه١/١٣و ١/١٦هاي ميليارد ريال به ترتيب با اختصاص سهم"
  .ميليارد ريال اختصاص داشته است٢٠ت به واحدهاي مسكوني با ارزش كمتر از از معام
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ادراوانتوزي هايت ونوا امم اسبرم ر١٤٠٠اييزدرزيرب درمربم

توزیــع فراوانــي تعــداد واحدهــاي مســکوني معاملــه شــده بر حســب 
ســطح زیربنــاي هــر واحــد مســکوني در مهرمــاه ســال 1400 نشــان 
مــي دهــد، بیشــترین ســهم از معامــات انجــام شــده بــه واحدهــاي 
ــهم 16 ــا س ــع ب ــر مرب ــا 60 « مت ــاي »50 ت ــا زیربن ــکوني ب مس
درصــد اختصــاص داشــته اســت. واحدهــاي داراي زیربنــاي »60 تــا 
70 « و »70 تــا 80 « متــر مربــع بــه ترتیــب بــا ســهم هــاي 14/2 و 
13/6 درصــدي در رتبــه هــاي بعــدي قــرار گرفتــه انــد. در مجمــوع 
در ایــن مــاه، واحدهــاي مســکوني بــا ســطح زیربنــاي کمتــر از 80
ــود  ــه خ ــده را ب ــام ش ــات انج ــد از معام ــع، 57/4 درص ــر مرب مت
اختصــاص دادنــد. بــا زیربنــاي »50 تــا 60 « متــر مربــع بــا ســهم 
ــاي  ــاه واحده ــان م ــت. در آب ــته اس ــاص داش ــد اختص 16/1 درص

ــه  ــع ب ــر مرب ــا 80 « مت ــا 70 «  و »70 ت ــاي »60 ت داراي زیربن
ترتیــب بــا ســهم هــاي 15/7 و 12/3 درصــدي در رتبــه هــاي بعدي 
قــرار گرفتــه انــد. در مجمــوع در ایــن مــاه، واحدهــاي مســکوني بــا 
ــع، 59 درصــد از معامــات  ــر مرب ــر از 80 مت ســطح زیربنــاي کمت
انجــام شــده را بــه خــود اختصــاص دادنــد. در آذر مــاه واحدهــای بــا 
زیربنــاي »50 تــا 60 « متــر مربــع بــا ســهم 15/9 درصــد اختصاص 
ــا  ــا 70 « و »70 ت داشــته اســت. واحدهــاي داراي زیربنــاي »60 ت
80 « متــر مربــع بــه ترتیــب بــا ســهم هــاي 15/1 و 12/8 درصــدي 
در رتبــه هــاي بعــدي قــرار گرفتــه انــد. در مجمــوع در ایــن مــاه، 
ــع،  ــا ســطح زیربنــاي کمتــر از 80 متــر مرب واحدهــاي مســکوني ب
58 درصــد از معامــات انجــام شــده را بــه خــود اختصــاص دادنــد.

در مهرمــاه ســال 1400 ،توزیــع فراوانــي تعــداد واحدهــاي 
مســکوني معاملــه شــده بــر حســب ارزش هــر واحــد حاکــي از 
ــورد بررســي،  ــي م ــاي قیمت ــه ه ــان دامن ــه در می آن اســت ک
ــال  ــارد ری ــا 15 « میلی ــا ارزش »10 ت ــکوني ب ــاي مس واحده
ــام  ــات انج ــهم از معام ــترین س ــد، بیش ــهم 19/3 درص ــا س ب
شــده را بــه خــود اختصــاص داده انــد. واحدهــاي داراي 
بــه  ریــال  میلیــارد  تــا 20 «  و »15  تــا 10 «  ارزش »5 
ــدي  ــاي 16/9 و 11/5 درص ــهم ه ــاص س ــا اختص ــب ب ترتی
در رتبــه هــاي بعــدي قــرار گرفتــه انــد. در مجمــوع در ایــن 
ــا  ــکوني ب ــاي مس ــه واحده ــات ب ــد از معام ــدود 49/5 درص ــاه، ح م
ــان  ــال اختصــاص داشــته اســت. در آب ــارد ری ــر از 20 میلی ارزش کمت
ــا  ــال ب ــارد ری ــا 15 « میلی ــا ارزش »10 ت ــاي مســکوني ب ــاه واحده م
ــا10 «  ــاي داراي ارزش»5 ت ــترین و واحده ــد، بیش ــهم 18/9 درص س
و »15 تــا 20 « میلیــارد ریــال بــه ترتیــب بــا اختصــاص ســهم هــاي 
17/8 و 13/3 درصــدي در رتبــه هــاي بعــدي قــرار گرفتــه انــد. 
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٣/٥١و ٤/٤٨دهنده رشد به ترتيب معادل نشان١٤٠٠بررسي شاخ كرايه مسكن اجاري در شهر تهران و كل مناطق شهري در مهرماه سال 
نيز در آذرماه .بوددرصد نسبت به ماه مشابه سال قبل ٩/٥٤و ٦/٥١رشد به ترتيب معادل آبان ماهدر .بوددرصد نسبت به ماه مشابه سال قبل 

  .نشان داده شددرصد نسبت به ماه مشابه سال قبل ٢/٥٤و ٢/٥١رشد به ترتيب معادل 
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در مجمــوع در ایــن ماه، حدود 51/3 درصــد از معامات به واحدهاي 
مســکوني با ارزش کمتر از 20 میلیارد ریال اختصاص داشــته اســت.

ارزش  بــا  مســکوني  واحدهــاي  مــاه  آذر  در 
ــا ســهم 19/2 ــال ب ــارد ری ــا 15« میلی »10ت

درصــد، بیشــترین و واحدهــاي داراي 
ارزش»5 تــا10« و» 15 تــا 20 « 

ــا  ــب ب ــه ترتی ــال ب ــارد ری میلی
هــاي  ســهم  اختصــاص 

16/1 و 13/1 درصــدي 
در رتبــه هــاي بعــدي 
انــد.  گرفتــه  قــرار 

ایــن  در  در مجمــوع 

مــاه، حــدود 49/6 درصــد از معامــات بــه واحدهــاي مســکوني بــا 
ارزش کمتــر از 20 میلیــارد ریــال اختصــاص داشــته اســت. بررســي 
شــاخص کرایه مســکن اجــاري در شــهر تهــران و کل مناطق 
ــد  ــده رش ــان دهن ــال 1400 نش ــاه س ــهري در مهرم ش
ــبت  ــد نس ــادل 48/4 و 51/3 درص ــب مع ــه ترتی ب
بــه مــاه مشــابه ســال قبــل بــود. در آبــان مــاه 
ــادل 51/6 و 54/9 ــب مع ــه ترتی ــد ب رش
ــه مــاه مشــابه ســال  درصــد نســبت ب
ــز رشــد  ــاه نی ــود. در آذرم ــل ب قب
بــه ترتیــب معــادل 51/2 و 54/2
ــابه  ــاه مش ــه م ــبت ب ــد نس درص
شــد. داده  نشــان  قبــل  ســال 

منابـع
بانک مرکزی ایران ، مرکز آمار ایران، شهرداری تهران، دنیای اقتصاد



پاییز ١٦١٤٠٠ فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی،

بـازار ارز

پاشـی بانک مرکزی در  ارز
6 ماهـه نخست سال 1400

بودجــه بخشــی از منابــع بودجــه را از طریــق مالیــات بــر واردات 
تامیــن میکنــد کــه در ســه مــاه ابتدایــی ســالجاری، کمتــر از 
ــده  ــق ش ــدت محق ــن م ــده در ای ــم پیشبینیش ــارم رق یکچه
ــت  ــان اس ــی در می ــای ارز ترجیح ــم پ ــار ه ــرا اینب ــت. ظاه اس
ــاس ارز  ــی براس ــای واردات ــام کالاه ــی تم ــبه ارزش ریال و محاس
ــر  ــی کمارزشت ــه واردات ــا ارزش محمول ــود ت ــث میش 4200 باع
ــهرو  ــا کاهــش روب ــه آن ب ــه ب ــات تعلقگرفت ــرآورد شــود و مالی ب
ــز  ــون نی ــتن قان ــا گذاش ــه زیرپ ــدام ک ــن اق ــه ای ــود. نتیج ش
ــده  ــع پیشبینیش ــن منب ــه ای ــت ک ــود، آن اس ــوب میش محس
ــود.  ــزوده ش ــه اف ــری بودج ــه کس ــود و ب ــق نش ــه محق در بودج
ــه  ــت ک ــی اس ــکات ارز ترجیح ــب و مش ــوع از معای ــن موض ای
ــت اینکــه خاصــه  ــه شــده اســت. در نهای ــه آن پرداخت ــر ب کمت
ــه  ــود را ک ــی خ ــدف اصل ــی، ه ــاص ارز ترجیح ــازوکار اختص س
حمایــت از مصرفکننــدگان و تثبیــت قیمــت کالاهــای اساســی 
ــی و  ــای تخصیص ــل انحرافه ــرده و در مقاب ــق نک ــت، محق اس
ــت. ــن زده اس ــران دام ــاد ای ــتردهای را در اقتص ــادهای گس فس
ســوال مشــخص ایــن اســت کــه اگــر ایــن دلارهــا باعــث کنتــرل 
ــدا  ــه پی ــان ادام ــرا همچن ــن سیاســت چ ــورم نشــده اســت، ای ت
میکنــد و هیــچ ارادهای بــرای برخــورد بــا اتــاف منابــع گســترده 
ــی  ــورت تخمین ــم بهص ــر بخواهی ــدارد؟ اگ ــود ن ــی از آن وج ناش
میــزان خســارت ناشــی از اختــاف ریالــی دلار 4200 و نــرخ روز 
ــه  ــن ناحی ــه از ای ــم، متوجــه میشــویم ک ــازار را محاســبه کنی ب
بیــش از 200 هــزار میلیــارد تومــان رانــت ایجــاد میشــود. 
ــالجاری،  ــن سیاســت شکســتخورده در س ــه ای ــر ادام اصــرار ب
ــت و  ــود اس ــل موج ــالهای قب ــه س ــه تجرب ــم درحالیک آن ه
ــم و بحــران  ــر تحری ــه کشــور درگی ــم ک ــرار داری در شــرایطی ق

ــا و کســری بودجــه گســترده اســت، هرچــه باشــد،  کرون
نشــان از تدبیــر نــدارد.

بــر اســاس آمــار منتشــر در 6 مــاه ابتدایــی بــه میــزان 9/5
ــن ارز  ــرای کالاهــای اساســی، دارو و واکســن تامی ــارد دلار ب میلی
ــن  ــا ای ــا آماره ــق ب ــه مطاب ــی اســت ک ــن در حال شــده اســت. ای
حجــم از دلار ترجیحــی، معــادل کل مصــرف ســال گذشــته 
ــت  ــه سیاس ــود ک ــده ب ــرر ش ــته مق ــال گذش ــت. در س ــوده اس ب
ــد و  ــته باش ــه داش ــال 1400 ادام ــهاول س ــا نیم ــی ت ارز ترجیح
ــات  ــرکل عملی ــی مدی ــیوا راوش ــود، ش ــذف ش ــه دوم ح در نیم
تلویزیونــی  گفتوگــوی  در  مرکــزی  بانــک  ارزی  تعهــدات  و 
ــروری در  ــی و ض ــای اساس ــن ارز کالاه ــات تامی ــام جزئی ــه اع ب
6مــاه نخســت ســالجاری پرداخــت، و تشــریح کــرد، ســایر 
ــه  ــدگان و هم ــاز تولیدکنن ــورد نی ــای واســطهای و م ــام کالاه اق
وارداتــی کــه مشــمول ارزهــای غیرترجیجــی و نیمایــی میشــوند 
ــارد دلار تامیــن ارز صــورت گرفتــه اســت.  ــز بیــش از 18 میلی نی
ــان  ــزی خاطرنش ــک مرک ــدات ارزی بان ــات و تعه ــر کل عملی مدی
کــرد: ایــن سیاســت و اقدامــات دولــت و بانــک مرکــزی، مدیریــت 
عرضــه ارز را بــرای نیازهــای واقعــی بــرای 6مــاه آینــده و 
پیــش  برنامهریزیشــده  و  هدفمنــد  بهطــور  بعــد  ســالهای 
میبــرد و وقتــی نیــاز واقعــی مدیریــت شــود بــا تامیــن و عرضــه 
ــرد. ــد ک ــروز نخواه ــی ب ــکل و نگران ــورت مش ــن ص ــی در ای واقع
ــای  ــت کالاه ــرل قیم ــر کنت ــت ب ــن سیاس ــر ای ــی تاثی ــا بررس ب
ــرار  ــی ق ــورد بررس ــا را م ــهای آنه ــورم نقط ــوان ت ــی میت اساس
ــورم در  ــران از ت ــار ای ــز آم ــزارش مرک ــن گ ــاس آخری داد. براس
شــهریور مــاه، گــروه »روغنهــا و چربیهــا« در یــک ســال 
تجربــه کردهانــد.  را  قیمــت  افزایــش  گذشــته 97/6 درصــد 
ــدت  ــن م ــی ای ــز ط ــرغ« نی ــر و تخمم ــیر، پنی ــده »ش ــروه عم گ
ــروه  ــت. دو گ ــرده اس ــه ک ــت را تجرب ــش قیم ــد افزای 72/5 درص
»گوشــت قرمــز و گوشــت ماکیــان« و »نــان و غــات« بــه 
ترتیــب 54/2 و 47/7 درصــد افزایــش را تجربــه کردهانــد. بــا 
سیاســت  تکــرار  نمیرســد  نظــر  بــه  بهدســتآمده  ارقــام 
ــد و  ــق نامی ــوان موف ــاری را بت ــال ج ــص ارز 4200 در س تخصی
ــده اســت. ــه ش ــا شکســت مواج ــول ب ــق معم ــن سیاســت طب ای
ــری  ــزان کس ــش می ــت، در افزای ــن سیاس ــر ای ــرب دیگ ــر مخ اث
بودجــه هویــدا میشــود. بنــا بــر آمارهــای رســمی دولــت در قانــون 
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رئیـس کل جدید از 
سیاست های ارزی خود گفت

ــود  ــد خ ــزی سیاســتهای ارزی دوره جدی ــک مرک ــسکل بان رئی
شــد،  ســهبرابر  ارزی  منابــع  دریافتیهــای  کــرد.  تشــریح  را 
تخصیــص 11میلیــارد ارز ترجیحی، نقشــه سیاســتگذار در بازار ارز، 
راهکارهــای سیاســتگذار بــرای مهــار تــورم، تاکیــد بــر مالیــات بــه 
منظــور جبــران کســری بودجــه، فــروش اوراق بــدون افزایــش نــرخ 
ــون  ــت از قان ــرمایه، حمای ــازار س ــی از ب ــای حمایت ــود، برنامهه س
جدیــد چــک، راهکارهــای سیاســتگذار بــرای جهــش تولید مســکن 
از مهمتریــن ســخنان ایــن مقــام مســئول در بانــک مرکــزی بــود.
ــا بیــان ســه نکتــه مهــم در خصــوص وضعیــت درآمدهــای  وی ب
ــاه  ــت در هفتم ــول ارزی دول ــه وص ــرد ک ــان ک ــور بی ارزی کش
نخســت ســالجاری در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال گذشــته، 
ســه برابــر افزایــش یافتــه اســت. ایــن موضــوع حاکــی از وضعیــت 
مناســب ارزی کشــور اســت و اینکــه سیاســتگذار بــه لحــاظ ذخایــر 
ارزی، دســت بــالا را دارد. دیگــر اینکــه اســتراتژی سیاســتگذار در 
ــرخ  ــت ن ــه تثبی ــت؛ ن ــازار اس ــن ب ــه ای ــی ب ــازار ارز، تعادلبخش ب
ــه  ــازار ارزی مداخل ــی در ب ــاد پول ــن نه ــر، ای ــارت دیگ ــه عب ارز. ب
ــوان  ــزی بهعن ــد، بانکمرک ــاز باش ــه نی ــی ک ــا زمان ــد، ام نمیکن
بازارگــردان در بــازار حضــور مییابــد؛ بــه ایــن نحــو کــه اگــر بــازار 
نیــاز بــه عرضــه داشــته باشــد، اقــدام بــه عرضــه و در صورتــی کــه 
ــد. در  ــه تقاضــا میکن ــادرت ب ــه تقاضــا داشــته باشــد، مب ــاز ب نی

نهایــت اینکــه در بــازه زمانــی یادشــده، بــه میــزان 9/5 میلیــارد 
ــه  ــه و معامل ــاص یافت ــی اختص ــای اساس ــه کالا  ه دلار ارز ب

شــده اســت. در ایــن خصــوص بــا توجــه بــه 

مجوز  هــای قانونــی 1/5 میلیــارد دلار بیــش از مصوبــه مجلــس بــه 
کالا  هــای اساســی ارز 4200 تومانــی اختصــاص داده شــده اســت. 
عــاوه بــر این بــه میــزان 1/5 میلیــارد دلار افزون بــر ارز تخصیصی 
ــده  ــت ش ــن پرداخ ــرای واردات واکس ــی، ب ــای اساس ــه کالا  ه ب
اســت. ایــن در حالــی اســت کــه میــزان ارز ترجیحــی تخصیــص 
دادهشــده در کل ســال گذشــته 10 میلیــارد دلار و قــرار بــود ایــن 
سیاســت در پایــان 6مــاه نخســت ســال دیگــر ادامه نداشــته باشــد.
در ایــن راســتا محمــد مخبــر معــاون اول رئیسجمهــور اعــام کرد: 
ــت دلار  ــم.« سیاس ــد نمیدان ــور مفی ــرای کش ــی را ب »ارز ترجیح
4200  بــا توجیــه حمایت از اقشــار آســیبپذیر در دســتور کار قرار 
گرفــت؛ امــا نتیجــه آن برعکــس شــد و آثــار مخــرب آن در اقتصــاد 
کشــور )از جملــه در افزایــش میــزان کســری بودجــه( خیلــی وقــت 
اســت کــه هویــدا شــده اســت. فشــار کســری بودجــه، رفتهرفتــه 
ــر  ــن اظهارنظ ــد. آخری ــی دور میکن ــت را از دلار4200 تومان دول
معــاون اول رئیسجمهــور در روز یکشــنبه )30 آبــان( نشــان 
میدهــد کــه دولــت ســیزدهم بــر باخــت »4200« مهــر تاییــد زد.

بــر ایــن اســاس جدیدتریــن بخشــنامه بانــک مرکــزی در ارتبــاط با 
ســاماندهی بــازار ارز منتشــر شــد. ایــن نهــاد پولــی در بخشــنامهای 
ــد  ــرده، ضمــن تاکی ــاغ ک ــای کشــور اب ــه شــبکه صرافیه ــه ب ک
ــا مصــارف  بــر تــداوم رونــد تخصیــص ارز بــه صــورت اســکناس ب
ــه، از شــبکه صرافیهــای کشــور خواســته  خدماتــی 25 گان
درخواســت  متقاضیــان  درصورتیکــه  اســت 
خریــد ارز بــرای مصارفــی، بهجــز مصــارف 
ــور  ــت مذک ــده در فهرس ــف ش تعری
دارنــد، بــه بانــک مرکــزی اعــام 

 . کننــد
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کــه  خدماتــی  ســرفصلهای  رســمی  گزارشهــای  بــر  بنــا 
ــی،  ــافرتی، زیارت ــامل ارز مس ــوند ش ــص ارز میش ــمول تخصی مش
شــرکتهای  هزینــه  دانشآمــوزی،  و  دانشــجویی  درمانــی، 
ــه  ــی، هزین ــه ایران ــرکتهای بیم ــه ش ــی، هزین ــی ایران هواپیمای
شــرکت در نمایشــگاههای خارجــی، هزینــه حقــوق و مزایــای 
کارکنــان خارجــی شــاغل در ایــران، راننــدگان ترانزیــت، برگــزاری 
جشــنوارهها،  جوایــز  اعطــای  و  بینالمللــی  همایشهــای 
خریــد  بینالمللــی،  گواهینامههــای  و  علمــی  آزمایشهــای 
امتیــاز پخــش فیلــم، فرصــت مطالعاتــی، حــق عضویــت و 
ــی،  ــالات علم ــاپ مق ــی و چ ــازمانهای بینالملل ــام در س ثبتن
شــرکتهای اعزامکننــده زائــران بــه عتباتعالیــات و عمــره 
حقالوکالــه  بینالمللــی،  آزمونهــای  در  ثبتنــام  مفــرده، 
دعــاوی خارجــی، هزینــه اشــتراک شــبکههای اطاعاتــی، شــرکت 
ــارج از کشــور، شــرکت در  ــای آموزشــی و پژوهشــی خ در دورهه
امتحانــات علمــی و تخصصــی خــارج از کشــور، خدمــات کنســولی 
شــرکتهای  ارزی  هزینههــای  خارجــی،  ســفارتخانههای 
ــع  ــت و توزی ــل و ترانزی ــای حم ــگری، هزینهه ــافرتی و گردش مس
ــد  ــی از خری ــی ناش ــده ریال ــل مان ــتی و تبدی ــای پس محمولهه
ــدون  ــته و ب ــون گذش ــی، همچ ــی و ارز ماموریت ــاع خارج ارز اتب
ــزان   ــه می ــن اینک ــه دارد، ضم ــروش ارز ادام ــرایط ف ــر در ش تغیی

ــرای شــرکت در دورههــای آموزشــی و پژوهشــی نیــز  ــاز ب موردنی
ــه اســت. ــورو افزایــش یافت ــه 2 هــزار و 200 ی ــورو ب از 2 هــزار ی
ــص دلار  ــه تخصی ــرد ک ــام ک ــه اع ــازمان برنامهوبودج ــس س رئی
4200  تومانــی بــه شــیوه کنونــی در ســال آینــده متوقــف 
ــی  ــز ط ــر نی ــی، پیشت ــتن ارز ترجیح ــار گذاش ــد. کن ــد ش خواه
ــه مجلــس ارســال شــد، مطــرح  ــت ب لایحــهای کــه از ســوی دول
ــی«  ــداران دلار 4200 تومان ــش »طرف ــا واکن ــا ب ــود، ام ــده ب ش
ــذف دلار 4200 ــت ح ــروه، سیاس ــن گ ــگاه ای ــد. از ن ــه ش مواج
ــه  ــه البت ــت ک ــد داش ــی خواه ــل توجه ــی قاب ــر تورم ــی اث تومان
ــس  ــد. حــال رئی ــن اظهارنظــر را رد میکنن ــان ای ــر اقتصاددان اکث
ســازمان برنامهوبودجــه در یــک روایــت رســمی و براســاس 
محاســبات کارشناســی، آثــار حــذف ارز ترجیحــی را اعــام کــرد. 
ــه  ــی ب ــه دلار 4200 تومان ــف عرض ــی، توق ــه میرکاظم ــه گفت ب
ــه میــزان 7/6 درصــد  ــورم ب ــی باعــث خواهــد شــد ت شــیوه کنون
ــا جمــعآوری نقدینگــی بــه دلیــل  رشــد کنــد؛ امــا سیاســتگذار ب
ــزان 6/9 ــه می ــد ب ــر میتوان ــت بالات ــه قیم ــرخ دلار ب ــروش ن ف
ــت  ــر، دول ــد. از ســوی دیگ ــی کن ــش را خنث ــن افزای درصــد از ای
عوایــد حاصــل از حــذف ارز ترجیحــی را بــه شــکل یارانــه نقــدی 
ــطح  ــه س ــه ب ــا توج ــدی ب ــه نق ــرد و یاران ــد ک ــت خواه بازپرداخ
ــد. ــش مییاب ــان افزای ــزار توم ــا 120 ه ــه 90 ت ــراد ب ــد اف درآم
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ــان   ــزار و681 توم ــر دلار  27 ه ــت ه ــز قیم ــن روز از پایی در اولی
معاملــه شــد.  کانــال 27000 تومانــی در مــدت 5 روز بــرای 
ــت  ــر دلار قیم ــاه ه ــر م ــمین روز مه ــد،  در شش ــی مان دلار باق
28 هــزار و 71 تومــان معاملــه شــد. ایــن قیمــت بــرای دلار 
ــر   ــران ارزی در براب ــد.  معاملهگ ــی ش ــوب م ــورد محس ــک رک ی
ــن  ــدای ای ــا در ابت ــد ام ــت میکردن ــن ارز مقاوم ــتر ای ــزول بیش ن
ــنگین در  ــندگان س ــری از فروش ــاه خب ــر م ــم مه ــی پنج روز یعن
ــد بیشــتر  ــرای خری ــل ب ــارت دیگــر  تمای ــه عب ــود و ب ــازار ارز نب ب
ــاد  ــم زی ــرای در ه ــه ب ــای حوال ــازه تقاض ــن ب ــود. در ای ــده ب ش
ــه میشــود.  ــی معامل ــز در محــدوده 3600 تومان ــن ارز نی شــده ای
ــد  ــی میتوان ــارات رئیس ــه اظه ــد ک ــاور دارن ــالان ب ــی از فع برخ
ــک  ــه بان ــی ب ــم رئیس ــود. ابراهی ــت دلار ش ــت قیم ــاز اف زمینهس
مرکــزی دســتور داده ارزهــای خــارج از کشــور را بــه داخــل 
ــر  ــنبه اث ــا عصــر روز دوش ــر ت ــن خب ــال، ای ــن ح ــا ای ــد. ب برگردان
ــر  ــه نظ ــت. ب ــی نداش ــت خط ــات پش ــازار و معام ــی در ب کاهش
ــدار  ــه مق ــه چ ــد ک ــن میمانن ــار ای ــران در انتظ ــد معاملهگ میرس
از خواســت رئیسجمهــور محقــق خواهــد شــد. برخــی گزارشهــا 
حاکــی از آن اســت کــه شــایعات افزایشــی نیــز در بــازار ایجاد شــده 
و ایــن مســاله در برگشــت دلار در روز یکشــنبه نقش داشــته اســت. 
ــران ارزی  ــک ســو و از ســوی دیگــر معاملهگ ــات از ی ــن موضوع ای
ــی،  ــرژی اتم ــی ان ــس بینالملل ــه آژان ــون بیانی ــازی پیرام ــا جوس ب
ــران  ــد. تحلیلگ ــان بردن ــزار توم ــالای 28 ه ــه ب ــت دلار را ب قیم
فنــی عنــوان میکننــد در صــورت تثبیــت دلار بــالای محــدوده 27
هــزار و 800 تومــان، جســارت خریــداران در بــازار بیشــتر خواهــد 
ــی  ــزار تومان ــال 28 ه ــوی کان ــه س ــی ب ــکناس آمریکای ــد و اس ش
خواهــد رفــت. دلار در ســال 1400 تنهــا موفــق بــه شکســت کانــال 
ــی نشــده اســت و در صــورت شکســت آن،  28 هــزار و 100 تومان
راه بــرای صعودیهــای بــازار ارز هموارتــر نیــز خواهــد شــد.
ــه  ــی ب ــای پول ــت متغیره ــه وضعی ــد ک ــاور دارن ــران ب تحلیلگ
گونــهای اســت کــه احتمــال رشــد دلار را در ذهــن بازیگــران ارزی 
ــای  ــتهای در ماهه ــرات هس ــال، مذاک ــن ح ــا ای ــد. ب ــده میکن زن
ــه  ــه خــود گرفت ــی را ب ــده انتظــارات تورم ــه تعیینکنن ــر جنب اخی
ــرار اســت مذاکــرات  ــازار تصــور میکــرد، ق ــی کــه ب ــا زمان ــود. ت ب
ــرد،  ــرار بگی ــو ق ــرض لغ ــا در مع ــود و تحریمه ــه ش ــر گرفت از س
انتظــارات تورمــی محــدود بــود و بازیگــران ارزی بــا احتیــاط رفتــار 
ــا آژانــس و  ــا ایــن حــال، اختافهــای اخیــر ایــران ب میکردنــد. ب
اظهــارات وزیــر امــور خارجــه فرانســه و مقامــات آمریکایــی موجــب 
شــد احتمــال شــروع دوبــاره مذاکــرات بــرای بازیگــران ارزی کاهش 
ــاور داشــتند کــه  ــه طــور مشــخص برخــی فعــالان ب پیــدا کنــد. ب
اظهــارات وزیــر امــور خارجــه فرانســه زمینهســاز تغییــر انتظــارات 
برجامــی شــد. لودریــان در ســخنانش در مجمــع عمومــی ســازمان 
ــر  ــران دیگ ــت: »ای ــرده اس ــوان ک ــورک عن ــد در نیوی ــل متح مل
نمیتوانــد فکــر کنــد کــه زمــان بــه نفعــش اســت، زیــرا هــر چــه 

نوسـانات پایـیزه ارز
ــران  ــک بح ــروز ی ــر ب ــود، خط ــر ش ــیاش خطرناکت ــه اتم برنام
ــت  ــن جه ــا از ای ــن صحبته ــد.« ای ــد ش ــر خواه ــده بزرگت عم

ــت  ــرار نیس ــیداد ق ــان م ــه نش ــود ک ــم ب ــازار مه ــرای ب ب
وضعیــت باتکلیــف یــک مــاه گذشــته ادامــه پیــدا کنــد. 
در دهمیــن روز از مهرمــاه، نخســتین کاهــش قیمــت دلار 
ــکناس  ــنبه اس ــی رخ داد. روز ش ــد متوال ــس از 4 رش پ
آمریکایــی 250 تومــان از ارزش خــود را از دســت داد 
ــران  ــی از معاملهگ ــالان، برخ ــر فع ــاس اظهارنظ ــر اس ب

تحــت تاثیــر صحبتهــای مســوول سیاســت خارجــی 
اتحادیــه اروپــا فروشهــای خــود را بــالا بردنــد.

جــوزپ بــورل در مصاحبــه با »العربیــه« عنوان 
ــرات  ــم مذاک ــان نمیکن ــه »گم ــرد ک ک

ویــن دربــاره پرونــده هســتهای ایــران 
شکســت بخــورد«. صحبتهــای ایــن 
مقــام اروپایــی بــرای معاملهگــران 

ــکان  ــم ام ــه ه ــود ک ــای آن ب ــه معن ب
اینکــه  هــم  و  دارد  وجــود  مذاکــره 

برخــی از طرفیــن مذاکــرات امیــدوار 
ــرد.  ــورت بگی ــق ص ــه تواف ــتند ک هس
ــال 28 ــاه دلار از کان ــر م ــه مه در نیم

هــزار تومانــی پاییــن آمــد و 30 روز در 
کانــال 27 هــزار تومانــی قــرار داشــت. 
از پانزدهــم مهرمــاه تــا 15 آبــان 
ــان  ــال نوس ــن کان ــت دلار در ای قیم

ــان نوســانات شــدید  ــا از 15 آب داشــت. ام
دلار آغــاز شــد. بیشــتر معاملهگــران 
قیمــت  تعیینکننــده  عامــل 
دلار در شــرایط آتــی، وضعیــت 

ــه  ــت. گفت ــتهای اس ــرات هس مذاک
میشــود اگــر مذاکــرات هســتهای طــی 

ــداران  ــود، خری ــاز نش ــی آغ ــای آت هفتهه
احتیاطــی بیشــتری وارد بــازار خواهنــد شــد. 
تصــور  معاملهگــران  از  بخشــی  واقــع  در 

مذاکــرات  کــه  صورتــی  در  میکننــد 
نشــود،  آغــاز  هســتهای 

فشــارهای تحریمــی آمریــکا 
افزایــش  ایــران  بــر 

ــت.  ــد یاف خواه
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دولــت ســیزدهم برنامــه جدیــدی بــرای بازشــدن گــره ارزی 
ــی  ــا دسترس ــد، ی ــد ش ــو خواه ــا لغ ــی از تحریمه ــا بخش دارد؛ ی
ــازهای  ــای ت ــا مکانیزمه ــده ی ــاد ش ــد ارزی ایج ــع جدی ــه مناب ب
ــس  ــت. وی پ ــده اس ــی ش ــای ارزی طراح ــش درآمده ــرای افزای ب
برنامــه  بــه  بخش  خصوصــی  نماینــدگان  ســخنان  اســتماع  از 
ــرد و  ــاره ک ــی اش ــان بازرگان ــزام رایزن ــرای اع ــه ب ــن وزارتخان ای
ــال 1402، 120 ــرای س ــزن و ب ــد 60رای ــال بع ــرای س ــت: ب گف

ــرد.  ــم ک ــزام خواهی ــف اع ــورهای مختل ــه کش ــی ب ــزن بازرگان رای
ــیا  ــه اوراس ــه اتحادی ــد موافقتنام ــرای تمدی ــا ب ــن کاره همچنی
شــروع شــده و مــا بهدنبــال دائمیکــردن عضویــت ایــران در 
ــی  ــارت بینالملل ــاره تج ــت درب ــر صم ــه هســتیم. وزی ــن اتحادی ای
گفــت: مــن معتقــد هســتم کــه بایــد به  جــای صــادرات از تجــارت 
بینالمللــی ســخن بگوییــم؛ مــا بایــد در جــای مناســب در زنجیــره 
ــج را  ــه برن ــم. چــه اشــکالی دارد ک ــرار بگیری ــی ق ــن بینالملل تامی
ــک  ــی را از ی ــا لوازم  خانگ ــم ی ــادر کنی ــراق ص ــه ع ــتان ب از پاکس
کشــور بــه کشــورهای عربــی یــا در اروپــا واحــد تجهیــزات پزشــکی 
ــی باشــد؛  ــد توســعه تجــارت بینالملل ــا بای ــق م داشــته باشــیم. اف
ایــن هــم واردات اســت و هــم صــادرات و هــم واســطهگری.

ــوان  ــی ت ــاه م ــان مهرم در پای
گفــت کــه ســه عامــل در 
ــذار  ــت دلار اثرگ ــد قیم رش
عامــل،  نخســتین  بودنــد. 
ایــران  مذاکــرات  تعویــق 
بــا طــرف اروپایــی بــود. 

ــد  نخســتین عامــل،  ــن رون ــوان گفــت کــه ای ــه نوعــی بت شــاید ب
ــی از  ــود. برخ ــتهای ب ــرات هس ــروع مذاک ــان ش ــام زم ــدم اع ع
معاملهگــران انتظــار داشــتند کــه پــس از مذاکــرات ایــران بــا یکــی 
از نماینــدگان اتحادیــه اروپــا، شــرایط مذاکــرات احتمالــی آتــی بــه 
صــورت شــفاف اعــام شــود. بــا ایــن حــال، پــس از دیــدار انریکــه 
ــرات  ــرار اســت مذاک ــه ق ــوان شــد ک ــی عن ــات ایران ــا مقام ــورا ب م
ــی  ــرای خنث ــوری ب ــد. رئیسجمه ــدا کن ــه پی ــل ادام در بروکس
ــرورت  ــاره ض ــازار، درب ــی ب ــرای بیثبات ــت دلالان ب ــردن فعالی ک
ــه بانــک  ــازار ارز صحبــت کــرد و ب ــر فضــای مجــازی و ب نظــارت ب
مرکــزی و دســتگاههای مربوطــه دســتور داد از فضاســازیهای 
کاذب در قیمــت ارز و کالا، بــا جدیــت جلوگیــری کننــد. در ادامــه 
ــه  ــد. ب ــر ش ــزی منتش ــک مرک ــد بان ــوی رئیسجدی ــری از س خب
ــازار ارز  ــودی در ب ــه کمب ــا هیچگون ــه تنه ــادی، ن ــه صالحآب گفت
ــدارد و حتــی در بعضــی  در ســامانههای مبادلاتــی کشــور وجــود ن
از ایــن ســامانهها بــا مــازاد عرضــه ارز روبــهرو هســتیم. ایــن 
نخســتین اظهارنظــر رســمی ســکاندار جدیــد بانــک مرکــزی دربــاره 
فضــای حاکــم بــر بــازار ارز اســت. کارشناســان اقتصــادی بــر ایــن 
ــازار ارز  ــد در ب ــدت میتوان ــر در کوتاهم ــن اظهارنظ ــه ای ــد ک باورن
ــا بهطــور قطــع همانطــور کــه رووســای پیشــین  ــر باشــد؛ ام موث
بانــک مرکــزی نیــز تجربــه کردنــد، ثباتبخشــی بــه بــازار ارز تنهــا 
ــرد  ــورت نمیگی ــت، ص ــن دس ــی از ای ــر اظهارنظرهای ــه ب ــا تکی ب
ــت. ــی اس ــتگذار پول ــوی سیاس ــی از س ــات اصل ــد اقدام و نیازمن
ــالان اقتصــادی  ــع فع ــت در جم ــر صم ــن وزی ــیدرضا فاطمیامی س
وعــده داد کــه افزایــش درآمــد ارزی را در برنامــه خواهیــم داشــت. 
ــه  ــده ب ــال آین ــتان س ــل تابس ــه از اوای ــرد ک ــدواری ک ــراز امی او اب
کمــک فعــالان اقتصــادی مشــکات درآمدهــای ارزی برطــرف 
ــه  ــرد ک ــوان برداشــت ک ــن میت ــر چنی ــای وزی ــود. از صحبته ش
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كهسه عامل در رشد قيمت دلار اثرگذار بودند. نخستين عامل، تعويق مذاكرات ايران با طرف اروپايي بود. در پايان مهرماه مي توان گفت كه 
م كرد كه در بروك م سل با ايران درباره از سرگيري مذاكرات درباره برجام گفتسخنگوي اتحاديه اروپا اع وگويي برگزار نخواهند كرد. بعدتر اع

اي به صورت گران، بازار ارز تحت تاثير احتمال شروع دوباره مذاكرات هستهشد كه اين مذاكرات به هفته آتي منتقل شده است. به باور برخي معامله
گران، ارزهاي رسد هر چقدر مذاكرات به تعويق بيفتد، بخشي از معاملهدر مسير كاهشي قرار گرفت. به نظر ميهيجاني با فشار فروش مواجه شد و

مت بازدهي ماهانه آن، منفي فروخته شده را جايگزين خواهند كرد. در آخرين روز مهر، اسكنا آمريكايي در مسير افزايشي قرار گرفت، ولي ع
تومان قرار گرفت. با وجود اين رشد، ميزان ٤٠٠هزار و ٢٧تومان افزايش قيمت را به ثبت رساند و در محدوده ١١٠ر شنبه، دلاباقي ماند. روز پن

دهم درصد قرار گرفت. اين نخستين بار از ماه ارديبهشت بود كه دلار بازدهي منفي را در ٦بازدهي اسكنا آمريكايي در مهر در محدوده منفي 
.مقيا ماهانه تجربه كرد

تومان افزايش را به ثبت ١٣٠روز شنبه، اسكنا آمريكايي .توماني رفت٥٠٠هزار و ٢٧در نخستين روز آبان ماه، دلار به بالاي سطح حسا 
گران به معناي آن است كه حتي در صورت شروع اين موضوع از نگاه شماري از معامله.تومان قرار گرفت٥٣٠هزار و ٢٧رساند و در محدوده 

ينسي عنوان كرده است كه آمريكا تصور مي.اي، كار دشواري براي رسيدن به يك توافق محكم وجود داردمذاكرات هسته كند حتي انديشكده كو
ها حاكي از آن است كه دو كشور در ابتداي امسال در گزارش.متحده كافي نيستاز نگاه دولت جديد ايران، ديگر تعهد سه يا چهار ساله ايالات

هاي ايران و احتمال رد آنها از سوي در نتيجه با پيشروي خواسته.به توافق نرسيدندنشيني كرده بود، ايطي كه ايران كمي از مواضع خود عقبشر
لان اين در حالي است كه گروه ديگري از فعا.رسدگران، دورنماي رسيدن به توافق، بيشتر از قبل دور از ذهن ميآمريكا، براي برخي از معامله

ربي حاضر به دادن امتياز خواهند شداي ايران، طرفهاي اخير هستهاعتقاد دارند روش پيشين به نتيجه نرسيده است، ولي با پيشرفت .هاي 
ي، هاي اقتصادسياست«به گفته او، .وگويي دلايل نوسان ارزي در دوره خود را تشريح كرداحمد عراقچي، معاون اسبق ارزي بانك مركزي در گفت

اد بود و آثار مخرب اين سياستهاي قبل از آن بهو سال٩٦مالي و تجاري دولت در سال  اد در سال شدت مت بروز كرده بود و معلوم ٩٦هاي مت
اي از يكسو مديريتي بر تقاض.قيمت ارز هم مانند هر كالاي ديگري متاثر از عرضه و تقاضا است.بود كه وضعيت به اين شكل قابل ادامه نيست

ير نفتي به هيارز وجود نداشت و از سوي ديگر چشم وجه انداز عرضه ارز در كشور، ناشي از صادرات نفت و گاز و ميعانات و همچنين صادرات 
بتي وجود نداشت، بلكه با تهديدات ترام و بحث خروج از برجام و كاهش صادرات نفت، پيشنه تنها چشم.مناسب نبود اهش ها از كبينيانداز م

كند هاي عراقچي تاييد مياين صحبت» .از سويي ديگر اصرار بر ثابت يا به تعبيري پايين نگه داشتن نرخ اسمي ارز بود.كردعرضه ارز حكايت مي
اگررود،ميبالاتورمكند ووقتي نقدينگي رشد ميوي ادامه داد .كه در آن زمان اصرار به ايجاد لنگر دلاري با ثابت نگه داشتن نرخ ارز بوده است
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كمترين بيشترين پاياني

ــا  ــل ب ــه در بروکس ــرد ک ــام ک ــا اع ــه اروپ ــخنگوی اتحادی ــه س ک
ــی  ــاره برجــام گفتوگوی ــرات درب ــاره از ســرگیری مذاک ــران درب ای
برگــزار نخواهنــد کــرد. بعدتــر اعــام شــد کــه ایــن مذاکــرات بــه 
ــران،  ــی معاملهگ ــاور برخ ــه ب ــت. ب ــده اس ــل ش ــی منتق ــه آت هفت
بــازار ارز تحــت تاثیــر احتمــال شــروع دوبــاره مذاکــرات هســتهای 
ــیر  ــد و در مس ــه ش ــروش مواج ــار ف ــا فش ــی ب ــورت هیجان ــه ص ب
ــرات  ــدر مذاک ــر چق ــد ه ــر میرس ــه نظ ــت. ب ــرار گرف ــی ق کاهش
بــه تعویــق بیفتــد، بخشــی از معاملهگــران، ارزهــای فروختــه 
شــده را جایگزیــن خواهنــد کــرد. در آخریــن روز مهــر، اســکناس 
آمریکایــی در مســیر افزایشــی قــرار گرفــت، ولــی عامــت بازدهــی 
ــان  ــنبه، دلار 110 توم ــد. روز پنجش ــی مان ــی باق ــه آن، منف ماهان
ــزار و  ــدوده 27 ه ــاند و در مح ــت رس ــه ثب ــت را ب ــش قیم افزای
ــن رشــد، میــزان بازدهــی  ــا وجــود ای ــرار گرفــت. ب 400 تومــان ق
ــی در مهــر در محــدوده منفــی 6 دهــم درصــد  اســکناس آمریکای
قــرار گرفــت. ایــن نخســتین بــار از مــاه اردیبهشــت بــود کــه دلار 
بازدهــی منفــی را در مقیــاس ماهانــه تجربــه کــرد. در نخســتین روز 
آبــان مــاه، دلار بــه بــالای ســطح حســاس 27 هــزار و 500 تومانــی 
رفــت. روز شــنبه، اســکناس آمریکایــی 130 تومــان افزایــش را بــه 
ثبــت رســاند و در محــدوده 27 هــزار و 530 تومــان قــرار گرفــت. 
ایــن موضــوع از نــگاه شــماری از معاملهگــران بــه معنــای آن اســت 
ــواری  ــتهای، کار دش ــرات هس ــروع مذاک ــورت ش ــی در ص ــه حت ک
ــکده  ــود دارد. اندیش ــم وج ــق محک ــک تواف ــه ی ــیدن ب ــرای رس ب
کوئینســی عنــوان کــرده اســت کــه آمریــکا تصــور میکنــد حتــی 
ــاله  ــار س ــا چه ــد ســه ی ــر تعه ــران، دیگ ــد ای ــت جدی ــگاه دول از ن
ایالاتمتحــده کافــی نیســت. گزارشهــا حاکــی از آن اســت 

ــی  ــران کم ــه ای ــرایطی ک ــال در ش ــدای امس ــه دو کشــور در ابت ک
ــیدند.  ــق نرس ــه تواف ــود، ب ــرده ب ــینی ک ــود عقبنش ــع خ از مواض
ــا از  ــران و احتمــال رد آنه ــا پیشــروی خواســتههای ای در نتیجــه ب
ــیدن  ــای رس ــران، دورنم ــی از معاملهگ ــرای برخ ــکا، ب ــوی آمری س
ــی  ــن در حال ــل دور از ذهــن میرســد. ای ــق، بیشــتر از قب ــه تواف ب
ــد روش پیشــین  ــاد دارن ــالان اعتق ــروه دیگــری از فع ــه گ اســت ک
بــه نتیجــه نرســیده اســت، ولــی بــا پیشــرفتهای اخیــر هســتهای 
ــد.  ــد ش ــاز خواهن ــه دادن امتی ــر ب ــی حاض ــای غرب ــران، طرفه ای
در  مرکــزی  بانــک  ارزی  اســبق  معــاون  عراقچــی،  احمــد 
ــرد.  ــریح ک ــود را تش ــان ارزی در دوره خ ــل نوس ــی دلای گفتوگوی
ــه گفتــه او، »سیاســتهای اقتصــادی، مالــی و تجــاری دولــت در  ب
ــار  ــود و آث ــاد ب ــدت متض ــل از آن بهش ــالهای قب ــال 96 و س س
ــود  ــرده ب ــروز ک ــن سیاســتهای متضــاد در ســال 96 ب مخــرب ای
ــه نیســت.  ــل ادام ــن شــکل قاب ــه ای ــت ب ــه وضعی ــود ک ــوم ب و معل
قیمــت ارز هــم ماننــد هــر کالای دیگــری متاثــر از عرضــه و تقاضــا 
اســت. از یکســو مدیریتــی بــر تقاضــای ارز وجود نداشــت و از ســوی 
ــت  ــادرات نف ــی از ص ــور، ناش ــه ارز در کش ــمانداز عرض ــر چش دیگ
ــه  ــه هیچوج ــی ب ــر نفت ــادرات غی ــن ص ــات و همچنی و گاز و میعان
مناســب نبــود. نــه تنهــا چشــمانداز مثبتــی وجــود نداشــت، بلکــه 
بــا تهدیــدات ترامــپ و بحــث خــروج از برجــام و کاهــش صــادرات 
ارز حکایــت میکــرد.  از کاهــش عرضــه  نفــت، پیشبینیهــا 
ثابــت یــا بــه تعبیــری پاییــن  از ســویی دیگــر اصــرار بــر 
صحبتهــای  ایــن  بــود.«  ارز  اســمی  نــرخ  داشــتن  نگــه 
عراقچــی تاییــد میکنــد کــه در آن زمــان اصــرار بــه ایجــاد 
بــوده اســت.  ارز  نــرخ  ثابــت نگــه داشــتن  بــا  لنگــر دلاری 
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وی ادامــه داد وقتــی نقدینگــی رشــد میکنــد و تــورم بــالا مــیرود، اگــر 
قیمــت ارز مصنوعــی پاییــن نگــه داشــته شــود، تقاضــا بــرای ارز زیــاد 
میشــود تــا جایــی کــه کنتــرل آن از دســت دولــت خــارج شــود. ایــن 
ــود. خاصــه و سادهشــده اســتدلال گــزارش مــا در شــهریور مــاه 96 ب
ــار سیاســی، در  ــه برخــی اخب ــی واکنــش ب ــاه و در پ ــان م در نیمــه آب
معامــات پشــت خطــی، قیمــت دلار تــا آســتانه مــرز 28 هــزار تومانــی 
بــالا رفــت. ایــن اتفــاق موجــب شــد امیدهــای افزایشــی در بــازار بســیار 
بــالا بــرود و عــده زیــادی انتظــار داشــته باشــند کــه اســکناس آمریکایی 
کار خــود در روز پنجشــنبه را بــالای خــط 28 هــزار تومــان آغــاز کنــد. 
در روزهــای 16 و 17 آبــان دلار افزایــش قیمــت را تجربــه کــرد و بــالای 
ــا رشــد تقاضــا، اســکناس آمریکایــی  محــدوده حســاس قــرار گرفــت. ب
ــال 28 تومــان  ــه کان ــار زده و ب ــال 27 هــزار تومــان را کن توانســت کان
ــال  ــان دلار در کان ــای 25 و 26  آب ــا در روزه ــن تنه ــس از ای ــرود. پ ب
27 هــزار تومــان قــرار گرفــت و ایــن مــدار در همــان کانــال 28 هــزار 
تومــان وارد آذر مــاه شــد. در ســومین روز آذر دلار در پــی نوســانی دیگر 

ــرز  روانــی 29 هــزار تومــان را نیــز رد کنــد امــا ایــن کانــال توانســت م
ــازار ارز دو  ــت. در ب ــک روز دوام داش ــا ی تنه
اتفــاق مهــم رخ داد. از یکســو، بهــای دلار 
ــالای ســطح  ــه ب ــی توانســت ب ــازار داخل در ب
حســاس 28 هــزار و 500 تومــان بــرود و در 
ــون  ــرز 12 میلی ــی م ــکه امام ــر، س ــوی دیگ س
ــل  ــی را از دســت داد. عام ــزار تومان و 500  ه
ــوی  ــت ناهمس ــاز حرک ــه زمینهس ــی ک مهم
دلار و ســکه شــد، ریــزش بهــای اونــس طــا در 
بازارهــای جهانــی بــود. طــای جهانــی از بعدازظهــر 
روز دوشــنبه در مســیر نزولــی قــرار 
گرفــت و حتــی مــرز حســاس هــزار 
و 800 دلاری را از دســت داد. بــا 
ــه چنیــن ســقوطی، ســکه  توجــه ب
در روز سهشــنبه موقعیــت دشــواری 
ــران  ــروش معاملهگ ــار ف ــا فش ــت و ب داش
در نهایــت تــا ســاعت 3 بعدازظهــر، 120
هــزار تومــان از ارزش خــود را از دســت 
داد و در محــدوده 12 میلیــون و 460 هــزار تومــان قــرار گرفــت. 
فعــالان بــازار پــس از نزدیــک شــدن دلار بــه کانــال 30 هــزار تومانــی، 
فضــای معاماتــی بــا کاهــش هیجــان روبــهرو شــده اســت. ایــن موضــوع 
ــی از  ــت.  یک ــخص اس ــز مش ــی نی ــکناس آمریکای ــت اس ــد قیم از رون
ــودگیری  ــد، س ــنبه ش ــش ارزی روز یکش ــاز آرام ــه زمینهس ــی ک دلایل
ارزی  معاملهگــران  از  بخشــی  بــود.  ارزی  معاملهگــران  از  بخشــی 
در دوران مذاکــرات هســتهای اقــدام بــه خریــد ارز کــرده بودنــد 
ــماری از  ــی، ش ــزار تومان ــال 30 ه ــه کان ــدن دلار ب ــک ش ــا نزدی و ب
ــد.  ــه فــروش رســاندند و کســب ســود کردن خریدهــای ارزی خــود را ب
ــه  ــت قل ــی نتوانس ــکناس آمریکای ــاه اس ــی آذر م ــای پایان ــا در روزه ام
ــی بازگشــت. ــال 27 هــزار تومان ــه کان ــد و ب هــای خــود را تثبیــت کن
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ــه  ــن نگ ــری پایی ــه تعبی ــا ب ــت ی ــر ثاب ــرار ب ــر اص ــویی دیگ از س
داشــتن نــرخ اســمی ارز بــود.« ایــن صحبتهــای عراقچــی تاییــد 
میکنــد کــه در آن زمــان اصــرار بــه ایجــاد لنگــر دلاری بــا ثابــت 
نگــه داشــتن نــرخ ارز بــوده اســت. وی ادامــه داد وقتــی نقدینگــی 
ــی  ــت ارز مصنوع ــر قیم ــیرود، اگ ــالا م ــورم ب ــد و ت ــد میکن رش
ــا  ــود ت ــاد میش ــرای ارز زی ــا ب ــود، تقاض ــته ش ــه داش ــن نگ پایی
جایــی کــه کنتــرل آن از دســت دولــت خــارج شــود. ایــن خاصــه 
ــود. ــاه 96 ب ــهریور م ــا در ش ــزارش م ــتدلال گ ــده اس و سادهش
در نیمــه آبــان مــاه و در پــی واکنــش بــه برخــی اخبــار سیاســی، 
در معامــات پشــت خطــی، قیمــت دلار تــا آســتانه مــرز 28 هــزار 
تومانــی بــالا رفــت. ایــن اتفــاق موجــب شــد امیدهــای افزایشــی در 
بــازار بســیار بــالا بــرود و عــده زیــادی انتظــار داشــته باشــند کــه 
اســکناس آمریکایــی کار خــود در روز پنجشــنبه را بــالای خــط 28
هــزار تومــان آغــاز کنــد. در روزهــای 16 و 17 آبــان دلار افزایــش 
قیمــت را تجربــه کــرد و بــالای محــدوده حســاس قــرار گرفــت. بــا 
رشــد تقاضــا، اســکناس آمریکایــی توانســت کانــال 27هــزار تومــان 
ــا در  ــن تنه ــس از ای ــرود. پ ــان ب ــال 28 توم ــه کان ــار زده و ب را کن
روزهــای 25 و 26 آبــان دلار در کانــال 27 هــزار تومــان قــرار گرفت 
و ایــن مــدار در همــان کانــال 28 هــزار تومــان وارد آذر مــاه شــد. 
در ســومین روز آذر دلار در پــی نوســانی دیگــر توانســت مــرز 
ــا  ــال تنه ــن کان ــا ای ــد ام ــز رد کن ــان را نی ــزار توم ــی 29 ه روان
یــک روز دوام داشــت. در بــازار ارز دو اتفــاق مهــم رخ داد. از 

ــطح  ــالای س ــه ب ــت ب ــی توانس ــازار داخل ــای دلار در ب ــو، به یکس
ــرود و در ســوی دیگــر، ســکه  ــان ب ــزار و 500 توم حســاس 28 ه
ــت داد.  ــی را از دس ــزار تومان ــون و 500 ه ــرز 12 میلی ــی م امام
ــکه  ــوی دلار و س ــت ناهمس ــاز حرک ــه زمینهس ــی ک ــل مهم عام
شــد، ریــزش بهــای اونــس طــا در بازارهــای جهانــی بــود. طــای 
ــت  ــرار گرف ــی ق ــی از بعدازظهــر روز دوشــنبه در مســیر نزول جهان
ــا  ــت داد. ب ــزار و 800 دلاری را از دس ــاس ه ــرز حس ــی م و حت
ــت  ــنبه موقعی ــکه در روز سهش ــقوطی، س ــن س ــه چنی ــه ب توج
ــا  ــت ت ــران در نهای ــروش معاملهگ ــار ف ــا فش ــت و ب ــواری داش دش
ســاعت 3 بعدازظهــر، 120 هــزار تومــان از ارزش خــود را از دســت 
ــت.  ــرار گرف ــان ق ــزار توم ــون و 460 ه داد و در محــدوده 12 میلی
ــزار  ــال 30 ه ــه کان ــدن دلار ب ــک ش ــس از نزدی ــازار پ ــالان ب فع
ــده  ــهرو ش ــان روب ــش هیج ــا کاه ــی ب ــای معامات ــی، فض تومان
ــز  ــی نی ــکناس آمریکای ــت اس ــد قیم ــوع از رون ــن موض ــت. ای اس
ــش ارزی  ــاز آرام ــه زمینهس ــی ک ــی از دلایل ــت.  یک ــخص اس مش
ارزی  معاملهگــران  از  بخشــی  ســودگیری  شــد،  یکشــنبه  روز 
ــتهای  ــرات هس ــران ارزی در دوران مذاک ــی از معاملهگ ــود. بخش ب
ــه  ــدن دلار ب ــک ش ــا نزدی ــد و ب ــرده بودن ــد ارز ک ــه خری ــدام ب اق
کانــال 30 هــزار تومانــی، شــماری از خریدهــای ارزی خــود 
ــای  ــا در روزه ــد. ام ــود کردن ــب س ــاندند و کس ــروش رس ــه ف را ب
هــای  قلــه  نتوانســت  آمریکایــی  اســکناس  مــاه  آذر  پایانــی 
ــت. ــی بازگش ــزار تومان ــال 27 ه ــه کان ــد و ب ــت کن ــود را تثبی خ

صهاين.شودخارجدولتدستازآنكنترلكهجاييتاشودميزيادارزبرايتقاضاشود،داشتهنگهپايينمصنوعيارزقيمت شده هسادوخ
  .بود٩٦استدلال گزارش ما در شهريور ماه 

ت پشت خطي، در نيمه آبان ماه و در پي  اين اتفاق .هزار توماني بالا رفت٢٨قيمت دلار تا آستانه مرز واكنش به برخي اخبار سياسي، در معام
شنبه را بالاي خط موجب شد اميدهاي افزايشي در بازار بسيار بالا برود و عده زيادي انتظار داشته باشند كه اسكنا آمريكايي كار خود در روز پن

از كند٢٨ با رشد تقاضا، اسكنا .ت را تجربه كرد و بالاي محدوده حسا قرار گرفتدلار افزايش قيمآبان ١٧و ١٦در روزهاي .هزار تومان آ
هزار ٢٧آبان دلار در كانال ٢٦و ٢٥پ از اين تنها در روزهاي .برودتومان ٢٨به كانالوتومان را كنار زده هزار ٢٧كانالآمريكايي توانست 

  هزار تومان وارد آذر ماه شد. ٢٨تومان قرار گرفت و اين مدار در همان كانال 
در بازار ارز دو .هزار تومان را نيز رد كند اما اين كانال تنها يك روز دوام داشت٢٩در سومين روز آذر دلار در پي نوساني ديگر توانست مرز رواني 

تومان برود و در سوي ديگر، سكه امامي ٥٠٠هزار و ٢٨از يكسو، بهاي دلار در بازار داخلي توانست به بالاي سطح حسا .اتفاق مهم رخ داد
ساز حركت ناهمسوي دلار و سكه شد، ريزش بهاي اون ط در بازارهاي عامل مهمي كه زمينه.هزار توماني را از دست داد٥٠٠ميليون و ١٢مرز 

هر روز دوشنبه در مسير نزولي قرار گرفت و حتي مرز حسا هزار و .جهاني بود ي جهاني از بعداز با توجه به .دلاري را از دست داد٨٠٠ط
هر، ٣گران در نهايت تا ساعت اشت و با فشار فروش معاملهشنبه موقعيت دشواري دچنين سقوطي، سكه در روز سه هزار تومان از ١٢٠بعداز

  .هزار تومان قرار گرفت٤٦٠ميليون و ١٢ارزش خود را از دست داد و در محدوده 
تي با كاهش هيجان رو٣٠دلار به كانال نزديك شدناز فعالان بازار پ اي معام اين موضوع از روند قيمت .رو شده استبههزار توماني، ف

.گران ارزي بودساز آرامش ارزي روز يكشنبه شد، سودگيري بخشي از معاملهيكي از دلايلي كه زمينه.اسكنا آمريكايي نيز مشخ است
هزار توماني، شماري از ٣٠دلار به كانال نزديك شدناي اقدام به خريد ارز كرده بودند و با گران ارزي در دوران مذاكرات هستهبخشي از معامله

بيت خود را قله هاي اسكنا آمريكايي نتوانست اما در روزهاي پاياني آذر ماه .خريدهاي ارزي خود را به فروش رساندند و كسب سود كردند ت
.هزار توماني بازگشت٢٧د و به كانال كن
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ارزروز: بــاک چیــن پیچیــده بــه نظــر مــی رســد و قطعــاً
ــاً ــی آن واقع ــوم اصل ــا مفه ــد، ام ــم باش ــده ه ــد پیچی ــی توان م
ــی پایــگاه داده اســت.  ــن نوع ــاک چی ــت. ب بســیار ســاده اس
ــد  ــدا بای ــد، ابت ــد blockchain را درک کنی ــه بتوانی ــرای اینک ب

چیســت. داده  پایــگاه  کــه  بدانیــد 
پایــگاه داده مجموعــه ای از اطاعــات 
اســت کــه بــه صــورت الکترونیکــی 
کامپیوتــری  سیســتم  یــک  در 
یــا  اطاعــات  شــود.  مــی  ذخیــره 
داده هــای موجــود در پایــگاه هــای 

ــکان  ــا ام ــد ت ــده ان ــی ش ــدول طراح ــب ج ــولاً در قال داده معم
فراهــم  اطاعــات خــاص را  بــرای  آســان  فیلتــر  و  جســتجو 
کننــد. تفــاوت بیــن شــخصی کــه از اکســل بــرای ذخیــره 
ــت؟ ــد، چیس ــی کن ــتفاده م ــگاه داده اس ــای پای ــه ج ــات ب اطاع
ــراد  ــی از اف ــروه کوچک ــا گ ــر ی ــک نف ــرای ی ــترده ب ــات گس صفح

فناوری بلاک چیـن چیست؟
چه چیزی آن را بسیار مهم میکند؟

سـاختـار
ذخیره  سازی دادهها

blockchain یــک تفــاوت اساســی بیــن پایــگاه داده معمولــی   و
ســاختار ذخیــره ســازی دادههــا اســت. یــک باکچیــن اطاعــات 
را در گروههایــی جمــعآوری میکنــد کــه بــه آنهــا بلــوک 
در  را  اطاعــات  از  بلــوک مجموعــهای  هــر  گفتــه میشــود. 
ــازی  ــره س ــت ذخی ــا دارای ظرفی ــد. بلوکه ــای میده ــود ج خ
خاصــی هســتند و وقتــی پــر میشــوند، بــه بلــوک قبلــی 
زنجیــر میشــوند. زنجیــرهای از ایــن بلوکهــای داده، “بــاک 
ــود  ــای خ ــگاه داده دادهه ــک پای ــد. ی ــکیل میدهن ــن” را تش چی
ــه  ــور ک ــن، همانط ــک باکچی ــد. ی ــل میکن ــداول تبدی ــه ج را ب

ــای  ــورت بلوکه ــه ص ــود را ب ــای خ ــت، دادهه ــش پیداس از نام
ــود  ــث میش ــن باع ــد. ای ــکل میده ــده، ش ــره ش ــم زنجی ــه ه ب
ــه  ــا هم ــند ام ــگاه داده باش ــا پای ــه   blockchain ه ــه هم ک
ــن  ــن سیســتم همچنی ــن نیســتند. ای ــاک چی ــای داده ب پایگاهه
ــا  ــر از دادهه ــی برگشــت ناپذی ــک جــدول زمان ــی ی ــور ذات ــه ط ب
را در صــورت پیــاده ســازی بــه صــورت غیرمتمرکــز ایجــاد 
میکنــد. هنگامــی کــه یــک بلــوک پــر میشــود، بخشــی از 
ــره  ــه زنجی ــه ب ــوک ک ــر بل ــه ه ــود. ب ــی میش ــدول زمان ــن ج ای
میشــود. داده  دقیــق  زمانبنــدی  یــک  میشــود،  اضافــه 

ــره کــرده و  ــات محــدودی را ذخی ــا اطاع طراحــی شــده اســت ت
طراحــی  ــگاه داده ــل، پای ــد. در مقاب ــدا کن ــا دسترســی پی ــه آنه ب
ــار  ــات را در اختی ــی از اطاع ــل توجه ــم قاب ــا حج ــت ت ــده اس ش
ــدادی از  ــی توســط تع ــه راحت ــه ســرعت و ب ــه ب ــته باشــد ک داش
دسترســی،  قابــل  کاربــران 
باشــد. دســتکاری  و  فیلتــر 
پایــگاه دادههــای بــزرگ بــا 
دســتیابی بــه اطاعــات روی 
ســرورهایی کــه از رایانــه هــای 
قدرتمنــد ســاخته شــدهاند بــه 
ایــن امــر دســت مییابنــد. ایــن ســرورها گاهــی اوقــات میتواننــد 
ــا  ــوند ت ــاخته ش ــر س ــزاران کامپیوت ــا ه ــا ی ــتفاده از صده ــا اس ب
قــدرت محاســباتی و ظرفیــت ذخیــره ســازی لازم بــرای دسترســی 
ــند. ــته باش ــگاه داده را داش ــه پای ــران ب ــیاری از کارب ــان بس همزم
دارد؟ داده  پایــگاه  بــا  تفاوتــی  چــه  چیــن  بــاک  امــا 
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ــره  ــا زنجی ــوازی ب ــه م ــت ک ــن اس ــک باکچی ــایدچین ی س
اصلــی اســت. ایــن بــه کاربــران امــکان مــی دهــد دارایــی هــای 
ــد و  ــا کنن ــف جابج ــن مختل ــاک چی ــن دو ب ــی را بی دیجیتال
مقیــاس پذیــری و کارآیــی آن را بهبــود مــی بخشــد. یــک مثــال 

ــت. ــد اس ــبکه لیکوئی از sidechain ش

بــه منظــور درک بــاک چیــن، چگونگــی اســتفاده از آن در بیــت 
ــگاه داده،  ــک پای ــد ی ــود. مانن ــد ب ــی خواه ــن کمــک بزرگ کوی
بیــت کویــن نیــز بــرای ذخیــره باکچیــن خــود بــه مجموعــه ای 
از رایانههــا نیــاز دارد. بــرای بیــت کویــن، blockchain فقــط یــک 
نــوع پایــگاه داده خــاص اســت کــه هــر تراکنــش بیــت کوینی را 
ــر  ــن و برخــاف اکث ــت کوی ــورد بی ــد. در م ــره میکن ــه ذخی ک
پایگاههــای داده، ایــن رایانههــا همــه زیــر یــک ســقف نیســتند 
ــا  ــرد ی ــک ف ــا توســط ی ــا گروهــی از رایانهه ــر ی و هــر کامپیوت

ــود. ــراد اداره میش ــی از اف گروه
هــر رایانــه یــا گروهــی از رایانههایــی کــه بــاک چیــن خــود را 
ــد  ــرار دارن ــی ق ــی متفاوت ــت جغرافیای ــد در موقعی ــه میدارن نگ
ــه ای اداره  ــای جداگان ــا گروهه ــراد ی ــط اف ــا توس ــه آنه و هم
ــن را  ــت کوی ــبکه بی ــه ش ــی ک ــن رایانههای ــه ای ــوند. ب میش
تشــکیل میدهنــد گــره)Node( میگوینــد. در ایــن مــدل، 
ــتفاده  ــز اس ــر متمرک ــورت غی ــه ص ــن ب ــت کوی blockchain بی

میشــود.

سیستم غیرمتمرکز زنجیرههای جانبی

بــه دلیــل ماهیــت غیــر متمرکــز بــودن باک چیــن بیــت کوین، 
ــا داشــتن یــک گــره شــخصی یــا  همــه معامــات را میتــوان ب
بــا اســتفاده از کاوشــگران باکچیــن کــه بــه هــر کســی امــکان 
میدهــد معامــات را بــه صــورت زنــده مشــاهده کنــد، بصــورت 
شــفاف مشــاهده کــرد. هــر گــره دارای نســخه خــاص خــود از 
زنجیــره اســت کــه بــا تأییــد و اضافــه شــدن بلوکهــای جدیــد 
ــد،  ــر بخواهی ــه اگ ــت ک ــدان معناس ــن ب ــود. ای ــه روز میش ب
میتوانیــد بیــت کویــن را هــر جــا کــه مــیرود ردیابــی کنیــد

شفافـیت

مدل شبـکه 
متمرکز  و غیر متمرکز

در یــک باکچیــن، هــر گــره دارای یــک نســخه کامــل از دادههایــی 
ــرای  ــت. ب ــده اس ــره ش ــن ذخی ــاک چی ــدا در ب ــه از ابت ــت ک اس
ــن  ــت کوی ــای بی ــه کل تراکنشه ــا تاریخچ ــن، دادهه ــت کوی بی
هســتند. اگــر یــک گــره در دادههــای خــود خطایــی داشــته باشــد، 
ــع  ــه مرج ــک نقط ــوان ی ــه عن ــر ب ــره دیگ ــزاران گ ــد از ه میتوان
ــره  ــچ گ ــب، هی ــن ترتی ــه ای ــد. ب ــرای اصــاح خــود اســتفاده کن ب
ــر  ــبکه را تغیی ــود در ش ــات موج ــد اطاع ــی توان ــبکه نم ای در ش
دهــد. بــه همیــن دلیــل، ســابقه معامــات در هــر بــاک کــه بــاک 

ــر اســت. ــد، برگشــت ناپذی ــن را تشــکیل میدهن ــت کوی ــن بی چی
اگــر یــک کاربــر در تراکنــش بیــت کویــن دســتکاری کنــد، 
بــه  و  رجــوع میکنــدد  یکدیگــر  بــه  دیگــر  گرههــای  همــه 
راحتــی گــره دســتکاری شــده را تشــخیص میدهنــد. بــرای 
ــا  ــت، ام ــا اس ــتی از تراکنشه ــات لیس ــن اطاع ــن، ای ــت کوی بی
ــی  ــات مختلف ــن اطاع ــاک چی ــک ب ــت ی ــن اس ــن ممک همچنی
ــودی  ــا موج ــی ی ــههای دولت ــی، شناس ــای قانون ــد قرارداده مانن
باشــد. داشــته  اختیــار  در  نیــز  را  شــرکت  یــک  محصــولات 
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فرآینـد تراکـنش

blockchain کنسرســیوم هــا ترکیبــی از
و  هــای عمومــی و خصوصــی هســتند 
دارای ویژگــی هــای متمرکــز و غیــر متمرکــز 
EnergyWeb ، ــال ــوان مث ــه عن ــتند. ب هس

.Foundation،Dragonchain

و  نیســت  بــاز  خصوصــی   blockchain

ــه  ــرادی ک ــی دارد. اف ــت دسترس محدودی
مایــل بــه عضویــت هســتند نیــاز بــه مجوز 
ــتم دارنــد. آنهــا معمــولاً ــر سیس از مدی
ــه  ــوند، ب ــی ش ــاد اداره  م ــک نه توســط ی
ــه  ــتند. ب ــز هس ــه متمرک ــی ک ــن معن ای
ــاک  ــک ب ــال ، Hyperledger ی ــوان مث عن
ــت. ــوز اس ــی و دارای مج ــن خصوص چی

blockchainهــای عمومــی شــبکه هــای 

بــاز و غیــر متمرکــز رایانــه هایــی هســتند 
ــام  ــل انج ــه مای ــی ک ــر کس ــرای ه ــه ب ک
ــل  ــش اســت قاب ــار ســنجی تراکن ــا اعتب ی
دسترســی اســت. ماینــر هــا کــه معامــات 
ــی  ــت م ــاداش دریاف ــد پ ــد میکنن را تأیی
ــزم  ــی از مکانی ــای عموم ــن ه ــاک چی د.ب
هــای اثبــات کار یــا اثبــات ســهام اســتفاده 
blockchain ــج از ــه رای ــد. دو نمون مــی کنن
هــای عمومــی شــامل بیــت کویــن و اتریوم  

است.

بـلاک چین های ترکیبی یا بلاک چین خصوصیبلاک چین عمومی
کنسرسیوم ها

انواع بلاک چـین
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بــاک چیــن بســتر ارزهــای رمزنــگاری شــده ماننــد بیت کویــن را تشــکیل میدهــد. دلار 
آمریــکا تحــت کنتــرل فــدرال رزرو اســت. بــر اســاس ایــن سیســتم مرجــع مرکــزی، 

دادههــا و ارز کاربــر از نظــر فنــی بــه اختیــار بانــک یــا دولــت آنهاســت. در صورت 
ــر اســت. ــات خصوصــی مشــتری در خط ــر، اطاع ــک کارب ــک شــدن بان ه

ــه  ــا گســترش عملیــات خــود در شــبکه ای از رایانههــا، ب بــاک چیــن ب
بیــت کویــن و ســایر ارزهــای رمزنــگاری شــده اجــازه میدهــد بــدون 

ــک  ــا ریس ــه تنه ــن ن ــد. ای ــت کنن ــزی فعالی ــع مرک ــه مرج ــاز ب نی
را کاهــش میدهــد بلکــه بســیاری از هزینههــای پــردازش و 

معاملــه را نیــز حــذف میکنــد. همچنیــن میتوانــد بــه 
ــاختهای  ــا زیرس ــدار ی ــای ناپای ــه دارای ارزه ــورهایی ک کش
مالــی هســتند، پــول بــا ثبــات تــری بــا کاربردهــای بیشــتر و 
شــبکه گســترده تــری از افــراد و موسســات کــه میتواننــد 

بــا آنهــا در داخــل و خــارج تجــارت کننــد، بدهــد.
اســتفاده از کیــف پولهــای رمزنــگاری شــده بــرای 
ای  وســیله  عنــوان  بــه  یــا  پسانــداز  حســابهای 
بــرای پرداخــت بــرای کســانی کــه فاقــد شناســه 
دولتــی هســتند. برخــی از کشــورها ممکــن اســت 
ــه  ــند ک ــته باش ــی داش ــا دولتهای ــند ی ــگ زده باش جن
ــنامه  ــه شناس ــرای ارائ ــی ب ــاخت واقع ــه زیرس هیچگون
ندارنــد. شــهروندان چنیــن کشــورهایی ممکــن اســت به 
ــزاری دسترســی نداشــته  ــا کارگ ــداز ی حســابهای پسان
باشــند و بنابرایــن، راهــی برای ذخیــره امن ثــروت ندارند.

واحــد پـول

ــاک  ــد از ب ــتی میتوانن ــای بهداش ــدگان مراقبته ــه دهن ارائ
ــود  ــاران خ ــکی بیم ــده پزش ــن پرون ــره ایم ــرای ذخی ــن ب چی

ــاد و  ــکی ایج ــده پزش ــک پرون ــه ی ــی ک ــد. هنگام ــتفاده کنن اس
ــه  ــه ب ــت، ک ــن نوش ــاک چی ــوان آن را در ب ــود، میت ــا میش امض

بیمــاران ایــن اطمینــان را میدهــد کــه پرونــده 
ــن پروندههــای  ــر نیســت. ای ــل تغیی قاب

میتــوان  را  شــخصی  بهداشــتی 
بــا یــک کلیــد خصوصــی در 
و  رمزگــذاری  چیــن  بــاک 
ــه  ــوری ک ــه ط ــرد، ب ــره ک ذخی

خاصــی  افــراد  توســط  فقــط 
قابــل دسترســی اســت و در نتیجــه 

ــد. ــن میکن ــی را تضمی ــم خصوص حری

مراقبتهای بهـداشتی
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فــرض کنیــد یــک هکــر میخواهــد بــاک چیــن 
را تغییــر داده و بیــت کویــن را از دیگــران ســرقت 
کنــد. اگــر آنهــا بخواهنــد نســخه واحــد خــود را 
تغییــر دهنــد، دیگــر بــا نســخه دیگــران هماهنگ 
ــود را  ــخههای خ ــه نس ــی بقی ــد. وقت ــد ش نخواه
ــد  ــد، میبینن ــاع میدهن ــر ارج ــر یکدیگ در براب
ــه عنــوان   کــه ایــن نســخه دســتکاری شــده و  ب
میشــود. گذاشــته  کنــار  نامعتبــر  نســخه 
ــت  ــتلزم آن اس ــی مس ــن هک ــه چنی ــتیابی ب دس
کــه هکــر همزمــان 51 درصــد از نســخههای 
بــاک چیــن را کنتــرل و تغییــر دهــد تــا نســخه 
جدیــد آنهــا تبدیــل بــه اکثریــت کپــی و در نتیجه 
ــه ای  ــن حمل ــود. چنی ــق ش ــورد تواف ــره م زنجی

ــورد  ــت م ــد جه ــاد را از چن ــی و اعتم ــائل امنیت ــن مس ــاک چی ــاوری ب فن
ــی  ــورت خط ــه ص ــه ب ــد همیش ــای جدی ــد. اول، بلوکه ــرار میده ــی ق بررس
ــاک چیــن  ــه “انتهــای” ب ــی ذخیــره میشــوند. یعنــی، آنهــا همیشــه ب و زمان
اضافــه میشــوند. اگــر نگاهــی بــه بــاک چیــن بیــت کویــن بیندازیــد، خواهیــد 
دیــد کــه هــر بلــوک دارای موقعیتــی در زنجیــره اســت کــه “ارتفــاع” نامیــده 
ــود. ــه 656،197 بلــوک رســیده ب ــا نوامبــر 2020، ارتفــاع بلــوک ب میشــود. ت
پــس از افــزودن بلوکــی بــه انتهــای بــاک چیــن، بازگشــت و تغییــر محتویــات 
ــق  ــه تواف ــر ب ــن ام ــرای ای ــت ب ــاک بســیار دشــوار اســت مگــر اینکــه اکثری ب
برســند. ایــن بــه ایــن دلیــل اســت کــه هــر بلــوک دارای هــش مخصــوص بــه 
خــود، همــراه بــا هــش بلــوک قبــل از آن، و همچنیــن مهــر زمانــی اســت کــه 
قبــاً ذکــر شــد. کدهــای هــش توســط یــک تابــع ریاضــی ایجــاد میشــود کــه 
اطاعــات دیجیتالــی را بــه رشــته ای از اعــداد و حــروف تبدیــل میکنــد. اگــر 
ایــن اطاعــات بــه هــر طریقــی ویرایــش شــود، کــد هــش نیــز تغییــر میکنــد.

آیـا بـلاک چیــن امـن اسـت؟

هک باک چـین
همچنیــن بــه مقــدار زیــادی پــول و منابــع نیــاز 
ــاره  ــا را دوب ــه بلوکه ــد هم ــا بای ــرا آنه دارد، زی
بســازد زیــرا آنهــا در حــال حاضــر دارای برچســب 
زمانــی و کدهــای هــش متفاوتــی هســتند.
بــا توجــه بــه انــدازه شــبکه بیــت کوین و ســرعت 
ــن  ــه چنی ــتیابی ب ــرای دس ــه ب ــد آن، هزین رش
موفقیتــی نــه تنهــا بســیار گــران، بلکــه احتمــالاً
بــی نتیجــه خواهــد بــود. ایــن کار را بــدوم جلــب 
توجــه نیــز نمیتــوان انجــام داد. اعضــای شــبکه 
ــاک  ــرات فاحشــی در ب ــن تغیی ــان چنی در جری
ــای  ــپس اعض ــت. س ــد گرف ــرار خواهن ــن ق چی
شــبکه نســخه جدیــدی از زنجیــره را کــه تحــت 
تأثیــر قــرار نگرفتــه اســت، ارائــه میدهنــد.



هــدف بــاک چیــن ایــن اســت کــه اجــازه دهــد اطاعــات 
ــوند.  ــش نش ــا ویرای ــوند، ام ــع ش ــت و توزی ــی ثب دیجیتال
فنــاوری باکچیــن بــرای اولیــن بــار در ســال 1991 توســط 
ــاده  ــتورنتا پی ــکات اس ــو اس ــتوارتهابر و دبلی ــق اس دو محق
ســازی شــد. آنهــا در تــاش بــرای ایجــاد سیســتمی بودنــد 
کــه در آن زمــان بنــدی مــدارک دســتکاری نشــود. امــا تقریباً
ــدازی بیــت کویــن در ژانویــه 2009،  ــا راهان دو دهــه بعــد، ب
اولیــن بــاک چیــن در دنیــای واقعــی کاربــرد داشــت.
پروتــکل بیــت کویــن بــر اســاس یــک بــاک چیــن ســاخته 
ــق بیــت  ــام مســتعار خال ــو، ن شــده اســت. ساتوشــی ناکاموت
کویــن، در مقالــه ای در زمینــه معرفــی ارز دیجیتــال، از آن به 
عنــوان “یــک سیســتم نقــدی الکترونیکــی جدیــد کــه کامــاً
همتــا و بــدون شــخص ثالــث و قابــل اعتمــاد اســت” نــام برد.

پروژههــای بیت کوین و باک چین از  ای  گســترده  طیــف  حاضــر،  حــال  در 
مبتنــی بــر بــاک چیــن وجــود دارد کــه بــه دنبــال 
ــه  ــه جامع ــه منظــور کمــک ب ــن ب ــاک چی ــاده ســازی ب پی
ــوب  ــال خ ــک مث ــتند. ی ــا هس ــت تراکنشه ــر از ثب ــه غی ب
ــرای  ــی ب ــوان راه ــه عن ــن ب ــاک چی ــه از ب ــت ک ــن اس ای
میشــود. اســتفاده  دموکراتیــک  انتخابــات  در  دادن  رای 

ــده  ــره ش ــای ذخی ــم، باکه ــون میدانی ــه اکن ــور ک همانط
تراکنشهــای  مــورد  در  کویــن  بیــت  بــاک چیــن  در 
پولــی ذخیــره میشــوند. امــا بــه نظــر میرســد کــه 
بــاک چیــن در واقــع راهــی مطمئــن بــرای ذخیــره 
اســت. نیــز  معامــات  دیگــر  انــواع  مــورد  در  دادههــا 

باک چیـن موارد مورد استفاده از
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ــد،  ــده ای ــی را در دفتــر ثبــت اســناد گذران ــه حــال زمان ــا ب اگــر ت
ــم  ــد و ه ــم کن ــت ه ــوق مالکی ــت حق ــد ثب ــه رون ــد ک میدانی
ناکارآمــد. امــروز، یــک ســند فیزیکــی بایــد بــه کارمنــد دولــت در 
دفتــر ثبــت اســناد تحویــل داده شــود، جایــی کــه به صورت دســتی 
ــاف  ــروز اخت ــود. در صــورت ب ــزی وارد میش ــگاه داده مرک در پای
ــه همــراه خواهــد داشــت. ــادی ب در امــوال، اثبــات آن زحمــت زی
ــو  ــت-بلکه ممل ــر اس ــان ب ــه و زم ــا پرهزین ــه تنه ــد ن ــن فراین ای
ــث  ــتی باع ــه نادرس ــه هرگون ــی ک ــت، جای ــانی اس ــای انس از خط
ــاک  ــد. ب ــد باش ــر کارآم ــوال کمت ــت ام ــی مالکی ــود ردیاب میش
ــای  ــری پروندهه ــناد و پیگی ــکن اس ــه اس ــاز ب ــد نی ــن میتوان چی
فیزیکــی در یــک دفتــر ثبــت اســناد را برطــرف کنــد. اگــر مالکیــت 
امــاک در بــاک چیــن ذخیــره و تأییــد شــود، صاحبــان میتواننــد 
اطمینــان داشــته باشــند کــه ســند آنهــا دقیــق و ثبت شــده اســت.

قراردادهای هوشمندسوابق اماک
ــد در  ــه میتوان ــری اســت ک ــد کامپیوت ــک ک ــرارداد هوشــمند ی ق
ــره شــود.  ــا مذاک ــد ی ــا تســهیل، تأیی ــه شــود ت ــن تعبی ــاک چی ب
قراردادهــای هوشــمند تحــت مجموعه ای از شــرایط عمــل میکنند 
کــه کاربــران بــا آن موافقــت میکننــد. وقتــی ایــن شــرایط 
ــه طــور خــودکار اجــرا میشــود. ــق ب ــرآورده شــود، شــرایط تواف ب

ــک  ــتفاده از ی ــا اس ــد ب ــک مســتاجر میخواه ــه ی ــد ک تصــور کنی
ــه  ــد. صاحبخان ــاره ده ــان را اج ــک آپارتم ــمند، ی ــرارداد هوش ق
موافقــت میکنــد کــه  بــه محــض پرداخــت وثیقــه توســط 
مســتأجر کــد درب آپارتمــان را بدهــد. هــم مســتاجر و هــم 
ــرارداد  ــه ق ــه خــود را ب ــه معامل ــوط ب ــه قســمتهای مرب صاحبخان
ــی  ــا و فرایندهای ــر هزینهه ــن ام ــد. ای ــال میکنن ــمند ارس هوش
را کــه معمــولاً بــا اســتفاده از دفتــر اســناد رســمی، واســطه 
شــخص ثالــث یــا وکالــت مرتبــط اســت، حــذف میکنــد.

زنجیره تامین

رای گیـری
ــد  ــل کن ــه ای عم ــه گون ــد ب ــری میتوان ــتم رای گی ــک سیس ی
ــا توکــن  ــگاری ی ــک ارز رمزن ــک کشــور ی ــه هــر شــهروند ی کــه ب
ــه هــر  ــول مشــخصی ب واحــد صــادر شــود. ســپس آدرس کیــف پ
ــگاری خــود را  ــا رمزن نامــزد داده میشــود و رای دهنــدگان رمــز ی
ــه رای دادن هســتند ارســال  ــل ب ــه مای ــزدی ک ــر نام ــه آدرس ه ب
ــه  ــاز ب ــن نی ــاک چی ــی ب ــل ردیاب ــد. ماهیــت شــفاف و قاب میکنن
ــد در  ــی بازیگــران ب شــمارش آرا توســط انســان و همچنیــن توانای
خرابــکاری را از بیــن میبــرد. اســتفاده از بــاک چیــن در انتخابــات 
میــان دوره ای نوامبــر 2018 در ویرجینیــای غربــی آزمایــش شــد.

ــاء  ــت منش ــرای ثب ــن ب ــاک چی ــد از ب ــدگان میتوانن ــن کنن تأمی
مــوادی کــه خریــداری کردهانــد، اســتفاده کننــد. ایــن به شــرکتها 
ــد. ــی کنن ــود را بررس ــولات خ ــت محص ــا اصال ــد ت ــازه میده اج
همانطــور کــه توســط Forbes گــزارش شــده اســت، صنایــع غذایــی 
بــه طــور فزاینــده ای از بــاک چیــن بــرای ردیابــی مســیر و ایمنــی 
غــذا در طــول ســفر از مزرعــه بــه کاربــر اســتفاده میکننــد.
برخــی از شــرکتهایی کــه قبــاً از بــاک چیــن اســتفاده کردهانــد 
عبارتنــد از: Walmart، P�zer، AIG، Siemens، Unilever و بســیاری 
Food خــود را ایجاد  Trust باک چیــن IBM ،دیگــر. بــه عنوان مثــال
ــرای  ــی ب ــه محصــولات غذای ــد ســفری را ک ــا بتوان ــرده اســت ت ک
رســیدن بــه مکانهــای موردنظــر انجــام میدهنــد، ردیابــی کنــد.
چــرا ایــن کار را میکننــد؟ صنایــع غذایــی شــیوع بــی شــماری و 
همچنیــن مــواد خطرناکــی را کــه بــه طــور تصادفــی بــه غذاهــا وارد 
شــدهاند، را رصــد میکنــد. در گذشــته، هفتههــا طــول کشــید تــا 
منبــع شــیوع یــا علــت بیمــاری از آنچــه مــردم میخورند پیدا شــود.
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بــا وجــود همــه پیچیدگیهــا، پتانســیل بــاک چیــن بــه عنــوان یــک ســاختار 
غیــر متمرکــز بــرای ثبــت ســوابق تقریبــاً بــدون محدودیــت اســت. از حریــم 
ــر و  ــردازش کمت ــه پ ــا هزین ــه ت ــتر گرفت ــت بیش ــتر و امنی ــی بیش خصوص
ــر از  ــی فرات ــن اســت برنامههای ــن ممک ــاک چی ــاوری ب ــر، فن ــای کمت خطاه
ــود دارد. ــز وج ــی نی ــا معایب ــد. ام ــاهده کن ــالا را مش ــده در ب ــر ش ــوارد ذک م

مزایـا و معـایـب
B L O C K C H A I N

بـلاک چیـن

- بهبود دقت با حذف دخالت انسان در اعتبارسنجی
- کاهش هزینهها با حذف تأیید صحت شخص ثالث

- تمرکززدایی دستکاری را سخت تر میکند
- معامات امن، خصوصی و کارآمد هستند

- فناوری شفاف
ــرای  ــرای ایمــن ســازی اطاعــات شــخصی ب ــن و راه بانکــی ب - یــک جایگزی

ــا توســعه نیافتــه ــدار ی ــا دولتهــای ناپای شــهروندان کشــورهایی ب

- هزینه قابل توجه فناوری مربوط به استخراج بیت کوین
- معامات کم در ثانیه

- سابقه استفاده در فعالیتهای غیرقانونی
- مقررات

مزیـت

معـایب

شــاید هیــچ صنعتی بیشــتر از بانکــداری از ادغام باک چیــن در عملیات تجاری 
خــود ســود نبــرد. موسســات مالــی فقــط در ســاعات اداری و پنــج روز در هفتــه 
فعالیــت میکننــد. ایــن بــدان معناســت کــه اگــر ســعی کنیــد در ســاعات غیــر 
اداری پولــی واریــز کنیدمــی بایســت تــا بازگشــایی مجدد بانــک منتظــر بمانید.
بــا یکپارچگــی بــاک چیــن در سیســتم بانکــی، مصــرف کننــدگان میتواننــد 
تراکنشهــای خــود را در کمتــر از 10 دقیقــه مشــاهده کننــد. از طریــق 
ــا  ــل ی ــای تعطی ــر از روزه ــرف نظ ــن ص ــاک چی ــر ب ــی ب ــای مبتن برنامهه
ــت را  ــن فرص ــن ای ــا همچنی ــن، بانکه ــاک چی ــا ب ــه. ب ــا هفت ــان روز ی زم
ــد. ــه کنن ــات را مبادل ــن موسس ــه بی ــر وج ــن ت ــریعتر و ایم ــه س ــد ک دارن

بـانکـداری و امور مـالی
B A N K I N G  A N D  F L A N A N C E
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شفافیـت

معامات خصوصی

عدم تمـرکز

مزایـای بـلاک چیـن

ــد. در  ــره نمــی کن ــی را در یــک مــکان مرکــزی ذخی ــاک چیــن هیــچ اطاعات ب
کپــی شــده و در شــبکه ای از رایانههــا پخــش میشــود.  blockchain ،عــوض

ــه میشــود، هــر  ــاک چیــن اضاف ــه ب ــد ب ــاک جدی ــان کــه یــک ب هــر زم
ــه روز میکنــد  ــاک چیــن خــود را ب ــری در شــبکه ب تــا کامپیوت

ــات در  ــن اطاع ــار ای ــا انتش ــد. ب ــان ده ــرات را نش تغیی
شــبکه، بــه جــای ذخیــره آن در یــک پایــگاه داده 

مرکــزی، دســتکاری بــاک چیــن دشــوارتر میشــود. 
اگــر یــک نســخه از بــاک چیــن بــه دســت یــک 

هکــر بیفتــد، تنهــا یــک نســخه از اطاعــات 
بــه جــای کل شــبکه بــه خطــر میافتــد.

بســیاری از شــبکههای بــاک چیــن بــه عنــوان پایــگاه دادههــای عمومــی عمــل میکننــد. بــه ایــن معنــی کــه 
ــاهده  ــبکه را مش ــای ش ــابقه تراکنشه ــتی از س ــد لیس ــت میتوان ــت اس ــه اینترن ــال ب ــه دارای اتص ــی ک هرکس
ــری  ــات کارب ــه تراکنشهــا دسترســی داشــته باشــند.اما اطاع ــوط ب ــات مرب ــه جزئی ــد ب ــران میتوانن ــد. کارب کن
کــه ایــن تراکنــش را انجــام داده اســت در دســترس نیســت. ایــن یــک تصــور غلــط و رایــج اســت کــه شــبکههای 
ــتند. ــه هس ــط محرمان ــت فق ــه در حقیق ــی ک ــتند. در حال ــناس هس ــن ناش ــت کوی ــد بی ــن مانن ــاک چی ب

ــد  ــد ک ــه هرکســی میتوان ــدان معناســت ک ــن ب ــاز هســتند. ای ــع ب ــا منب ــر blockchainه اکث
ــگاری  ــای رمزن ــا ارزه ــد ت ــکان را میده ــن ام ــان ای ــه حسابرس ــن ب ــد. ای ــاهده کن آن را مش

ــی  ــدان معن ــن ب ــن همچنی ــد. ای ــت بررســی کنن ــن را از نظــر امنی ــت کوی ــد بی شــده مانن
ــش  ــوه ویرای ــا نح ــن ی ــد بیتکوی ــرل ک ــورد کنت ــی در م ــع واقع ــچ مرج ــه هی ــت ک اس

آن وجــود نــدارد. بــه همیــن دلیــل، هــر کســی میتوانــد تغییــرات یــا ارتقــاء 
ــخه  ــند، نس ــق باش ــبکه مواف ــران ش ــر کارب ــر اکث ــد. اگ ــنهاد ده ــتم را پیش سیس

ــد. ــهروز کن ــن را ب ــد بیتکوی ــاء مناســب و ارزشــمند، میتوان ــا ارتق ــد ب ــد ک جدی
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معامـات امـن

کاهش هزینـهها

بانکداری بدون بانـک

ــرای تأییــد  ــه بانــک ب ــه طــور معمــول، مصــرف کننــدگان ب ب
معاملــه، دفتــر اســناد رســمی بــرای امضــای ســند پــول 
میدهنــد. بــاک چیــن نیــاز بــه تأییــد شــخص ثالث 
ــد.  ــه آن را حــذف میکن ــوط ب ــای مرب و هزینهه
ــع  ــن دارای مرج ــت کوی ــر، بی ــوی دیگ از س
ــه  ــت و هزین ــزی نیس مرک
معامــات محدودی دارد.

ــر در  ــزاران کامپیوت ــود. ه ــد ش ــن تأیی ــاک چی ــبکه ب ــط ش ــد توس ــت آن بای ــه، صح ــت معامل ــس از ثب پ
ــد  ــش را تأیی ــه تراکن ــه رایان ــد از اینک ــد. بع ــدام میکنن ــد اق ــات خری ــت جزئی ــد صح ــرای تأیی ــن ب ــاک چی ب
ــود،  ــرد خ ــه ف ــر ب ــش منحص ــن دارای ه ــاک چی ــاک در ب ــر ب ــود. ه ــه میش ــه blockchain اضاف ــرد، ب ک
ــر نحــوی  ــه ه ــوک ب ــک بل ــات روی ی ــه اطاع ــی ک ــل از آن اســت. هنگام ــاک قب ــر ب ــا هــش بینظی ــراه ب هم
ــس از آن  ــاک پ ــش روی ب ــد ه ــال، ک ــن ح ــا ای ــد. ب ــر میکن ــوک تغیی ــش آن بل ــد ه ــود، ک ــش میش ویرای
ــد. ــر نکن ــی تغیی ــدون اطــاع قبل ــن ب ــات باکچی ــه اطاع ــث میشــود ک ــاف باع ــن اخت ــد. ای ــر نمــی کن تغیی

قومیــت،  از  صرفنظــر  هرکســی،  کــه  باشــد  ایــن  بیتکویــن  و  blockchain جنبــه  مهمتریــن 
نزدیــک  جهانــی،  بانــک  گــزارش  طبــق  اســتفادهکند.  آن  از  میتوانــد  ســابقهفرهنگی،  یــا  جنســیت، 
ــره  ــرای ذخی ــیله ای ب ــچ وس ــا هی ــد. ی ــی ندارن ــاب بانک ــه حس ــتند ک ــال هس ــرد بزرگس ــارد ف ــه 2 میلی ب
پــول یــا ثــروت خــود ندارنــد. تقریبــاً همــه ایــن افــراد در کشــورهای در حــال توســعه زندگــی 
میکننــد. اقتصــاد آنهــا در مراحــل ابتدایــی خــود اســت و کامــاً بــه پــول نقــد وابســته اســت.
ــود.  ــت میش ــی پرداخ ــدی فیزیک ــورت نق ــه ص ــه ب ــد ک ــت میکنن ــی دریاف ــب پولاندک ــراد اغل ــن اف ای
ــی خــود  ــا در محــل زندگ ــد. ی ــان کنن ــی پنه ــی را در مکانهای ــد فیزیک ــول نق ــن پ ــد ای ــا بای ســپس آنه
ــا خشــونت غیــر ضــروری قــرار دهنــد. کلیدهــای کیــف  ذخیــره کــرده و آنهــا را در معــرض ســرقت ی
پــول بیــت کویــن را میتــوان روی یــک تکــه کاغــذ، یــک تلفــن همــراه ارزان قیمــت ذخیــره کــرد. 
حتــی در صــورت لــزوم میتــوان آن رابــه خاطــر ســپرد. بــرای اکثــر مــردم، ایــن احتمــال 
ــد. ــک باش ــر تش ــول زی ــردن پ ــان ک ــر پنه ــا راحتت ــن گزینهه ــه ای ــود دارد ک وج
نــه  کــه  هســتند  حلهایــی  راه  دنبــال  بــه  همچنیــن  آینــده  باکچینهــای 
ــوابق  ــره س ــرای ذخی ــه ب ــروت، بلک ــره ث ــرای ذخی ــاب ب ــد حس ــک واح ــا ی تنه
اســت. قانونــی  قراردادهــای  دیگــر  انــواع  و  مالکیــت  حقــوق  پزشــکی، 

دقـت زنجـیره
ــا ایــن کار تقریبــاً تمــام  ــه تأییــد میشــود. ب تراکنشهــای شــبکه بــاک چیــن توســط شــبکهای از هــزاران رایان
ــت  ــر و ثب ــانی کمت ــای انس ــه خط ــود و در نتیج ــذف میش ــنجی ح ــار س ــد اعتب ــانی در فراین ــای انس دخالته
اطاعــات دقیــق صــورت میگیــرد. حتــی اگــر کامپیوتــری در شــبکه دچــار اشــتباه محاســباتی شــود، خطــا فقــط 
ــاک چیــن ســرایت کنــد،  ــه بقیــه ب ــرای اینکــه ایــن خطــا ب ــاک چیــن ایجــاد میشــود. ب در یــک نســخه از ب
بایــد حداقــل 51 درصــد از رایانههــای شــبکه آن را انجــام دهنــد. ایــن تقریبــاً بــرای یــک شــبکه بــزرگ و رو بــه 

ــن غیرممکــن اســت. ــدازه بیــت کوی رشــد بهان
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ــدی  ــرای ناکارآم ــل ب ــوردی کام ــه م ــک مطالع ــن ی ــت کوی بی
ــن  ــت کوی ــات کار” بی ــتم “اثب ــت. سیس ــن اس ــی باکچی احتمال
ــه  ــد ب ــاک جدی ــک ب ــا ی ــد ت ــول میکش ــه ط ــدود ده دقیق ح
ــود  ــن زده میش ــرعت، تخمی ــن س ــا ای ــد. ب ــه کن ــن اضاف باکچی
هفــت  حــدود  میتوانــد  فقــط  چیــن  بــاک  شــبکه  کــه 
تراکنــش در ثانیــه را مدیریــت کنــد. اگرچــه ســایر ارزهــای 
رمزنــگاری شــده ماننــد اتریــوم بهتــر از بیــت کویــن عمــل 
ــا  ــدهاند. Visa ب ــدود ش ــن مح ــا باکچی ــوز ب ــا هن ــد، ام میکنن
ــد. ــردازش کن TPS پ ــد 24000 ــی، میتوان ــاری قدیم ــام تج ن

سالهاســت کــه راه حلهایــی بــرای ایــن موضــوع در حــال 
توســعه اســت. در حــال حاضــر blockchainهایــی وجــود 
دارنــد. ثانیــه  در  تراکنــش   30،000 از  بیــش  کــه  دارنــد 

ــران  ــش کارب ــای تراکن ــد در هزینهه ــن میتوان ــاک چی ــه ب اگرچ
صرفــه جویــی کنــد، امــا ایــن فنــاوری بســیار رایــگان نیســت. بیــت 
ــرای تأییــد تراکنشهــا اســتفاده  ــن از سیســتم “اثبــات کار” ب کوی
میکنــد. ایــن سیســتم مقــدار زیــادی از قــدرت محاســباتی 
میلیونهــا  قــدرت  واقعــی،  دنیــای  در  میکنــد.  مصــرف  را 
کامپیوتــر در شــبکه بیــت کویــن نزدیــک بــه چیــزی اســت 
ــرق  ــه ب ــرض هزین ــا ف ــد. ب ــرف میکن ــالانه مص ــارک س ــه دانم ک
0.03دلار در هــر کیلوواتســاعت، هزینههــای اســتخراج بــدون 
ــت. ــکه اس ــر س ــرای ه ــدود 5000دلار ب ــزار ح ــخت اف ــه س هزین
علیرغــم هزینههــای اســتخراج بیــت کویــن، کاربــران همچنــان بــه 
ــی را  ــا بلوک ــی ماینره ــد. وقت ــه میدهن ــنجی ادام ــار س قراینداعتب
ــی  ــدازه کاف ــد، بهان ــه میکنن ــن اضاف ــت کوی ــن بی ــاک چی ــه ب ب
ــی کــه  ــت کویــن دریافــت میکننــد. در مــورد باکچینهای بی
از ارزهــای رمزنــگاری شــده اســتفاده نمیکننــد، بــه ماینرهــا 
نیــاز اســت کــه بــرای تأییــد تراکنشهــا دســتمزد بگیرنــد.

اســت.  ظهــور  حــال  در  مســائل  ایــن  بــرای  حلهایــی  راه 
بــه عنــوان مثــال، مــزارع اســتخراج بیــت کویــن بــا انــرژی 
اســت. شــده  ایجــاد  بــادی  نیروگاههــای  یــا  خورشــیدی، 

معـایب بلاک چیـن
ــود  ــن وج ــاک چی ــی در ب ــل توجه ــای قاب ــه مزای ــی ک در حال
دارد، چالشهــای مهمــی نیــز بــرای پذیــرش آن وجــود دارد. 
موانــع اســتفاده از فنــاوری بــاک چیــن امــروزه فقــط فنــی 
و  سیاســی  مــوارد  اکثــر  در  واقعــی  چالشهــای  نیســتند. 
ــزار،  ــی نرماف ــاعت طراح ــزاران س ــورد ه ــی م ــت. کس ــی اس نظارت
ــن  ــاک چی ــازی ب ــرای یکپارچهس ــتیبانی ب ــی و پش ــه نویس برنام
ــه در راه  ــی ک ــی از چالشهای ــا برخ ــد. در اینج ــزی نمیگوین چی
ــت. ــده اس ــر ش ــود دارد، ذک ــن وج ــاک چی ــترده ب ــرش گس پذی

هزیـنه فنــاوری

ناکارآمدی سرعت

محرمانــه بــودن در شــبکه blockchain از کاربــران در برابــر هــک 
محافظــت میکنــد و حریــم خصوصــی را حفــظ میکنــد. در عیــن 
حــال امــکان تجــارت و فعالیــت غیرقانونــی در شــبکه بــاک چیــن 
ــن  ــتفاده از باکچی ــورد اس ــترین م ــد. بیش ــم میکن ــز فراه را نی
ــک  ــت. ی ــم اس ــاده ابریش ــالاً ج ــی احتم ــات غیرقانون ــرای معام ب
بــازار آنایــن دارویــی “وب تاریــک” کــه از فوریــه 2011 تــا 
ــرد. ــت میک ــد، فعالی ــل ش ــط FBI تعطی ــه توس ــر 2013 ک اکتب

بســیاری در فضــای رمزنــگاری نگرانــی خــود را از مقــررات دولتــی 
ــان دادن  ــد. پای ــراز کردهان ــده اب ــگاری ش ــای رمزن ــورد ارزه در م
ــز  ــبکه غیرمتمرک ــد ش ــا رش ــن ب ــت کوی ــد بی ــزی مانن ــه چی ب
غیرممکــن میشــود.  تقریبــاً  و  فزاینــده دشــوار  بــه طــور  و 
تنهــا دولتهــا میتواننــد مالکیــت ارزهــای رمزنــگاری شــده 
یــا مشــارکت در شــبکههای آنهــا را غیرقانونــی اعــام کننــد.
زیــرا  شــد.  کوچکتــر  نگرانــی  ایــن  زمــان  گذشــت  بــا 
ــتفاده  ــت و اس ــازه مالکی ــد PayPal اج ــی مانن ــرکتهای بزرگ ش
میدهنــد. خــود  بســتر  در  را  شــده  رمزنــگاری  ارزهــای  از 

فعالیت غیرقانونی

مقــررات
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اولیــن بــار در ســال 1991 بــه عنــوان یــک پــروژه تحقیقاتــی مطــرح  blockchain
شــد. بــاک چیــن بــه راحتــی در اواخــر دهه بیســت زندگــی خــود قــرار دارد. باک 
چیــن هماننــد بســیاری از هزارههــای عصــر خــود، ســهم قابــل توجهــی از نظــارت 
عمومــی را بــه خــود اختصــاص داده اســت. در سراســر جهــان در مــورد آنچــه ایــن 
ــه کجــا مــیرود صحبــت میکننــد. ــه انجــام اســت و در آینــده ب فنــاوری قــادر ب

ــازی و  ــاده س ــال پی ــر در ح ــال حاض ــوع در ح ــای متن ــا کاربرده ــن ب ــاک چی ب
بررســی اســت. ســرانجام در بیســتوهفت ســالگی بــه خاطــر بیتکویــن و 
ــن  ــت. باکچی ــت آورده اس ــه دس ــود را ب ــگاه خ ــده جای ــگاری ش ــای رمزن ارزه
ــت،  ــای دق ــرمایهگذاران ،معن ــه س ــرای هم ــدی ب ــه کلی ــک کلم ــوان ی ــه عن ب
ــه  ــرای ورود ب ــود را ب ــا خ ــه م ــر دارد.ک ــطههای کمت ــا واس ــت ب ــدی، امنی کارآم
ــا”  ــه “آی ــت ک ــن نیس ــئله ای ــم. امامس ــاده میکنی ــوژی آم ــن تکنول ــوم ای ــه س ده
ــت. ــی” اس ــه زمان ــئله “چ ــد، مس ــتفاده میکنن ــاوری اس ــی از فن ــرکتهای قدیم ش

بـلاک چیـن بعد چیست؟

سایت ارز روز
منابـع
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بودجـه اولین سـال قرن14
هــر ســال در آبــان مــاه بودجــه ســال پیــش رو محــور داغ محفــل 
رســانه و ســازمان برنامــه بودجــه اســت. ســازمان برنامــه بودجــه 
ــه انتشــار و دریافــت بازخوردهــا  مــی نویســد و محافــل خبــری ب
ــگارش چنیــن ســندی کــه در  ــرای ن از اهــل فــن مــی نشــیند. ب
داخــل کشــور و خــارج آن نیــز بازتــاب دارد نیــازه بــه ســاعت هــا 
ــه اســت. هــر دولتــی اهــداف سیاســی خــود را  کار و ده هــا تجرب
ــده  ــاح آم ــه اصط ــد و ب ــال میکن ــود را دنب ــات خ دارد و منوی
ــد.  ــان خــود را پشــتیبانی کن ــان و مدافع ــداف حامی ــا اه اســت ت
ــداف  ــن اه ــازی ای ــرای پیادهس ــه ب ــن عرص ــک بهتری ــدون ش ب
ــی  ــی از خون ــح بودجــه ســالانه اســت. بودجــه مثال سیاســی، لوای
ــه  ــر بودج ــت و ه ــاری اس ــور ج ــاد کش ــای اقتص ــازه در رگه ت
بایــد پیــام خوبــی بــرای آحــاد اقتصــادی بــه دنبــال داشــته باشــد؛ 
ــد  ــی رخ میده ــب بودجــه اتفاقات ــن و تصوی ــد تدوی ــا در فرآین ام
ــد.  ــور میکن ــاد کش ــرای اقتص ــدی ب ــه تهدی ــل ب ــه آن را تبدی ک
ــن  ــن و کاریتری ــران بدتری ــاد ای ــته اقتص ــه گذش ــد ده در چن
ــه  ــا ریش ــت. مث ــورده اس ــالانه خ ــای س ــا را از بودجهه ضربهه
ابرچالــش کســری بودجــه کــه منجــر بــه متاســتاز ســرطان تــورم 
ــا  ــته عمدت ــه گذش ــد ده ــده، در چن ــران ش ــاد ای ــدن اقتص در ب
ــیار  ــش بس ــده و نق ــاد ش ــن اقتص ــدن ای ــه وارد ب ــق بودج از طری
مهمــی در تضعیــف و رنجــور شــدن جامعــه ایــران داشــته اســت. 
ــن رو رئیــس ســازمان برنامــه و بودجــه تاکیــد کــرده اســت  از ای

ــد. ــد ش ــدود خواه ــه مس ــری بودج ــدید کس ــیرهای تش ــه مس ک
ــه ایــن مهــم در مــی رســیم  ــا بررســی بودجــه ســال گذشــته ب ب
ــل اول،  ــود. خل ــده ب ــه ش ــی در آن نهادین ــل اصل ــه خل ــه س ک
درآمدهــای نفتــی اســت کــه در نیمســال اول ســال جــاری تنهــا 
ــت.  ــده اس ــق ش ــم محق ــوب 6 دوازده ــدار مص ــد از مق 13درص
ــرکتهای  ــهام ش ــذاری س ــی و واگ ــواع اوراق مال ــروش ان دوم، ف
ــذاری 6 ــی از هدفگ ــر از نیم ــه کمت ــت ک ــورس اس ــی در ب دولت
ماهــه، محقــق نشــده اســت. ســوم، منابــع تنخــواه بودجــهای بــه 
ــت در نیمســال  ــه دول ــان اســت ک ــارد توم ــزار میلی ــزان 54 ه می
نخســت از بانــک مرکــزی اســتقراض کــرده اســت و بایــد تــا پایــان 
ــورم  ــه ت ــت ک ــوان گف ــی ت ــن رو م ــود. از ای ــده ش ــال بازگردان س
ــری  ــی از کس ــا ناش ــا عمدت ــی قیمته ــطح عموم ــش س وافزای
ــارات  ــه تنهــا اعتب ــن جــدول ن ــت اســت. براســاس ای بودجــه دول
هزینــه   ای نســبت بــه تــورم افزایــش غیرمتعادلــی نداشــته 
ــتهای  ــاذ سیاس ــو عدماتخ ــی از یکس ــکل اصل ــه مش ــت بلک اس
ــالا  ــر احتم ــوی دیگ ــورم و از س ــرخ ت ــرل ن ــرای کنت ــب ب مناس
توزیــع نامتــوازن پرداخت   هــا بــوده کــه منجــر بــه کاهــش ســطح 
عمومــی رفــاه شــده اســت. ســند بودجــه تبلــور مالــی، اقتصــادی 
چگونگــی  و  حکمرانــی  شــیوههای  و  راهبردهــا  برنامــهای  و 
اســت کــه در ســطح  تعهــدات مدیــران  و  تحقــق وعدههــا 
بنــگاه اقتصــادی، جامعــه و کشــور تدویــن و اجــرا میشــود.

رن  ين سال  ه او   ١٤بود
ي ارا  زاما و ان   ا

سازمان برنامه بودجه مي نويسد و محافل خبري به .هر سال در آبان ماه بودجه سال پيش رو محور دا محفل رسانه و سازمان برنامه بودجه است
براي نگارش چنين سندي كه در داخل كشور و خارج آن نيز بازتا دارد نيازه به ساعت ها كار و .انتشار و دريافت بازخوردها از اهل فن مي نشيند

لا آمده است تا اهدا حاميان و مدافعان خود هر دولتي اهدا سياسي خود را دارد و منويات خود را دنبال مي.ده ها تجربه است كند و به اص
الي ازبودجه .استسازي اين اهدا سياسي، لواي بودجه سالانهاي پيادهبدون شك بهترين عرصه بر.را پشتيباني كند هاي خوني تازه در رم

و هر بودجه بايد پيام خوبي براي آحاد اقتصادي به دنبال داشته باشد اما در فرآيند تدوين و تصويب بودجه اتفاقاتي رخ استاقتصاد كشور جاري 
هاي ها را از بودجهترين ضربهدر چند دهه گذشته اقتصاد ايران بدترين و كاري.كنددهد كه آن را تبديل به تهديدي براي اقتصاد كشور ميمي

لا ريشه ابرچالش كسري بودجه كه منجر به متاستاز سرطان تورم در بدن اقتصاد ايران شده، در چند دهه گذشته عمدتا از .ستسالانه خورده ا م
عيف و رنجور شدن جامعه ايران داشته است ي سازمان برنامه و از اين رو.طريق بودجه وارد بدن اين اقتصاد شده و نقش بسيار مهمي در ت ر

  .ه است كه مسيرهاي تشديد كسري بودجه مسدود خواهد شدبودجه تاكيد كرد
سال ، درآمدهاي نفتي است كه در نيم  با بررسي بودجه سال گذشته به اين مهم در مي رسيم كه سه خلل اصلي در آن نهادينه شده بود

هاي دولتي در وراق مالي و واگذاري سهام شركتدوم، فروش انواع ا.دوازدهم محقق شده است٦درصد از مقدار مصو ١٣اول سال جاري تنها 
هزار ميليارد تومان است كه ٤اي به ميزان سوم، مناب تنخواه بودجه.ماهه، محقق نشده است٦گذاري بورس است كه كمتر از نيمي از هد

تورم وافزايش از اين رو مي توان گفت كه .سال نخست از بانك مركزي استقرا كرده است و بايد تا پايان سال بازگردانده شوددولت در نيم
متعادلي اي نسبت به تورم افزايش غيربراساس اين جدول نه تنها اعتبارات هزينه.عمدتا ناشي از كسري بودجه دولت استاهس عمومي قيمت

ها ديگر احتمالا توزي نامتوازن پرداختهاي مناسب براي كنترل نرخ تورم و از سوياتخا سياستنداشته است بلكه مشكل اصلي از يكسو عدم
هاي حكمراني و چگونگي اي راهبردها و شيوهسند بودجه تبلور مالي، اقتصادي و برنامهبوده كه منجر به كاهش س عمومي رفاه شده است.

شود.ها و تعهدات مديران است كه در س بنگاه اقتصادي، جامعه و كشور تدوين و اجرا ميتحقق وعده
  

  ١٤٠٠تا نيمه اول ١٣٩عملكرد اعتبارات هزينه اي و تملك در برنام ششم توسعه از سالهاي 
تملك  اعتبارات جاري  هزينه اي  سال   اعتبارات عمراني 

  نرخ تورم سالانه
درصد  اعتبار  درصدرشد نسبت به سال قبل  اعتبار  برنامه ششم   رشد نسبت به سال قبل 

٨٦/٦    ٤٢١٣٦٦    ٢٠٧١٨٧٠  ١٣٩  
٢٤/٨  ٠٩/٢  ٤٣٠١٨٨  ٨٢/١٧  ٢٤٤٠٩٩١  ١٣٩٦  
٠  ٦/١٤  ٢٧٩٦٤١٨  ١٣٩٧ ٨/٢٦  ٦/١٧  ٧٣٩  
٨٣/٣٤  ٢٦/١٧  ٤١٨٤٣٣  ٨٧/٢٠  ٣٣٨٠٠٩٣  ١٣٩٨  
٤  ١٣٩٩ ٦٩  ٣٢/٣٣  ٠٦٣٤٤ ٤٣/٣٦  ٢٦/٦٦  ٧٠٤  
٣٢٤  ١٤٠٠نيمه اول  ٣٧/٤٤  ٩/٩١  ٦٦٦٤٤٣  ٠٦/٤٤  ٩٢١  

ه سال  ر بود ر مركز بررس ك وهشاز م   ها مپ
وهش وهشي مجلكه هامركز پ پرداخت و گزارشي را در اين خصو ٩٩است در تحليلي به موضوع سهم پول تورمي در بودجه بازوي پ

دليل عمده .درصد مناب بودجه عمومي است٤٠هزار ميليارد تومان و معادل ٢٣٠حدود ٩٩مركز اعلام كرد كه كسري بودجه سال اين.انتشار داد
دولت براي پوشش كسري بودجه از سه راهكار انتشار اوراق مالي اسلامي، استقرا .اين كسري، افزايش حقوق و دستمزد كاركنان دولت بوده است

.ستهزار ميليارد توماني پايه پولي شده ا١٢٣از صندوق توسعه ملي و استقرا از بانك مركزي بهره برده كه در نهايت منجر به افزايش 
هزار ميليارد توماني پايه پولي بانك مركزي ١٢٣حداقل منجر به افزايش ١٣٩٩مجموع عمليات مالي دولت در قانون بودجه و مخارج آن در سال 

توجهي از مناب و تصويب آن در مجل و درنتيجه آن عدم تحقق بخش قابل١٣٩٩بيني مناب غيرواقعي در لايحه بودجه سال پيش.شده است
اما دليل اصلي كسري بودجه .بودجه در سال گذشته و نيز ورود مجدد شوراي عالي هماهنگي اقتصادي سران قوا، سبب تشديد كسري بودجه شد

  .كاركنان دولت بوده استافزايش حقوق و دستمزد



بررسـی کسـری
 بودجـه ســال
99 از منظر  مرکـز 

پژوهـــشهای 
مجـــــــلس

ــت در  ــس اس ــی مجل ــازوی پژوهش ــه ب ــا ک ــز پژوهشه مرک
تحلیلــی بــه موضــوع ســهم پــول تورمــی در بودجــه 99 پرداخت 

ــام  ــز اع ــن مرک ــار داد. ای ــوص انتش ــن خص ــی را در ای و گزارش
ــارد  ــزار میلی ــدود 230ه ــال 99 ح ــه س ــری بودج ــه کس ــرد ک ک
تومــان و معــادل 40درصــد منابــع بودجــه عمومــی اســت. دلیــل 
عمــده ایــن کســری، افزایــش حقــوق و دســتمزد کارکنــان دولــت 
بــوده اســت. دولــت بــرای پوشــش کســری بودجــه از ســه راهــکار 
انتشــار اوراق مالــی اســامی، اســتقراض از صنــدوق توســعه ملــی 
ــرده کــه در نهایــت منجــر  و اســتقراض از بانــک مرکــزی بهــره ب
بــه افزایــش 123هــزار میلیــارد تومانــی پایــه پولــی شــده اســت. 
مجمــوع عملیــات مالــی دولــت در قانــون بودجــه و مخــارج 
افزایــش 123هــزار  بــه  آن در ســال 1399 حداقــل منجــر 
میلیــارد تومانــی پایــه پولــی بانــک مرکــزی شــده اســت. 
پیشبینــی منابــع غیرواقعــی در لایحــه بودجــه ســال 1399
ــش  ــق بخ ــدم تحق ــه آن ع ــس و درنتیج ــب آن در مجل و تصوی
قابلتوجهــی از منابــع بودجــه در ســال گذشــته و نیــز ورود 
ــبب  ــوا، س ــران ق ــادی س ــی اقتص ــی هماهنگ ــورای عال ــدد ش مج
تشــدید کســری بودجــه شــد. امــا دلیــل اصلــی کســری بودجــه 
افزایــش حقــوق و دســتمزد کارکنــان دولــت بــوده اســت. 
ــردی  ــته، عملک ــال گذش ــور در س ــی کش ــه عموم ــوع بودج مجم
قریــب بــه 563 هــزار میلیــارد تومــان داشــته اســت. دیگــر اینکــه 
منابــع حاصــل از فــروش نفــت و گاز بــه میــزان 16 هــزار میلیــارد 
تومــان در ســال 1399 بــود کــه تنهــا بــه میــزان 28 درصــد مقدار 
مصــوب محقــق شــد و عمــده درآمــد جایگزیــن دولــت از محــل 
ــروش  ــا ف ــه ب ــد؛ بهنحویک ــق ش ــی محق ــی مال ــذاری دارای واگ
ــه اســامی  ــواع اوراق و اســناد خزان 171 هــزار میلیــارد تومــان ان
تقریبــا دوبرابــر میــزان مصــوب بودجــه و بــا واگــذاری شــرکتهای 

دولتــی بــه میزانــه 
برابــر میــزان مصــوب 
از  ســال 1399، بخــش قابــل توجهــی 
خصــوص  ایــن  در  شــد.  تامیــن  بودجــه 
بــا  کــه  میدهــد  نشــان  رســمی  بررســیهای 
ــه  ــوا ب ــران ق ــادی س ــی اقتص ــی هماهنگ ــورای عال ــب ش تصوی
میــزان 80 هــزار میلیــارد تومــان اوراق مالــی منتشــر شــد. 
همچنیــن واگذاریهــا براســاس مصوبــات و مجوزهایــی بــود 
کــه حیــن ســال و در تصمیمــات شــورای عالــی هماهنگــی 
ــا تحریــم صــورت گرفــت. در نهایــت  ــه ب اقتصــادی و ســتاد مقابل
ــاب  ــا احتس ــور ب ــال مذک ــه در س ــری بودج ــوع کس ــه مجم اینک
مجوزهــا بالــغ بــر 229 هــزار میلیــارد تومــان بــرآورد شــده اســت. 
بودجــه دولــت در اقتصــاد ایــران بهصــورت تاریخــی وابســته 
بلندمــدت  در  بهطوریکــه  اســت؛  نفتــی  درآمدهــای  بــه 
43 معــادل  میانگیــن  بهطــور   )1397 تــا   1370 )ســالهای 

ــده  ــی ش ــن مال ــی تامی ــای نفت ــط درآمده ــه توس ــد بودج درص
ــته و از  ــات نداش ــه ثب ــچ وج ــه هی ــن ب ــن میانگی ــا ای ــت. ام اس
27 درصــد تــا 56 درصــد متغیــر بــوده و در ســالهای افــت 
درآمدهــای نفتــی ایــن رقــم کاهــش و در ســالهای وفــور افزایــش 
ــر از  ــه غی ــرای تامیــن آن راهــکاری ب ــت ب ــذا دول ــه اســت. ل یافت
ــرای  ــول ب ــاپ پ ــکل از چ ــن ش ــت. ای ــته اس ــول نداش ــاپ پ چ
تامیــن کســری در کنــار ســرکوب قیمــت ارز باعــث شــده اســت 
کــه در مجمــوع اقتصــاد همــواره دچــار نوســانات اقتصــادی 
ــر  ــدود 4 براب ــران ح ــادی ای ــانات اقتص ــه نوس ــد؛ بهطوریک باش
کشــورهای مشــابه از نظــر میــزان ســطح تولیــد ناخالــص داخلــی 
ــای  ــه ج ــه در هم ــران بلک ــه در ای ــادی ن ــانات اقتص ــت. نوس اس
دنیــا از مهمتریــن عوامــل ایجــاد نارضایتــی عمومــی اســت.

٣٧
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ــرزمین،  ــش س ــه آمای ــات برنام ــن خصوصی ــد. از مهمتری می   گوین
ــش از  ــت. پی ــی آن اس ــازماندهی فضای ــت و س ــری، کیفی جامعنگ
ــه در  ــود ک ــرد ب ــای عملک ــر مبن ــور ب ــزی در کش ــن، بودجهری ای
آن هــر دســتگاه و وزارتخانــه برنامههــا و هدفهــای خــود را 
مشــخص و بــر اســاس آن هزینــهای تعریــف و بــه ســازمان برنامــه 
ــا  ــا و هزینهه ــی برنامهه ــس از بررس ــرد. پ ــال میک ــه ارس و بودج
ــد.  ــم میش ــه تنظی ــند بودج ــه، س ــازمان برنامهوبودج ــط س توس
امــا بــه گفتــه میرکاظمــی نحــوه بودجهریــزی بــرای ســال 1401
ــه  ــه بودج ــی لایح ــت هماندیش ــت. او در نشس ــرده اس ــر ک تغیی
ــه  ــرده و گفت ــاره ک ــه اش ــن نکت ــه ای ــز ب ــاه نی 1401 در 2 آذرم
ــتانداران  ــس و اس ــدگان مجل ــتانی نماین ــع اس ــا از مجام ــود: م ب
ــا مطالعــه اســناد آمایــش ســرزمین و ایــن طرح   هــا،  می   خواهیــم ب
نظــرات تکمیلــی خــود را بــه ســازمان برنامهوبودجــه اعــام 
کننــد. در بودجــه 1401 بــر رشــد اقتصــادی تمرکــز شــده اســت. 
ــای  ــوند در زیربخش   ه ــد میش ــاد رش ــث ایج ــه باع ــی ک طرحهای
ــن  ــرای ای ــده   اند؛ اج ــایی ش ــتان شناس ــطح شهرس ــا س ــف ت مختل
طرح   هــا در دســتور کار دولــت و اســتانداران قــرار میگیــرد. 

نسخه بودجـه با فرمان 
میرکاظـمی در سال 1401

ــه ایــن  اســتراتژی میرکاظمــی رئیــس ســازمان برنامــه و بودجــه ب
ــرض  ــا ف ــده ب ــه در گام نخســت بودجــه ســال آین شــکل اســت ک
ــه  ــرده ک ــد ک ــه دوم تاکی ــا بســته شــده اســت نکت ــه تحریمه ادام
ــم.  ــتقبال می   کنی ــت اس ــوق مل ــتیفای حق ــا و اس ــو تحریمه از لغ
ــت  ــی اولوی ــه میرکاظم ــه گفت ــه ب ــن اســت ک ــز ای ــه ســوم نی نکت
ــا کشــورهای همســایه و منطقــه اســت  دولــت ســیزدهم، تعامــل ب
کــه در ایــن راســتا، برنامههــای ســازمان برنامــه و بودجــه در 
ــد. در ایــن خصــوص  ــرار میگیرن شــهرهای مــرزی مــورد توجــه ق
حســین امیرعبداللهیــان، وزیــر امــور خارجــه بــا بیــان اینکــه از لغــو 
ــت:  ــم، گف ــتقبال می   کنی ــت اس ــوق مل ــتیفای حق ــا و اس تحریمه
ــده  ــته ش ــا بس ــه تحریمه ــرض ادام ــا ف ــه 1401 ب ــه بودج لایح
ــوق  ــن حق ــا و گرفت ــو تحریمه ــا از لغ ــرد: م ــد ک ــت. وی تاکی اس
ــورهای  ــوابق کش ــه س ــه ب ــا توج ــا ب ــم، ام ــتقبال می   کنی ــت اس مل
ــا  ــم ت ــرات نمی   کنی ــال معطــل مذاک ــاره کشــور را 8 س ــی دوب غرب
ســفره مــردم بیــش از ایــن آســیب نبینــد. از ایــن رو رئیس ســازمان 
برنامــه و بودجــه افــزود: اگــر در کشــور تــورم کنتــرل و فضــای کار 
بــرای مــردم فراهــم شــود، قطعــا گره   هــای اقتصــادی بــاز خواهنــد 
شــد. در بودجــه ســال آینــده رشــد اقتصــادی 8 درصــدی بــا فــرض 
ــه  ــه ب ــا توج ــدف ب ــن ه ــت؛ ای ــده اس ــده ش ــا دی ــه تحریمه ادام
ــه  ــا و رکــود ناشــی از عملکــرد دولــت قبــل واقع   بینان کنتــرل کرون
ــر مبنــای ســند آمایــش  اســت. وی گفــت: بودجــه ســال آینــده ب
ــی هــر اســتان  ــن رو ظرفیت   هــای داخل ــن شــده اســت، از ای تدوی
ــا ســطح شهرســتان تعییــن و ســهم هــر یــک از ایــن مناطــق  ت

ــت. ــده اس ــخص ش ــور مش ــتان و کش ــادی اس ــد اقتص در رش
ــد  ــی نظاممن ــرای ارزیاب ــه ب ــت ک ــندی اس ــش س ــند آمای س
عوامــل طبیعــی، اجتماعــی، اقتصــادی، فرهنگــی و… بــه 
منظــور یافتــن راه بهینــه بــرای افزایــش و پایــداری تــوان 
ســرزمینی در جهــت بــرآورد نیازهــای جامعــه اســت. بــه 
ــه  ــای کلی ــگ جغرافی ــوازن و هماهن ــع مت ــر، توزی ــی دیگ بیان
ــبت  ــرزمین نس ــه س ــی در پهن ــادی- اجتماع ــای اقتص فعالیته

ــرزمین  ــش س ــانی را آمای ــی و انس ــع طبیع ــا و مناب ــه قابلیت   ه ب
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نکات کلیدی در بودجه 
1401 کدام خواهد بود

ــت از  ــرای حمای ــتگی ب ــن بازنشس ــه س ــال ب ــش 2 س اول افزای
صندوقهــای  همــه  شــامل  و  بازنشســتگی  صندوقهــای 
ــرای  ــدان ب ــوق کارمن ــش حق ــزم افزای ــتگی، دوم مکانی بازنشس
ــه  ــی ب ــع ارز 4200 تومان ــان کار توزی ــوم پای ــده و س ــال آین س
شــکل کنونــی اســت. بــر اســاس آمارهــا بودجــه عمومــی دولــت 
در ســال 1401 بــه رقــم 1372هــزار میلیــارد تومــان رســیده کــه 
ــزان 7 ــه می ــی ســال جــاری ب ــع بودجــه عموم ــه مناب نســبت ب

ــن  درصــد رشــد داشــته اســت. ای
1393 ســال  از  رشــد  میــزان 
تدویــن  ســال  اولیــن  یعنــی 
ــن  ــی کمتری ــت روحان بودجــه دول
میــزان بــوده اســت. موضوعــی 
دولتهــا  میدهــد  نشــان  کــه 

ــد.  ــت میکنن ــاط حرک ــا احتی ــا ب ــود عموم ــت خ ــال نخس در س
ایــن بودجــه بــا هــدف تحقــق رشــد 8 درصــدی در ســال 
ســرفصل  مهمتریــن  و  اســت.  شــده  برنامهریــزی  آینــده 
هــای آن افزایــش 7 درصــدی منابــع، افزایــش 62 درصــدی 
افزایــش  جــاری،  هزینههــای  ناچیــز  افزایــش  مالیاتهــا، 
ــدان،  ــوق کارمن ــدی حق ــش 10 درص ــتگی، افزای ــن بازنشس س
ــزار لایحــه بودجــه اســت. ــل تخصیــص ارز ترجیحــی و7 اب تعدی
لایحــه بودجــه 1401 شــباهتها و تفاوتهایــی بــا بودجــه 
ســال جــاری دارد. بهعنــوان مثــال مالیــات واردات ســیگار 
کنکــور  آموزشــی  موسســات  مالیاتــی  معافیــت  و  افزایــش 
ــر از  ــای گرانت ــر، خودروه ــوی دیگ ــت. از س ــده اس ــذف ش ح
ــد.  ــد ش ــی خواهن ــات پلکان ــمول مالی ــان مش ــارد توم یکمیلی
ــور از  ــروج از کش ــوارض خ ــم وام ازدواج و ع ــر رق ــوی دیگ از س
ــن  ــه ای ــده اســت ک ــه ش ــا گفت ــده ام ــه حــذف ش ــه بودج لایح

ــر  ــه آخ ــد. نکت ــد ش ــل خواه ــورم تعدی ــه ت ــه ب ــا توج ــام ب ارق
اینکــه، براســاس برنامــه تعریفشــده در ســیما، هزینــه دســتمزد 
ــان  ــارد توم ــدود یکمیلی ــه ح ــد برنام ــاعت تولی ــک س ــر ی ه
خواهــد بــود کــه از بودجــه عمومــی دولــت تامیــن خواهــد شــد.
ــردازد.  ــا میپ ــوارض و مالیاته ــه ع ــه ب ــه بودج ــره 6  لایح تبص
ــای  ــده درآمده ــال آین ــت در س ــرده اس ــی ک ــت پیشبین دول
ــوارد  ــن بخــش م ــد. در ای ــدا کن ــی 62 درصــد افزایــش پی مالیات
میخــورد.  چشــم  بــه  جالبــی 
از  اســت  قــرار  مثــال  بهعنــوان 
ــه ازای هــر پیامــک  ــده ب ســال آین
ــود  ــت ش ــه دریاف ــان اضاف 3  توم
ــارد  ــقف هزارمیلی ــا س ــه ت و هزین
تومــان آن بــه بهزیســتی بــرای 
کمــک بــه معلــولان و کــودکان کار در نظــر گرفتــه شــود؛ مابقــی 
آن نیــز کــه حــدود 500  میلیــارد تومــان در نظــر گرفتــه شــده 
ــد ق  ــن در بن ــاوه برای ــود. ع ــات ش ــی اطاع ــبکه مل ــرای ش ب
ــای  ــی فعالیته ــت مالیات ــه معافی ــت ک ــده اس ــره آم ــن تبص ای
ــون  ــا ســقف 200  میلی ــه انتشــارات کمــک درســی ت ــوط ب مرب
ــر  ــا خب ــات میشــود. ام ــه آن مشــمول مالی ــاف و بقی ــان مع توم
بــد بــرای موسســات کنکــور اســت کــه معافیتهــای آنهــا 
ــواری و  ــای س ــر خودروه ــر ب حــذف شــده اســت. از ســوی دیگ
ــان  ــارد توم ــک میلی ــش از ی ــه ارزش آن بی ــن ک ــت دوکابی وان
ــف  ــد تعری ــا 4 درص ــد ت ــک درص ــی از ی ــات پلکان ــت، مالی اس
ــه  ــل توج ــه در تبصــره 6  قاب ــواردی ک ــر م ــده اســت. از دیگ ش
اســت، بنــد »ش« اســت کــه در ســال 1401 مناطــق آزاد 
ــرزمین  ــابه س ــادی مش ــژه اقتص ــق وی ــی و مناط ــاری- صنعت تج
ــود. ــد ب ــزوده خواهن ــات ارزش اف ــی مشــمول پرداخــت مالی اصل

ها در سال نخست خود عموما دهد دولتموضوعي كه نشان مي.يعني اولين سال تدوين بودجه دولت روحاني كمترين ميزان بوده است١٣٩٣سال 
افزايش و مهمترين سرفصل هاي آن .ريزي شده استدرصدي در سال آينده برنامه٨اين بودجه با هدف تحقق رشد .كنندبا احتياط حركت مي

، درصدي حقوق كارمندان١٠افزايش ، افزايش سن بازنشستگي، هاي جاريافزايش ناچيز هزينه، هادرصدي ماليات٦٢افزايش ، درصدي منابع٧
  است.ابزار لايحه بودجه٧وتعديل تخصي ارز ترجيحي

ال ماليات واردات سيگار افزايش و معافيت مالياتي موسسات به.هايي با بودجه سال جاري داردها و تفاوتشباهت١٤٠١لايحه بودجه  عنوان م
از سوي ديگر رقم وام .ميليارد تومان مشمول ماليات پلكاني خواهند شدتر از يكاز سوي ديگر، خودروهاي گران.آموزشي كنكور حذف شده است

نكته آخر اينكه، .است كه اين ارقام با توجه به تورم تعديل خواهد شدازدواج و عوار خروج از كشور از لايحه بودجه حذف شده اما گفته شده
ميليارد تومان خواهد بود كه از بودجه عمومي دولت تامين شده در سيما، هزينه دستمزد هر يك ساعت توليد برنامه حدود يكبراسا برنامه تعريف

  .خواهد شد
.درصد افزايش پيدا كند٦٢بيني كرده است در سال آينده درآمدهاي مالياتي دولت پيش.دپردازها ميلايحه بودجه به عوار و ماليات٦تبصره 

ال قرار است از سال آينده به ازاي هر پيامك به.خورددر اين بخش موارد جالبي به چشم مي تومان اضافه دريافت شود و هزينه تا سقف ٣عنوان م
ميليارد تومان در نظر ٥٠٠هزارميليارد تومان آن به بهزيستي براي كمك به معلولان و كودكان كار در نظر گرفته شود؛ مابقي آن نيز كه حدود 

عات ش وه براين در بند ق اين تبصره آمده است كه معافيت مالياتي فعاليت.ودگرفته شده براي شبكه ملي اط هاي مربوط به انتشارات كمك ع
هاي آنها حذف شده اما خبر بد براي موسسات كنكور است كه معافيت.شودميليون تومان معاف و بقيه آن مشمول ماليات مي٢٠٠درسي تا سقف 

درصد ٤وانت دوكابين كه ارزش آن بيش از يك ميليارد تومان است، ماليات پلكاني از يك درصد تا از سوي ديگر بر خودروهاي سواري و.است
ه -مناطق آزاد تجاري١٤٠١است كه در سال » ش«قابل توجه است، بند ٦از ديگر مواردي كه در تبصره .تعريف شده است صنعتي و مناطق وي

  .ات ارزش افزوده خواهند بوداقتصادي مشابه سرزمين اصلي مشمول پرداخت مالي
م مالياتي در لايحه بودجه    (هزار ميليارد تومان)١٤٠٠با قانون بودجه ١٤٠١مقايسه اق

  درصد افزايش در لوايح  ١٤٠١لايحه بودجه   ١٤٠٠قانون بودجه   انواع ماليات
  ٨/١٢٥  ٨/١٣٤  ٧/٥٩  ماليات اشخاص حقوقي

  ٢/٥٥  ١/٨٥  ٨/٥٤  ماليات بر درآمد
  -٦/١٩  ٨/٢٧  ٦/٣٤  بر ثروتماليات 

  ٦/٤٢  ٦/٧٩  ٩/٥٥  ماليات بر واردات
  ٢/٦٤  ٢/٢٠٥  ٩/١٢٤  ماليات بر كالاها و خدمات

  ٥/٦٧  ٤/١٩٤  ٢/٨٩  ماليات بر ارزش افزوده
  ٤/٦١  ٤/٥٣٢  ٨/٣٢٩  مجموع ماليات ها

  
ها چندان ها و فولاديگاز اعم از پتروشيميكننده حكايت از آن دارد كه نگاه دولت به صنايع مصرف١٤٠١هاي لايحه بودجه سال بررسي
هاي به باور برخي از كارشناسان بازار سهام در صورتي كه نگاه مستتر در بودجه سال آينده عملياتي شود احتمالا در سال.بخش نيسترضايت

ها حكايت از آن بررسي.ها خواهند داشتهاي سودده فعال در صنعت فولاد و پتروشيمي نيز سرنوشتي نظير خودروسازها و نيروگاهرو شركتپيش
هزار ميليارد تومان براي دولت ٣٨ها، يوتيليتي و سوخت مصرف شده در توليد فلزات اساسي حدود ها، پتروشيميدارد كه نرخ خورا پالايشگاه

دستي و ها، صنايع پايينها، پالايشگاهاين در حالي است كه مقرر شده مبناي تعيين نرخ گاز سوخت صنايع (پتروشيمي.عايدي داشته است
تومان ١٢٠٠دهد قيمت گاز آنها از مترمكعبي ها نشان ميدرصد افزايش يابد كه بررسي١٠٠ها به درصد نرخ خورا پتروشيمي٣٠ها) از يوتيليتي

هزار ١١٤تواند عايدي حاصل از گاز را براي دولت به يشود كه افزايش اين رقم به سطح ياد شده مگفته مي.تومان خواهد رسيد٤١٠٠به حدود 
با اين حال مشكل اين كار اين است كه افزايش رقم ياد شده در عمل فشار بسياري بر قيمت تمام شده صنايع وارد خواهد .ميليارد تومان برساند

دهد اين افزايش نرخ، سالانه برآوردهاي كارشناسي نشان ميبرخي.هاي فعال در اين زمينه را با زيان مواجه كندتواند برخي از شركتكرد و مي
به گفته منتقدان اگر قرار باشد قيمت مواد اوليه صنايع تا اين حد توسط دولت اضافه شود، .كاهدهزار ميليارد تومان از سود صنعت فولاد مي٢٤

هاي گاز ترين نرخها با گرانگويند اين نرخدسته از فعالان بازار سهام ميطور كه اين آن.رودهاي مختلف از بين ميمزيت صادراتي كشور در حوزه
  .در دنيا كه متعلق به بازار اروپاست تطابق پيدا كرده؛ اين در حالي است كه در ساير بازارهاي جهان نرخ گاز تا اين حد بالا نيست



فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پاییز ١٤٠٠ ٤٠

بررســیهای لایحــه بودجــه ســال1401
دولــت  نــگاه  کــه  دارد  آن  از  حکایــت 
از  اعــم  گاز  مصرفکننــده  صنایــع  بــه 
چنــدان  فولادیهــا  و  پتروشــیمیها 
رضایتبخــش نیســت. بــه بــاور برخــی 
از کارشناســان بــازار ســهام در صورتــی 
ســال  بودجــه  در  مســتتر  نــگاه  کــه 
در  احتمــالا  شــود  عملیاتــی  آینــده 
ســالهای پیــشرو شــرکتهای ســودده 
پتروشــیمی  و  فــولاد  فعــال در صنعــت 
و  خودروســازها  نظیــر  سرنوشــتی  نیــز 
بررســیها  داشــت.  خواهنــد  نیروگاههــا 
نــرخ خــوراک  کــه  دارد  آن  از  حکایــت 
پالایشــگاهها، پتروشــیمیها، یوتیلیتــی و 
ــزات  ــد فل ــده در تولی ــرف ش ــوخت مص س
ــان  ــارد توم ــزار میلی ــدود 38 ه ــی ح اساس
بــرای دولــت عایــدی داشــته اســت. ایــن در 
حالــی اســت کــه مقــرر شــده مبنــای تعیین 
ــیمیها،  ــع )پتروش ــوخت صنای ــرخ گاز س ن
و  پاییندســتی  صنایــع  پالایشــگاهها، 
ــوراک  ــرخ خ ــد ن ــا( از 30 درص یوتیلیتی   ه

پتروشــیمیها بــه 100 درصــد افزایــش 
میدهــد  نشــان  بررســیها  کــه  یابــد 
قیمــت گاز آنهــا از مترمکعبــی 1200 تومان 
ــید.  ــد رس ــان خواه ــدود 4100 توم ــه ح ب
ــم  ــن رق ــش ای ــه افزای ــود ک ــه میش گفت
ــدی  ــد عای ــده میتوان ــاد ش ــطح ی ــه س ب
حاصــل از گاز را بــرای دولــت بــه 114هــزار 
ــال  ــن ح ــا ای ــاند. ب ــان برس ــارد توم میلی
ــش  ــه افزای ــن اســت ک ــن کار ای مشــکل ای
ــیاری  ــار بس ــل فش ــده در عم ــاد ش ــم ی رق
بــر قیمــت تمــام شــده صنایــع وارد خواهــد 
کــرد و میتوانــد برخــی از شــرکتهای 
ــه  ــان مواج ــا زی ــه را ب ــن زمین ــال در ای فع
کنــد. برخــی برآوردهــای کارشناســی نشــان 
ــالانه 24 ــرخ، س ــش ن ــن افزای ــد ای میده

هــزار میلیــارد تومــان از ســود صنعــت 
ــر  ــدان اگ ــه منتق ــه گفت ــد. ب ــولاد می   کاه ف
ــع  ــه صنای ــواد اولی ــت م ــد قیم ــرار باش ق
ــه شــود،  ــت اضاف ــن حــد توســط دول ــا ای ت
در حوزههــای  مزیــت صادراتــی کشــور 
مختلــف از بیــن مــیرود. آنطــور کــه 

ســهام  بــازار  فعــالان  از  دســته  ایــن 
می   گوینــد ایــن نرخهــا بــا گرانتریــن 
نرخهــای گاز در دنیــا کــه متعلــق بــه 
ــن  ــرده؛ ای ــدا ک ــق پی ــازار اروپاســت تطاب ب
ــای  ــایر بازاره ــه در س ــت ک ــی اس در حال
جهــان نــرخ گاز تــا ایــن حــد بــالا نیســت.
تغییــرات در بودجــه شــهرداری تهــران 
ــه ســال  ــل داشــت. بودجــه اولی جــای تأم
1400 کــه بــه تصویــب شــورای شــهر 
ــزار و  ــود 48 ه ــیده ب در دوره پنجــم رس
880میلیــارد تومــان بــود کــه نســبت 
99 ســال  بودجــه  مصــوب  رقــم  بــه 
ــود.  ــه ب ــش یافت ــد افزای ــدود 60 درص ح
شــهرداری  پارســال  مصــوب  بودجــه 
ــان  ــارد توم ــزار و 570 میلی ــران 30 ه ته
ــود در  ــرار ب ــش، ق ــن افزای ــا ای ــه ب ــود ک ب
پیــدا  قابلتوجهــی  رشــد  ســالجاری 
ــه  ــهر آن   گون ــه ش ــت مالی ــا وضعی ــد. ام کن
شــده  پیشبینــی  کاغــذ  روی  کــه 
بــود پیــش نرفتــه و شــهرداری تهــران 
ــد. ــه ش ــه بودج ــه اصاحی ــه ارائ ــر ب ناگزی
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بررســی هــای ایــن مرکــز حاکــی از آن اســت کــه میــزان 
کســری بودجــه ســال آینــده بــه میــزان 156 هــزار میلیــارد 
تومــان خواهــد رســید. از نــگاه پژوهشــگران، بودجــه 
ــه ســقف اول بودجــه ســال جــاری  ســال آینــده نســبت ب
ــی  ــت. پیشبین ــرده اس ــد ک ــد رش ــزان 46 درص ــه می ب
میشــود در ســال جــاری نیــز هزینــه و درآمدهــا در 
ســطح ســقف اول باقــی خواهــد مانــد و در نتیجــه بودجــه 
ســال آینــده انقباضــی بســته نشــده اســت. ایــن بررســیها 
ــی  ــای مالیات ــق درآمده ــرای تحق ــه ب ــد ک ــان میده نش
ــی  ــای مالیات ــف پایهه ــه تعری ــاز ب ــده نی بودجــه ســال آین
ــد از  ــا 46 درص ــه 1401، هزینه   ه ــه بودج ــت. در لایح اس
ــا  ســقف اول بودجــه ســالجاری افزایــش داشــته اســت. ب
ــه اینکــه ســطح هزینهکــرد دولــت در ســالجاری  توجــه ب
از ســقف اول بودجــه 1400 نیــز کمتــر خواهــد بــود، 
مقایســه بودجــه ســال آینــده بــا ســقف دوم بودجــه 1400
گمراهکننــده بــوده و معنــای خاصــی نخواهــد داشــت. 
هزینــه لایحــه بودجــه ســال آینــده، 1372 هــزار میلیــارد 
تومــان بــوده کــه حــدود 700 هــزار میلیــارد تومــان 
از آن بــه پرداخــت حقــوق کارمنــدان اختصــاص دارد.
در لایحــه بودجــه 1401، حــدود 200 هــزار میلیــارد 
تومــان صــرف بازپرداخــت اصــل و ســود اوراق مالــی و 200
ــای  ــه صندوقه ــن هزین ــرای تامی ــان ب ــارد توم ــزار میلی ه

بازوی پژوهـشی مجلـس
 تصـویر کسـری بودجـه
 سال آینـده را ارائـه کرد

میــان،  ایــن  در  مییابــد.  اختصــاص  بازنشســتگی 
درآمدهــای مالیاتــی بــا افزایــش 62 درصــدی بــه 
حــدود 527 هــزار میلیــارد تومــان رســیده اســت. 
ــی  ــای مالیات ــه درآمده ــد ک ــان میده ــیها نش بررس
ــای  ــف پایه   ه ــدون تعری ــده و ب ــرآورد ش ــت بیشب دول

ــر  ــه مالیــات ب ــد از جمل ــی جدی مالیات
درآمــد نمیتــوان آن را تحقــق 

پژوهشهــای  مرکــز  داد. 
مجلــس در گزارشــی، 

پیشبینــی  رقــم 
از  خــود  شــده 
بودجــه  کســری 
را  آینــده  ســال 
ــق  ــه شــرط تحق ب
درصــدی   100
1 5 6 ، ینه   هــا هز

ــارد تومان  هــزار میلی
ــه در  ــرده ک ــام ک اع

ــی  ــا پیشبین مقایســه ب
ســالجاری،  کســری 

رقمــی امیدوارکننــده اســت. 
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مرکز آمار ایران ، وزارت کشور سازمان برنامه و بودجه ،
منابـع
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بـازار طـلادر پایـیز1400
ریزش پایـیزی سکـه بهار آزادی

ــزار  ــون و 400 ه ــال 11 میلی ــز را در کان ــار آزادی پایی ــکه به س
ــکه  ــنبه س ــاه ش ــر م ــومین روز از مه ــرد. در س ــاز ک ــان آغ توم
ــال  ــک کان ــان داد و ی ــود نش ــی را از خ ــد کاهش ــار آزادی رون به
ــد.  ــه ش ــان معامل ــزار توم ــون 300 ه ــی 11 میلی ــر یعن ــن ت پایی
ــی را از  ــون تومان ــی 12 میلی ــرز روان ــی م ــکه امام ــنبه س روز ش
ــون  ــای 11 میلی ــه به ــت ب ــان اف ــزار توم ــا 130 ه ــت داد و ب دس
ــل  ــی از عوام ــد یک ــر میرس ــه نظ ــید. ب ــان رس ــزار توم و 930 ه
ــد،  ــکه ش ــازار س ــا در ب ــش فروشه ــاز افزای ــه زمینهس ــی ک مهم
ــه  ــای هفت ــی انته ــای جهان ــا در بازاره ــس ط ــای اون ــزش به ری
ــی  ــیگنال اصل ــای ارزی، س ــاه تکانه   ه ــر مهرم ــه آخ ــود. در هفت ب
ــپرده  ــی س ــات گواه ــی معام ــان قیمت ــد نوس ــر رون ــذار ب اثرگ
ــر  ــای اخی ــرف روزه ــورس کالا ظ ــی ب ــازار مال ــا در ب ــکه ط س
ــا در نظــر  ــان ب ــی ســکه، همچن ــران گواه ــن معامله   گ ــود؛ بنابرای ب
ــکه را  ــی س ــر گواه ــتد ه ــرخ ارز، دادوس ــت ن ــال اف ــن احتم گرفت
ــن  ــد. در ای ــام میدهن ــادی آن انج ــر از ارزش بنی ــی کمت ــا نرخ ب

  ١٤٠٠بازار  در پاييز 
زاد   ريز پاييز سكه بهار 
در سومين روز از مهر ماه شنبه سكه بهار آزادي روند كاهشي را از خود .هزار تومان آغاز كرد٤٠٠ميليون و ١١سكه بهار آزادي پاييز را در كانال 

ميليون توماني را از دست داد و ١٢روز شنبه سكه امامي مرز رواني هزار تومان معامله شد. ٣٠٠ميليون ١١نشان داد و يك كانال پايين تر يعني 
ها در بازار ساز افزايش فروشرسد يكي از عوامل مهمي كه زمينهبه نظر مي.يدهزار تومان رس٩٣٠ميليون و ١١هزار تومان افت به بهاي ١٣٠با 

هاي ارزي، سيگنال اصلي اثرگذار بر روند نوسان تكانهدر هفته آخر مهرماه .سكه شد، ريزش بهاي اون طلا در بازارهاي جهاني انتهاي هفته بود
رده سكه طلا در بازار مالي  ر روزهاي اخير بود بنابراين معاملهقيمتي معاملات گواهي س نان با در نظر بورس كالا  گران گواهي سكه، هم

دهند. در اين شرايط، رشد بهاي جهاني طلا گرفتن احتمال افت نرخ ارز، دادوستد هر گواهي سكه را با نرخي كمتر از ارزش بنيادي آن انجام مي
  سكه به شكل فيزيكي و گواهي ندارد.توان چنداني براي اثرگذاري قابل بيان بر بازار 

هاي بازار دلار قدرت بيشتري ، افزايشيپنجمين روز از آباندر هزار تومان قرار داشت ٨٧٩ميليون ١١سكه امامي در اولين روز از آبان ماه در كانال 
البته اين كانال تنها يك روز دوام آورد و سه روز هزار تومان افزايش دهند.٩٠٠ميليون و ١١و توانستند كه قيمت سكه امامي را تا س داشتند

ميليوني را ١١آبان سكه امامي توانست تابوي ١هزار تومان قرار داشت، البته از روز ٨٠٠ميليون ١١ششم تا هشتم آبان اين سكه در كانال 
براي سكه ١٤٠٠ي برنگشت. بيشترين رقم در آبان ماه ميليون١١ميليوني قرار بگيرد و از اين روز ديگر سكه به كانال ١٢بشكند و وارد كانال 

ر ماه شكسته شد.٦٧٧ميليون ١٢امامي در بازار معاملاتي قيمت    هزار تومان بود. البته اين رقم در آ
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سكه بهار آزادي سكه امامي

شــرایط، رشــد بهــای جهانــی طــا تــوان چندانــی بــرای اثرگــذاری 
ــدارد. ــه شــکل فیزیکــی و گواهــی ن ــازار ســکه ب ــر ب ــان ب ــل بی قاب
ــون  ــال 11 میلی ــاه در کان ــان م ــن روز از آب ــی در اولی ــکه امام س
آبــان،  از  روز  پنجمیــن  در  داشــت  قــرار  تومــان  هــزار   879
ــتند  ــتند و توانس ــتری داش ــدرت بیش ــازار دلار ق ــیهای ب افزایش
ــزار  ــون و 900 ه ــا ســطح 11 میلی ــی را ت ــکه امام ــت س ــه قیم ک
ــک روز دوام  ــا ی ــال تنه ــن کان ــه ای ــد. البت ــش دهن ــان افزای توم
ــال 11 ــن ســکه در کان ــان ای ــا هشــتم آب آورد و ســه روز ششــم ت
ــان  ــه از روز 15 آب ــت، البت ــرار داش ــان ق ــزار توم ــون 800 ه میلی
ســکه امامــی توانســت تابــوی 11 میلیونــی را بشــکند و وارد 
ــه  ــکه ب ــر س ــن روز دیگ ــرد و از ای ــرار بگی ــی ق ــال 12 میلیون کان
کانــال 11 میلیونــی برنگشــت. بیشــترین رقــم در آبــان مــاه 1400
ــون 677 ــی قیمــت 12 میلی ــازار معامات ــی در ب ــرای ســکه امام ب
ــد. ــته ش ــاه شکس ــم در آذر م ــن رق ــه ای ــود. البت ــان ب ــزار توم ه

A U T U M N  F A L L  O F  F R E E D O M  S P R I N G  C O I N
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هان در پاييز    ١٤٠٠بها اون در بازارها 

در هشتمين روز از مهر بر اثر .دلاري برسد٧٨٠در مسير افزايشي قرار گرفت و حتي توانست به محدوده هزار و مهرماهطلاي جهاني از ابتداي 
٧بها تا محدوده هزار و ها در بازار طلا افزايش پيدا كرد و قيمت اين فلز گرانميزان فروشاين تحولات در روند نوسان اون .دلار پايين رفت٠

هاي قيمتي بالاتر خود را از دست دادهپله كانالهاي گذشته به صورت پلهطلا كه در هفته.نوبت صعود بودفتم مهرماه هجهاني، روز چهارشنبه 
نان روند صعودي خود را حف در اين بازه دلار رسيد، اين در حالي بود كه شاخص دلار آمريكا ٧٣دلار به هزار و ٨٠٠بود و از مرز هزار  هم

تامبر و سه ماهه سوم سال خيلي دير و اند ميلادي،پايان ماهطلا در بود.كرده  يكي از روزهاي خو خود را ثبت كرد، اما اين رشد براي س
لو بيكاري صعودي شد و به بالاي كانال هزار و با رسيدن نشانههفتم مهر ماهبود. طلاي جهاني در  ٧٦٠هاي فاصله اقتصاد آمريكا با س م

تامبر را در قيمت هزار و دلار رفت. اما با  ٧برگشت از سقف روزانه در نهايت ماه س   دلار به اتمام رساند.٤
متحده و بازگشت بازدهي اوراق داري ايالات، طلا با كاهش ارزش همراه شد. با ادامه افزايش بازدهي اوراق خزانهآخر مهرماهمعاملات هفته در 
دلار كاهش يافت. شاخص دلار آمريكا كه ٧٦٠درصد، ارزش اون جهاني در روز دوشنبه با كاهش همراه شد و تا مرز هزار و ٦/١ساله به ١٠

تواند بر اين روند دامن بزند. واحد رسيد كه مي٩٤درصدي به بالاي ١٦/٠دهد نيز با افزايشي ر ديگر نشان ميارز بز٦ارزش آن را در برابر 
هارات جروم پاول، .دلاري ناكام ماند٨٠٠سر گذاشت اما در فت قله هزار و سي روز صعودي را پشتاون تامبر در پي ا طلا بعد از ريزش ماه س

ي فدرال رزرو در راب اما .دلاري آغاز كرد٧٣٠هاي اقتصادي، اكتبر را در كانال هزار و تر آغاز كاهش حمايتبندي دقيقه با برنامه زمانر
تامبر كه در نيمه اول اين ماه منتشر شد باع شد تا طلا توان كافي را براي صعود مجدد پيدا كند تا جايي كه در ايداده ن هاي اقتصادي ماه س

گاه اين صعود پايدار نبود و اون جهاني نتوانست قيمت خود را در بالاي اما هي.صعود كند٨٠٠توانست به بالاي كانال هزار و مدت سه بار نيز 
بيت كند دلار به پيشواز ماه نوامبر ٧٨٣دلاري، با قيمت هزار و ٨درصدي و ٧/٣با اين حال فلز زرد توانست در اين ماه با رشدي .اين كانال ت

  .برود
دلار پيشروي كند، ٨هايي غالبا منفي از اقتصاد آمريكا توانست طلا كه در ماه اكتبر به خاطر سيگنال.ماه نوامبر را با رشدي اند آغاز كرداون 

توجهي را در روند خود داري و بهبود شاخص دلار آمريكا، نتوانست مانور قابلدر نخستين روز معاملاتي نوامبر با وجود افزايش بازدهي اوراق خزانه
رسد اين رخوت طلا ناشي از انتظار به نظر مي.دلار پيشروي كند٧٩٠دلار رشد تا هزار و ٦اين گزارش توانست با طلا تا زمان تهيه.ثبت كند

شنبه نرخ بهره جديد را اعلام مقامات مالي انگلي در روز پنج.رو فدرال رزرو و بانك مركزي انگلستان در هفته جاري استبراي دو جلسه پيش
نين انتظار مي.هاي حمايتي و نرخ بهره برگزار خواهد شدزه فدرال نيز از روز چهارشنبه براي بح و بررسي بستهجلسه دو رو.خواهند كرد رود هم

ال و بيكاري ايالات متحده نيز در هفته پيش   .رو توسط وزارت كار منتشر شودگزارش جديد اشت
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نيم سكه رب سكه سكه گرمي

طــای جهانــی از ابتــدای مهرمــاه در مســیر 
افزایشــی قــرار گرفــت و حتــی توانســت بــه 
محــدوده هــزار و 780 دلاری برســد. در هشــتمین 

روز از مهــر بــر اثــر ایــن تحــولات میــزان فروشهــا 
ــازار طــا افزایــش پیــدا کــرد و قیمــت ایــن فلــز  در ب

گرانبهــا تــا محــدوده هــزار و 750 دلار پاییــن رفــت. در 
ــاه  ــم مهرم ــنبه هفت ــی، روز چهارش ــس جهان ــان اون ــد نوس رون

ــه صــورت  ــته ب ــای گذش ــه در هفتهه ــود. طــا ک ــود ب ــت صع نوب
ــود  ــت داده ب ــود را از دس ــر خ ــی بالات ــای قیمت ــه کاناله پلهپل
ــن در  ــید، ای ــزار و 735 دلار رس ــه ه ــزار 800 دلار ب ــرز ه و از م
حالــی بــود کــه شــاخص دلار آمریــکا در ایــن بــازه همچنــان رونــد 
صعــودی خــود را حفــظ کــرده بــود. طــا در پایــان مــاه میــادی، 
یکــی از روزهــای خــوب خــود را ثبــت کــرد، امــا ایــن رشــد بــرای 
ــود.  ــدک ب ــر و ان ــی دی ــال خیل ــوم س ــه س ــه ماه ــپتامبر و س س
طــای جهانــی در هفتــم مهــر مــاه بــا رســیدن نشــانههای فاصلــه 

اقتصــاد آمریــکا بــا ســطح 
صعــودی  بیــکاری  مطلــوب 
ــزار  ــال ه ــالای کان ــه ب شــد و ب
و 760 دلار رفــت. امــا بــا برگشــت 
ــپتامبر را  ــاه س ــت م ــه در نهای ــقف روزان از س
در قیمــت هــزار و 754 دلار بــه اتمــام رســاند.
ــش ارزش  ــا کاه ــا ب ــاه، ط ــر مهرم ــه آخ ــات هفت در معام
اوراق خزانــهداری  بازدهــی  افزایــش  ادامــه  بــا  همــراه شــد. 
ایالاتمتحــده و بازگشــت بازدهــی اوراق 10 ســاله بــه 1/6 درصــد، 
ارزش اونــس جهانــی در روز دوشــنبه بــا کاهــش همــراه شــد و تــا 
ــه  ــکا ک ــت. شــاخص دلار آمری ــزار و 760 دلار کاهــش یاف ــرز ه م
ــا  ــز ب ــد نی ــان میده ــر نش ــزرگ دیگ ــر 6 ارز ب ارزش آن را در براب
افزایشــی 0/16 درصــدی بــه بــالای 94 واحــد رســید کــه میتوانــد 
بــر ایــن رونــد دامــن بزنــد. اونــس ســی روز صعــودی را پشتســر 
گذاشــت امــا در فتــح قلــه هــزار و 800 دلاری نــاکام مانــد. 

بـهای اونس دربازارهای 
جهانی در پایـیز 1400



فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پاییز 441400

طــا بعــد از ریــزش مــاه ســپتامبر در پــی اظهــارات جــروم پــاول، رئیس فــدرال رزرو 
ــادی،  ــای اقتص ــش حمایت ه ــاز کاه ــر آغ ــدی دقیق ت ــه زمان بن ــا برنام ــه ب در رابط
ــاه  ــای اقتصــادی م ــا داده ه ــرد. ام ــاز ک ــزار و 730 دلاری آغ ــال ه ــر را در کان اکتب
ســپتامبر کــه در نیمــه اول ایــن مــاه منتشــر شــد باعــث شــد تــا طــا تــوان کافــی 
ــز  ــار نی ــدت ســه ب ــن م ــه در ای ــی ک ــا جای ــد؛ ت ــدا کن ــود مجــدد پی ــرای صع را ب
ــود  ــن صع ــچ گاه ای ــا هی ــد. ام ــود کن ــزار و 800 صع ــال ه ــالای کان ــه ب توانســت ب
پایــدار نبــود و اونــس جهانــی نتوانســت قیمــت خــود را در بــالای ایــن کانــال 
ــاه  ــن م ــز زرد توانســت در ای ــال فل ــن ح ــا ای ــد. ب ــت کن تثبی
ــت  ــا قیم ــدی و 58 دلاری، ب ــدی 3/7 درص ــا رش ب
هــزار و 783 دلار بــه پیشــواز مــاه نوامبــر بــرود. 
ــا رشــدی انــدک آغــاز  اونــس مــاه نوامبــر را ب
ــر  ــه خاط ــر ب ــاه اکتب ــه در م ــا ک ــرد. ط ک
اقتصــاد  از  منفــی  غالبــا  ســیگنال هایی 
آمریــکا توانســت 58 دلار پیشــروی کنــد، 
بــا  نوامبــر  معاماتــی  روز  نخســتین  در 
ــه داری  ــی اوراق خزان ــش بازده ــود افزای وج
و بهبــود شــاخص دلار آمریــکا، نتوانســت 
خــود  رونــد  در  را  قابل توجهــی  مانــور 
ــن گــزارش  ــه ای ــان تهی ــا زم ــد. طــا ت ثبــت کن
ــزار و 790 دلار  ــا ه ــد ت ــا 6 دلار رش ــت ب توانس
ــوت  ــن رخ ــد ای ــر می رس ــه نظ ــد. ب ــروی کن پیش
پیــش رو  دو جلســه  بــرای  انتظــار  از  ناشــی  طــا 
ــک مرکــزی انگلســتان در هفتــه جــاری اســت.  فــدرال رزرو و بان
مقامــات مالــی انگلیــس در روز پنج شــنبه نــرخ بهــره جدیــد را 
ــنبه  ــز از روز چهارش ــدرال نی ــه دو روزه ف ــرد. جلس ــد ک ــام خواهن اع
بــرای بحــث و بررســی بســته های حمایتــی و نــرخ بهــره برگــزار 
خواهــد شــد. همچنیــن انتظــار مــی رود گــزارش جدیــد اشــتغال و بیــکاری 
ایــالات متحــده نیــز در هفتــه پیــش رو توســط وزارت کار منتشــر شــود. 
ــل  ــکل قاب ــه ش ــزار و 800 دلار را ب ــرز ه ــت م ــرانجام توانس ــی س ــای جهان ط
ــرای  ــاش ب ــته در ت ــاه گذش ــه در دو م ــا ک ــذارد. ط ــر بگ ــی پشت س اطمینان
ــالای  ــود در ب ــت خ ــت قیم ــزار و 800 دلاری و تثبی ــت ه ــتن از مقاوم گذش
ــود،  ــرده  ب ــه ک ــی را تجرب ــای نافرجام ــز تاش ه ــار نی ــن ب ــود و چندی آن ب
ــزار  ــا ه ــرده و ت ــور ک ــت عب ــن مقاوم ــت از ای ــی توانس ــکل قابل قبول ــه ش ب
ــادی  ــای اقتص ــه داده ه ــود ک ــی ب ــن در حال ــد. ای ــروی کن و 820 دلار پیش
ــاید  ــرد. ش ــه ک ــتغال ارائ ــوزه اش ــی را در ح ــای خوش ــده، خبره ایالات متح
ــال  ــه 30س ــه قل ــکا ب ــورم آمری ــیدن ت ــت رس ــوان گف ــر بت ــی دیگ ــه نوع ب
ــرای  ــا ب ــطح قیمت ه ــد. س ــی ش ــای جهان ــی ط ــش ناگهان ــث جه ــر، باع اخی
مصرف کننــدگان آمریکایــی در مــاه اکتبــر نســبت بــه مــدت مشــابه 
ســال قبــل6/2 درصــد افزایــش یافــت تــا بالاتریــن نــرخ تــورم از 
ســال 1990 ثبــت شــود. ســرمایه گذاران تفکــرات خــود مبنــی بــر 
ــد. ــس می گیرن ــورم را پ ــا در دوران ت ــی ط ــه بازده ــان ب ــدم اطمین ع

ــد از آن، بســیاری  ــا بع ــد نامشــخص ط ــن و رون ــاه ژوئ ــزش م ــد از ری  بع
از ســرمایه گذاران نــگاه خــود بــه طــا را بــه عنــوان پناهــگاه امــن 
بــرای پوشــش ریســک تغییــر دادنــد. اونــس جهانــی بــا شــتابی 
کــرد.  آغــاز  جدیــد  هفتــه  در  را  خــود  معامــات  قابل قبــول 
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طــا بعــد از گــزارش تــورم آمریــکا در مــاه اکتبــر و ثبت رکــود 30
ســاله و 6/2 درصــدی، نیــروی لازم بــرای شــروع مجــدد را کســب 
کــرد. اونــس جهانــی کــه از مــاه ژوئــن ریــزش خــود را آغــاز کــرد 
و طــی مــدت کوتاهــی بیــش 
ارزش خــود  از  دلار  از 100 
توانســت  داد،  دســت  از  را 
ــا بیــش  طــی 30 روز گذشــته ب
دلار   100 و  رشــد  درصــد   5 از 

ــال هــزار و 860 دلاری برســاند.  ــه کان افزایــش قیمــت، خــود را ب
ــاش  ــال ت ــا در ح ــازار ط ــالان ب ــه فع ــد ک ــران معتقدن تحلیلگ
ــزار و 850 ــم ه ــت مه ــالای مقاوم ــت آن در ب ــت قیم ــرای تثبی ب
ــت  ــیر و بازگش ــه مس ــرای ادام ــروی لازم ب ــا نی ــتند ت دلاری هس
ــد. ــاده کنن ــاه آم ــد از 6 م ــزار و 900 دلاری را بع ــال ه ــه کان ب
در بیســت و پنجمیــن روز از آبــان مــاه تقویــت دلار و رســیدن آن 
ــی  ــای مســتمر تورم ــز نتوانســت نگرانیه ــه نی ــه ســقف 16ماه ب
ــود در  ــه بیشــترین ارزش خ ــا ب ــی آن ط ــد و در پ ــل کن را تعدی
5 مــاه گذشــته رســید. بعــد از انتشــار گــزارش تــورم مــاه اکتبــر 
ایالاتمتحــده و بازگشــت آن بــه ســقف 31 ســاله، گاوهــای طــا 
نقــش پررنگتــری را در بــازار ایفــا کردنــد و رونــد صعــودی 
ــران را  ــه تحلیلگ ــی ک ــا جای ــد؛ ت ــه ش ــر گرفت آن از س
ــه  ــا ب ــز گرانبه ــن فل ــت ای ــت قیم ــه بازگش ــبت ب نس
کانــال هــزار و 900 دلاری و در ادامــه حرکــت بــه ســمت 
ســقف تاریخــی 2 هــزار و 75 دلاری آن خوشبیــن کــرد.

ي جهاني سرانجام توانست مرز هزار و  ش براي گذشتن .سر بگذاردل اطميناني پشتدلار را به شكل قاب٨٠٠ط ط كه در دو ماه گذشته در ت
ش٨٠٠از مقاومت هزار و  بيت قيمت خود در بالاي آن بود و چندين بار نيز ت قبولي بود، به شكل قابلهاي نافرجامي را تجربه كرده دلاري و ت

متحده، خبرهاي خوشي را در هاي اقتصادي ايالاتاين در حالي بود كه داده.وي كنددلار پيشر٨٢٠توانست از اين مقاومت عبور كرده و تا هزار و 
ه كرد ي جهاني شد٣٠رسيدن تورم آمريكا به قله شايد به نوعي ديگر بتوان گفت .حوزه اشتغال ارا سطح .سال اخير، باعث جهش ناگهاني ط

١٩٩٠درصد افزايش يافت تا بالاترين نرخ تورم از سال ٢/٦مدت مشابه سال قبلكنندگان آمريكايي در ماه اكتبر نسبت به ها براي مصرفقيمت
.ثبت شود

ن و روند نامشخ ط .گيرندگذاران تفكرات خود مبني بر عدم اطمينان به بازدهي ط در دوران تورم را پ ميسرمايه و بعد از ريزش ماه 
قبول اون جهاني با شتابي قابل.گذاران نگاه خود به ط را به عنوان پناهگاه امن براي پوشش ريسك تغيير دادندبعد از آن، بسياري از سرمايه

از كرد ت خود را در هفته جديد آ درصدي، نيروي لازم براي شروع ٢/٦ساله و ٣٠بت ركود ط بعد از گزارش تورم آمريكا در ماه اكتبر و ث.معام
از كرد و طي مدت كوتاهي بيش از .مجدد را كسب كرد ن ريزش خود را آ و دلار از ارزش خود را از دست داد، ١٠٠اون جهاني كه از ماه 

گران معتقدند تحليل.دلاري برساند٨٦٠ل هزار و دلار افزايش قيمت، خود را به كانا١٠٠رشد و درصد٥روز گذشته با بيش از ٣٠توانست طي 
بيت قيمت آن در بالاي مقاومت مهم هزار و  ش براي ت دلاري هستند تا نيروي لازم براي ادامه مسير و ٨٥٠كه فعالان بازار ط در حال ت

  .ماه آماده كنند٦دلاري را بعد از ٩٠٠بازگشت به كانال هزار و 
هاي مستمر تورمي را تعديل كند و در پي آن ماهه نيز نتوانست نگراني١٦تقويت دلار و رسيدن آن به سقف آبان ماهدر بيست و پنجمين روز از

ساله، گاوهاي ط ٣١متحده و بازگشت آن به سقف بعد از انتشار گزارش تورم ماه اكتبر ايالات.ماه گذشته رسيد٥ط به بيشترين ارزش خود در 
بها به گران را نسبت به بازگشت قيمت اين فلز گرانبازار ايفا كردند و روند صعودي آن از سر گرفته شد؛ تا جايي كه تحليلتري را درنقش پررن

  .بين كرددلاري آن خوش٧٥هزار و ٢دلاري و در ادامه حركت به سمت سقف تاريخي ٩٠٠كانال هزار و 

  
ب ي دس دوم يا    رو 

فروشان در زمان فروش ط به مشتريان مي گويند كه در زمان فروش اين محصول از شما هي كارمزدي كسر نخواهد شد اما  با همواره ط
ي كهنه و دست دوم هي گيرند كه اين كار درصد از خريدار سود مي١٠گونه اجرتي ندارد، اما خيلي از فروشندگان با فروش آن وجودي كه ط

ها فقط بايد به نرخ روز فروخته شود.يرقانوني  خريداران ط به دنبال مصرف در اين بازار روانه خريد نمي شوند، عقيده است، زيرا اين نوع ط
ي نو سود، ارزش افزوده ماليات وحال از آنجا. بسياري از آنها سرمايه گذاري است يي ...كه خريد ط دارد، بنابراين خريداران براي سودآوري، ط

استفاده از را انتخاب مي ردازند، اما خيلي از فروشندگان ط با سو كنند كه معمولا شكسته، كهنه يا دست دوم است تا بابت آن هزينه كمتري ب
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فروش طـلای 
دسـت دوم یا آبــشده

ــد  ــنده نبای ــت دوم فروش ــه و دس ــای کهن ــروش ط ف
ــدار دریافــت کنــد و فقــط  ــوع اجرتــی را از خری هیــچ ن
بایــد بــه قیمــت روز و بــدون ســود آن را بفروشــند؛ ایــن 
در حالــی اســت کــه آنهــا ســود 10 درصــدی را از خریدار 
ــروش طــا  ــد.  بررســی ها از چگونگــی نحــوه ف می گیرن
ــی از آن  ــه، حاک ــررات اتحادی ــط و مق ــا ضواب ــق ب مطاب
اســت کــه فــروش طــا معمــولا بــه چنــد شــکل صــورت 
خواهــان  خریــدار  چنانچــه  اینکــه  اول  می گیــرد، 
ــاوه  ــنده ع ــد، فروش ــو( باش ــا )طــای ن ــات ط مصنوع
ــه، اجــرت و ارزش  ــر لحــاظ قیمــت روز طــای اتحادی ب
ــبه و آن  ــروش محاس ــن را در ف ــزوده مشــخص و معی اف
ــر  ــوع دیگ ــد.  موض ــدار می فروش ــه خری ــور ب ــا فاکت را ب
ــا  ــا قب ــز ط ــه فل ــت ک ــده اس ــای آب ش ــروش ط ف
ــولا  ــا معم ــم ی ــکال نامنظ ــه اش ــروش ب ــا ف ــط ط توس
به صــورت قالبــی در اوزان مختلــف ذوب و خریــداران 
ــه  ــه البت ــد ک ــرمایه گذاری آن را می خرن ــدف س ــا ه ب
ــی،  ــد صنف ــد واح ــا ک ــد ب ــا بای ــوع ط ــن ن ــروش ای ف
ــد.  ــراه باش ــد هم ــور خری ــن فاکت ــزان وزن همچنی می
ــا درصــدی بالاتــر از قیمــت  ــا ایــن وجــود فروشــنده ب ب
ــد  ــن چن ــه ای ــد ک ــی فروش ــدار م ــه خری روز آن را ب
درصــد قانونــی اســت.  نــوع ســوم فــروش طــا، همــان 
فــروش طــای کهنــه و دســت دوم اســت کــه فروشــنده 
نبایــد هیــچ نــوع اجرتــی را از خریــدار دریافــت کنــد و 
فقــط بایــد بــه قیمــت روز و بــدون ســود آن را بفروشــد.  
ــاه  ــبت م ــه نس ــا ب ــن روزه ــا ای ــات ط ــد مصنوع خری
ــه  ــت ک ــن اس ــل آن ای ــت، دلی ــده اس ــم ش ــته ک گذش
ــه قیمــت  ــو ک ــد طــای ن ــداران طــا، نمی خواهن خری
بالایــی دارد را خریــداری کننــد در چنیــن 
ــد طــای آب شــده و  ــا خری شــرایطی ب
ــود از  ــب س ــدد کس ــه درص کهن
ی  ی ها ر ا یه گذ ما ســر
ــتند. خود هس

همــواره طافروشــان در زمــان فــروش طــا به مشــتریان 
مــی گوینــد کــه در زمــان فــروش ایــن محصــول از شــما 
هیــچ کارمــزدی کســر نخواهــد شــد امــا بــا وجــودی کــه 
ــدارد،  ــی ن ــه اجرت ــت دوم هیچ گون ــه و دس ــای کهن ط
ــد  ــروش آن 10 درص ــا ف ــندگان ب ــی از فروش ــا خیل ام
ــی  ــن کار غیرقانون ــه ای ــد ک ــود می گیرن ــدار س از خری
ــرخ روز  ــه ن ــوع طاهــا فقــط بایــد ب ــرا ایــن ن اســت، زی
ــال مصــرف در  ــه دنب ــداران طــا ب ــه شــود. خری فروخت
ایــن بــازار روانــه خریــد نمــی شــوند، عقیــده بســیاری 
ــه  ــا  ک ــال از آنج ــت. ح ــذاری اس ــرمایه گ ــا س از آنه
ــات  ــزوده مالی ــود، ارزش اف ــو س ــای ن ــد ط خری
ــودآوری،  ــرای س ــداران ب ــن خری و... دارد، بنابرای
معمــولا  کــه  می کننــد  انتخــاب  را  طایــی 
شکســته، کهنــه یــا دســت دوم اســت تــا بابــت 
ــی از  ــا خیل ــد، ام ــری بپردازن ــه کمت آن هزین
ــا سوءاســتفاده از ناآگاهــی  فروشــندگان طــا ب
مــردم، طاهــای کهنــه را بــا 10 درصــد ســود 
ــا  ــر آنه ــر س ــند و ب ــداران می فروش ــه خری ب
ــی کــه ایــن کار  ــد درحال منــت هــم می گذارن
غیرقانونــی اســت و فروشــنده طــای کهنــه یــا 
ــه قیمــت روز طــا  دســت دوم فقــط بایــد ب
را بــه خریــدار بفروشــد و هیــچ ســودی 
از  معاملــه  ایــن  بابــت  را 
مشــتری دریافــت 
ــد.  در  نکن
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هاي كهنه را با  يرقانوني است و نت هم ميفروشند و بر سر آنها مدرصد سود به خريداران مي١٠ناآگاهي مردم، ط گذارند درحالي كه اين كار 
ي كهنه يا دست دوم فقط بايد به قيمت روز ط را به خريدار بفروشد و هي سودي را بابت اين معامله از مشتري دريافت نكند در.فروشنده ط

يفروش و فقط بايد به قيمت روز و بدون سود آن را بفروشند؛ اجرتي را از خريدار دريافت كندنوعهينبايدفروشندهدومدستوكهنهط
اتحاديه،مقرراتوضوابطبامطابقطفروشنحوهچگونگيازهابررسي.گيرنددرصدي را از خريدار مي١٠سودآنهاكهاستحاليدراين

ي نو) باشد، فروشنده ميصورتشكلچندبهمعمولاطفروشكهاستآنازحاكي گيرد، اول اينكه چنانچه خريدار خواهان مصنوعات ط (ط
ي اتحاديه، اجرت و ارزش افزوده مشخ و معين را در فروش محاسبه و آن را با فاكتور به خريدار مي وه بر لحا قيمت روز ط موضوع.فروشدع

يفروشديگر صورت قالبي در اوزان مختلف ذوب و خريداران  فروش به اشكال نامنظم يا معمولا بهطتوسطقبطفلزكهاستشدهآبط
  .خرند كه البته فروش اين نوع ط بايد با كد واحد صنفي، ميزان وزن همچنين فاكتور خريد همراه باشدگذاري آن را ميبا هدف سرمايه

،فروشسومنوع.فروشد كه اين چند درصد قانوني استبه خريدار ميبا اين وجود فروشنده با درصدي بالاتر از قيمت روز آن را  همانط
يفروش راآنسودبدونوروزقيمتبهبايدفقطوكنددريافتخريدارازرااجرتينوعهينبايدفروشندهكهاستدومدستوكهنهط
، نمياسشدهكمگذشتهماهنسبتبهروزهااينطمصنوعاتخريد.بفروشد ي نو كه قيمت ت، دليل آن اين است كه خريداران ط خواهند ط

ي آب شده و كهنه درصدد كسب سود از سرمايه   .هاي خود هستندگذاريبالايي دارد را خريداري كنند در چنين شرايطي با خريد ط

  
ي بازار  ي و جهاني ي بي دا

و با بازدهي ها را در ميان بازارهاي ديگر به همراه داشتط يكي از بهترين در گزارشي عنوان نمود كه،(FOMC)كميته بازار باز فدرال
در ادامه اين اونرفتار قيمتي .دلار درگير است١٨٠٠درحال حاضر ط با مقاومت .زده كردگران را شگفتهمه معاملههاي پي در پي خودرشد

سر جهان نسبت به تصميمات فدرال رزرو گذاران را در سراگران و سرمايهرا به بازار ارسال كند و انتظارات معاملههاي مهمي تواند سيگنالهفته مي
ط پ از آنكه مشخ شد برنامه خريد اوراق فدرال رزرو با سرعت بيشتري دنبال خواهد شد و سه دوره .هاي اروپا مشخ كندو نشست بانك

حال بسياري از تحليلگران بازار معتقدند كه تاثير اخبار مخابره شده بر قيمت .ده وجود خواهد داشت، رشد خوبي داشتافزايش نرخ بهره در سال آين
.ط گذاشته شده و از اينجا به بعد عوامل ديگري بر قيمت موثر خواهند بود

در .ش نرخ بهره، شرايط كمي براي ط دشوار خواهد بودبر اسا گفته تحليلگران، افزايش تورم در سال آينده قطعي است، ولي با توجه به افزاي
تحليلگران معتقدند كه شو وارد .استريت نياز داردهاي بزر والگران و سبدگردانان شركتاينجا ط براي رشد قيمتي بيشتر به كمك معامله

گذاري براي پوشش ريسك خود هاي سرمايههاي فدرال رزرو بسيار سنگين خواهد بود و بسياري از صندوقشده پ از انتهاي برنامه خريد دارايي
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ي دس دوم  اييز سال  بشدهقي  ١٤٠٠در 

ي دست دوم ط

پیـش بینی بـازار 
داخـلی و جـهانی طـلا

ــوان  ــی عن ــدرال )FOMC(، در گزارش ــاز ف ــازار ب ــه ب کمیت
ــا را در  ــی ه ــن بازده ــی از بهتری ــا یک ــه ط ــود ک نم

میــان بازارهــای دیگــر بــه همــراه داشــت و بــا 
ــران  ــه معاملهگ ــود هم ــی خ ــی در پ ــدهای پ رش
را شــگفتزده کــرد. درحــال حاضــر طــا بــا 

مقاومــت 1800 دلار درگیــر اســت. رفتــار 
قیمتــی اونــس در ادامــه ایــن هفتــه 

ــی را  ــیگنالهای مهم ــد س میتوان
بــه بــازار ارســال کنــد و انتظارات 
ســرمایهگذاران  و  معاملهگــران 
نســبت  جهــان  سراســر  در  را 

و  رزرو  فــدرال  تصمیمــات  بــه 
ــخص  ــا مش ــای اروپ ــت بانکه نشس
ــد. طــا پــس از آنکــه مشــخص  کن
ــدرال  ــد اوراق ف ــه خری ــد برنام ش
ــال  ــا ســرعت بیشــتری دنب رزرو ب
خواهــد شــد و ســه دوره افزایــش 
آینــده  بهــره در ســال  نــرخ 
ــد  ــت، رش ــد داش ــود خواه وج
خوبــی داشــت. حــال بســیاری 

از تحلیلگــران بــازار معتقدنــد کــه 

تاثیــر اخبــار مخابــره شــده بــر قیمــت طا گذاشــته شــده و از 
اینجــا بــه بعــد عوامــل دیگری بــر قیمت موثــر خواهنــد بود.
ــورم در ســال  ــش ت ــه تحلیلگــران، افزای ــر اســاس گفت ب
ــش  ــه افزای ــه ب ــا توج ــی ب ــت، ول ــی اس ــده قطع آین
ــوار  ــا دش ــرای ط ــی ب ــرایط کم ــره، ش ــرخ به ن
خواهــد بــود. در اینجــا طــا بــرای رشــد 
بــه کمــک معاملهگــران  بیشــتر  قیمتــی 
بــزرگ  شــرکتهای  ســبدگردانان  و 
تحلیلگــران  دارد.  نیــاز  والاســتریت 
معتقدنــد کــه شــوک وارد شــده 
پــس از انتهــای برنامــه خریــد 
رزرو  فــدرال  داراییهــای 
ــود  بســیار ســنگین خواهــد ب
صندوقهــای  از  بســیاری  و 
ــش  ــرای پوش ــرمایهگذاری ب س
ریســک خــود بــه داراییهــای 
روی  طــا  ماننــد  تورمــی  ضــد 
خواهنــد آورد. ولــی طــا رقیبــی به 
نــام نــرخ بهــره خواهــد داشــت که 
میتوانــد ســود بــدون ریســکی را 
ــد.  ــود کن ــدگان خ ــه دارن متوج

بانـک مرکـزی ایـران، دنیـای اقتـصاد اتحـادیه طـا و جواهــر، منابـع:



بـازار انـرژی

اســتراتژی مشــترک اماراتمتحــده عربــی و ایالاتمتحــده آمریــکا 
بــرای خنثــی کــردن اثــر بســتن احتمالــی تنگــه هرمــز بــر تجارت 
نفتخــام خلیجفــارس پــس از آنکــه ایــران در ســالجاری از 
ــی  ــرد، یک ــی ک ــوره - جاســک رونمای ــتراتژیک گ ــه اس خــط لول
از مهمتریــن جریانــات منطقــه بــود. امــارات متحــده عربــی نیــز 
بــه دنبــال ایــن طــرح در ســمت مقابــل برنامــه خــود بــرای قطــع 
ــن تنگــه و دور  ــان صــادرات نفتخــام بهای کامــل وابســتگی جری
ــت  ــرمایه  گذاری نف زدن آن را را ســرعت بخشــیدهاند. شــرکت س
Brooge( در  Petroleum and Gas Inves tment( ــروج و گاز ب
روزهــای گذشــته اعــام کــرد کــه عملیــات خــود بــرای توســعه 
ــدر  ــود در بن ــی خ ــزار مترمکعب ــی 600 ه ــر نفت ــاز دوم ذخای ف
فجیــره را آغــاز کــرده اســت. بــا اجــرای ایــن طــرح ظرفیــت کل 
ــون  ــه یکمیلی ــره ب ــارات در فجی ــتراتژیک ام ــازی اس ذخیرهس
مترمکعــب، معــادل 6/3 میلیــون بشــکه نفتخــام میرســد.

ــه  ــره، بخشــی از برنام ــه در تاسیســات فجی ــت اضاف ایجــاد ظرفی
ذخیرهســازی  ظرفیــت  رســاندن  بــرای  آمریــکا  و  امــارات 
نفتخــام ایــن بنــدر بهحداقــل 12 میلیــون مترمکعــب تــا 
ســال 2024 اســت و بــر اســاس اظهــارات مقامــات ایــن بنــدر قرار 
ــون  ــتکم 17 میلی ــد بهدس ــالهای بع ــت آن در س ــت ظرفی اس
مترمکعــب برســد. ســایمون واتکینــز در اویلپرایــس نوشــته 
اســت کــه آمریــکا و امــارات امیدوارنــد تــا بــا ایــن کار بــا تهدیدها 
دربــاره بســتن تنگــه هرمــز کــه 30 درصــد از عرضــه نفــت جهــان 
ــن کالای  ــه ای ــان عرض ــدن جری ــد و مختلش ــور میکن از آن عب
ــا  ــران ب ــه ای ــی اســت ک ــن در حال ــد. ای ــه کنن اســتراتژیک مقابل
ــی جاســک، در حــال قطــع وابســتگی خــود  ــه نفت ــل پایان تکمی
بهتنگــه هرمــز اســت. ایــن تحلیلگــر میگوید کــه در صورت بســته 
شــدن تنگــه هرمــز، بهــای نفتخــام در سراســر جهــان افزایــش 
ــرایطی  ــن ش ــک در چنی ــی بهجاس ــا دسترس ــران ب ــد و ای مییاب
ــاند. ــروش برس ــر بهف ــت بالات ــا قیم ــود را ب ــت خ ــد نف میتوان
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استـراتژی دور زدن تنـگه هرمز
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ــود  ــی بهوج ــورد، چرای ــن م ــی در ای ــت در گزارش اکونومیس
ــح داده اســت و  ــدگاه خــود توضی ــن بحــران را از دی ــدن ای آم
در نهایــت امیــد چندانــی هــم بهبهبــود وضعیــت در زمســتان 
متصــور نیســت. بــر اســاس ایــن گــزارش، آبوهــوای 
غیرعــادی کــه شــامل زمســتان ســردتر از معمــول پارســال 
ــش  ــب افزای ــود، موج ــال میش ــرم امس ــتان گ و تابس
ــت. در  ــده اس ــازی گاز ش ــود ذخیرهس ــا و کمب تقاض
عیــن حــال، لیســت بلندبالایــی از اختــالات عرضــه 
ــه  ــود عرض ــف بهکمب ــورهای مختل ــک در کش کوچ
انجامیــده اســت. در همیــن حــال، مــواردی ماننــد 
ــد  ــش تولی ــث کاه ــاد باع ــود ب ــالی و کمب خشکس
ــه  ــده ک ــادی ش ــی و ب ــرژی آب ــق ان ــرق از طری ب
ــرده  ــتر ک ــای گازی بیش ــر دوش نیروگاهه ــار را ب ب
ــن، تغییــر ســوخت نیروگاههــا  ــر ای اســت. عــاوه ب
ــی  ــل گران ــر هــم بهدلی ــوختهای دیگ از گاز بهس
آنهــا، کمبــود ســرمایهگذاری در انرژیهــای فســیلی 
کــه بهکاهــش تولیــد انجامیــده و محدودیتهــای 
اســت.  کــرده  را دشــوار  کار  عمــا  زیســتمحیطی، 
ــد  ــدود 40درص ــه در ح ــان و فرانس ــرق در آلم ــت ب قیم
افزایــش یافتــه اســت. در بســیاری از کشــورها، از جملــه 
بریتانیــا و اســپانیا، دولتهــا اقدامــات اورژانســی را بــرای 
ــد.  ــرار دادهان ــتور کار ق ــدگان در دس ــت از مصرفکنن محافظ
تــا  گرفتــه  مکزیــک  در  آلومینیــوم  ذوب  از  کارخانههــا 
ــا، بهطــور موقــت از مــدار خــارج  تولیدکننــده کــود در بریتانی
ــه  ــد ک ــورد میگوی ــن م ــران در ای ــی از معاملهگ ــدهاند. یک ش
اوضــاع شــبیه بحــران مالــی جهانــی بــرای کامودیتیهــا اســت. 
ــی  ــده گاز طبیع ــن تولیدکنن ــه بزرگتری ــکا ک ــی در آمری حت
از دولــت میخواهنــد  جهــان اســت، گروههــای لابیگــر 
ــد.  ــدود کن ــده )LNG( را مح ــع ش ــی مای ــادرات گاز طبیع ص
بهــای LNG بــه 25 دلار در هــر یــک میلیــون واحــد حــرارت 
نشــاندهنده  کــه  اســت  رســیده   )mBTU( بریتانیایــی 
رشــد دوســومی نســبت بــه مــاه مشــابه قبلــی اســت. 
ــق  ــزود. طب ــیا اف ــای گاز در آس ــق تقاض ــتان داغ بهرون تابس
ــن  ــتاین، ای ــام آلیانسبرنش ــی بهن ــرکت مال ــک ش ــزارش ی گ
ــا دارد.  ــی دنی ــهچهارمی در واردات الانج ــهمی س ــه س منطق
چیــن بــا ریــکاوری ســریع اقتصــادی خــود در صــدر آنهــا قــرار 
گرفــت. در نیمــه اول 2021 تولیــد بــرق ایــن کشــور 16درصــد 
جهــش را نســبت بههمیــن دوره در ســال گذشــته تجربــه کــرد. 
ســهپنجم بــرق چیــن از طریــق زغالســنگ تولیــد میشــود، در 
ــرژی برقآبــی تولیــد میشــود. ــا ان حالــی کــه یکپنجــم آن ب

کمبود گـاز و بـرق
در زمسـتان بحـرانی مشترک
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تغییر سیـاست های جهان 
برای کاهش دمای زمین

کربنزدایــی از زنجیــره تامیــن جهــان در کنــار سیاســتهای 
ــی  ــن اقدامات ــگ، مهمتری ــی هماهن ــی و آب و هوای تجاری-صنعت
ــر در دســتور کار کشــورهای جهــان  ــد هرچــه زودت اســت کــه بای
ــن  ــدن زمی ــرم ش ــه گ ــه در نتیج ــی ک ــا چالشهای ــرد ت ــرار گی ق
ــزارش  ــن گ ــه در آخری ــی ک ــد. بینش ــار کنن ــد را مه رخ میده
ــان  ــع جه ــه صنای ــی اقتصــاد وجــود دارد، خطــاب ب مجمــع جهان
پیشــنهاد میکنــد فعــالان اقتصــاد در راســتای »رفــع موانــع 
درک  را  بــازار  »پیچیدگیهــای  بکوشــند،  تجــارت«  ســنتی 
کــرده«، »در راســتای هماهنگ   ســازی اســتانداردهای جهانــی 
ــرای  ــیر را ب ــاری، »مس ــات تج ــاد توافق ــا ایج ــد« و ب ــدام کنن اق
ابــزار  اســتفاده از تکنولــوژی بالاتــر« بــه عنــوان مهمتریــن 
هماهنگــی میــان سیاســت   های تجــاری و آب و هوایــی بــاز کننــد. 
چــون  دارد  تاکیــد  اقتصــاد  جهانــی  مجمــع  گــزارش 
ــی  ــاظ تاریخ ــه لح ــی ب ــاری و آب و هوای ــتگذاری   های تج سیاس
بــه صــورت جداگانــه تنظیــم میشــوند، بــرای انتقــال بــه اقتصــاد 
ــی  ــاز حیات ــی ب ــدار و ســبز، ایجــاد یــک محیــط تجــارت جهان پای
ــدون تغییــر سیاســت   های تجــاری  اســت. کاهــش دمــای زمیــن ب
ــعه  ــت توس ــد اس ــاد معتق ــی اقتص ــع جهان ــت. مجم ــن نیس ممک
ــد راه  ــارت آزاد میتوان ــق تج ــان از طری ــد در جه ــوژی تولی تکنول
خوبــی بــرای رســیدن بــه »کربــن صفــر« در بخــش تولیــد باشــد. 
ــه  ــذار ب ــد در گ ــع 5 گام میتوان ــا رف ــان ب ــور، جه ــن منظ ــه ای ب
ــی  ــد جهان ــت واح ــود. »سیاس ــق ش ــدار موف ــبز و پای ــت س وضعی
بــرای کربنزدایــی«، »مکانیــزم بــازار و ســیگنالهای قیمتــی 
ــط  ــک محی ــاخت ی ــی«، »س ــزه در کربنزدای ــاد انگی ــرای ایج ب
تجــاری بــاز و پایــدار« و »پذیرفتــن نقــش برابــر کشــورها در اجرای 
کربنزدایــی« در کنــار »نقشآفرینــی تجــارت در بهبــود تغییــرات 
ــی  ــع جهان ــر مجم ــه از نظ ــتند ک ــوری هس ــج مح ــی« پن اقلیم
اقتصــاد میتواننــد بــه ایجــاد جهانــی ســبز و پایــدار کمــک کننــد.
ــای دوســتدار محیطزیســت و  ــه کالاه ــه اول کاهــش تعرف در وهل
ــه هماهنگســازی  ــد ب ــد میتوان ــهای زائ ــع غیرتعرف برداشــتن موان
اســتانداردها بــرای تکنولوژیهــای کربن   زدایــی منجــر شــود. 
ــا کاهــش هزینــه تکنولوژی   هــای کربنزدایــی  مــوردی کــه بایــد ب
اقتصــاد،  پیشــنهاد مجمــع جهانــی  باشــد. دومیــن  همــگام 
گســترش خدمــات و دسترســی بــه بــازار ســرمایهگذاری و فراهــم 
ــارت  ــون تج ــر قان ــی ب ــی و مبتن ــل پیشبین ــط قاب ــردن محی ک

اســت، کــه بایــد بــا تشــویق ســرمایهگذاری در تکنولوژیهــا 
و خدمــات دوســتدار طبیعــت همــراه باشــد. ســومین مــورد، 
ــرای  ــی ب ــم روشهای ــه ســوختهای فســیلی و تنظی کاهــش یاران
ــد  ــه نیازمن ــت ک ــن اس ــر کرب ــی ب ــاری مبتن ــتهای تج سیاس
ــی  ــرعت کربنزدای ــه س ــت ک ــازاری اس ــای ب ــش پیچیدگیه کاه
را کاهــش میدهــد. و آخریــن پیشــنهاد سیاســتی مجمــع جهانــی 
اقتصــاد، متصــل کــردن تعهــدات زیســت محیطــی و آب وهوایــی 
بــا دسترســی بــه بــازار در ادارات حملونقــل و اطمینــان از فضــای 
ــز  ــی غیرتبعیضآمی ــاری-آب و هوای ــات تج ــرای اقدام ــتی ب سیاس
بــودن  تســهیلکننده  اطمینــان  نیازمنــد  کــه  اســت 
ــت. ــی اس ــت محیط ــات زیس ــرای اقدام ــاری ب ــتهای تج سیاس
کنفرانــس تغییــرات اقلیمــی ســازمان مللمتحــد )cop26(  از 
ــه میزبانــی گاســکو در اســکاتلند آغــاز شــد. ایــن  روز دوشــنبه ب
کنفرانــس کلیــدی بــا شــرکت 200 کشــور جهــان در ادامــه 
کنفرانــس تغییــرات اقلیمــی 2015 پاریــس برگــزار میشــود؛ 
ــر  ــداف مدنظ ــه اه ــت  یابی ب ــان از دس ــه جه ــی ک ــم در حال آنه
ــن از  ــاس دو ت ــن اج ــت. در ای ــده اس ــاز مان ــس ب ــق پاری در تواف
ــن و  ــی چی ــان، یعن ــده جه ــن کشــورهای آلاین ــران بزرگتری رهب
روســیه بــه صــورت حضــوری شــرکت نکردنــد و ترکیــه نیــز بــدون 
ــرد.  ــودداری ک ــاس خ ــن اج ــرکت در ای ــی از ش ــچ توضیح هی
ــای  ــم و وعدهه ــرا عظی ــه  ای ظاه ــا برنام ــه ب ــز ک ــدن نی ــو بای ج
ــکا  ــه  ای در آمری ــای گلخان ــار گازه ــش انتش ــاره کاه ــی درب بزرگ
قــدرت را بهدســت گرفــت، در ایــن اجــاس نتوانســت بــه جهــان 
ــرای  ــخصی ب ــن مش ــا قوانی ــه ی ــد برنام ــه میتوان ــد ک ــان ده نش
ــی  ــن ائتاف ــد. همچنی ــه کن ــی ارائ ــداف اقلیم ــه اه ــتیابی ب دس
ــه عــاوه دههــا بانــک و موسســه دیگــر،  متشــکل از 18 کشــور، ب
متعهــد خواهنــد شــد کــه فعالیــت نیروگاههــای بــرق زغالســنگ 
را در داخــل کشــور متوقــف کننــد و بــه بودجــه پروژههــای 
بینالمللــی زغالســنگ پایــان دهنــد. بــه ایــن دلیــل کــه 
ــرات آب  ــم تغیی ــی و مه ــل اصل ــا عام ــنگ تنه ــوزاندن زغالس س
ــه حمایــت از آن موضــوع مهمــی  ــان دادن ب ــی اســت و پای و هوای
اســت.  ملــل  هوایــی ســازمان  و  آب  تغییــرات  کنفرانــس  در 
ــه زغالســنگ  ــوان نمــود ک ــورا عن ــی زغالســنگ ف انجمــن جهان
بــرای تامیــن انــرژی در 80 کشــور و معیشــت بیــش از 790

ــی اســت. ــر حیات ــون نف میلی



شورایشــهر نیویــورک هفتــه گذشــته قانونــی تصویــب 
ــد  ــاختمانهای جدی ــب آن س ــه موج ــه ب ــرد ک ک
ــن حرکــت  ــه شــبکه گاز متصــل باشــند. ای ــد ب نبای
کــه پیــش از ایــن در برخــی شــهرهای دیگــر آمریــکا 
ــی  ــه بزرگ ــدام ب ــا هیچک ــده ام ــام ش ــا انج و اروپ
نیویــورک نبوده     انــد، قــرار اســت از ســال2023

اجــرا  طبقــه   7 از  کمتــر  ســاختمانهای  بــرای 
ــر هــم از ســال2027 شــود و ســاختمانهای بلندت
ــا وجــود اینکــه  ــون میشــوند. ب ــن قان مشــمول ای
13 درصــد انتشــار گازهــای گلخانــهای در آمریــکا 

منشــأ ســاختمانهای مســکونی و تجــاری دارد، 
ایــن رقــم در کانشــهر نیویــورک بســیار بالاتــر اســت؛ 
بیشــتر از بخــش حمــل و نقــل یــا هــر بخــش دیگــری. 

ایــن اولیــن پیــروزی بــزرگ فعــالان محیطزیســتی 
ــت،  ــازل اس ــیلی در من ــوختهای فس ــا س ــه ب ــرای مقابل ب

ــه  ــا اســت؛ چراک ــاز چالش     ه ــازه آغ ــن ت ــا ای ــه آنه ــه گفت ــا ب ام
برقیکــردن وســایلی کــه پیــش از ایــن بــا گاز کار میکردنــد

و تولیــد بــرق از منابــع غیرفســیلی بســیار دشــوار خواهــد 
ــون  ــت آزم ــر جمعی ــون نف ــا 8 میلی ــورک ب ــود.  نیوی ب

بزرگــی بــرای چنیــن موجــی اســت و شــهرهای دیگــر 
ــود  ــا وج ــد. ب ــره گیرن ــارب آن به ــد از تج میتوانن

چنیــن اقداماتــی گاز طبیعــی همچنــان بــرای 
پرمصــرف  و  مهــم  ســوختهای  از  دهههــا 
نقــش  و حتــی  مانــد  باقــی خواهــد  دنیــا 

ــازی خواهــد کــرد. ــرژی ب کلیــدی در گــذار ان

٥١
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اخبار اتاق بازرگـانی
از صادرات نفـت ایـران

اتــاق بازرگانــی ایــران در خصــوص آمــار فــروش 7 مــاه نخســت میــادی عنــوان 
نمــود کــه در دوره مذکــور کمتــر از 11 میلیــون دلار نفــت بــه  چیــن فروختــه 
ــت  ــاه نخس ــه  7  م ــبت ب ــدی آن نس ــقوط 99  درص ــان دهنده س ــه نش ــت ک اس
2020 اســت کــه در آن زمــان 766 میلیــون دلار نفــت بــه  ایــن کشــور صــادر 
ــی را  ــای فراوان ــث ه ــرف و حدی ــی ح ــاق بازرگان ــار از ات ــن آم ــود. ای ــده ب ش

ــاق ایــن  ــود کــه ات ــه عبــارت دیگــر شــاید بهتــر ب ــا ب ــه همــراه داشــت. ی ب
پیــام را مخابــره نمــی نمــود تــا بــا وجــود تحریــم هــا دســت مــا جلــوی 

ــت  ــادرات نف ــدن ص ــد. متوقف ش ــته نباش ــی بس ــتگذاران خارج سیاس
ــی در  ــورت موقت ــاه و به ص ــای کوت ــرای دوره ه ــن ب ــه  چی ــران ب ای

ــه در  ــور ک ــد، همان ط ــر می رس ــول به نظ ــی معق ــرایط تحریم ش
 مــاه مــه امســال چنیــن امــری رخ داد. شــرکت پترولجســتیک 

ــه  ــاه م ــط  م ــد اواس ــی می کن ــا را ردیاب ــه نفتکش ه ک
گفتــه بــود کــه فــروش نفــت ایــران بــه  بزرگ تریــن 

واردکننــده جهــان کــه در آوریــل بــه  703هــزار 
بشــکه در روز رســیده بــود، در مــه تقریبا صفر 
شــده بــود. بــا ایــن حــال، ســارا وخشــوری از 
ــزان  ــی SVB می ــاوره بین الملل ــرکت مش ش
به چیــن را 600 هــزار بشــکه  صــادرات 
ــود.  ــرده ب ــرآورد ک ــه ب ــاه م در روز برای م
کل  میــزان  کپلــر  موسســه  همچنیــن 

فــروش نفــت ایــران بــرای  مــاه فوریــه را 248 
هــزار بشــکه روزانــه و بــرای ژانویــه 254 هــزار 

ــه  ــن موسس ــت. ای ــن زده اس ــکه در روز تخمی بش
ــم  ــاه هفت ــران در  م ــت ای ــه صــادرات نف ــن گفت همچنی

ســال )جــولای( 101 هــزار بشــکه بــوده اســت. خبر گــزاری 
رویتــرز در این مــاه گــزارش کــرد کــه تولیــد نفــت ایــران هــم بــه  1/9میلیــون 
بشــکه در روز کاهــش یافتــه کــه حــدود نصــف میــزان تولیــد زمانــی اســت کــه 
تحریم هــای آمریــکا هنــوز اعمــال نشــده بــود  بــا ایــن حــال  اوپــک تولیــد نفــت 
ایــران را بــرای ایــن  مــاه 2 میلیون و 485 هزار بشــکه در روز گزارش کرده اســت.

ــال 2021،  ــت س ــاه نخس ــران در هفت م ــت ای ــد اس ــر معتق ــی کپل ــور کل به ط
به طــور متوســط 223 هــزار بشــکه در روز نفــت صــادر کــرده اســت. موسســات 
دیگــر عمدتــا خوش بین تــر از کپلــر هســتند. شــرکت رفینیتیــو هــم بــرای  مــاه 
مــارس صــادرات بــه  چیــن را نزدیــک به  یک میلیــون بشــکه در روز بــرآورد کرده 
ــد  ــم نشــان  می ده ــس ه ــار پلت ــی محســوب می شــود. آم ــم بالای ــه رق ــود ک ب
ــه  خــود  ــدی صعــودی ب ــران از فصــل آخــر ســال 2020 رون صــادرات نفــت ای
گرفتــه اســت و در ژانویــه امســال بیــن 800 هــزار تــا یــک میلیــون بشــکه در 
روز بــوده اســت. هر کــدام از ایــن ارقــام به صــورت تقریبــی اســت و بــر اســاس 
ــس  ــرا اویل پرای ــال، اخی ــن ح ــا ای ــوند. ب ــرآورد می ش ــواره ای ب ــای ماه عکس ه
هــم در گزارشــی میــزان صــادرات نفــت ایــران را حــدود 650 هــزار بشــکه در 
ــادرات  ــی، ص ــری تحلیل ــگاه خب ــن پای ــاس ای ــر اس ــود. ب ــرده ب ــی ک روز ارزیاب
نفــت ایــران نســبت بــه  ســال گذشــته میــادی حــدودا دو برابــر شــده اســت.
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ایـران ونـزوئلا
ــرار  ــرز ق ــل رویت ــورد تحلی ــران و کاراکاس م ــد ته ــرارداد جدی ق
گرفــت. خبر گــزاری رویتــرز در گــزارش مفصــل و ویــژه ای 
کــه اخیــرا منتشــر کــرده، به نقــل از منابعــی آگاه مدعــی شــده 
کــه ایــران و ونزوئــا بــا یکدیگــر قــراردادی بــرای ســوآپ نفتــی 
به ونزوئــا  ایــران  قــرارداد  ایــن  به امضــا رســانده اند. طبــق 
میعانــات گازی مــورد نیــاز بــرای رقیق ســازی نفت خــام ســنگین 
ــنگین  ــام س ــد و در ازای آن نفت خ ــادر می کن ــور را ص ــن کش ای
ــیاری  ــه بس ــورد عاق ــه م ــد ک ــت می کن ــور را دریاف ــن کش ای
ــا  ــه ب ــی در رابط ــرارداد مهم ــت. ق ــیایی اس ــگران آس از پالایش
ســوآپ نفــت ســنگین ونزوئــا بــا میعانــات ایرانــی بســته شــده 
ــی  ــات ایران ــک میعان ــا کم ــا ب ــد ت ــازه می ده ــا اج ــه به ونزوئ ک
ــن  ــد. ای ــش ده ــد خــود را افزای ــر مانن ــام قی ــت نفت خ کیفی
منابــع گفته انــد کــه نخســتین محمولــه ایــن قــرارداد، طــی 
هفتــه جــاری ارســال خواهــد شــد. بــه گــزارش تانکــر 
ترکــرز، نخســتین محمولــه ایــن قــرارداد از ونزوئــا 
ــاز  ــی آغ ــه نفتکــش ایران ــا ی حرکــت خــود را ب
ــرارداد  ــن ق کــرده اســت. از ســوی دیگــر ای
ونزوئــا  و  ایــران  نفتــی  همــکاری  و 
ــه داری  ــات وزارت خزان ــه مقام به گفت
می توانــد  ایالات متحــده 
تحریم هــای  فاحــش  نقــض 
بخــش  علیــه  آمریــکا 
باشــد.  کشــور  دو  نفتــی 
امــری کــه شــاید بخشــی 
همــکاری  ایــن  هــدف  از 
کاراکاس  و  تهــران  بیــن 
بــرای انتقــال پیامــی روشــن 
ــن  ــاش ای ــاره ت ــنگتن، درب به واش
ســاختن  بی اثــر  بــرای  کشــورها 
وزارت  باشــد.  آمریــکا  تحریم هــای 
خزانــه داری ایالات متحــده امــا در  ایمیلــی 
ــد  ــق می توان ــن تواف ــه ای ــه ک ــرز گفت ــه  رویت ب
نقــض تحریم هــای آمریــکا علیــه هــر دو کشــور باشــد و خبــر از 
دســتور دولــت آمریــکا بــرای در نظــر گرفتــن اقدامــات تنبیهــی 
از  را  آمریکایی هــا  نه تنهــا  آمریــکا  تحریم هــای  اســت.  داده 
ــر  ــه ه ــد، بلک ــع می کن ــا من ــران و ونزوئ ــا ای ــی ب ــارت نفت تج
شــخص یــا نهــاد غیرآمریکایــی را کــه بــا ایــن دو کشــور معاملــه 
ــد.  ــه می کن ــای ثانوی ــمول تحریم ه ــد، مش ــته باش ــی داش نفت
ــه  ــه معامل ــه هرگون ــت ک ــه اس ــکا گفت ــه داری آمری وزارت خزان
ــامل  ــا ش ــط غیرآمریکایی ه ــران توس ــت ای ــی نف ــرکت مل ــا ش ب
ــت  ــال فعالی ــه به دنب ــس ک ــود و هر ک ــه می ش ــای ثانوی تحریم ه
ــار  ــه اختی ــن وزارتخان ــم ای ــد ه ــا باش ــت ونزوئ ــش نف در بخ
تحریــم آن را دارد، امــا به طــور خــاص دربــاره اینکــه ایــن 
توافــق نقــض تحریم هــا اســت یــا خیــر، توضیحــی نــداده اســت.
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بهـای قیمت نفـت 
در پایـیز1400

هاي تواند نق تحريمرويترز گفته كه اين توافق ميايميلي به متحده اما در داري ايالاتوزارت خزانههاي آمريكا باشد.اثر ساختن تحريمبراي بي
ها تنها آمريكاييهاي آمريكا نهتحريم.دستور دولت آمريكا براي در نظر گرفتن اقدامات تنبيهي داده استآمريكا عليه هر دو كشور باشد و خبر از

يرآمريكايي را كه با اين دو كشور معامله نفتي داشته باشد، مشمول را از تجارت نفتي با ايران و ونزو منع مي كند، بلكه هر شخ يا نهاد 
يرآمريكاييزارت خزانهو.كندهاي ثانويه ميتحريم هاي ها شامل تحريمداري آمريكا گفته است كه هرگونه معامله با شركت ملي نفت ايران توسط 

طور خاص درباره اينكه دنبال فعاليت در بخش نفت ونزو باشد هم اين وزارتخانه اختيار تحريم آن را دارد، اما بهك كه بهشود و هرثانويه مي
  .ها است يا خير، توضيحي نداده استحريماين توافق نق ت

  ١٤٠٠در پاييز نفتبهاي قيمت 
دلار معامله شد و اين قيمت پايين ترين قيمت نفت برنت در مهر ماه بود، روند صعودي نفت برنت ٣/٧٨برنت در اولين روز از پاييز به قيمت نفت

ماه دلار برسد. اين رقم بالاترين رقم پرداخت شده به نفت در مهر٩١/٨٥ام مهرماه به قله تا آخرين روز از مهرماه ادامه داشت و توانست در سي
دلار خواهد رسيد. در فصلنامه توسعه ابنيه نيز اين ١٠٠بود. بسيار از فعالان بازار و تحليلگران معتقد بودند كه نفت پ از پاندمي كرونا به مرز 

وجود موضوع بررسي شده بود كه در صورت تداوم بهبود بيماري هاي ناشي از كرونا و بهبود وضعيت كسب كار احتمال برگشت به روزهاي اوج
تامبر با رشد محسو قيمت همراه شد؛ جايي كه نفت برنت صعود خواهد داشت. نفت  خام درصدي را تجربه كرد و رشد ماهانه نفت٥٧/٧در ماه س

ل شديد عرضه در آمريكا به.درصد برآورد شد٥٣/٩آمريكا نيز  بيت يا كاهش موارد ابت به كرونا دليل وقوع توفاناخت ي، ت ، بحران جهاني انر
هاي كرونايي كه به افزايش تقاضاي سوخت انجاميد، روند افزايشي قيمت نفت را تا آنجا پيش برد كه در كشورهاي مختلف و تسهيل محدوديت

.ساله رسيدر بر بشكه هم عبور كرد و به نزديكي ركورد سهدلا٨٠برنت در اواخر اين ماه از 

  
تامبر  ن بهدرصد را تجربه كرد كه بهترين ٥٣/٩دلاري معادل ٥/٦خام آمريكا رشدي بهاي نفتهمچنين در س و با چنين .آيدحساب ميماه از 

تامبر با سطح افزايشي بهاي اين نفت در پايان  هر چند در روز جمعه هم روند صعودي خود را ادامه داد و به .سنت بسته شد٣دلار و ٧٥ماه س
٨٥با گذشتن قيمت نفت از .هفته متوالي است كه در حال صعود به سطو بالاتر است٦تگزا اينترمدييت وست.دلار بر بشكه رسيد٨٨/٧٥

ها كنندگان از بالا بودن قيمتساله، توليدكنندگان خوشحالند و مصرف٧ورد خام آمريكا به نزديكي ركدلار بر بشكه (ركورد سه ساله) و رسيدن نفت
را ديد نالان، اما آيا واقعا قيمت نفت بالاست پاس كام نسبي است. در واقع اينكه در چه بازه زماني آن را بررسي كرد و با چه رويكردي آن 

فرستند.يي براي دو سوي بازار ميهادهد اين نتاي همچنين سيگنالنتاي متفاوتي به ما مي
، تحليلگر ارشد و ستون ينوي خبرجان كم هاي اخير و با سياه را از دو منظر نرخ تغيير در قيا با سالگزاري رويترز در يادداشتي بهاي ط

رسد، دلار فعلي مي٨٣به بيش از ٢٠٢٠دلار در پايان اكتبر ٣٨لحا كردن تورم در بازه بلندمدت بررسي كرده است. وقتي قيمت طي يك سال از 
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ا و نفت برنت در بازارهاي جهاني در پاييز سال  ١٤٠٠بهاي نفت 

نفت برنت نفت خام

همچنیــن در ســپتامبر بهــای نفتخــام آمریــکا رشــدی 6/5 دلاری 
ــن  ــاه از ژوئ ــن م ــه بهتری ــرد ک ــه ک ــادل 9/53 درصــد را تجرب مع
بهحســاب میآیــد. بــا چنیــن افزایشــی بهــای ایــن نفــت در پایــان 
مــاه ســپتامبر بــا ســطح 75 دلار و 3 ســنت بســته شــد. هــر چنــد 
در روز جمعــه هــم رونــد صعــودی خــود را ادامــه داد و بــه 75/88
دلار بــر بشــکه رســید. وســتتگزاس اینترمدییــت 6 هفتــه متوالــی 
اســت کــه در حــال صعــود بــه ســطوح بالاتــر اســت. بــا گذشــتن 
قیمــت نفــت از 85 دلار بــر بشــکه )رکــورد ســه ســاله( و رســیدن 
ــدگان  ــاله، تولیدکنن ــورد 7 س ــی رک ــه نزدیک ــکا ب ــام آمری نفتخ
ــا  ــودن قیمته ــالا ب ــدگان از ب ــتند و مصرفکنن ــحال هس خوش
نــالان، امــا آیــا واقعــا قیمــت نفــت بالاســت؟ پاســخ کامــا نســبی 
اســت. در واقــع اینکــه در چــه بــازه زمانــی آن را بررســی کــرد و بــا 

نفــت برنــت در اولیــن روز از پاییــز بــه قیمــت 78/3 دلار معاملــه 
ــر  ــت در مه ــن قیمــت نفــت برن ــن تری ــن قیمــت پایی شــد و ای
مــاه بــود، رونــد صعــودی نفــت برنــت تــا آخریــن روز از مهرمــاه 
ادامــه داشــت و توانســت در ســیام مهرمــاه بــه قلــه 85/91 دلار 
ــت در  ــه نف ــده ب ــم پرداخــت ش ــن رق ــم بالاتری ــن رق ــد. ای برس
مهرمــاه بــود. بســیار از فعــالان بــازار و تحلیلگــران معتقــد بودنــد 
ــد  ــرز 100 دلار خواه ــه م ــا ب ــی کرون ــس از پاندم ــت پ ــه نف ک
ــی  ــوع بررس ــن موض ــز ای ــه نی ــعه ابنی ــه توس ــید. در فصلنام رس
ــداوم بهبــود بیمــاری هــای ناشــی  ــود کــه در صــورت ت شــده ب
ــه  ــت ب ــال برگش ــب کار احتم ــت کس ــود وضعی ــا و بهب از کرون

ــا  روزهــای اوج وجــود خواهــد داشــت. نفــت در مــاه ســپتامبر ب
ــت  ــت برن ــه نف ــی ک ــد؛ جای ــراه ش ــد محســوس قیمــت هم رش
صعــود 7/57 درصــدی را تجربــه کــرد و رشــد ماهانــه نفتخــام 
ــرآورد شــد. اختــال شــدید عرضــه  ــکا نیــز 9/53 درصــد ب آمری
در آمریــکا بهدلیــل وقــوع توفــان، بحــران جهانــی انــرژی، 
تثبیــت یــا کاهــش مــوارد ابتــا بــه کرونــا در کشــورهای 
ــش  ــه افزای ــه ب ــی ک ــای کرونای ــهیل محدودیته ــف و تس مختل
ــا  ــد افزایشــی قیمــت نفــت را ت ــد، رون تقاضــای ســوخت انجامی
ــر  ــاه از 80 دلار ب ــن م ــت در اواخــر ای ــرد کــه برن آنجــا پیــش ب
ــه نزدیکــی رکــورد سهســاله رســید. بشــکه هــم عبــور کــرد و ب

چــه رویکــردی آن را دیــد نتایــج متفاوتــی بــه مــا میدهــد؟ ایــن 
نتایــج همچنیــن ســیگنالهایی بــرای دو ســوی بــازار میفرســتند.
خبر  گــزاری  ســتوننویس  و  ارشــد  تحلیلگــر  کمــپ،  جــان 
رویتــرز در یادداشــتی بهــای طایســیاه را از دو منظــر نــرخ 
ــورم  ــردن ت ــاظ ک ــا لح ــر و ب ــالهای اخی ــا س ــاس ب ــر در قی تغیی
در بــازه بلندمــدت بررســی کــرده اســت. وقتــی قیمــت طــی یــک 
ســال از 38 دلار در پایــان اکتبــر 2020 بــه بیــش از 83 دلار 
ــه  ــاز ب ــرای نی ــوی آن را ب ــیگنال ق ــوان س ــد، میت ــی میرس فعل
ــا  ــرد، ام ــاهده ک ــرف مش ــی در مص ــتر و صرفهجوی ــه بیش عرض
کمــپ بــا در نظــر گرفتــن تــورم میگویــد کــه قیمتهــای 
فعلــی متوســط و یــا بهطــور مایمــی بــالا هســتند چراکــه 
ــطح 140 دلار  ــا س ــال 2008 ب ــت در س ــای نف ــی به اوج تاریخ
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اي باز، اماكن فرهنگي هاي ورزشي و حتي مكاننها، سالها، رستورانها، كافهبه اين ترتيب مقامات هلند دستور دادند كليه مغازه هاي ورزشي در ف
انويه تعطيل شوند و مار روته، نخست موج «وزير هلند نيز در يك كنفران خبري تلويزيوني اذعان كرد و مدار از روز يكشنبه تا اواسط 

ر است. ما بايد اكنون براي جلوگيري از بدترين سناريو اقدام كنيم. بدون اتخاذ تدابير لازم، ناپذيپنجم اين ويرو به دليل شيوع اوميكرون اجتناب
انويه خواهيم بود. از  يرقابل كنترل در آ ها خواستند متحده نيز روز يكشنبه از آمريكاييمقامات بهداشتي ايالات» احتمالا شاهد يك وضعيت 

ت زمستاني مراقب باشند زيرا سويه اوميكرون در سراسر جهان موج هاي تقويتيواكسن دريافت كنند، ماسك بزنند و در صورت سفر در تعطي
الب در ايالاتزند و قرار است بهمي ورنال درخصوص وضعيت اين روزهاي اقتصاد جهاني در والمتحده جايگزين شود.عنوان گونه  استريت 

بود اما سويه جديد اوميكرون قادر است بر تامين ١٩-گيري كوويدكه جهان در حال احيا از همهدرحالي«ويه جديد كرونا نوشت رويارويي با س
ل در اين روند شود كه منجر به تداوم تورم خواهد شد، از اين تاثيرات تواند رو اوميكرون ميزنجيره كالاهاي اساسي تاثير گذاشته و باعث ايجاد اخت

هاي جديدي كه در روزهاي اخير بسياري از كشورهاي اروپايي محدوديتالمللي؛ چراخصوص در بخش سفرهاي بينمنفي بر اقتصاد داشته باشد، به
هايسويهبامواجههدركهتفاقياهمانند. كندمواجهجديكاهشباراسوختبرايتقاضاتواندميكهموضوعي»اند.در اين زمينه وضع كرده

يخدماتشركت. گرفتقرارموردفشارنيزعرضهسمتازنفتقيمتونبودماجراتمامايناما.دادرخكروناپيشين جمعهروزبيكرهيوزانر
م دسامبر، سه حلقه افزايش ١٧است، در هفته منتهي به هاي حفاري نفت و گاز طبيعي كه معياري براي سنجش توليد آتي د دكلتعداكرداع

يهايشركتكهاستمتواليهفتهدوميناين) رسيده است.٢٠٢٠حلقه (بالاترين ميزان از آوريل٥٧٩يافته و به  هايدكلتعدادبهآمريكاييانر
دهد و اين مهم در حالي كه احتمال ضعف تقاضا با افزايش افزايند. موضوعي كه خبر از افزايش عرضه ميري نفت و گاز طبيعي ميحفا

يهاي كرونايي در اروپا و آمريكا ميمحدوديت اعف در بهاي ط دارند صادرات انتظاركارشناسانحالاينباسياه وارد كرده است.رود، فشاري م
ماهه دهد كه صادرات و ترانزيت نفت از روسيه در سهماهه اين كشور نشان ميخصوص نگاهي به برنامه صادرات سهنفت روسيه كاهش يابد. در اين

است. كاهشي ٢٠٢١ماهه چهارم سال ميليون تني در در سه٣/٥٨ميليون تن خواهد بود كه در مقايسه با رقم ٠٥/٥٦حدود ٢٠٢٢اول سال 

ك   ن ب رواي او
تامبرمهرماهدوازدهم اوپك جلسه اي را در  سازمان رقم زد تا بتواند در خصوص روند اين بازار در ماه نوامبر تصميم گيري نمايد. يا چهارم س

٢٠٢٠اند از آوريل سال توانستهكشور توليدكننده هستند، ٢٣پ كه در مجموع كشورهاي صادركننده نفت (اوپك) و متحدانش در گروه اوپك
ف به .هاي جهاني هدايت كنندكه قيمت نفت آمريكا به زير صفر هم رسيد، اين بازار را به سمت بالا و همينطور تخليه مازاد موجودي ت اين ا

علي (اكتبر) پيش از اين تنظيم شده و ماه ف، چراكه توليدرقم خواهد خوردماه نوامبر رهبري عربستان و روسيه در مورد وضعيت بازار و توليد در
اين گروه در حال بررسي گزينه .رسد كه گاه متناق هم هستندگوش ميهاي زيادي در مورد نتيجه اين جلسه بهزمزمه.تغييري نخواهد داشت

5 6

6 6

626

646

666

6 6

6

26

46

66

لار
ب د

حس
بر 

ت 
قيم

اييز سال  ان در  يل در بازارهاي  ازو اي  ١٤٠٠ب

گازوييل

ــر بشــکه اتفــاق افتــاد و از آن زمــان قــدرت خریــد دلار آمریــکا  ب
ــه  ــی ب ــن اوج تاریخ ــت، بنابرای ــه اس ــارم آب رفت ــا یکچه تقریب
ــوده اســت.  ــر بشــکه ب بهــای امــروز در واقــع بیــش از 180 دلار ب
برخــی تحلیلگــران و موسســات بهــای 90 و 100 دلاری را در 
ــد. ــی کردهان ــرژی پیشبین ــی ان ــران جهان ــل بح ــتان بهدلی زمس
بهــای نفــت در پنجمیــن روز آذر مــاه همزمــان بــا دیگــر داراییهــا 
ــه 7 درصــدی قیمــت نفــت  ســقوط کــرد. افــت شــدید نزدیــک ب
ــد-19 در کشــور  ــد کووی ــه ســویه جدی ــل رخ داد ک ــن دلی ــه ای ب
ــوز مشــخص نیســت  ــه هن ــرده ک ــدا ک ــور پی ــی ظه آفریقایجنوب
ــمندان  ــا دانش ــت ام ــد داش ــرایتی خواه ــدرت س ــه ق ــا چ دقیق
ــش از  ــت. پی ــوده اس ــون ب ــویه تاکن ــن س ــد خطرناکتری معتقدن
انتشــار ایــن خبــر، کمیســیون اقتصــادی اوپــک نیــز در گزارشــی 
ــر اســتراتژیک نفــت کــه کشــورهای  هشــدار داد آزادســازی ذخای
ــد  ــد، میتوان ــکا پیــش گرفته   ان ــه ســرکردگی آمری ــده ب مصرف   کنن
ــکه در روز  ــزار بش ــت را 400 ه ــازار نف ــامبر ب ــاه دس در همینم
ــه  ــب ب ــه ترتی ــه ب ــه و فوری ــه در ژانوی ــد ک ــازاد عرضــه کن وارد م
2/3 و 3/7 میلیــون بشــکه در روز افزایــش خواهــد یافــت. همیــن 
موضــوع احتمــال بازبینــی سیاســت افزایــش ماهانــه تولیــد 
اوپکپــاس را در جلســه پنجشــنبه ایــن ائتــاف بــالا بــرده 
ــد:  ــار می   آورن ــت فش ــت نف ــر قیم ــوی ب ــل ق ــالا دو عام ــت. ح اس
ــر  ــازی ذخای ــی از آزادس ــه ناش ــازاد عرض ــویه B.1.1.529  و م س
نفتــی. بهــای نفــت بهشــدت تحتتاثیــر خبــر ظهــور نــوع 
جدیــد کرونــا قــرار گرفــت کــه چشــمانداز تقاضــا را تیــره 
کــرد و بازارهــای جهانــی را بــه ســطوح پایینــی هــول داد. 
ــاعت  ــتتگزاساینترمدییت س ــت وس ــای نف ــاس به ــن اس ــر ای ب
ــد  ــادل 6/33 درص ــه 5 دلار مع ــک ب ــران نزدی ــت ته 15:50 بهوق

ــا  ــر ب ــه براب ــد ک ــه میش ــته معامل ــای روز گذش ــر از به پایینت
73/43 دلار بــر بشــکه بــود. قیمــت شــاخص برنــت هــم بــا 4/68
دلار کاهــش معــادل 5/69 درصــد بــه 77/54 دلار بــر بشــکه 
رســید، بــا ایــن حــال هــر دو شــاخص ســطوح پایینتــری هــم در 
ســاعات قبــل داشــتند. وســــتتگزاس اینترمــــدییت و برنــت در 
پایینتریــن معامــات بــه ترتیــب بــه 72/64 و 77/25دلار در هــر 
ــد. ظهــور ســویه جدیــد باعثشــده  بشــکه هــم تنــزل یافتــه بودن
برخــی  و  آفریقایجنوبــی  از  ســفرها  کشــورها  از  بســیاری 
ــای  ــان بازاره ــد. همزم ــدود کنن ــایه آن را مح ــورهای همس کش
جهانــی بــا فــروش گســترده داراییهــای پرریســک مواجــه شــدند 
و معامله   گــران بــه داراییهــای امــن گریختنــد.  بــه گــزارش 
ــه  ــروس ک ــوع وی ــن ن ــاره ای ــا درب ــرز، بریتانی ــزاری رویت خبرگ
ــویه را  ــن س ــمندان ای ــه؛    دانش ــود، گفت ــده میش B.1.1.529 خوان
ــه  ــد ک ــر میگیرن ــون در نظ ــدا تاکن ــوع از ابت ــن ن قابلماحظهتری
بــه نگرانی   هــا در مــورد مــازاد عرضــه نفــت کــه ممکــن اســت در 
فصــل اول ســال 2022 شــکل بگیــرد، افزود.  کشــاو اوهیا، موســس 
شــرکت تحلیلــی اویلیتیکــس بــه بلومبــرگ گفــت: »در حالــی کــه 
اطاعــات کمــی دربــاره آن )ســویه جدیــد( داریــم، بــازار حــق دارد 
ــک  ــن ی ــت »ای ــد اس ــال معتق ــن ح ــا ای ــود.« او ب ــتزده ش وحش
ــت.« ــا اس ــویههای کرون ــن و س ــن واکس ــه بی ــوش و گرب ــازی م ب
ــه  ــید ک ــه 65 دلار رس ــت ب ــای نف ــاه به ــن روز از آذر م در دهمی
ــا اوج ایــن  ایــن کمتریــن بهــای نفــت در پاییــز بــود. ایــن رقــم ب
فصــل 20 دلار تفــاوت داشــت. درمــاه گذشــته میــادی )نوامبــر( 
کــه سهشــنبه بــه پایــان رســید حــدود 20 درصــد کاهــش یافــت 
ــود.  ــته ب ــال گذش ــارس س ــه از م ــرد ماهان ــن عملک ــه بدتری ک



فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، پاییز ١٤٠٠ ٥٦

ــل  ــه بهدلی ــته ک ــر گذاش ــی را پشتس ــه کاهش ــج هفت ــت پن نف
گمانه  زنی  هــا و ســپس اعــام آزادســازی ذخایــر اســتراتژیک 
از  پیش  بینیهــا  بههمــراه  مصرف  کننــده  کشــورهای  نفتــی 
مــازاد عرضــه در فصــل اول 2022 تحتفشــار بــود، بــا ایــن حــال 
ــا انتشــار خبــر ظهــور ســویه  نفتخــام آمریــکا جمعــه گذشــته ب
ــه »اومیکــرون« ســقوط 13 درصــدی را  ــا موســوم ب ــد کرون جدی
تجربــه کــرد. نوســانات شــدید بــازار ادامــه پیــدا کــرد و دوشــنبه 
ارزیابــی مجــدد خطــر اومیکــرون باعــث شــد اندکــی از خســارت 
ــورد  ــی در م ــددا نگران ــنبه مج ــا سهش ــود، ام ــران ش ــه جب جمع
اثرگــذاری واکســنها و اخبــار منفــی از سیاســتهای مالــی 
بانــک مرکــزی آمریــکا موجــب ریــزش حــدود 5 درصــدی 
ــر،  ــل در حالحاض ــن عام ــه مهمتری ــت ک ــح اس ــد. واض ــت ش نف
شــدت تاثیرگــذاری ایــن ســویه بــر تقاضــای نفــت اســت.
ــاه بازگشــایی ســرخی  ــن روز از آذر م ــی در آخری ــای جهان بازاره
داشــتند. تــرس ســرمایهگذاران از ســرعت بــالای شــیوع واریانــت 
اومیکــرون در اروپــا و آمریــکا و نگرانــی از احتمــال بــالای اعمــال 
مجــدد محدودیتهــا و همچنیــن آســیبدیدن تقاضــا بــرای 
ســوخت ســبب شــد تــا شــاخص            های نفتــی بــا افــت قابلتوجهــی 
ــا ســاعت  مواجــه شــوند. در ایــن راســتا هــر بشــکه نفتبرنــت )ت
16 روز دوشــنبه( 2 دلار و 99 ســنت )معــادل 4/07 درصــد( 
کاهــش یافــت و بــه 70 دلار و 53 ســنت رســید. نفتخــام آمریــکا 
ــد(  ــادل 4/81 درص ــنتی )مع ــت 3 دلار و 41 س ــز اف )WTI( نی
ــنت  ــه 67 دلار و 45 س ــرد و ب ــت ک ــکه را ثب ــر بش ــه ازای ه ب
ــرکت  ــازار ش ــر ب ــگ، تحلیلگ ــن وان ــید. کلوی ــکه رس ــر بش در ه

»سیامســی مارکتــس« در اینبــاره بــه رویتــرز گفــت: 
ــازار نفــت در آســیا  »بهنظــر میرســد فضــای ضعیــف ب

همســو بــا ضعفــی باشــد کــه در معامــات شــاخص 
اساندپــی500 و نــزدک100 مشــاهده شــد. 

ــه دلیــل نگرانی            هــا از اعمــال  ضعفــی کــه ب
فعالیتهــای  روی  محدودیتهــا 

ــوج  ــار م ــور مه ــادی بهمنظ اقتص
جدیــد شــیوع واریانــت اومیکــرون 
در سراســر جهــان اســت و ممکــن 

کنــدی  ریســک  اســت 
افزایــش  را  تقاضــا 
دهــد.« روز شــنبه و در 
بازارهــای  زمانیکــه 
ــات  ــی در تعطی جهان
پایــان هفتــه بهســر 

هلنــد  می           بردنــد، 
بهعنــوان اولیــن 

کشــور اروپایــی، محدودیتهــای جدیــدی بــرای مقابلــه بــا ســویه 
جدیــد کرونــا که گفته میشــود از ســرعت انتشــار بالایــی برخوردار 
ــل داد. ــه سراســری و کام ــر از قرنطین ــرد و خب ــال ک اســت، اعم
ــا،  ــه مغازه            ه ــد کلی ــد دســتور دادن ــات هلن ــب مقام ــن ترتی ــه ای ب
ــای  ــی مکان            ه ــی و حت ــالنهای ورزش ــتورانها، س ــا، رس کافه            ه
ورزشــی در فضــای بــاز، اماکــن فرهنگــی و مــدارس از روز 
یکشــنبه تــا اواســط ژانویــه تعطیــل شــوند و مــارک روتــه، 
ــی  ــری تلویزیون ــس خب ــک کنفران ــز در ی ــد نی ــتوزیر هلن نخس
ــیوع  ــل ش ــه دلی ــروس ب ــن وی ــم ای ــوج پنج ــرد: »م ــان ک اذع
بــرای  اکنــون  بایــد  مــا  اســت.  اجتنابناپذیــر  اومیکــرون 
جلوگیــری از بدتریــن ســناریو اقــدام کنیــم. بــدون اتخــاذ تدابیــر 
ــاز  ــرل در آغ ــل کنت ــت غیرقاب ــک وضعی ــاهد ی ــالا ش لازم، احتم
ــز  ــده نی ــتی ایالاتمتح ــات بهداش ــود.« مقام ــم ب ــه خواهی ژانوی
روز یکشــنبه از آمریکاییهــا خواســتند واکســنهای تقویتــی 
ــد و در صــورت ســفر در تعطیــات  ــد، ماســک بزنن دریافــت کنن
ــر  ــرون در سراس ــویه اومیک ــرا س ــند زی ــب باش ــتانی مراق زمس
ــب در  ــه غال ــوان گون ــت بهعن ــرار اس ــد و ق ــوج میزن ــان م جه
ایالاتمتحــده جایگزیــن شــود.  والاســتریت ژورنــال درخصــوص 
وضعیــت ایــن روزهــای اقتصــاد جهانــی در 
رویارویــی بــا ســویه جدیــد کرونــا نوشــت: 
در  جهــان  »درحالیکــه 
ــری  ــا از همهگی حــال احی
امــا  بــود  کوویــد-19 
ــرون  ــد اومیک ــویه جدی س
تامیــن  بــر  اســت  قــادر 
زنجیــره کالاهــای اساســی تاثیر 
گذاشــته و باعــث ایجــاد اختال 
در ایــن رونــد شــود کــه منجــر 
ــد شــد،  ــورم خواه ــداوم ت ــه ت ب
ــد  ــرون میتوان ــنرو اومیک از ای
تاثیــرات منفــی بــر اقتصــاد 
ــوص در  ــد، بهخص ــته باش داش
ــی؛  بخــش ســفرهای بینالملل
اخیــر  روزهــای  در  چراکــه 
ــی  ــورهای اروپای ــیاری از کش بس
در  جدیــدی  محدودیتهــای 
ــد.«   ــع کرده            ان ــه وض ــن زمین ای
ــد تقاضــا  ــه میتوان ــی ک موضوع
بــرای ســوخت را بــا کاهــش 
جــدی مواجــه کنــد. هماننــد 
بــا  مواجهــه  در  کــه  اتفاقــی 
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ــرا  ــام ماج ــن تم ــا ای ــا رخ داد.  ام ــین کرون ــویههای پیش س
ــرار  ــز موردفشــار ق ــت از ســمت عرضــه نی ــود و قیمــت نف نب
انــرژی بیکرهیــوز روز جمعــه  گرفــت. شــرکت خدمــات 
ــی  ــت و گاز طبیع ــاری نف ــای حف ــداد دکل            ه ــرد تع ــام ک اع
ــه  ــت، در هفت ــی اس ــد آت ــنجش تولی ــرای س ــاری ب ــه معی ک
ــه  ــه و ب ــش یافت ــه افزای ــه حلق ــامبر، س ــه 17دس ــی ب منته
579 حلقــه )بالاتریــن میــزان از آوریــل2020( رســیده اســت.  
ــرژی  ــرکتهای ان ــه ش ــت ک ــی اس ــه متوال ــن هفت ــن دومی ای
ــه تعــداد دکلهــای حفــاری نفــت و گاز طبیعــی  آمریکایــی ب
ــد  ــش عرضــه میده ــر از افزای ــه خب ــی ک ــد. موضوع میافزاین
و ایــن مهــم در حالــی کــه احتمــال ضعــف تقاضــا بــا افزایــش 
محدودیتهــای کرونایــی در اروپــا و آمریــکا مــیرود، فشــاری 
ــن  ــا ای ــت.  ب ــرده اس ــیاه وارد ک ــای طایس ــف در به مضاع
حــال کارشناســان انتظــار دارنــد صــادرات نفــت روســیه کاهش 
ــه صــادرات ســهماهه  ــه برنام ــی ب ــد. در اینخصــوص نگاه یاب
ایــن کشــور نشــان میدهــد کــه صــادرات و ترانزیــت نفــت از 
روســیه در ســهماهه اول ســال 2022 حــدود 56/05 میلیــون 
ــون  ــم 58/3 میلی ــا رق ــه ب ــه در مقایس ــود ک ــد ب ــن خواه ت
ــت.  ــی اس ــال 2021 کاهش ــارم س ــهماهه چه ــی در در س تن

نفـت به روایت اوپـک

اوپــک جلســه ای را در دوازدهــم مهرمــاه یــا چهــارم ســپتامبر 
رقــم زد تــا بتوانــد در خصــوص رونــد ایــن بــازار در مــاه نوامبــر 
تصمیــم گیــری نمایــد. ســازمان کشــورهای صادرکننــده نفــت 
ــه در مجمــوع  ــاس ک ــروه اوپکپ ــش در گ ــک( و متحدان )اوپ
آوریــل  از  توانســتهاند  هســتند،  تولیدکننــده  کشــور   23
ــم  ــر ه ــر صف ــه زی ــکا ب ــت آمری ــت نف ــه قیم ــال 2020 ک س
ــه  ــور تخلی ــالا و همینط ــمت ب ــه س ــازار را ب ــن ب ــید، ای رس
ــاف  ــن ائت ــد. ای ــت کنن ــی هدای ــای جهان ــازاد موجودیه م
ــازار و  ــت ب ــورد وضعی ــیه در م ــتان و روس ــری عربس ــه رهب ب
ــاه  ــم خواهــد خــورد، چراکــه تولیدم ــر رق ــاه نوامب تولیــد درم
فعلــی )اکتبــر( پیــش از ایــن تنظیــم شــده و تغییــری 
ــن  ــه ای ــورد نتیج ــادی در م ــای زی ــت. زمزمهه ــد داش نخواه
ــتند.  ــم هس ــض ه ــه گاه متناق ــد ک ــوش میرس ــه بهگ جلس
ایــن گــروه در حــال بررســی گزینــه افزایــش بیــش از 
ــورد  ــن م ــش از ای ــه پی ــوده ک ــهای ب ــزار بشــکه روزان 400 ه
ــش  ــاس افزای ــی اوپکپ ــناریوی کل ــت. س ــرار گرف ــق ق تواف
ایــن مقــدار تولیــد در هرمــاه تــا پایــان کاهــش تولیــد 
ــه  ــا جلســات ماهان ــا ب بیــش از 5 میلیــون بشــکهای اســت ام
ــد.  ــق ده ــود وف ــرایط موج ــا ش ــود را ب ــد خ ــعی میکن س
هــزار   800 افزایــش  از  آگاه  منابــع  از  یکــی 
اســت.  گفتــه  ســخن  نوامبــر  مــاه  بــرای  بشــکهای 
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ــول در  ــه آســیای شــرکت ویت ــر منطق ــر، مدی ــک مول ــد.  مای دهن
ــار شــرکت گلــف اینتلیجنــس گفــت: »کنتــرل قیمــت نفــت  وبین
بــه میــزان زیــادی در دســتان اوپکپــاس اســت. در آمریــکا شــمار 
دکل   هــای حفــاری بــرای بــالا بــردن تولیــد بــه نحــوی کــه تقاضــای 
بیشــتر بــرای نفــت را تامیــن کنــد، کافــی نیســت.« در پــی صعــود 
ــات کاخ  ــن مقام ــران و همچنی ــت، بعضــی از معامله   گ بیســابقه نف
ــد  ــش تولی ــتند افزای ــاس خواس ــد از اوپکپ ــت هن ــفید و دول س
ــزی کــرده اســت را اعــام کنــد.  ــی کــه برنامهری ســریعتر از میزان
بــر اســاس گــزارش بلومبــرگ، بــه گفتــه مولــر، بعضــی از اعضــای 
ــد کــه نگراننــد عبــور نفــت از مــرز 80 اوپکپــاس اظهــار کردهان
دلار در هــر بشــکه بــه تقاضــا ضربــه بزنــد. آنهــا میخواهنــد پیــش 
از ورود نفــت ایــران یــا آمریــکا، درآمــد خوبــی از نفــت کســب کنند.
رنــه اورتیــز، دبیــرکل ســابق اوپــک و وزیــر انــرژی ســابق اکــوادور 
ــز  ــه نیویورکتایم ــی ب ــت دولت ــرکتهای نف ــتراتژی ش ــاره اس درب
گفــت: »شــرکتهای دولتــی راه خــود را می  رونــد. آنهــا بــه 
فشــارهای سیاســی در سراســر جهــان بــرای کنتــرل انتشــار 
ــه  ــاره ب ــز در اینب ــد.« اورتی ــه  ای اهمیتــی نمیدهن گازهــای گلخان
ــی  ــت دولت ــرکتهای نف ــه ش ــرده، چراک ــاره ک ــتی اش ــه درس نکت
در کویــت، اماراتمتحــده عربــی، عــراق، لیبــی، آرژانتیــن، کلمبیــا 
ــتند.  ــد هس ــش تولی ــرای افزای ــزی ب ــال برنامهری ــل در ح و برزی
کارشناســان معتقدنــد اگــر قیمــت نفــت و گاز کمــاکان بــالا بمانــد 
ــرای  ــده ب ــورهای تولیدکنن ــد، کش ــدا کن ــش پی ــم افزای ــا بازه ی
ــکل  ــد. مای ــد ش ــه خواهن ــتر وسوس ــت بیش ــه نف ــش عرض افزای
ــرژی و اقتصــاد  ــات اســتراتژیک ان لینــچ، رئیــس دپارتمــان تحقیق
ــو  ــور عض ــهم 23 کش ــه س ــد ک ــت میگوی ــت ماساچوس آمهرس
اوپکپــاس در بــازار جهانــی نفــت از 55 درصــد کنونــی تــا ســال 
2040 بــه 75 درصــد میرســد و عمــا ســهچهارم نفــت جهــان را 
ــد کــرد. نیویورکتایمــز ضمــن  ــد خواهن ــی تولی شــرکتهای دولت
ــن  ــق ای ــورت تحق ــه در ص ــد ک ــه، میگوی ــن رابط ــدار در ای هش
ــورها  ــن کش ــر ای ــا در براب ــه اروپ ــکا و اتحادی ــد آمری ــر بیتردی ام
میشــوند.  آســیبپذیر  بهشــدت  آنهــا  حاکمــان  امیــال  و 

ــدی  ــر را پایبن ــناریوی محتملت ــع س ــتر مناب ــال، بیش ــن ح ــا ای ب
ــد.  ــاه میدانن ــن م ــرای ای ــکهای ب ــون بش ــش 0/4 میلی ــه افزای ب
نظرســنجی ماهانــه رویتــرز نشــان داد تولیــد نفــت اوپــک در 
ســپتامبر بــه بالاتریــن میــزان از آوریــل ســال 2020 رســیده اســت. 
ــکه در روز  ــون بش ــک 27/31 میلی ــرز، اوپ ــنجی رویت ــق نظرس طب
نفــت در ســپتامبر تولیــد کــرد کــه 420 هــزار بشــکه در روز نســبت 
ــش  ــروه در آگوســت افزای ــن گ ــد ای ــده تولی ــی ش ــار بازبین ــه آم ب
داشــت. تولیــد اوپــک از ژوئــن ســال 2020 هــر مــاه بهجــز فوریــه 
افزایــش داشــته اســت. تولیدکننــدگان نفتــی اوپکپــاس در 
نشســت وزارتــی بیســتم خــود تصمیــم گرفتنــد تــا افزایــش تولیــد 
برنامهریــزی شــده 400 هــزار بشــکهای خــود را طبــق تصمیمــات 
ــه ســرعت بهــای  ــن تصمیــم اوپکی   هــا ب ــد. ای پیشــین ادامــه دهن
شــاخص نفتی وســت تگــزاس اینترمدییــت را به دامنــه 78 دلاری و 
اوج 7ســاله خــود رســاند. تولیدکننــدگان اوپــک و غیراوپــک بــدون 
هیــچ توجهــی بــه فشــارهای بینالمللــی کــه از ســوی کشــورهایی 
چــون ایــالات متحــده آمریــکا، هنــد و گروه   هــای تجــاری و سیاســی 
بــر آنــان وارد میشــد، بــر برنامــه خــود پافشــاری میکننــد. 
ــو،  ــک س ــیها از ی ــه اوپکپاس ــد ک ــن باورن ــر ای ــران ب تحلیلگ
نســبت بــه آینــده تقاضــا و رشــد چشــمگیر آن خوشبینــی 
چندانــی ندارنــد و از ســوی دیگــر از قیمــت نفــت 80 دلاری 
ــری در سیاســت  ــل تغیی ــن دلی ــه همی ــد و ب ــی ندارن هــم نارضایت
ــم  ــول ه ــت ویت ــی نف ــروه بازرگان ــرد. گ ــد ک ــاد نخواهن ــود ایج خ
ــازار  ــاره ب ــاس درب ــات اوپکپ ــه تصمیم ــت ک ــاور اس ــن ب ــر ای ب
نفــت تعیینکننــده وضعیــت در آینــده خواهــد بــود. گــروه 
ــاس  ــد اوپکپ ــت تولی ــرد سیاس ــی ک ــول پیشبین ــی ویت بازرگان
ــده  ــر قیمتهــای نفــت در ماه   هــای آین ــی تاثیرگــذار ب عامــل اصل
خواهــد بــود. بــه گــزارش »ایســنا«، بزرگتریــن شــرکت بازرگانــی 
ــه  ــران ب ــت ای ــت نف ــرای بازگش ــی ب ــال اندک ــان احتم ــت جه نف
ــاور  ــن ب ــر ای ــی در ســال میــادی جــاری می   بینــد و ب ــازار جهان ب
اســت کــه تولیدکننــدگان نفــت شــیل آمریــکا هــم بــه حــد کافــی 
ــش  ــرعت افزای ــه س ــان را ب ــا تولیدش ــد ت ــرمایهگذاری نکرده   ان س
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و پيشا همهشدن س تقاضا براي نفترغم نزديكپلاسي بهپ از آنكه توليدكنندگان اوپك متحده براي گيري، درخواست ايالاتخام به س

افزايش يافت. سازمان كشورهاي صادركننده نفت در چهاردهم آبان ماهخام در بازارهاي آتي هاي نفتتسري روند افزايش توليد را رد كردند، قيمت
ماه هزار بشكه در روز در٤٠٠شده خود براي افزايش توليد به ميزان توافق كردند كه به برنامه از پيش تعيينروز سيزدهم آبان ماهو متحدانش 

ي ها از توليدكنندگان خواسته بود در راستاي كاهش قيمتمتحده آمريكا جمهور ايالاتدسامبر پايبند بمانند. اين در حالي بود كه جو بايدن، ر
ي در ميزوهودست به افزايش توليد بيشتري بزنند. گويد تصميم اوپك براي ادامه مي (Mizuho) با ياوگر، مدير بخش معاملات آتي انر

نين ميچهاردهم آبان ماهواكنش جدي دولت بايدن باع شد تا روند صعودي بهاي نفت مسير خود و عدم گويد آمريكا تنها رقم بخورد. او هم
تواند مشكل كمبود نفت در بازار را برطر كند. از سوي ديگر نيز بلومبر گزارش كنندگان ميدر يك همكاري مشتر با چين و ساير مصر

اپن نيز اعلام كرده كه با افزايش قيمت ان بيندهد، با ايالاتكننده افزايش ميها كه فشار را بر كشورهاي مصركرده كه  المللي متحده و آ
ي، كمبود زغال ي از نزديك در تماس و همكاري است. بحران جهاني انر سن و گاز طبيعي و افزايش فشارهاي تورمي در كشورهاي انر

كنندگان را به ابتكارهاي جديدي براي كننده مهمي چون آمريكا، هند، چين و حتي مشتريان اروپايي در ميانه افزايش تقاضا، احتمالا مصرمصر
خام سوق خواهد داد.رويه بهاي نفتمقابله با افزايش بي

ود هوا   مازو سوز و تكرار 
يل ترين سوخت براي نيروگاهاولويتمديرعامل شركت ملي پالايش و پخش با رد استفاده از مازوت در زمستان آن را كم ها پ از گاز و گازو

هن نيست. معرفي كرد. شركت ملي گاز ايران در گزارشي اين در حالي است كه با بهره گيري از مازوت احتمال بازگشت به روزهاي آلوده دور از 
ور مسوولان وزارت نفت و نيرو از جمله مجيد چگني، مديرعامل گزاري سومين نشست هماهنگي و برنامهبه بر ريزي تامين سوخت زمستاني با ح

ري سوخت ماي به نيروگاه.يران و جليل سالاري پرداختشركت ملي گاز ا قه شمالدر اين گزارش آمده بود كه ارسال حداك شرق، ها با اولويت من
ري از نفت هاي مورد بح ترين موضوعترين مراكز توليد برق در كشور، از اصليها و مديريت تامين گاز براي مهمكوره در نيروگاهاستفاده حداك

ري از مازوت در نيروگاهعبارت كه سالاري با رد اين .در اين نشست بود عنوان كرد تمركز وزارت  ها استتمركز وزارت نفت بر استفاده حداك
يل در نيروگاهنفت براي تامين سوخت ماي نيروگاه نفت ها در زمستان بر انتقال و استفاده از گازو هاست، زيرا آلودگي اين سوخت نسبت به مازوت 

يل و مازوت در كوره كمتر است يعني اولوي ت اول با گاز طبيعي است ولي به دليل كسري گاز در فصل زمستان به ترتيب استفاده از گازو
يل به نيروگاهاولويت وي درباره اعداد و ارقام مصر سوخت ماي در زمستان .ها استهاي بعدي هستند كه فعلا تمركز وزارت نفت بر انتقال گازو

ميليارد ليتر ٦ها بيش از كوره در نيروگاهميليارد ليتر و مصر نفت١٦ها ه آمار مصر سوخت ماي در نيروگاهدر سال گذشتسال گذشته گفت 
  .ها مورد استفاده قرار گرفته استبوده است كه عمده اين مقدار در زمستان به دليل كمبود گاز طبيعي در نيروگاه
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هان در پاييز سال  ١٤٠٠يم ن اوپ در بازارها 

اوپك

ــتفاده از  ــا رد اس ــش ب ــش و پخ ــی پالای ــرکت مل ــل ش مدیرعام
بــرای  ســوخت  کماولویتتریــن  را  آن  زمســتان  در  مــازوت 
نیروگاههــا پــس از گاز و گازوئیــل معرفــی کــرد. ایــن در حالــی 
ــه  ــت ب ــال بازگش ــازوت احتم ــری از م ــره گی ــا به ــه ب ــت ک اس
ــران  ــی گاز ای ــرکت مل ــت. ش ــن نیس ــوده دور از ذه ــای آل روزه
و  نشســت هماهنگــی  برگــزاری ســومین  بــه  گزارشــی  در 
ــوولان  ــور مس ــا حض ــتانی ب ــوخت زمس ــن س ــزی تامی برنامهری
وزارت نفــت و نیــرو از جملــه مجیــد چگنــی، مدیرعامــل شــرکت 
ملــی گاز ایــران و جلیــل ســالاری پرداخــت. در این گــزارش آمده 
ــا  ــا ب ــه نیروگاهه ــع ب ــوخت مای ــری س ــال حداکث ــه ارس ــود ک ب
ــوره  ــری از نفتک ــه شمالشــرق، اســتفاده حداکث ــت منطق اولوی
ــز  ــن مراک ــرای مهمتری ــن گاز ب ــت تامی ــا و مدیری در نیروگاهه
تولیــد بــرق در کشــور، از اصلیتریــن موضوعهــای مــورد بحــث 
در ایــن نشســت بــود. ســالاری بــا رد ایــن عبــارت کــه »تمرکــز 
ــا  ــازوت در نیروگاهه ــری از م ــتفاده حداکث ــر اس ــت ب وزارت نف
اســت« عنــوان کــرد: تمرکــز وزارت نفــت بــرای تامیــن ســوخت 
ــر انتقــال و اســتفاده از گازوئیــل  مایــع نیروگاههــا در زمســتان ب
در نیروگاههاســت، زیــرا آلودگــی ایــن ســوخت نســبت بــه 
ــا گاز  ــت اول ب ــی اولوی ــر اســت؛ یعن ــوره( کمت ــازوت )نفــت ک م
ــل کســری گاز در فصــل زمســتان  ــه دلی ــی ب طبیعــی اســت ول

مـازوت سـوزی و
تـکرار آلـودگی هـوا

بــه ترتیــب اســتفاده از گازوئیــل و مــازوت در اولویتهــای بعــدی 
هســتند کــه فعــا تمرکــز وزارت نفــت بــر انتقــال گازوئیــل بــه 
ــوخت  ــرف س ــام مص ــداد و ارق ــاره اع ــت. وی درب ــا اس نیروگاهه
مایــع در زمســتان ســال گذشــته گفــت: در ســال گذشــته 
ــر و  ــارد لیت ــع در نیروگاههــا 16 میلی ــار مصــرف ســوخت مای آم
مصــرف نفتکــوره در نیروگاههــا بیــش از 6 میلیــارد لیتــر بــوده 
ــود  ــل کمب ــه دلی ــتان ب ــدار در زمس ــن مق ــده ای ــه عم ــت ک اس
ــت. ــه اس ــرار گرفت ــتفاده ق ــورد اس ــا م ــی در نیروگاهه گاز طبیع
امــا شــاخص لحظــهای کیفیت هــوای شــهرتهران در یازدهــم آبان 
مــاه رونــد افزایشــی داشــت و حکایتــی متفــاوت از روایــت هــای 
ترســیم شــده مدیــران را ارایــه داد. در ایــن روز آلاینــده اصلــی 
ــر از 2/5 میکــرون  ــا قطــر کوچکت ــق ب هــوای تهــران ذرات معل
PM( بــود؛ امــا از آنجــا کــه ردپــای گاز نامرئــی دیاکســید  2/5(
ــه نظــر میرســد آنچــه زمینــه  گوگــرد در تهــران مرئــی شــد، ب
افزایــش توامــان غلظــت ذرات معلــق و گاز دیاکســید گوگــرد را 
ــای  ــع و نیروگاهه ــرده، احتمــالا مازوتســوزی در صنای ایجــاد ک
مســتقر در اطــراف تهــران بــوده اســت. بررســی تغییرات شــاخص 
ــت از  ــاه حکای ــان م ــت آب ــول 10 روز نخس ــوا در ط ــت ه کیفی
جهــش غلظــت گاز دیاکســید گوگــرد در آســمان تهــران نســبت 
بــه ســال گذشــته و حتــی نســبت بــه مــاه گذشــته دارد.
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میانگیــن مصــرف بنزیــن در 6 ماهــه اول 1400 برابــر بــا 85
ــا  ــاه ب ــه مهرم ــم در میان ــن رق ــه ای ــوده، ک ــر در روز ب ــون لیت میلی
ــر در روز رســید  ــون لیت ــه 90 میلی ــش ب ــر افزای ــون لیت ــج میلی پن
ــد.  ــن باش ــرف بنزی ــش مص ــرای افزای ــداری ب ــد هش ــه میتوان ک
ــت  ــا و بازگش ــذف دورکاریه ــا ح ــط ب ــوع مرتب ــن موض ــاید ای ش
ــن  ــه محیــط کار باشــد. ای ــه مشــاغل ب ــان ب 100 درصــدی کارکن
ــون  ــدود 74/5 میلی ــال 99، ح ــت س ــه نخس ــرای 6 ماه ــدد ب ع
دارد. 14درصــدی  رشــدی  از  حکایــت  و  اســت  بــوده  لیتــر 
یکــی از اتفاقاتــی کــه در حــوزه بنزیــن رقــم خــورد حملــه ســایبری 
ــور  ــوخت کش ــع س ــتم توزی ــه سیس ــاه ب ــان م ــدای آب ــه در ابت ک
ــرد.  ــال ک ــار اخت ــور را دچ ــن کش ــد، 4300 پمپبنزی ــام ش انج
مســوولان مرتبــط بــا حــوزه پدافنــد غیرعامــل، امنیــت ســایبری و 
ســامانه هوشــمند ســوخت ایــن حملــه ســایبری را تاییــد کرده  انــد، 
ــاره منشــأ آن کمــاکان اطاعــی در دســت نیســت،  ــد درب هــر چن
ــه زیرســاختهای  ــد توجــه داشــت کــه چنیــن حماتــی ب امــا بای
ــبوق  ــه آن مس ــرکت  های تابع ــت و ش ــخصا وزارت نف ــرژی و مش ان

افزایش 5 میلـیون 
لیـتربنـزین در روز

ــد بازنگــری اساســی در زمینــه  ــه ســابقه اســت و از همیــنرو بای ب
ــدی  ــاختهای کلی ــه زیرس ــه ک ــن مجموع ــایبری در ای ــت س امنی
در اختیــار دارد، صــورت گیــرد. بــرای مقابلــه بــا تهدیــدات 
ــرژی  ــاختهای ان ــه زیرس ــت ب ــن دس ــی از ای ــایبری و حمات س
ــند،  ــته باش ــراه داش ــه هم ــاری ب ــات فاجعهب ــد تبع ــه میتوانن ک
ــن  ــاع ســایبری، ســرمایهگذاری در ای ــه ایجــاد تیم  هــای دف ــد ب بای
ــت زد.  ــه دس ــوم جامع ــه عم ــی ب ــن آگاهیبخش ــش و همچنی بخ
شــرکت ملــی پالایــش و پخــش فرآوردههــای نفتــی دربــاره 
خبــری  و  اجتماعــی  شــبکههای  در  شــده  منتشــر  ادعاهــای 
مبنیبــر کاهــش تولیــد بنزیــن در کشــور و افزایــش پدیــده قاچــاق 
ــرد.  ــه ک ــی را ارائ ــی توضیحات ــکار عموم ــر اف ــرای تنوی ــوخت ب س
بــر ایــن اســاس ظرفیــت کنونــی تولیــد بنزیــن کشــور در شــرایط 
بهینــه 103 تــا 105 میلیــون لیتــر در روز اســت؛ متاســفانه برخــی 
آمــار ارائهشــده در ســالهای گذشــته در حالــی از ظرفیــت تولیــد 
ــت  ــاب ظرفی ــا احتس ــه ب ــت دارد ک ــری حکای ــون لیت 115 میلی
تولیــد بنزیــن خــام در ســبد تولیــد بنزیــن موتــور بهعنــوان 
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ها با وجود افزايش مصرف گاز در بخش خانگي خبر ميليون مترمكعب گاز به نيروگاه١٧٥مدير ديسپچينگ شركت ملي گاز ايران از تحويل روزانه 
هاي كشور، گفت: موج جديد سرما در كشور باعث افزايش مصرف گاز بخش داد. محمدرضا جولايي با اشاره به كاهش دماي هوا در اغلب استان

توزيع) شركت ملي گاز ايران ادامه داد: اكنون ميزان مصرف گاز بخش خانگي و خانگي شده است. مدير ديسپچينگ (مديريت يكپارچه توليد و 
رسد ها به مصرف ميجولايي افزود: بقيه توليد گاز كشور نيز در بخش صنايع و نيروگاهميليون مترمكعب در روز رسيده است.٥٠٠تجاري روزانه به 

امسال هوا در مقايسه با سال قبل، » ايرنا«شود. به گزارش هاي كشور تحويل ميگاهميليون مترمكعب گاز به نيرو١٧٥حاضر روزانه و در حال
عمده نسبت به زمان مشابه پارسال (هفته سوم آبان) روزانه حدود رو مصرف گاز در بخش خانگي، تجاري و صنايع غيرسردتر بوده و از همين

گاز آن هم در آغاز فصل سرما در حالي اتفاق افتاده كه سال گذشته در اوج مصرف دهد. افزايش مصرف ميليون مترمكعب افزايش را نشان مي١٠٠
  . ميليون مترمكعب در روز رسيده بود٥٦٥ماه) مصرف گاز بخش خانگي به (بهمن

تاكيد كرد كه سخنگوي وزارت برق عراق با اشاره به تداوم مذاكرات ميان بغداد و تهران درخصوص افزايش صادرات گاز ايران به عراقهمچنين 
به گزارش بغداد اليوم، احمد موسي، سخنگوي وزارت برق عراق اعلام كرد كه بعد از كاهش ميزان .هياتي از اين وزارت راهي ايران خواهد شد

منظور اق بههايي از وزارت برق عرصادرات گاز ايران به عراق كه از پنجاه ميليون مترمكعب به هشت ميليون مترمكعب رسيده، قرار است هيات
وي تاكيد كرد: مذاكرات با سفير ايران در بغداد و وزارت نيرو ايران .رايزني درخصوص افزايش ميزان صادرات گاز به اين كشور راهي تهران شوند

از دارد زيرا سخنگوي برق عراق همچنين خاطرنشان كرد كه عراق همچنان به گاز وارداتي ني.درخصوص افزايش واردات گاز از ايران مستمر است
  .كردن كامل سوخت در داخل هنوز به پايان نرسيده استبرنامه وزارت نفت عراق براي فراهم

، ٨اندازي تاسيسات تقويت فشار گاز ارسنجان دانا، مديرعامل شركت انتقال گاز ايران در بازديد از مراحل آزمون و راهمهدي جمشيديدر اين راستا 
سر گذاشته و يك واحد ساعت را پشت٧٢، چهار واحد توربوكمپرسور گازي نصب شده كه سه واحد آن، آزمون ٨ارسنجان اظهار كرد: در تاسيسات

١١٠دنبال آن افزايش روزانه اندازي كامل اين تاسيسات سبب افزايش پايداري انتقال گاز و بهوي افزود: راه.اندازي اوليه استديگر هم در حال راه
عمليات انتقال گاز نيز در اين بازديد گفت: مجتمع تاسيسات تقويت ٥محمد سيفي، سرپرست منطقه .مترمكعب گاز طبيعي ديگر خواهد شدميليون

  .كيلومتري شهرستان ارسنجان فارس با دو ايستگاه بر روي خطوط چهارم و هشتم سراسري فعال است٢٠فشار گاز ارسنجان در 
G  بع معدني سوريه فاش كرد كه خط لوله گاز عرببسام طحمه، وزير نفت و منا آماده پمپاژ گاز طبيعي مصر از طريق   

خط لوله گاز عرب در داخل سوريه «وگو با تلويزيون دولتي سوريه گفت: اردن و سوريه به مقصد لبنان است. به گزارش المانيتور، طحمه در گفت
نامه ترانزيتي با سوريه حاضر به توافق تجاري ميان لبنان و مصر بستگي دارد تا پس از آن امضاي توافقدر حالچيزدرصد آماده است. همه١٠٠
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١٤٠٠قيمت نفت اوپك در بازارهاي جهاني در پاييز سال 
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بنزیــن نهایــی، ســعی در بزرگســازی ارقــام داشــته اســت. 
ــر  ــون لیت ــور 115 میلی ــن کش ــد بنزی ــت تولی ــته ظرفی در گذش
اعــام مــی شــد کــه ظرفیــت واقعــی کشــور 103 میلیــون لیتــر 
ــون  ــر از 115 میلی ــون لیت ــار 10 میلی ــن آم ــت؛ در ای ــوده اس ب
لیتــر اعامــی متعلــق بــه بنزیــن خــام پالایشــگاه میعانــات 
ــه  ــق روزان ــورت تزری ــه در ص ــت ک ــارس اس ــتاره خلیجف گازی س
حداقــل 3 میلیــون و 500 هــزار لیتــر اکتانافــزا میتوانــد در 
ــن در  ــرد. ای ــرار بگی ــور ق ــن موت ــی بنزی ــن یعن ــی بنزی ســبد نهای
ــت  ــرای صنع ــی ب ــن ظرفیت ــون چنی ــه هم  اکن ــت ک ــرایطی اس ش
از اکتانافــزا  مهیــا نیســت و نمیتــوان روزانــه ایــن حجــم 
ــرکت  ــا دو ش ــون تنه ــرد. هم  اکن ــد ک ــور تولی ــل کش را در داخ
بــه  قــادر  مجمــوع  در  بندرامــام  پتروشــیمی  و  شــیمیبافت 
MTBE ــر ــون لیت ــا دو میلی ــزار ت ــون و 800 ه ــد یکمیلی تولی

هســتند؛ بنابرایــن بــا توجــه بــه حجــم موردنیــاز و میــزان 
تــوان تولیــد اکتانافــزا نمیتــوان 10 میلیــون لیتــر بنزیــن 
ــادآوری  ــایان ی ــرد، ش ــی ک ــارس را عملیات ــتاره خلیجف ــام س خ
ــرکتهای  ــر ش ــز در دیگ ــدی نی ــم تولی ــن حج ــه همی ــت ک اس
ــود. ــتفاده میش ــز اس ــان، اراک و تبری ــه اصفه ــی از جمل پالایش
گزارشهــا حاکــی از آن اســت کــه طــرح اختصــاص ســهمیه بنزین 

بــه افــراد بــه جــای خودروهــا، بــه شــکل آزمایشــی در مناطــق آزاد 
ــی از  ــات کامل ــوز جزئی ــد. هن ــد ش ــی خواه ــش و قشــم اجرای کی
نحــوه اجرایــی شــدن ایــن طــرح بــه شــکل آزمایشــی ارائــه نشــده 
اســت، امــا در صــورت تســت موفــق، دربــاره اجــرای آن در ســایر 
مناطــق کشــور تصمیمگیــری خواهــد شــد. ابتــدای آبانمــاه 
ســال جــاری رئیسجمهــوری از تیــم اقتصــادی درخواســت کــرد 
کــه برنامههــای پیشــنهادی خــود را بــرای اصــاح الگــوی مصــرف 
ــاس  ــر اس ــد. ب ــه کنن ــی ارائ ــت اجتماع ــت عدال ــا رعای ــرژی ب ان
طرحــی آزمایشــی، قــرار اســت اختصــاص ســهمیه بنزیــن از 
خودروهــا بــه افــراد در دو منطقــه آزاد کیــش و قشــم تغییــر کنــد. 
ــد  ــه مســوولان در صــورت موفقیــت میتوان ــه گفت ــه ب طرحــی ک
در ســایر مناطــق کشــور نیــز مدنظــر قــرار گیــرد. رئیــس جمهــور 
در آبــان مــاه ســالجاری از تیــم اقتصــادی درخواســت کــرد 
ــرف  ــوی مص ــاح الگ ــرای اص ــود را ب ــنهادی خ ــای پیش برنامه   ه
انــرژی بــا رعایــت عدالــت اجتماعــی ارائــه کننــد. »دنیایاقتصــاد« 
ــج  ــه   ای« پن ــت یاران ــتگاه اول عدال ــوان »ایس ــا عن ــی ب در گزارش
ســناریو بــرای ایــن درخواســت مطــرح کــرده بــود کــه بــا توجــه 
بــه مزایــا و معایــب، مناســبترین و کــم هزینهتریــن گزینــه 
ــود. ــا ب ــای خودروه ــه ج ــراد ب ــه اف ــن ب ــهمیه بنزی ــص س تخصی
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افزایـش ظرفیـت
 صادرات گـاز طبیـعی

مدیــر دیســپچینگ شــرکت ملــی گاز ایــران از تحویــل روزانــه 175
میلیــون مترمکعــب گاز بــه نیروگاه    هــا بــا وجــود افزایــش مصــرف 
گاز در بخــش خانگــی خبــر داد. محمدرضــا جولایــی بــا اشــاره بــه 
ــوج  ــت: م ــور، گف ــتانهای کش ــب اس ــوا در اغل ــای ه ــش دم کاه
جدیــد ســرما در کشــور باعــث افزایــش مصــرف گاز بخــش خانگــی 
ــد و  ــه تولی ــت یکپارچ ــپچینگ )مدیری ــر دیس ــت. مدی ــده اس ش
توزیــع( شــرکت ملــی گاز ایــران ادامــه داد: اکنــون میــزان مصــرف 
گاز بخــش خانگــی و تجــاری روزانــه بــه 500 میلیــون مترمکعــب 
ــور  ــد گاز کش ــه تولی ــزود: بقی ــی اف ــت. جولای ــیده اس در روز رس
ــد و در  ــرف میرس ــه مص ــا ب ــع و نیروگاه    ه ــش صنای ــز در بخ نی
ــای  ــه نیروگاه    ه ــب گاز ب ــون مترمکع ــه 175 میلی حالحاضــر روزان
ــوا در  ــال ه ــا« امس ــزارش »ایرن ــه گ ــود. ب ــل میش ــور تحوی کش
ــنرو مصــرف گاز  ــوده و از همی ــل، ســردتر ب ــا ســال قب مقایســه ب
در بخــش خانگــی، تجــاری و صنایــع غیرعمــده نســبت بــه زمــان 
ــان( روزانــه حــدود 100 میلیــون  مشــابه پارســال )هفتــه ســوم آب
مترمکعــب افزایــش را نشــان میدهــد. افزایــش مصــرف گاز آن هــم 
در آغــاز فصــل ســرما در حالــی اتفــاق افتــاده کــه ســال گذشــته 
ــه  ــاه( مصــرف گاز بخــش خانگــی ب در اوج مصــرف )بهمنم
ــود.  ــیده ب ــب در روز رس ــون مترمکع 565 میلی
ــرق  ــخنگوی وزارت ب ــن س همچنی
عــراق بــا اشــاره بــه 
م  و ا تــد

مذاکــرات میــان بغــداد و تهــران درخصــوص افزایــش صــادرات گاز 
ایــران بــه عــراق تاکیــد کــرد کــه هیاتــی از ایــن وزارت راهــی ایران 
خواهــد شــد. بــه گــزارش بغــداد الیــوم، احمــد موســی، ســخنگوی 
وزارت بــرق عــراق اعــام کــرد کــه بعــد از کاهــش میــزان صــادرات 
گاز ایــران بــه عــراق کــه از پنجــاه میلیــون مترمکعــب بــه هشــت 
میلیــون مترمکعــب رســیده، قــرار اســت هیاتهایــی از وزارت بــرق 
عــراق بهمنظــور رایزنــی درخصــوص افزایــش میــزان صــادرات گاز 
ــه ایــن کشــور راهــی تهــران شــوند. وی تاکیــد کــرد: مذاکــرات  ب
بــا ســفیر ایــران در بغــداد و وزارت نیــرو ایــران درخصــوص 
افزایــش واردات گاز از ایــران مســتمر اســت. ســخنگوی بــرق عــراق 
همچنیــن خاطرنشــان کــرد کــه عــراق همچنــان بــه گاز وارداتــی 
ــردن  ــرای فراهمک ــراق ب ــت ع ــه وزارت نف ــرا برنام ــاز دارد زی نی
کامــل ســوخت در داخــل هنــوز بــه پایــان نرســیده اســت.
در ایــن راســتا مهــدی جمشــیدی    دانا، مدیرعامــل شــرکت انتقــال 
ــات  ــدازی تاسیس ــون و راه    ان ــل آزم ــد از مراح ــران در بازدی گاز ای
تقویت فشــار گاز ارســنجان 8 ، اظهار کرد: در تاسیســات ارســنجان 
8 ، چهــار واحــد توربوکمپرســور گازی نصــب شــده کــه ســه واحــد 
آن، آزمــون 72 ســاعت را پشتســر گذاشــته و یــک واحــد دیگــر 
هــم در حــال راه    انــدازی اولیــه اســت. وی افــزود: راه    انــدازی کامــل 
ــال  ــال گاز و به    دنب ــداری انتق ــش پای ــبب افزای ــات س ــن تاسیس ای
ــر  ــی دیگ ــب گاز طبیع ــون مترمکع ــه 110 میلی ــش روزان آن افزای
خواهــد شــد. محمــد ســیفی، سرپرســت منطقــه 5 عملیــات انتقــال 
گاز نیــز در ایــن بازدیــد گفــت: مجتمــع تاسیســات تقویــت فشــار 
ــنجان  ــتان ارس ــری شهرس ــنجان در 20 کیلومت گاز ارس
فــارس بــا دو ایســتگاه بــر روی خطــوط 
چهــارم و هشــتم سراســری فعال اســت. 
بســام طحمــه، وزیــر نفــت و منابــع 
معدنــی ســوریه فــاش کــرد کــه 
Arab( ــرب ــه گاز ع ــط لول خ
آمــاده   )Gas Pipeline
مصــر  طبیعــی  گاز  پمپــاژ 
ســوریه  و  اردن  طریــق  از 
بــه مقصــد لبنــان اســت. 
المانیتــور،  گــزارش  بــه 
بــا  گفت      وگــو  در  طحمــه 
تلویزیــون دولتــی ســوریه 
گاز  لولــه  »خــط  گفــت: 
عــرب در داخــل ســوریه 
ــت.  ــاده اس ــد آم 100درص
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اين مقام ارشد دولت سوريه همچنين در ادامه با اشاره به وضعيت تامين گاز داخلي و نقش اين خط لوله گفت كه هرچه مقدار انتقال » انجام شود.
ب بيشتر باشد، منفعت بيشتري براي سوريه دارد؛ اما هرقدر كه باشد، براي پوشش كسري گاز كشور كافي نخواهد بود.گاز از طريق خط لوله عر

هاي ركوردي كه در نتيجه افزايش تنش.يورو در هر هزار مترمكعب، ركورد جديدي را براي خود ثبت كرد١٣٨٠بهاي گاز در اروپا با عبور از سطح 
هاي امنيتي درگيري با راين و متحدانش ثبت شد و حالا رهبران فرانسه، اوكراين و آلمان در نشست مشتر خود بايد به چالشروسيه در برابر اوك

ردازندروسيه و احتمالا مساله خط  ي.لوله نورداستريم و بحث گاز ب ما از خطر خط لوله نورداستريمر براي اروپا و اوكراين ٢جمهور اوكراين دا
هاراتش به روسيه هشدار داده در صورت حمله به اوكراين ممكن است نورداستريموزيرگفته است، تاييد نشود، با اين حال ٢خارجه آلمان نيز در ا

گفتني است كه بازار گاز اروپا در .نشود و خود آن را پيش ببرند٣وارد مباحث نشست نورماندي٢دهند كه بحث نورداستريمها ترجيح ميآلماني
هاي بادي در شرايط بحراني قرار گرفته و ذخاير گازي اين هاي روسيه و اوكراين، سرماي هوا و كمبود باد مناسب براي نيروگاهتيجه افزايش تنشن

الي عرضه با اين حال برخي از تحليلگران نيز به افزايش قيمت به دليل رشد احتم.درصد كمتر از سطو استاندارد فصلي است١٠قاره بيش از 
ت نقديبين هستند و ميخوش   .كندجذاب مي G گويند افزايش بهاي گاز، بازار اروپا را براي معام

  
ي در سال  ي بازار انر ٠ي بي ٣  

در همين حال يكي از .دلار بر بشكه خواهد رسيد١٠٠گرفتن تقاضا از عرضه به به دليل پيشي٢٠٢٣بهاي نفت در سالبه گفته گلدمن ساك 
دامين كوروالين، .دهددلاري را نشان مي٣٨٠بهاي ٢٠٥٠اويل روسيه گفته يكي از سناريوهاي اين شركت براي نفت در سالهاي شركت لومقام

ي در بانك سرمايه هار كرد عرضه ناكافي در برابر تقگذاري گلدمنمدير تحقيقات انر هاي نفت بايد بالاتر قيمت.اضاي قوي وجود داردساك ا
هبروند تا به هزينه بالاتر سرمايه براي تامين ٨٥برنت، ساك براي متوسط قيمت نفتبيني اخير گلدمنبا اين حال پيش.ها چيره شوندمالي پرو

هاي حفاري و كمبود امل تورم مبنا براي شركترقمي شهاي صعودي براي قيمت سهريسك.است٢٠٢٣و ٢٠٢٢هاي دلار در هر بشكه در سال
هكاهش دسترسي به تامين.احتمالي عرضه هستند دهندگان شود زيرا وامهاي جديد نفت و گاز همچنان يك ريسك محسوب ميمالي براي پرو

ه G زيستي، اجتماعي و حاكميتاند كه همسو با عوامل محيطهايي متمركز شدهبر صنايع و پرو   .هستند 
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گاز طبيعي

ــه توافــق تجــاری میــان لبنــان و مصــر  همهچیــز در حالحاضــر ب
بســتگی دارد تــا پــس از آن امضــای توافقنامــه ترانزیتــی بــا ســوریه 
انجــام شــود.« ایــن مقــام ارشــد دولــت ســوریه همچنیــن در ادامــه 
بــا اشــاره بــه وضعیــت تامیــن گاز داخلــی و نقــش ایــن خــط لولــه 
ــه عــرب  ــق خــط لول ــال گاز از طری گفــت کــه هرچــه مقــدار انتق
ــدر  ــا هرق ــرای ســوریه دارد؛ ام بیشــتر باشــد، منفعــت بیشــتری ب
کــه باشــد، بــرای پوشــش کســری گاز کشــور کافــی نخواهــد بــود.
ــورو در هــر هــزار  ــور از ســطح 1380 ی ــا عب ــا ب بهــای گاز در اروپ
مترمکعــب، رکــورد جدیــدی را بــرای خــود ثبــت کــرد. رکــوردی 
کــه در نتیجــه افزایــش تنش     هــای روســیه در برابــر اوکرایــن 
و متحدانــش ثبــت شــد و حــالا رهبــران فرانســه، اوکرایــن و 
ــی  ــای امنیت ــه چالشه ــد ب آلمــان در نشســت مشــترک خــود بای
ــتریم  ــه نورداس ــط لول ــاله خ ــالا مس ــیه و احتم ــا روس ــری ب درگی
و بحــث گاز بپردازنــد. رئیسجمهــور اوکرایــن دائمــا از خطــر 
ــت،  ــه اس ــن گفت ــا و اوکرای ــرای اروپ ــتریم2 ب ــه نورداس ــط لول خ
ــدار داده  ــیه هش ــه روس ــش ب ــز در اظهارات ــان نی ــه آلم وزیرخارج
در صــورت حملــه بــه اوکرایــن ممکــن اســت نورداســتریم2
ــه  ــد ک ــح میدهن ــا ترجی ــال آلمانیه ــن ح ــا ای ــود، ب ــد نش تایی
ــود  ــدی3 نش ــت نورمان ــث نشس ــتریم2 وارد مباح ــث نورداس بح
ــا  ــازار گاز اروپ ــه ب ــت ک ــی اس ــد. گفتن ــش ببرن ــود آن را پی و خ
ــوا  ــرمای ه ــن، س ــیه و اوکرای ــای روس ــش تنش     ه ــه افزای در نتیج
و کمبــود بــاد مناســب بــرای نیروگاه     هــای بــادی در شــرایط 
بحرانــی قــرار گرفتــه و ذخایــر گازی ایــن قــاره بیــش از 10درصــد 
ــن حــال برخــی  ــا ای ــی اســت. ب ــر از ســطوح اســتاندارد فصل کمت
ــه دلیــل رشــد احتمالــی  ــه افزایــش قیمــت ب از تحلیلگــران نیــز ب
عرضــه خوش     بیــن هســتند و میگوینــد افزایــش بهــای گاز، 
ــد. ــذاب میکن ــدی LNG ج ــات نق ــرای معام ــا را ب ــازار اروپ ب



ــیت آب و بـرق  وضعـ
ایـران در 

از نظــر ایــن مقــام مســوول توجــه بــه موضــوع اقتصــاد آب و بــرق 
ــش  ــی افزای ــه معن ــم، ب ــن مه ــا باشــد و ای ــن برنامه   ه ــد در مت بای
ــه  ــان اینک ــا بی ــان ب ــت. محرابی ــی نیس ــن کالای اساس ــت ای قیم
موضــوع تقاضــا و مدیریــت مصــرف بایــد محصــول تدبیــر تمامــی 
ظرفیت   هــا در بخــش آب باشــد، اظهــار کــرد: اگــر بتوانیــم مــردم 
را در ایــن زمینــه بــه خوبــی اقنــاع کنیــم نــه تنهــا مــا را در ایــن 
امــر مهــم همراهــی میکننــد بلکــه تشــویق میکننــد تــا شــرایط 
در ایــن حــوزه ســامان یابــد. محرابیــان مقابلــه جــدی بــا فســاد را 
یکــی از جدیتریــن برنامه   هــای خــود دانســت و افــزود: شناســایی 
ــه  ــرای مقابل ــه و گام اول ب ــن برنام ــاد مهمتری ــد فس ــز تولی مراک
ــن دوران،  ــد در ای ــن موضــوع نبای ــه ای ــا آن اســت. حساســیت ب ب
ــرق اعــام کــرد:  ــن راســتا ســخنگوی صنعــت ب کــم باشــد. در ای
ماینرهــای غیرمجــاز تاکنــون 703 میلیــون کیلــووات ســاعت بــرق 
معــادل یــکروز مصــرف بــرق شــبکه سراســری در کشــور را مصرف 
کرده   انــد. مصطفــی رجبیمشــهدی بــا اشــاره بــه اینکــه از ابتــدای 
شــروع کشــفیات مراکــز غیرمجــاز اســتخراج رمــزارز، 221 هــزار و 
825 ماینــر کشــف و ضبــط شــده اســت، افزود: ایــن تعداد دســتگاه 
اســتخراج رمــزارز، بــه 620 مــگاوات معــادل یکنیــروگاه هــزار 
ــز  ــان کشــف نی ــا زم ــه ت ــتند ک ــاز داش ــرق نی ــی ب مگاوات
703 میلیــون کیلــووات ســاعت بــرق مصــرف کردنــد. 

ــق  ــدی دقی ــن زمانبن ــرو تدوی ــر نی ــان وزی ــر محرابی ــی اکب عل
بــرای پروژههــا و کار پیگیــری و رســیدگی بــه پروژههــا را از 
مهمتریــن وظیفــه و اولویــت اصلــی مدیــران دانســت. بــه    گــزارش 
ــاره  ــا اش ــرو ب ــر نی ــاون(، وزی ــرو )پ ــانی وزارت نی ــگاه اطاعرس پای
ــال  ــرق دو ب ــوزه ب ــه ح ــت: در برنام ــرق گف ــوزه ب ــه ح ــه برنام ب
ــراز  ــم. در ســالهای گذشــته ف ــت تقاضــا را داری توســعه و مدیری
ــال  ــا در ب ــتیم، ام ــعه داش ــال توس ــیاری در ب ــیبهای بس و نش
مدیریــت تقاضــا میــزان موفقیــت و برنامهریــزی انــدک بــوده و بــا 
ــا،  ــر مشــکات و چالشه ــذاری و دیگ ــه شــرایط قیمتگ توجــه ب
ــث شــده توســعه  ــی شــده اســت و باع ــرق بیتوجه در مصــرف ب
مــا بــه میــزان تقاضــا نباشــد. محرابیــان افــزود پســندیده 
ــف  ــای مختل ــاب بخش   ه ــر انق ــال از عم ــس از 42 س ــت پ نیس
ــای  ــا کمــک ظرفیت   ه ــد ب ــت باشــند. بای مصــرف دچــار محدودی
بخــش خصوصــی، توانایی   هــای متخصصــان و کمــک صنایــع 
ــاز را  ــر از نی ــرق بالات ــد ب ــی تولی ــه توانای ــیم ک ــهای برس ــه نقط ب
ــار  ــی آب در اختی ــع اصل ــرد مناب ــح ک ــیم. وی تصری ــته باش داش

ــت  ــرف آن در دس ــت مص ــا مدیری ــت ام ــر نیس بش
بشــر اســت. مــا تجربه   هــای مختلــف 

و  خشکســالیها  از  گوناگونــی  و 
را تجربــه کردیــم. ترســالیها 
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پیـش بینی بـازار
 انرژی درسـال2023

ــال2023 ــت در س ــای نف ــاکس به ــن س ــه گلدم ــه گفت ب
بــه دلیــل پیشــیگرفتن تقاضــا از عرضــه بــه 100 دلار بــر 
بشــکه خواهــد رســید. در همیــن حــال یکــی از مقامهــای 
شــرکت لوک             اویــل روســیه گفتــه یکــی از ســناریوهای ایــن 
ــان  ــای 380 دلاری را نش ــال2050 به ــت در س ــرای نف ــرکت ب ش
ــک  ــرژی در بان ــات ان ــر تحقیق ــن، مدی ــن کوروالی ــد. دامی میده
ــی در  ــه ناکاف ــرد: عرض ــار ک ــاکس اظه ــرمایهگذاری گلدمنس س
ــر  ــد بالات ــت بای ــای نف ــود دارد. قیمته ــوی وج ــر تقاضــای ق براب
ــا  ــی پروژهه ــرای تامینمال ــر ســرمایه ب ــه بالات ــه هزین ــا ب ــد ت برون

ــر گلدمنســاکس  ــی اخی ــن حــال پیشبین ــا ای ــره شــوند. ب چی
ــکه  ــر بش ــت، 85 دلار در ه ــت نفتبرن ــط قیم ــرای متوس ب

ریســکهای  اســت.   2023 و   2022 ســالهای  در 
ــا  ــورم مبن ــامل ت ــهرقمی ش ــت س ــرای قیم ــودی ب صع
احتمالــی  کمبــود  و  حفــاری  شــرکتهای  بــرای 
عرضــه هســتند. کاهــش دسترســی بــه تامینمالــی 

بــرای پروژههــای جدیــد نفــت و گاز همچنــان یــک 
ــع  ــر صنای ــدگان ب ــرا وامدهن ــود زی ــوب میش ــک محس ریس
عوامــل  بــا  کــه همســو  متمرکــز شــدهاند  پروژه  هایــی  و 
هســتند.  )ESG( حاکمیــت  و  اجتماعــی  محیطزیســتی، 
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بـازار فلـزات
مـس در بازارهای جهانی

ــد 4/9 ــان از رش ــس نش ــی م ــات بینالملل ــروه مطالع ــی گ بررس
درصــدی تولیــدات جهانــی مــس در شــش ماهــه اول ســال جــاری 
را داشــت. بزرگتریــن تولیدکننــده مــس جهــان شــیلی بــا کاهــش 
1/2 درصــدی تولیــد در ایــن بــازه روبــهرو شــد. دومیــن تولیدکننده 
ــه  ــرو نیــز شــاهد بهبــود تولیــد خــود ب ــزرگ مــس در جهــان پ ب
میــزان 14 درصــد بــر مبنــای ســال بــه ســال بــود. امــا پــرو نیــز 
در ایــن بــازه 9 درصــد کاهــش را نســبت بــه مــدت مشــابه نشــان 
داد. معــدن گرســبرگ در اندونــزی بــر مبنــای ســال بــه ســال 69
ــه  ــت ک ــی از آن اس ــا حاک ــان داد. داده ه ــش را نش ــد افزای درص
تولیــد مــس پالایششــده بــر مبنــای ســال بــه ســال 3/2 درصــد 
رشــد داشــته اســت. بزرگتریــن مشــتری فلــز ســرخ صنعــت بــرق 
ــرای  ــانا ب ــن رس ــن و ارزانتری ــس، بهتری ــن م ــه ای ــرا ک اســت، چ
ــر وادادگــی  ــرق اســت. انعطافپذیــری و مقاومــت در براب انتقــال ب
ــرای ســاخت  ــده ب ــن انتقال   دهن ــه ایمنتری و خوردگــی، مــس را ب
ــرای  ــادی ب ــای زی ــت. آلیاژه ــرده اس ــل ک ــرق تبدی ــیمهای ب س
ایــن فلــز فرمولــه شــدهاند کــه بســیاری از آنهــا دارای کاربردهــای 
مهمــی هســتند؛ بــه عنــوان مثــال »برنــج« آلیــاژ مس و روی اســت 
ــود. ــه میش ــس گفت ــع و م ــای قل ــه آلیاژه ــولا ب ــز« معم و »برن
ــد  ــازه 1/5 درص ــن ب ــن در ای ــور چی ــرخ  در کش ــز س ــرف فل مص
افزایــش را نشــان داد. داده هــا نشــان از آن دارد، کــه چیــن 424
هــزار و 280 تــن مــس خــام و محصــولات مرتبــط بــا آن را در مــاه 
جــولای وارد کــرد کــه در مقایســه بــا ژوئــن 428 هــزار و 437 تــن 
کاهــش را نشــان مــی داد. ایــن فلــز پــر ارزش در صنعــت پــس از 
آهــن و آلومینیــوم، ســومین فلــز صنعتــی پرمصــرف جهــان اســت 
ــرای ســاختن ســیمهای  ــز ب ــن فل و حــدود ســهچهارم مصــرف ای
بــرق، کابل   هــای ارتباطــی و الکترونیــک اســت. فلــز ســرخ عنصــری 
فلــزی بــا ویژگی   هــای شــکلپذیری و رســانایی گرمایــی و الکتریکی 
ــن رســاناش الکتریکــی را دارد. ــره بالاتری ــس از نق ــه پ بالاســت ک
ــاوت  ــوع متف ــی در 60 ن ــر معدن ــن ذخای ــارد ت میلی ــا 53 ــران ب ای
ــزرگ  ــور ب ــن کش ــت و گاز دوازدهمی ــن نف ــر گرفت ــدون در نظ ب

معدنــی اســت. امــا آینــده صنعــت مــس از ســایر فلــزات پایــه در 
ــر  ــران پتانســیل 2/4 درصــد از ذخای ــران، روشــنتر اســت. ای ای

ــی کــه در  قطعــی مــس جهــان و ظرفیت   هــای بیبدیل
عرصــه اســتخراج و پالایش مــس را در خود دارد. 

ــعه  ــمانداز توس ــذاری چش ــن رو ریل   گ از ای
ــدار و  ــرای ارزآوری پای ــت ب ــن صنع در ای

بیشــتر نمــودن ســهم صــادرات 
غیرنفتــی کشــور در حــال انجــام 
اســت. در ســال گذشــته میــادی 
بــا مصــرف 160هــزار تــن، رتبــه 
پالایــش  مــس  مصــرف   24

ــاص داد.  ــود اختص ــه خ ــیا را ب ــیزدهم در آس ــا و س ــده در دنی ش
بــر اســاس داده هــای بدســت آمــده ســهم مصــرف ایــران در ســال 
ــوده  ــه آســیا 0/9 درصــد ب ــا 0/7 درصــد و در منطق 2020 در دنی
اســت. ایــران بــا ذخیــره 36/5 میلیــون تنــی رتبــه هفتــم دنیــا را 
در زمینــه داشــتن ذخایــر مــس بــه خــود اختصــاص داده و در نظــر 
دارد بــا تولیــد 600 هــزار تــن از ایــن فلــز ارزشــمند طــی 5 ســال 
آینــده بــه جمــع 10 کشــور اول تولیدکننــده مــس دنیــا بپیونــدد.
ــی  ــرکت مل ــس ش ــده م ــن تامین   کنن ــز ، بزرگتری ــران نی در ای
ــا ســهمی معــادل 93 درصــدی  ــران اســت کــه ب ــع مــس ای صنای
ــه خــود اختصــاص داده اســت. در ســال 1399  ایــن شــرکت  را ب
ــدی از  ــازار 1/1 درص ــهم ب ــد، س ــن کات ــزار ت ه ــد 271 ــا تولی ب
ــه  ــود ب ــام خ ــا را بهن ــده در دنی ــد ش ــد تولی ــن کات ــون ت 23 میلی
ــوان  ــی ت ــرکت را م ــن ش ــهامداران ای ــن س ــاند. مهمتری ــت رس ثب
ــران،  ــی ای ــع معدن ــادن و صنای ــازی مع ــعه و نوس ــازمان توس س
شــرکتهای ســرمایهگذاری اســتانی ســهام عدالــت، موسســه 
صنــدوق بازنشســتگی شــرکت ملــی صنایــع مــس ایــران و شــرکت 
ســرمایهگذاری صــدر تامیــن را نــام بــرد. پیــش بینــی مــی شــود 
کــه در صــورت تحقــق برنامــه هــای تدویــن شــده تولیــد کنســانتره 
مــس، کاتــد، اســید ســولفوریک و اســید فســفریک در پایــان ســال 
ــن،  ــن، 400.000 ت ــه ســطوح 1.813.000 ت ــب ب ــه ترتی 1404 ب
ــن خواهــد رســید.مهمترین دلیــل  ــن و 300000. ت 1.234.718ت
افزایشــی شــدن بهــای مــس در هفتــه هــای پایانــی مهرمــاه را مــی 
تــوان بــه ظهــور نگرانیهایــی در زمینــه عرضــه مــس از ســوی پــرو 
نســبت داد. درگیــری میــان رهبــران محلــی و دولــت پــرو شــدت 
گرفتــه و باعــث شــده اســت تــا برخــی از افــراد محلــی بــا حمایــت 
ــی  ــای مواصات ــردن جاده   ه ــه مســدود ک ــدام ب ــی اق ــران بوم رهب
بــه معــادن ایــن کشــور کننــد. در ایــن هفتــه، جــاده مواصاتــی بــه 
معــدن مــس آنتاپــاکای در اعتــراض بــه عملکــرد دولــت و شــرکت 
ــد. ــته ش ــپینار بس ــتان اس ــی اس ــردم بوم ــک م ــا کم ــور ب گلینک

  



نسبت در زمينه عرضه م از سوي پروهاييهور نگرانيمهمترين دليل افزايشي شدن بهاي م در هفته هاي پاياني مهرماه را مي توان به 
كردنمسدودبهاقدامبوميرهبرانحمايتبامحليافرادازبرخيتااستشدهباعوگرفتهشدتپرودولتومحليرهبرانمياندرگيريداد.

ه مواصلاتي به معدن م آنتاپاكاي در اعترا به عملكرد دولت و شركت گلينكور جادهفته،ايندر. كنندكشوراينمعادنبهمواصلاتيهايجاده
ينار بسته شد. اين گروه اعلام كرده درگيري يك دار كنند. ايناند كه قصد دارند توقف توليد در اين معدن را ادامهبا كمك مردم بومي استان اس

در بورس قيمت م در اين كشور جلوگيري كرد. MMG بامباسروز پ از آن رخ داد كه دولت از ايجاد مشكل مشابهي براي معدن لاس
م در بازار را نشان داد. بر اساس داده هاي بدست آمده قيمتدرصدي١/رشد ، دلار به ازاي هر تن٢٤٦هزار و ٩فلزات لندن، روز جمعه به 

بورس آمريكا در معاملات آتي هشتم اكتبر به  دلار به ازاي هر پوند رسيد كه اين رقم نسبت به بهاي آن در هفته قبل، افزايش ٢٨/٤كامك 
  .درصدي داشت١٦/٢

روند افزايشي قيمت نخستكردعنوانبيني خود با تاييد بر هم خوردن توازن در بازار م پيشآخريندرنيز گلدمن ساك تحليلگران موسسه 
نين ادامه خواهد داشت. ٢٠٢م نه تنها تا انتهاي امسال، بلكه تا انتهاي سال  نحوي رقم خواهد ها به ريزيبرنامهسي سال پيش رودر هم

ي از نفت و ١٣خورد كه درصد خودروها در س ٣كم دستدهه پيش رودر و ديگر اينكه. درصد از الكتريسيته خواهد بود٤٩درصد تامين انر
. كيلوگرم افزايش خواهد يافت٨٩كيلوگرمي م در خودروهاي امروزي به بيش از ٧تا ٤كه به اين ترتيب، مصر .خواهند شدالكتريكيجهان 

م در تن تاقيمتست كهرقباي ساليان پيش رو خواهند بود. در يان گزارش پيش بيني شده ام به عبارتي ديگر مي توان گفت كه نفت و
  بيني است.هزار دلار در هر تن قابل پيش٢٠

مدت با بهبود اقتصاد جهاني و كوتاهبازه در كهخواهد داشت.تر نسبت به گذشته ، تقاضاي قويمهمبه عنوان كاموديتي فلز سرخبر اين اساس 
يبازه هاي افزايش توليدات صنعتي در جهان و در  در فناوري انر ي جهاني  يير مسير انر خيرهبلندمدت با ت سازي باتري با هاي تجديدپذير و 

هور فناوريبا كاموديتياين افزايش تقاضا همراه خواهد بود. تقاضاي جديد براي  هاي زيرساخت در طيف . افزايش هزينهدرآميخته استهاي نو
شده درصدي توليد م تصفيه٣ پ از افزايش نمودايجاد خواهد فلز سرخبراي تقاضاي بالاتريافزايشيپتانسيلو آمريكاوسيعي از كشورها 

مهمترين دليل اين افزايش ميليون تن برسد. ٢به ٢٠٢١درصدي در سال ٤/٤شود توليد اين محصول با رشد بيني مي، پيش٢٠٢٠در سال 
كه توليد م داده ها نشان از آن داردهاي بالا نيز باع افزايش نرخ فرآوري شده است. قيمتشده در چين بوده ورفيت پالايش جديد احدا

مقداري از فشار صعودي قيمت در بازار جهاني از اين رو بديهيست كهخواهد كرد.تجربه سال آينده ٢در درصد را ٧معادليشده رشدپالايش
ون نيز م  متاثر از كاهش ،٢٠٢٠هاي چين از سال ها براي توليد پالايشگاهكمبود نهادهبكاهد. از سوي ديگر، عواملي هم كمبود كنسانتره 

ي افزايش فشارهاي زيستوكمبود اسيدسولفوريك،توليد آمريكاي جنوبي موجب روند افزايشي قيمت اين كاموديتي باشد. پيش بيني ها  محي
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اييز سال  ان در  اي مس در بازارهاي  ١٤٠٠ب
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ــد در  ــف تولی ــد توق ــد دارن ــه قص ــد ک ــام کرده   ان ــروه اع ــن گ ای
ــس  ــک روز پ ــری ی ــن درگی ــد. ای ــهدار کنن ــدن را ادام ــن مع ای
بــرای  مشــابهی  ایجــاد مشــکل  از  دولــت  کــه  داد  رخ  آن  از 
معــدن لاسبامبــاس MMG در ایــن کشــور جلوگیــری کــرد. 
ــزار  ــه 9 ه ــه ب ــدن، روز جمع ــزات لن ــورس فل ــس در ب ــت م قیم
و 246 دلار بــه ازای هــر تــن، رشــد 1/5 درصــدی را نشــان 
ــازار  ــس در ب ــت م ــده قیم ــت آم ــای بدس ــاس داده ه ــر اس داد. ب
ــه  ــر ب ــتم اکتب ــی هش ــات آت ــکا( در معام ــورس آمری ــس )ب کامک
ــه  ــبت ب ــم نس ــن رق ــه ای ــید ک ــد رس ــر پون ــه ازای ه 4/28 دلار ب
افزایــش 2/16 درصــدی داشــت. قبــل،  بهــای آن در هفتــه 
تحلیلگــران موسســه گلدمــن ســاکس نیــز در آخریــن پیشبینــی 
خــود بــا تاییــد بــر هــم خــوردن تــوازن در بــازار مــس عنــوان کــرد: 
نخســت رونــد افزایشــی قیمــت مــس نــه تنهــا تــا انتهــای امســال، 
بلکــه تــا انتهــای ســال 2025 ادامــه خواهــد داشــت. همچنیــن در 
ســی ســال پیــش رو برنامهریزی   هــا بــه نحــوی رقــم خواهــد خــورد 
کــه 13 درصــد تامیــن انــرژی از نفــت و 49 درصــد از الکتریســیته 
خواهــد بــود. و دیگــر اینکــه در دهــه پیــش رو دســتکم 35 درصــد 
خودروهــا در ســطح جهــان الکتریکــی خواهنــد شــد. کــه بــه ایــن 
ترتیــب، مصــرف 4 تــا 7 کیلوگرمــی مــس در خودروهــای امــروزی 
ــی  ــه عبارت ــت. ب ــد یاف ــش خواه ــرم افزای ــش از 89 کیلوگ ــه بی ب
دیگــر مــی تــوان گفــت کــه نفــت و مــس رقبــای ســالیان پیــش رو 
خواهنــد بــود. در یــان گــزارش پیــش بینــی شــده اســت کــه قیمت 
مــس در تــن تــا 20 هــزار دلار در هــر تــن قابــل پیشبینــی اســت.
بــر ایــن اســاس فلــز ســرخ بــه عنــوان کامودیتــی مهــم، تقاضــای 
قویتــر نســبت بــه گذشــته خواهــد داشــت. کــه در بــازه 

کوتاهمــدت بــا بهبــود اقتصــاد جهانــی و افزایــش تولیــدات صنعتــی 
ــرژی  ــیر ان ــر مس ــا تغیی ــدت ب ــای بلندم ــازه ه ــان و در ب در جه
انرژیهــای تجدیدپذیــر و ذخیره   ســازی  جهانــی )در فنــاوری 
ــد  ــود. تقاضــای جدی ــا افزایــش تقاضــا همــراه خواهــد ب ــری( ب بات
بــرای ایــن کامودیتــی بــا  فناوری   هــای نوظهــور درآمیختــه اســت. 
ــورها  ــیعی از کش ــف وس ــاخت در طی ــای زیرس ــش هزینه   ه افزای
ــز ســرخ  ــرای تقاضــای فل ــری ب ــکا پتانســیل افزایشــی بالات و آمری
ــس  ــد م ــدی تولی ــش 3 درص ــس از افزای ــود؛ پ ــد نم ــاد خواه ایج
تصفیهشــده در ســال 2020، پیشبینــی میشــود تولیــد ایــن 
محصــول بــا رشــد 4/4 درصــدی در ســال 2021 بــه 25 میلیــون 
ــش  ــت پالای ــش ظرفی ــن افزای ــل ای ــن دلی ــد. مهمتری ــن برس ت
ــالا نیــز باعــث  جدیــد احداثشــده در چیــن بــوده و قیمتهــای ب
ــان از آن دارد  ــا نش ــت. داده ه ــده اس ــرآوری ش ــرخ ف ــش ن افزای
ــد را در  ــادل 7 درص ــدی مع ــده رش ــس پالایشش ــد م ــه تولی ک
ــه  ــت ک ــن رو بدیهیس ــرد. از ای ــد ک ــه خواه ــده تجرب ــال آین 2 س
ــز  ــس نی ــی م ــازار جهان ــت در ب ــودی قیم ــار صع ــداری از فش مق
بکاهــد. از ســوی دیگــر، عواملــی همچــون کمبــود نهادههــا 
از ســال 2020، کمبــود  پالایشــگاه   های چیــن  تولیــد  بــرای 
ــود  ــی(، کمب ــکای جنوب ــد آمری ــش تولی ــر از کاه ــانتره )متاث کنس
اسیدســولفوریک و افزایــش فشــارهای زیســتمحیطی موجــب 
رونــد افزایشــی قیمــت ایــن کامودیتــی باشــد. پیــش بینــی 
ــی  ــده جهان ــس تصفیهش ــرف م ــه مص ــان از آن دارد ک ــا  نش ه
ــن  ــون ت ــه 26 میلی ــش ب ــد افزای ــا 4/4 درص ــال 2021 ب در س
جهانــی  مصــرف  کل  میشــود  پیشبینــی  همچنیــن  برســد. 
مــس در ســال 2023 بــه 27 میلیــون تــن افزایــش خواهــد یافــت.
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فـولاد در پایـیز سـال 1400
ــولاد  ــد، ف ــه دســت خواهــد آم ــولاد ب ــن ف در ترکیــب آهــن و کرب
2 درصــد کربــن و یــک درصــد منگنــز و مقادیــر کمــی ســیلیکون، 
ــح  ــن مصال ــاژ مهمتری ــن آلی ــیژن دارد. ای ــرد و اکس ــفر، گوگ فس
ــتیهای  ــی، کش ــوازم خانگ ــی، ل ــاختمانی، خودروی ــی، س مهندس
ــع نفــت، گاز و پتروشــیمی اســت  ــی، صنای ــزات نظام ــاری، تجهی ب
ــر شــده  ــر و 35 درصــد ســبکتر از تولیــدات قدیمــی ت کــه قویت
ــت  ــان مثب ــا نوس ــولادی ب ــل ف ــع طوی ــای مقاط ــد به ــت. رش اس
ــولادی  ــولات ف ــمش و محص ــی ش ــای جهان ــد به ــرخ ارز و رش ن
ــی  ــه اســتمرار رکــود ســنگین مصرف ــا توجــه ب ــا ب ــق دارد، ام تطاب
ــی  ــود مصرف ــر رک ــه ب ــرما ک ــل س ــروع فص ــل و ش ــازار داخ در ب
ــع  ــود. درواق ــی میش ــی تلق ــی هیجان ــد زد، تصمیم ــن خواه دام
میتــوان گفــت، در حــال حاضــر مقاطــع طویــل فــولادی در 
ــود  ــه رک ــا توجــه ب ــا ب ــد هســتند، ام کــف قیمــت تمامشــده تولی
ــول  ــع در فص ــداری مقاط ــدن نگه ــوار ش ــی و دش ــنگین مصرف س
ــر  ــدان توجیهپذی ــز چن ــرخ نی ــف ن ــن ک ــد در ای ــال، خری ــرد س س
ــک  ــرف ی ــازار آزاد ظ ــا در ب ــش خریده ــی از افزای ــت و بخش نیس
اســت. بــوده  آینده   نگــری  از  فــارغ  و  هیجانــی  اخیــر  هفتــه 
پدیــدار شــدن اینترنــت اشــیا یــا IOT و هوشمندســازی تجهیــزات 
و کارخانههــا از نشــانه هــای چهارمیــن دوره اصلــی از بــدو انقــاب 
ــروی انســانی از  ــرای نی ــای مناســب ب ــه ابزاره ــی اســت. ارائ صنعت
اهــداف ایجــاد کارخانــه هــای هوشــمند اســت. و ایــن کارخانــه هــا 
ایــن امــکان را مــی دهنــد تــا در ســریعترین زمــان بــه دقیقتریــن 
اطاعات دسترســی داشــته باشــند و ثمره آن افزایش بهــرهوری نائل 
آینــد. یــا بــه عبــارت دیگــر هــدف اصلــی کارخانــه هوشــمند، تولیــد 
هوشــمند بــا تجهیــزات متصــل )Connected Equipment( اســت. 
ایــن هوشمندســازی میتوانــد ســبب مدیریــت بهتــر، صرفهجویــی 
ــری،  ــری، انعطافپذی ــر، انطباقپذی ــرژی، امنیــت بالات در مصــرف ان
ــود.  ــابآوری ش ــری و ت ــت خطرپذی ــی، مدیری ــت خودتطبیق قابلی
ــازهای از تحــولات  ــا مــوج ت ــه مباحــث مطــرح شــده ب ــا توجــه ب ب
صنعتــی، اجتماعــی و انســانی شــاید پنجمیــن انقــاب صنعتــی در 
ــت و  ــش صنع ــر نق ــد، تغیی ــان میده ــا نش ــی ه ــت. بررس راه اس
ــب  ــی غال ــوان ویژگ ــره بهعن ــی روزم ــی در زندگ ــران صنعت کارگ
ــولات  ــوج تح ــا م ــد ت ــد ش ــث خواه ــی باع ــم صنعت ــاب پنج انق
ــدی و  ــای تولی ــه در بخش   ه ــرات فناوران ــر از تغیی ــی فرات ــه جای ب
ــرود و تمــام ارکان جامعــه از ایــن تغییــرات  ــه ب کارخان
ــد. ایــن موضــوع پــس از بررســی  تاثیــر بپذیرن
تبعــات بحــران کوویــد-19، 
ت  ر و ضــر

ــت در  ــوم صنع ــای کاری مرس ــا و رویکرده ــر در روشه تجدیدنظ
ــی،  ــگران اروپای ــر پژوهش ــد. از نظ ــادآوری میکن ــق 2050 را ی اف
ــه  ــی، ســه جــزء دارد ک ــاب صنعت ــوج پنجــم انق ــارز م ــی ب ویژگ
شــامل تاکیــد بــر اقتصــاد چرخشــی )اســتفاده مجــدد و متعــدد از 
منابــع و مــواد بازیافتــی(، وابســتگی بــه منابع پایــدار انــرژی و توجه 
بــه پتانســیل بــالای فضــای دیجیتــال بــرای نوآوری   هــای صنعتــی 
ــن  ــا برخــی قوانی ــن چارچــوب موجــب شــده اســت ت هســتند. ای
ــی  ــه قوانین ــود را ب ــای خ ــی ج ــع اروپای ــطح صنای ــول در س معم
تــازه بدهنــد و حــل مســائل انســانی بــه جــای ســودآوری صــرف، 
ــرو  ــاخت   هایی پیش ــه زیرس ــاز ب ــولاد نی ــرد. ف ــرار گی ــور کار ق مح
ــرای ایــن بخــش مهیــا  ــر را ب و یــک محیــط اقتصــاد کان پایدارت
کنیــم وگرنــه مزیــت رقابتــی خــود را از دســت می   دهیــم. در حــال 
حاضــر صنعــت فــولاد در دنیــا حــدود 2 میلیــارد و 300 میلیــون 
ــدود  ــزان، ح ــن می ــه از ای ــد دارد. ک ــت تولی ــدودا( ظرفی ــن )ح ت
یکمیلیــارد و 600 یــا یکمیلیــارد و 800 میلیــون تــن )ســال بــه 
ســال فــرق دارد( از آن ظرفیــت در حال اســتفاده اســت. بــه عبارتی 
دیگــر یعنــی مــازاد ظرفیــت تولیــد. یعنــی بــه شــکل دیگــر بســته 
ــل تخمیــن  ــا 400 میلیــون تــن قاب ــه ســالهای مختلــف 300 ت ب
ــان را داراســت  ــولاد جه ــد ف اســت. آســیا حــدود 72 درصــد تولی
ــک  ــی ی ــه معن ــه ب ــد ک و حــدود 68 درصــد آن را مصــرف میکن
مــازاد 4 درصــدی اســت. در کل آســیا، خاورمیانــه حــدود 3 درصــد 
تولیــد و بــه همیــن میــزان مصــرف دارد کــه ایــن در نقطــه ســر بــه 
ســر قــرار دارد. از آنجــا کــه ایــران 74 درصــد کل تولیــد خاورمیانــه 
را داراســت بازیگــری بســیار مهــم در منطقــه بــه حســاب میآیــد. 
مــی تــوان گفــت فقــدان نــگاه علمــی و اقتصــادی عامــل کاهــش 
بهــرهوری در بســیاری از واحدهــای تولیــدی صنعتــی اســت. 
ــولاد از سوبســید  ــدی صنعــت ف ــران و بهرهمن ــهای ای اقتصــاد یاران
انرژیمحــور دیگــر موضــوع مــورد بحــث در ایــن گفتوگــو 
ــداری و  ــی از پای ــطح بالای ــا س ــره   ور ب ــولاد به ــت ف ــت. صنع اس
تــابآوری کــه بتوانــد در تندبادهــای اقتصــادی و بحرانهــای 
زیســتمحیطی دوام آورد، نقطــه آرمانــی تحلیلگــران صنعــت اســت. 
بررســی هــای حاکــی از آن اســت کــه کاهــش معامــات شــمش 
ــورس کالا و  ــی ب ــگ صنعت ــور در رین ــولادی کش ــولات ف و محص
بــازار آزاد خودنمایــی میکنــد. شــروع شــش ماهــه دوم بــا شــروع 
ســرما بــه تعمیــق رکــود مصرفــی ایــن نمــاد میانجامــد و تعدیــل 
نــرخ ارز نیــز رکــود ســرمایهای در ایــن بــازار را شــدت میبخشــد. 
ــل  ــازار مقاطــع طوی ــه ب ــولاد نســبت ب ــات شــمش ف ــه معام البت
فــولادی رکــود کمتــری دارد؛ چــرا کــه نــوردکار حتــی در شــرایط 
تولیــد  خطــوط  نمیتوانــد  بهســادگی  نیــز  مصرفــی  رکــود 
ــازار  ــن ب ــد در ای ــل خری ــن حداق ــد؛ بنابرای ــف کن ــود را متوق خ
ــوی  ــکن از س ــش مس ــرح جه ــرایط ط ــن ش ــان دارد. در ای جری
ــذاری  ــرای اثرگ ــوز ب ــد هن ــری میشــود؛ هرچن مســوولان پیگی
ایــن ســیگنال بــر بــازار آزاد مقاطــع طویــل فــولادی 
ــود. ــیگنال ب ــن س ــر ای ــد منتظ ــت و بای ــور زود اس کش
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ــا کــوره الکتریکــی کــه شــامل قــوس الکتریکــی  ــا کــوره بلنــد اکســیژن پایــه )BF-BOF( ی فــولاد ب
عمدتــا از ســنگآهن، زغالســنگ  BF-BOF .اســت تولیــد مــی شــود )IMF( و کــوره القایــی  )EAF(
ــولاد  ــتفاده از ف ــا اس ــه در روش EAF و IMF ب ــی ک ــرد، در حال ــی گی ــره م ــی به ــولاد بازیافت و ف
بازیافتــی و بــرق انجــام میگیــرد. بســته بــه پیکربنــدی کارخانــه و در دســترس بــودن فــولاد بازیافــت 

ــد در  ــز میتوانن ــز داغ نی ــا فل ــفنجی )DRI( ی ــن اس ــد آه ــزی مانن ــن فل ــع آه ــایر مناب ــده، س ش
BF-BOF  ــتفاده از روش ــا اس ــولاد ب ــد ف ــوع 70/7 درص ــوند. در مجم ــتفاده ش ــیر EAF اس مس
ــز  ــز داغ نی ــه آن فل ــه ب ــود ک ــل میش ــن تبدی ــه آه ــدن ب ــنگ مع ــدا س ــود. ابت ــد میش تولی

ــری  ــس از ریختهگ ــود. پ ــل میش ــولاد تبدی ــه ف ــن در BOF ب ــپس آه ــود. س ــه میش گفت
ــل  ــع تحوی ــایر مقاط ــه و س ــن، کاف، صفح ــرد، تیرآه ــورت میلگ ــه ص ــولاد ب ــورد، ف و ن

ــورد   ــدد و ن ــش مج ــری، گرمای ــد ریختهگ ــتی، مانن ــد پاییندس ــل فرآین ــود. مراح میش
BF-BOF یافــت میشــود.  شــبیه بــه مــواردی اســت کــه در مســیر EAFدر روش

ــن  ــود.جدا از ای ــد میش ــیر EAF تولی ــق مس ــولاد از طری ــد از ف ــدود 28/9 درص ح
ــه  ــه ب ــود ک ــتفاده میش ــولاد اس ــد ف ــرای تولی ــز ب ــر نی ــک روش دیگ دو روش از ی

ــد  ــد از تولی ــدود 0/4 درص ــه ح ــود ک ــه میش ــاز )OHF( گفت ــذ ب ــوره منف آن ک
ــت و  ــر اس ــیار انرژیب ــد OHF بس ــد. فرآین ــکیل میده ــولاد را تش ــی ف جهان

بــه دلیــل معایــب زیســت محیطــی و اقتصــادی در حــال افــول اســت. 
در    (World Steel Association (worldsteel فــولاد  جهانــی  انجمــن 

بروکســل بلژیــک بــوده و دومیــن دفتــر  آن در آوریــل 2006 در پکــن چیــن 
افتتــاح شــد. ایــن انجمــن  نماینــده تولیدکننــدگان فــولاد  انجمنهــای 

ملــی و منطقــهای صنعــت فــولاد و موسســات تحقیقاتــی فــولاد اســت. 
حــدود 85درصــد از تولیدکننــدگان فــولاد جهانــی عضــو ایــن انجمــن 

ــن و  ــی آه ــه بینالملل ــوان موسس ــه عن ــه ب ــن موسس ــتند. ای هس
ــر 2008 ــولاد در 10 جــولای 1967 تاســیس شــد و در 6 اکتب ف
نــام خــود را بــه انجمــن جهانــی فــولاد تغییــر داد. 20 شــرکت 

بــزرگ و برتــر تولیدکننــده فــولاد در جهــان برگرفته از لیســت 
رتبهبنــدی 50 شــرکت برتــر تولیدکننــده فــولاد2020

World Steel Association فــولاد  جهانــی  انجمــن 
worldsteel)(  اســت.  12 شــرکت از چیــن، دو شــرکت 

از ژاپــن، یــک شــرکت از لوکزامبــورگ، دو شــرکت از 
کــره جنوبــی، یــک شــرکت از هنــد، یــک شــرکت از 

ایــران )ایمیــدرو( و یــک شــرکت از آمریــکا اســت. 
ــان شــرکت ایمیــدرو، تنهــا شــرکت  ــن می در ای

ــن  ــیهای انجم ــاس بررس ــر اس ــه ب ــی ک ایران
World Steel Association جهانــی فــولاد
ــرار  ــان ق ــر جه ــرکت برت ــان 20 ش در می

ــاژ  ــل از تن ــه حاص ــدی ک ــا تولی دارد ب
ــه،  ــولاد مبارک ــرکتهای ف ــی ش ترکیب
ذوب آهــن اصفهــان، فــولاد خوزســتان 
ــت  ــران اس ــولاد ای ــی ف ــرکت مل و ش
ــا تولیــد 18/90 میلیــون تــن فــولاد  ب
فــولاد  کننــده  تولیــد  هجدهمیــن 
ــوده اســت. ــال 2020  ب ــان در س جه
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مهمتریــن مشــکات ایــن بــازار بــا افزایــش هزینــه انــرژی و رشــد 
قیمــت تولیــد آلومینیــوم در مناطــق مختلــف دنیــا بیــش از پیــش 
شــده اســت. کــه منجــر بــه تعطیلــی برخــی از واحدهــای تولیــدی 
آلومینیــوم شــده اســت. قیمــت آلومینیــوم در بــورس فلــزات لنــدن 
در 7 روز رشــد 1/3 درصــدی را تجربــه کــرد و بــه 2 هــزار و 902

دلار بــه ازای هــر تــن رســید. آلومینیــوم در معامــات آتــی آمریــکا 
در بــازار کامکــس وضعیتــی مطلوبتــر داشــت و نــرخ ایــن محصــول 
بــا رشــد 3/1 درصــدی ظــرف ایــن هفتــه بــه 2 هــزار و 961 دلار 
بــه ازای هــر تــن رســید. در اواســط مــاه ســپتامبر بهــای آلومینیــوم 
در کامکــس بــه 2 هــزار و 977 دلار بــه ازای هــر تــن رســید کــه 
ایــن رقــم رکــورد  13ســاله قیمتــی آن بــود. افزایــش هزینــه تولیــد 
ــرژی از  ــه دلیــل کمبــود ان و احتمــال کاهــش تولیــد آلومینیــوم ب
ــار  ــود. چه ــرهای ب ــز نق ــن فل ــی ای ــود قیمت ــل صع ــن دلای مهمتری
ــالکو در  ــو و س ــدی، ایرالک ــران، المه ــای ای ــزرگ آلومین ــرکت ب ش
مجمــوع توانســتند 260 هــزار و 679 تــن شــمش آلومینیــوم تولیــد 
ــد  ــته 23 درص ــال گذش ــابه س ــدت مش ــا م ــه ب ــد. در مقایس نماین
رشــد داشــته اســت. در ایــن مــدت 18 هــزار و 741 تــن شــمش 
ــران، 73 ــای ای آلومینیــوم )رشــد 67 درصــدی( در شــرکت آلومین

هــزار و 493 تــن شــمش )افــت 7 درصــدی( در المهــدی، 90 هــزار 
ــزار و  ــو و 77 ه ــدی( در ایرالک ــت 5 درص ــمش )اف ــن ش و 644 ت
ــد.  ــد ش ــدی( تولی ــد 206 درص ــالکو )رش ــمش در س ــن ش 801 ت

ي به  دليل رشد تقاضا با سرد شدن دماي هوا وجود دارد، امكان رشد مجدد قيمتي براي بود؛ اما با توجه به اينكه همچنان ريسك كمبود مجدد انر
اين فلز نيز دور از انتظار نيست.

ه توليد آلومينيوم تامين مواد اوليه مهم د آلومينيوم جنوب با كمبود و همچنينصنايع بالادستي آلومينيوم توليدكننده شمشدر ايران است،ترين د
راه تنها گذاري سرمايه. پيش بيني نموداين واحدهاي توليدكننده شمش آلومينيوم را برايبحران برقهمچنين مي توان.هستندمواد اوليه مواجه 

البته بايد اذعان كرد كه در كشور صنايعي همچون فولاد و م در تامين مواد اوليه با مشكل خاصي مواجه نيستند، .حل اين معزل در توليد است
كنند، ولي صنعت آلومينيوم در زمينه تامين مواد اوليه خود اي در زمينه فولاد و م در كشور داريم كه صنايع خود را تامين مينيزيرا معادن 
پذير است. تمام واحدهاي توليدكننده شمش آلومينيوم در كشور براي تامين مواد اوليه خود، يك واحد جاجرم دارند. البته شايد معادن بسيار آسيب

رفيت مورد نظر نرسيدهديگ هاي آلومينيوم را يا در دست اكتشاف باشند، اما در حال حاضر تنها واحدي كه مواد اوليه كارخانهري نيز باشند كه به 
كند، واحد جاجرم است.تامين مي

. اين امر ناشي از افزايش سالانه رسيد٢٠٢١ميليون تن در نيمه اول سال ٣٥درصد افزايش سالانه به ١١مصرف جهاني آلومينيوم اوليه با 
خصوص در هاي دولتي چين، بهكننده آلومينيوم در جهان است. افزايش هزينهترين كشور مصرفدرصدي مصرف آلومينيوم در چين، بزر١٣

ه نسبت به ٢٠٢١د در نيمه اول سال توجهي بر تقاضاي آلومينيوم اوليه افزوده است. مصرف آلومينيوم اوليه هنهاي زيرساختي، به ميزان قابلپرو
افزايش بيشتري ٢٠٢١رود ميزان مصرف اين فلز در نيمه دوم سال هزار تن رسيد. انتظار مي٩٦٦درصد افزايش يافت و به ١٩مدت مشابه سال قبل 

م كرده است. اپن، تقاضاي آداشته باشد؛ زيرا دولت هند اخيرا اقدامات محر اقتصادي بيشتري را اع درصدي ١٣لومينيوم اوليه با افزايش در 
هاي جديد خودرو افزايش يافت كه عمدتا به دليل افزايش استفاده از آلومينيوم در مدل٢٠٢١هزار تن در نيمه اول سال ٩٠٠نسبت به سال قبل به 
ميليون تن رسيده كه اين مساله ٢/٢الانه به درصد كاهش س٩/٨با ٢٠٢١متحده، مصرف آلومينيوم اوليه در نيمه اول سال بوده است. در ايالات

ميليون ٧٠درصدي به ٦/٨شود، مصرف جهاني آلومينيوم اوليه با افزايش بيني ميبه طور كلي پيشهاي عرضه رخ داده است.به دليل محدوديت
  افزايش يابد. ٢٠٢١تن در سال 

  
دايا و بازار 

وهش گري را الزام همه نمايندگان مجل براي تنظيم بازار زنجيره فولاد، مشكل عمده اين شيوه از تنظيمهاي مجل با ارزيابي طر مركز پ
هاي مهم صنعتي بودن توسعه صنعت فولاد در دنيا يكي از شاخ.بازيگران فولادساز به عرضه محصولات خود به بور كالا عنوان كرده است

درصدي) فولاد جهان است و نقش ٥١كننده (سهم درصدي) و مصرف٥٣ترين توليدكننده (سهم درحال حاضر چين بزر.كشورهاست
بيش ١٣٩٩ايران نيز در جايگاه دهمين توليدكننده بزر فولاد دنيا قرار گرفته است به طوري كه در سال .اي در بازار فولاد دنيا داردكنندهتعيين
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اييز سال  ان در  يوم در بازارهاي  ومي اي  ١٤٠٠ب

آلومينيوم

آلومیـنیوم از فـراز تا فـرود
صنعــت آلومینیــوم بــه عنــوان یــک صنعــت انرژیبــر در کشــور بــا 
دو چالــش مهــم تامیــن بــرق و تامیــن پایــدار مــواد اولیــه روبــهرو 
اســت. بــا توجــه بــه نبــود معــادن غنــی بوکســیت در کشــور، تهیــه 
ــش  ــوم، چال ــمش آلومینی ــد ش ــای تولی ــرای واحده ــه ب ــواد اولی م
ــرای  ــکاری ب ــن راه ــورت نیافت ــیرود. در ص ــمار م ــی بهش اساس
ــد. ــه کن ــدی مواج ــی ج ــا بحران ــت را ب ــن صنع ــد ای آن، میتوان
ــت  ــده در قیم ــی ایجادش ــد کاهش ــاه رون ــان م ــه آب ــا در نیم ام
ســوخت هــای فســیلی بــا محوریــت زغالســنگ حرارتــی در 
ــن  ــرخ ای ــل ن ــه تعدی ــت و زمین ــوم کاس ــت آلومینی ــن، از قیم چی
ــن آلومینیــوم در  ــی را فراهــم نمــود. هــر ت ــز در بازارهــای جهان فل
ــرخ در  ــی ن ــدی هفتگ ــش 7/6 درص ــا کاه ــدن ب ــزات لن ــورس فل ب
معامــات فــروش نقــدی و تحویــل فــوری روبــهرو شــد و بــا قیمــت 
2 هــزار و 490 دلار بــه ازای هــر تــن بــه فــروش رفــت. همچنیــن 
ــورک  ــورس نیوی ــی ب ــز در معامــات آت ظــرف ایــن هفتــه، ایــن فل
ــت در روز  ــد و در نهای ــهرو ش ــت روب ــدی قیم ــت 6/4 درص ــا اف ب
ــن  ــه ازای هــر ت ــرخ 2هــزار و 522 دلار ب ــا ن ــی هفتــه قبــل ب پایان
ــات  ــوم در معام ــان آلومینی ــت. همچن ــرار گرف ــورد دادو ســتد ق م
آتــی بــا نرخــی بالاتــر از فــروش نقــدی و تحویــل فــوری بــه فــروش 
میرســد کــه ایــن موضــوع، بیانگــر انتظــار معامله   گــران آن از رشــد 
قیمتــی در هفته   هــای پیشروســت. تعدیــل بهــای انــرژی مهمتریــن 
ــود؛ امــا  دلیــل عقبگــرد قیمتــی آلومینیــوم در بازارهــای جهانــی ب
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مرکــز پژوهشهــای مجلــس بــا ارزیابــی طــرح نماینــدگان 
مجلــس بــرای تنظیــم بــازار زنجیــره فــولاد، مشــکل عمــده ایــن 
شــیوه از تنظیم   گــری را الــزام همــه بازیگــران فولادســاز بــه 
ــت.  ــرده اس ــوان ک ــورس کالا عن ــه ب ــود ب ــولات خ ــه محص عرض
توســعه صنعــت فــولاد در دنیــا یکــی از شــاخصهای مهــم 
ــن  ــن بزرگتری ــودن کشورهاســت. درحــال حاضــر چی ــی ب صنعت
ــهم 51 ــده )س ــدی( و مصرفکنن ــهم 53 درص ــده )س تولیدکنن

ــازار  درصــدی( فــولاد جهــان اســت و نقــش تعیین   کننــدهای در ب
ــده  ــن تولیدکنن ــگاه دهمی ــز در جای ــران نی ــا دارد. ای ــولاد دنی ف
بــزرگ فــولاد دنیــا قــرار گرفتــه اســت بــه طــوری کــه در ســال 
1399 بیــش از 30 میلیــون تــن فــولاد تولیــد کــرده و بــر اســاس 
ــه  ــال 1400 ب ــزان در س ــن می ــده ای ــام ش ــای انج پیشبینیه
ــر  ــائلی نظی ــا مس ــید. ام ــد رس ــن خواه ــون ت ــش از 32میلی بی
تنظیــم بــازار و نبــود ســرمایهگذاری در تولیــد و فــرآوری ســنگ 
آهــن و گندلــه کــه نیازمنــد میلیاردهــا دلار ســرمایهگذاری 
ــای  ــه فض ــدی ب ــه ب ــف ضرب ــنامه   های مخال ــدور بخش ــت، ص اس

ــن  ــت. ای ــرده اس ــازار وارد ک ــت و ب ــن صنع ــب و کار در ای کس
دســتورالعملهای  و  بخشــنامهها  تعــدد  دارد  تاکیــد  مرکــز 
ــازار موجــب ایجــاد بوروکراســی  صــادره ازســوی ســتاد تنظیــم ب
ــولاد  ــره ف ــازار زنجی ــم ب ــدد در تنظی ــای متع ــده و ابهام   ه پیچی
ــن  ــده ای ــی، آین ــاعه و غیرکارشناس ــات خلقالس ــده و تصمیم ش
ــار و  ــرده اســت. بررســی آم ــه   رو ک ــی روب ــا مخاطرات ــت را ب صنع
ــرک  ــورس کالا و گم ــرکت ب ــوی ش ــده ازس ــه ش ــات ارائ اطاع
ایــران نشــان میدهــد کــه بخشــنامهها و دســتورالعملهای 
ــی و تامیــن  ــازار داخل ــه تنهــا موجــب عرضــه کالا در ب صــادره ن
ــی قیمــت  ــه در برهههای ــره نشــده اســت، بلک ــاز زنجی ــدار نی پای
فــولاد و محصــولات فــولادی بــه بیــش از 120درصــد قیمتهــای 
جهانــی نیــز رســیده اســت. بــر ایــن مبنــا، ایــن مرکــز بــا عرضــه 
ــن بخــش  ــازار ای ــم ب ــورس کالا و تنظی ــولادی در ب محصــولات ف
بــه شــکلی شــفاف و بازارمحــور موافــق اســت؛ بــا ایــن حــال ایــن 
مرکــز در ســند خــود توصیــه کــرده ایــن سیاســت بــا ماحظاتــی 
بــرای آزادی بازیگــران کوچــک از ایــن قانــون بــه تصویــب برســد.

ــوم  ــزوده اســت. مصــرف آلومینی ــه اف ــوم اولی ــر تقاضــای آلومینی ب
ــابه  ــدت مش ــه م ــال 2021 نســبت ب ــه اول س ــد در نیم ــه هن اولی
ســال قبــل 19درصــد افزایــش یافــت و بــه 966هــزار تــن رســید. 
انتظــار مــیرود میــزان مصــرف ایــن فلــز در نیمــه دوم ســال 2021

افزایــش بیشــتری داشــته باشــد؛ زیــرا دولــت هنــد اخیــرا اقدامــات 
محــرک اقتصــادی بیشــتری را اعــام کــرده اســت. در ژاپــن، 
ــه  ــبت ب ــدی نس ــش 13 درص ــا افزای ــه ب ــوم اولی ــای آلومینی تقاض
ســال قبــل بــه 900 هــزار تــن در نیمــه اول ســال 2021 افزایــش 
ــوم در  ــتفاده از آلومینی ــش اس ــل افزای ــه دلی ــا ب ــه عمدت ــت ک یاف
ــوده اســت. در ایالاتمتحــده، مصــرف  ــد خــودرو ب ــای جدی مدل   ه
آلومینیــوم اولیــه در نیمــه اول ســال 2021 بــا 8/9 درصــد کاهــش 
ــه دلیــل  ــه 2/2 میلیــون تــن رســیده کــه ایــن مســاله ب ســالانه ب
ــه طــور کلــی پیشبینــی  محدودیتهــای عرضــه رخ داده اســت. ب

میشــود، مصــرف جهانــی آلومینیــوم اولیه بــا افزایش 8/6
ــن در ســال  ــون ت ــه 70میلی درصــدی ب

یابــد.  افزایــش   2021

ــا توجــه بــه اینکــه همچنــان ریســک کمبــود مجــدد انــرژی بــه  ب
دلیــل رشــد تقاضــا بــا ســرد شــدن دمــای هــوا وجــود دارد، امــکان 
ــز دور از انتظــار نیســت. ــز نی ــن فل ــرای ای رشــد مجــدد قیمتــی ب
تامیــن مــواد اولیــه مهمتریــن دغدغــه تولیــد آلومینیــوم در 
ــمش  ــده ش ــوم تولیدکنن ــتی آلومینی ــع بالادس ــت، صنای ــران اس ای
ــه  ــه مواج ــواد اولی ــود م ــا کمب ــوب ب ــوم جن ــن آلومینی و همچنی
هســتند. همچنیــن مــی تــوان بحــران بــرق را بــرای ایــن واحدهــای 
تولیدکننــده شــمش آلومینیــوم پیــش بینــی نمــود. ســرمایهگذاری 
تنهــا راه حــل ایــن معــزل در تولیــد اســت. البتــه بایــد اذعــان کــرد 
ــواد  ــن م ــولاد و مــس در تامی ــه در کشــور صنایعــی همچــون ف ک
اولیــه بــا مشــکل خاصــی مواجــه نیســتند، زیــرا معــادن غنــیای در 
زمینــه فــولاد و مــس در کشــور داریــم کــه صنایــع خــود را تامیــن 
میکننــد، ولــی صنعــت آلومینیــوم در زمینــه تامیــن مــواد اولیــه 
ــده  ــای تولیدکنن ــام واحده ــت. تم ــیبپذیر اس ــیار آس ــود بس خ
شــمش آلومینیــوم در کشــور بــرای تامیــن مــواد اولیــه خــود، یــک 
واحــد جاجــرم دارنــد. البتــه شــاید معــادن دیگــری نیــز باشــند کــه 
بــه ظرفیــت مــورد نظــر نرســیده یــا در دســت اکتشــاف باشــند، امــا 

در حــال حاضــر تنهــا واحــدی کــه مــواد اولیــه کارخانههــای 
ــد، واحــد جاجــرم اســت. ــن میکن ــوم را تامی آلومینی
ــد  ــا 11 درص ــه ب ــوم اولی ــی آلومینی ــرف جهان مص
ــه  ــن در نیم ــون ت ــه 35 میلی ــالانه ب ــش س افزای
از  ناشــی  امــر  ایــن  رســید.   2021 ســال  اول 
افزایــش ســالانه 13درصــدی مصــرف آلومینیــوم در 

ــوم  ــده آلومینی ــور مصرفکنن ــن کش ــن، بزرگتری چی
در جهــان اســت. افزایــش هزینه   هــای دولتــی چیــن، 

ــی  ــزان قابلتوجه ــه می ــاختی، ب ــای زیرس ــوص در پروژه   ه بهخص

چالشهای بـازار فـولاد
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روی از جملــه فلــزات پرکاربــرد و نســبتا فراوانــی اســت کــه عمده   تریــن کاربــرد آن 
ــژه   ای  ــگاه وی ــر روی جای ــران گرچــه از نظــر ذخای ــزه کــردن اســت. ای ــرای گالوانی ب
دارد امــا تنهــا یکدرصــد از تولیــدات کل جهــان را بــر عهــده دارد. عمــده تولیــدات 
ــزان حساســیت  ــر می ــن ام ــی، صــادر میشــود و ای ــس از مصــارف داخل روی پ
ــای  ــول در بازاره ــرخ محص ــرخ ارز و ن ــانات ن ــه نوس ــدگان روی ب تولیدکنن
ــده  ــود آم ــه وج ــکات ب ــه مش ــه ب ــا توج ــد. ب ــدت می   بخش ــی را ش جهان
بــر ســر پاندمــی کرونــا ایــن بــازار درگیــر فــراز و فرودهایــی بســیاری بــود 
ــی روی رخ داده اســت، شــرکتهای  ــا در نتیجــه رشــد قیمــت جهان ام
ــرار  ــازار ق ــه ب ــورد توج ــش م ــش از پی ــول بی ــن محص ــده ای تولیدکنن
ــود  ــای خ ــی در انباره ــر بالای ــه ذخای ــا ک ــوص آنه ــد، بهخص گرفته   ان
ــه نزدیــک  ــی روی ب ــد. در حــال حاضــر قیمــت جهان نگهــداری کرده   ان
3 هــزارو800 دلار رســیده اســت. بالاتریــن قیمتــی کــه از ســال 2007
ــرکت  ــتار ش ــت. نیراس ــده اس ــود دی ــه خ ــز ب ــن فل ــو ای ــن س ــه ای ب
ــد ذوب  ــه واح ــد س ــزان تولی ــرد می ــام ک ــدی اع ــی هلن ــزات بلژیک فل
ــا 50 درصــد  ــرق ت ــه دلیــل افزایــش قیمــت ب ــا را ب روی خــود در اروپ
کاهــش میدهــد و بــه دنبــال آن قیمــت روی روز چهارشــنبه گذشــته 
در شــانگهای بــه بالاتریــن ســطح خــود در 14 ســال گذشــته رســید و 
در لنــدن نیــز بــه بالاتریــن ســطح خــود در بیــش از ســه ســال و نیــم 
ــزرگ روی و  ــده ب ــن تولیدکنن ــید. شــرکت Nyrstar دومی ــته رس گذش
یکــی از بزرگتریــن شــرکتهای ذوب روی در جهــان اســت و در 
ــد. ــت میکن ــترالیا فعالی ــده و اس ــالات متح ــا، ای ــمال اروپ ــر ش سراس

ــرب و روی  ــرکتهای س ــر ش ــد دیگ ــان مانن ــرکت ذوب روی اصفه ش
فــروش منظمــی نــدارد و شــرکت هــر مــاه باتوجــه به شــرایط صــادرات و 
نرخهــای جهانــی محصــولات خــود را بــه فــروش میرســاند. در حالــی که 
مقــدار تولیــد در ماههــای گذشــته در ســطح تقریبــا ثابتــی بوده، شــرکت 
برخــاف ماههــای گذشــته کــه کالای تولیــدی را نمیفروخــت، در مــرداد 
و شــهریور اقــدام بــه فــروش کالا از محــل موجــودی خــود کــرده اســت.
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ــر و  ــای تی ــه طــی ماهه ــران ک ــی ای ــواد معدن ــرآوری م  شــرکت ف
ــه  مــرداد فــروش محسوســی نداشــت، در شــهریور مــاه توانســت ب
ــروش  ــه بیشــترین ف ــی برســد ک ــارد تومان ــروش 21 میلی ــغ ف مبل
فــروش  محســوب میشــود.   در ســالجاری  ماهانــه شــرکت 
شــرکت کالســیمین در تابســتان امســال بــا رشــد مختصــر 2
درصــدی نســبت بــه بهــار بــه 583 میلیــارد تومــان رســید. 
اســت.  بــوده   99 تابســتان  از  بیــش  درصــد   33 رقــم  ایــن 
تــن   1383 شــهریور  در  ایــران  روی  و  ســرب  ملــی  شــرکت 
تولیــد داشــته اســت، در حالــی کــه آمارهــا نشــان میدهــد،
میانگیــن تولیــد ماهانــه ســالهای 98 و 99 نیــز بــه ترتیــب 1200
و 1249 تــن بــوده اســت. فســرب ماننــد ســایر شــرکتهای ســرب 
و روی فــروش منظمــی نــدارد. در شــهریور 1181 تــن و در مــرداد 
1171 تــن شــمش ســرب و روی فروختــه اســت. میانگیــن فــروش 
ماهانــه شــمش ســرب و روی شــرکت در ســال 99، معــادل 9487
ــرکت  ــرب ش ــمش روی و س ــار ش ــودی انب ــت. موج ــوده اس ــن ب ت
ــن  ــدود 1560 و 949 ت ــب در ح ــه ترتی ــهریورماه ب ــان ش در پای
ــارد  ــاه 107میلی ــن شــرکت در شــهریور م ــی شــده اســت. ای ارزیاب
فــروش ثبــت کــرده و جمــع فــروش 6 ماهــه 567 میلیــارد شــده 
اســت، در حالــی کــه شــرکت در کل ســال مالــی قبــل 741
ــروش محصــولات ســرب  ــزان ف ــروش داشــته اســت. می ــارد ف میلی
و روی ایــن مــاه 2569 تــن بــوده و در مقــام مقایســه بایــد گفــت 
ــع  ــت. جم ــه اس ــن فروخت ــزار ت ــا 37 ه ــته مجموع ــال گذش در س
ــه 18/9 هــزار تــن رســیده اســت.  فــروش 6 ماهــه ایــن شــرکت ب
ــا چشــمانداز  ــن طــرح جامــع صنعــت ســرب و روی کشــور ب تدوی

ــت ســازمان توســعه  ــا مدیری ــل ســال 97 ب افــق 1420 کــه از اوای
و نوســازی معــادن و صنایــع معدنــی ایــران وارد دســتور کار 

فعــالان بخشخصوصــی شــده بــود دوبــاره در 
ــت.  ــرار گرف ــی ق ــورد بازبین ــال 1400 م س

کمیســازی  بــرای  برنامــه  ایــن  در 
و  ســرب  صنعــت  کان  اهــداف 

روی بــرای افــق ســال1420، 
اطاعــات و دادههــای مربــوط 

جهانــی  نرمهــای  بــه 
ــل  ــه و تحلی ــورد تجزی م

قــرار گرفتــه و بــا در 
ــر  ــن مقادی نظــر گرفت
مصــرف  متوســط 
ســرانه و همچنیــن 
نســبت ذخایــر بــه 
جهانــی،  اســتخراج 

ــری  ــه براب ــش س افزای
تولیــد روی در افق ســال 

هدفگــذاری   ،1420
ــهای  ــه گون ــت. ب ــده اس ش

روی  شــمش  تولیــد  کــه 
تــن  هــزار   200 حــدود  از 

هــزار  از 600  بیــش  بــه  فعلــی 
ــد.  ــش یاب ــمانداز افزای ــق چش ــن در اف ت

بازار فلزات ایران،سازمان بورس، مس پرس

منابـع:
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بـازار سرمـایه

بورس در شش ماهه اول سال
بــورس در نیمــه اول ســال 1400 حــدود 6 درصــد بازدهــی داشــت 
کــه نســبت بــه بازارهــای دیگــر عملکــردی ضعیــف تــری را نشــان 
ــازان  ــی بورسب ــه بیشواکنش ــتند ک ــوان داش ــران عن داد. تحلیلگ
ــن  ــرخ دلار از مهمتری ــت ن ــم از اف ــه تحــولات غیراقتصــادی و بی ب
دلایــل جاماندگــی ســهام از دیگــر گزینههــای ســرمایهگذاری 
ــازار مناســب نبــود  ــورس نیــز شــرایط ایــن ب ــود. اولیــن هفتــه ب ب
در اولیــن هفتــه از مهــر ســهامداران خــرد بــرای چهارمیــن هفتــه 
پیاپــی فــروش را برنامــه داشــتند و در مجمــوع دادوســتدهای 
ــی  ــارد تومان میلی ــزار و 282 ــروش 3 ه ــص ف ــازه، خال ــن ب در ای
ــه منتهــی  ــار هفت ــن اســاس در مجمــوع چه ــر ای ــد. ب ــم زدن را رق
ــی از  ــرمایه حقیق ــان س ــارد توم میلی ــر 7840 ــه اول مه ــه هفت ب
میلیــارد تومانــی  گردونــه معامــات ســهام خــارج شــده کــه 1620
ــد  ــر میرس ــه نظ ــده و ب ــر ش ــای معاملهپذی ــی صندوقه آن راه
ــه  ــدد ب ــرای ورود مج ــب ب ــی مناس ــار فرصت ــی آن در انتظ مابق
ــن  ــوان ای ــی ت ــر م ــه شــکلی دیگ ــن رو ب ــازار ســهام اســت. از ای ب
ــت  ــن ثب ــورس ضم ــاخص کل ب ــه ش ــرد ک ــی ک ــوع را بررس موض
اخیــر  ســقف  از   ،99 آبــان  از  هفتگــی  عملکــرد  منفیتریــن 
ــف  ــاس تعاری ــر اس ــا ب ــت ت ــه گرف ــد فاصل ــش از 10درص ــود بی خ
موجــود در ادبیــات بازارهــای مالــی وارد فــاز اصاحــی شــود.
بیــش  کاهشــی،  رونــد  بــا  بــورس  مهــر  هفتــه  اولیــن  در 
گرفــت. فاصلــه  خــود  پیشــین  ســقف  از  درصــد   10 از 



تــا بــر اســاس تعاریــف موجــود در ادبیــات بازارهــای مالــی  فــاز 
اصاحــی شــده بــود، روز چهارشــنبه متاثــر از رشــد قیمــت نفــت 
و گاز در بــازار جهانــی و صعــود نــرخ ارز شــاهد تقویــت تقاضــا در 
بخشــی از بــازار بــود. بــه ایــن ترتیــب بیشــترین افزایش دماســنج 
تــالار شیشــهای در 7 روز کاری ابتــدای مهــر رقــم خــورد. اخبــار 
و شــایعات معمــولا تاثیــر زیــادی بــر تصمیماتــی کــه میگیریــم، 
دارنــد. ایــن موضــوع دربــاره بازارهــای ســرمایهگذاری نیــز صــدق 
میکنــد. اگــر همزمــان بــا شــروع معامــات ســری بــه شــبکههای 
اجتماعــی زده باشــید، خبرهــای پرمخاطبــی را مشــاهده میکنید 
ــأت  ــایعات نش ــر از ش ــی دیگ ــتند و برخ ــق هس ــی موث ــه برخ ک
میگیرنــد. دنبــال کــردن ایــن اخبــار بــه معامــات احساســی در 
ــری  ــم گی ــه تصمی ــت منجــر ب ــد. و در نهای ــن میزن ــا دام بازاره
هــای غیــر عاقانــه و احساســی مــی شــود. تحلیلگــران ارشــد در 
بازارهــای مالــی همــواره بــه ایــن نکتــه اشــاره مــی نماینــد کــه 

در بازارهــا بایــد بــه دنبــال نوســان گیــری نبــود. نوســان گیــری 
ــب  ــد و موج ــی کاه ــات آن م ــازار از ثب ــازی در ب ــفته ب ــا س ی
ــد. ــد ش ــه خواه ــالان آن عرص ــی فع ــرای تمام ــان ب ــرر زی ض
در پایــان هفتــه دوم مهرمــاه و بــا پیشــروی حــدود نیمدرصــدی، 
ــزار  ــون و 484 ه ــاخص یکمیلی ــن ش ــورس ای ــاخص کل ب ش
ایــن  در  واحــد رســید. هفتــه ســوم رشــد 3/6 درصــدی 
ــزار  ــش از 100 ه ــد بی ــاخصکل رش ــورد و  ش ــم خ ــازار رق ب
ــا  ــاند. ام ــت رس ــه ثب ــاه را ب ــدای مهرم ــه ابت ــبت ب ــدی نس واح
ــی  ــارات تورم ــینی انتظ ــوم عقبنش ــه س ــن روز از هفت در آخری
ســبب شــد مجــددا جــوی کاهشــی بــر بــازار داراییهــا 
ــاه  ــی مهرم ــه ابتدای ــه دو هفت ــران ک ــورس ته ــود. ب ــم ش حاک
بــود، طــی دادوســتدهای هفتــه  را پرقــدرت آغــاز کــرده 
ــود  ــی خ ــر اصل ــدی نماگ ــینی 6/1 درص ــاهد عقبنش ــوم ش س
ــود. ــر ش ــاه تبخی ــن م ــده در ای ــد کسبش ــده رش ــا عم ــود ت ب
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سیـزدهمین سکاندار بـورس 
و اوراق بهـادار تـهران

THE THIRTEENTH HELMSMAN OF THE STOCK
EXCHANGE
AND TEHRAN SECURITIES

محمدعلــی دهقــان دهنوی در ســازمان بــورس و اوراق بهــادار تهران 
بعــد از 8 مــاه ســکان بــورس را بــه مجید عشــقی تحویــل داد. از این 
رو مجیــد عشــقی بــه عنــوان ســیزدهمین ســکاندار بــورس معرفــی 
شــد. امــا تفــاوت ایــن ســکانداری بــا ســکانداران قبلــی ایــن اســت 
ــار حــدود 50 میلیــون مســافر بــر روی کشــتی بــورس  کــه ایــن ب
منتظــر سیاســتگذاری هــای عشــقی هســتند. بــا توجه به مشــکات 
ــازار ذیفنعــان انتظــار دارنــد تــا ریاســت بــورس  پیــش روی ایــن ب
ــا شناســایی چالــش هــای موجــود نســخه  و اوراق بهــادار تهــران ب
بهتــر یــا کــم نوســان تــری را بــرای ایــن بــازار بپیچــد. کارشناســان 
ــی  ــای معامات ــذف محدودیته ــا ح ــه ب ــد ک ــه معتقدن ــن عرص ای
ــذاری  ــا قیمتگ ــارزه ب ــا، مب ــه نوســان و حجــم مبن همچــون دامن
ــازار  ــعه ب ــن، توس ــلیقهای قوانی ــال س ــری از اعم ــتوری، جلوگی دس
بدهــی، گســترش جعبــه ابــزار بــورس، تــاش بــرای بهبــود 
نقدشــوندگی، کارآیــی و شــفافیت اطاعاتــی بــازار ســرمایه، توســعه 
ــی،  ــته معامات ــه هس ــوط ب ــکات مرب ــع مش ــاختها و رف زیرس
ــز از اجــرای خلقالســاعه قوانیــن، کاهــش بوروکراســی اداری  پرهی
و تســهیل مجوزدهــی و تعمیــق بــازار مــی تــوان بــه نوعــی چــراغ 
هــای خامــوش شــده را بــه نفــع ذینفعــان روشــن نمــود. بــر ایــن 
اســاس شــورای عالــی بــورس نیــز در جلســه ای مأموریــت اصلــی 
ــورس و اوراق  ــازمان ب ــد س ــس جدی ــوان رئی ــقی بهعن ــد عش مجی
ــون  ــی چ ــذف محدودیتهای ــود: ح ــوان نم ــن عن ــادار را چنی به
ــری از  ــذاری دســتوری، جلوگی ــا قیمتگ ــارزه ب ــه نوســان، مب دامن
ــازار بدهــی، گســترش جعبــه  اعمــال ســلیقهای قوانیــن، توســعه ب
ــی. ــفافیت اطاعات ــوندگی و ش ــود نقدش ــرای بهب ــاش ب ــزار، ت اب
ــل  ــای قب ــه روزه ــابه ب ــدی مش ــز رون ــاه نی ــارم مهرم ــه چه هفت
داشــت اولیــن روز از هفتــه چهــارم توفانــی آغــاز شــد و رشــد 2/87

درصــدی داغتریــن روز تــالار شیشــهای را رقــم زد. امــا ایــن رونــد 
در ادامــه رونــد کاهشــی را دنبــال نمــود. در نهایــت پرونــده بــورس 
تهــران در اولیــن مــاه از پاییــز 1400 بــا رشــد 3/6 درصــدی نماگــر 
اصلــی ایــن بــازار و صدرنشــینی آن نســبت بــه دیگــر رقبــا بســته 
ــه  ــدی مواج ــینی 0/6 درص ــا عقبنش ــه دلار آزاد ب ــی ک ــد؛ جای ش
شــد و ســکه نیــز بــه افــت 1/5 درصــدی تــن داد. ظاهــر و باطــن 
تــالار شیشــهای امــا در ایــن مــاه کامــا متفــاوت بــود و بــه ســبب 
کاهــش قیمــت اکثــر ســهمها شــاهد عقبگــرد 4/4 درصــدی نماگــر 
هــموزن بودیــم. ایــن روزهــا بســیار از تحلیــل گــران به دنبــار دلایل 
ناپایــداری جــو بــازار ســهام هســتند چــه عواملــی موجــب می شــود 

ــروش ســهام ســردرگم باشــند؟  ــا ف ــد ی ــن خری ــازان بی ــا بورسب ت
اینهــا ســوالاتی اســت کــه شــاید ذهــن تمــام فعــالان بــازار ســهام 
را درگیــر کــرده باشــد. بــه نظــر میرســد بــازی در زمیــن ســوخته 
بــورس، عــدم قطعیــت در متغیرهــای غیراقتصــادی و تناقــض 
ــه رویدادهــای  ــازان ب ــه آن، بیشواکنشــی بورسب ــوط ب ــار مرب اخب
اثرگــذار بــر ســهام و تــرس آنهــا از جامانــدن از ســود دیگــر 
گزینههــای ســرمایهگذاری مهمتریــن دلیــل شــرایط ناپایــدار 
بــورس و جابهجایــی ســهامداران از موقعیــت خریــد بــه فــروش یــا 
بالعکــس اســت. یــک روز بورس  بــازان شــاهد رشــد میانگیــن وزنــی 
قیمــت ســهام هســتند و روز دیگــر بــدون رخدادن دلیلــی خــاص یــا 
خبــری جدیــد، رونــدی عکــس روز قبــل بــر بــازار حاکــم میشــود. 
دیــروز نیــز شــاخصکل بــورس تهــران بــا تبعیــت از همیــن الگــوی 
تکــراری، تصمیــم بــه رشــد گرفــت و بــا افزایــش 0/87درصــدی تــا 
محــدوده یــک میلیــون و 449 هــزار واحــد پیــش رفت. ســهامداران 
ــه ماشــه فــروش  حقیقــی نیــز کــه در روزهــای گذشــته، دســت ب
شــده بودنــد در ایــن روز کمــی عقــب نشســتند و کمــی در ســمت 
ــداری  ــل ناپای ــا دلی ــد، ام ــت پرداختن ــه فعالی ــز ب ــهام نی ــد س خری
هــوا در بــورس تهــران چیســت؟ چــه متغیرهایــی سببشــده 
ــروش ســهام ســردرگم باشــند؟  ــا ف ــد ی ــن خری ــازان بی ــا بورس  ب ت
ــا چــه زمانــی ادامــه خواهــد یافــت؟ ســوالاتی کــه  ایــن شــرایط ت
شــاید ذهــن تمامــی فعــالان بــازار را بــه خــود درگیــر کــرده باشــد.
ــیم  ــته باش ــازار داش ــن ب ــته ای ــال گذش ــه س ــی ب ــر نگاه ــا اگ ام
شــرایط فعلــی را بســیار منطقــی خواهیــم یافــت. ایــن بــازار پــس از 
ــه مســیر صعــودی بازگشــته  ــازه ب ابرنوســانهای ســال گذشــته، ت
بــود کــه دوبــاره شــرایط تغییــر کــرد و بــا ورود بــه فــاز اصاحــی، 
حــالا روزهــای کمرمقــی را ســپری میکنــد. امــا ایــن نوســان هــا 
نســبت بــه مقادیــر ســال گذشــته بســیار مایــم اســت. امــا شــرایط 
فعلــی نیــز حمایــت از بــازار را طلــب مــی نمایــد. حمایــت از بــورس 
را بهطــور کلــی میتــوان در دو مــدل جــای داد. نــوع رایــج حمایــت 
ــده  ــوده ش ــا آزم ــر باره ــالهای اخی ــی س ــه ط ــه البت ــورس ک از ب
اســت، تزریــق پــول، تعریــف معامــات دســتوری بــرای حقوقیهــا 
و کاهــش نــرخ بهــره بــرای افزایــش جذابیــت بــورس اســت. روشــی 
ــان99 ــژه در ابرنوس ــه وی ــر ب ــالهای اخی ــود را در س ــه درس خ ک
ــکلی  ــه ش ــت را ب ــا حمای ــی ام ــرگان بورس ــت. خب ــس داده اس پ
ــا پولپاشــی  ــتگذار ب ــد سیاس ــا معتقدن ــد. آنه ــا میکنن ــر معن دیگ
ــک  ــرمایهگذاران ی ــد س ــذار نمیتوان ــای اثرگ ــتکاری متغیره و دس



بــازار را مــورد حمایــت خــود قــرار 
دهــد، بلکــه حــذف دامنــه نوســان، 
ــوع  ــتوری، تن ــذاری دس ــع قیمت گ رف
بخشــی بــه جعبــه ابــزار بــورس و 
امثــال آن اســت کــه می توانــد واژه 
ــد. ــا کن ــازار ســهام را معن ــت از ب حمای

ــز  ــه اول آن نی ــاه و در هفت ــان م در آب
یافــت  ادامــه  رونــد کاهشــی ســهام 

نماگــر اصلــی کاهــش حــدود 3 درصــدی 
ــال  ــر ابرکان ــار دیگ ــا ب ــود ت ــه نم را تجرب

1/4 میلیــون واحــد را از دســت بدهــد. داده 
ــد از  ــدود 90 درص ــت ح ــی از آن اس ــا حاک ه

ســرمایه های حقیقــی وارد شــده بــه گردونــه 
ــال 99،  ــت س ــاه نخس ــی 5 م ــهام ط ــات س معام

پــس از آغــاز تخلیــه حبــاب تــا مقطــع کنونــی از بــازار 
خــارج شــده اســت. رئیــس ســازمان بــورس و اوراق بهــادار 

در ایــن خصــوص طــی دو برنامــه زنــده تلویزیونــی و رادیویــی 
پاســخگوی مطالبــات ســهامداران شــد. وی بــا دربــاره علــت 

نوســانات ناپایــدار بــورس، پشــت   پرده فــروش اوراق و اثــر آن بــر بــورس، 
ــازمان  ــه    س ــازار و برنام ــت از ب ــت دول ــی حمای ــهامداران مبن ــه س ــان ب اطمین

بــورس بــرای ثبــات بــازار ســرمایه ایــراد ســخن نمــود، و بــه ســهامداران اطمینــان 
ــادی خــوب اســت. وی  ــاوت و از نظــر بنی ــا ســال گذشــته متف ــازار ب داد کــه شــرایط ب

تصریــح نمــود کــه مــی دانیــم کــه در حــال حاضــر ســهامداران نگــران ســرمایه   های خــود 
هســتند امــا مــا اطمینــان مــی دهیــم قــرار نیســت بــازار ماننــد اتفاقــی کــه در ســال گذشــته 

ــن نکتــه کــه رشــد ســریع و شــارپی  ــادآوری ای ــا ی ــا ب ــزش داشــته باشــد. عشــقی ام ــاد، ری افت
بــرای بــازار »ســم« اســت، تلویحــا بــه ســهامداران گفــت کــه انتظــار نداشــته باشــند بــازار ماننــد 

اواخــر ســال 98 و اوایــل ســال 99 رشــد بــدون وقفــه داشــته باشــد و آن دوران تکــرار نخواهــد شــد.
طــرح مجلــس بــرای بــازار ســرمایه در اســفند مــاه کــه بــا اعتــراض فعــالان و کارشناســان حــوزه بــورس 

همــراه بــود انجامــش، آرامــش بــازار را از بیــن بــرد؛ دردی از ســهامداران خــرد دوا نکــرد و نشــان داد کــه در 
بــورس نبایــد دخالــت کــرد، برخــی از فعــالان عنــوان نمودنــد کــه در راســتای تصفیــه حســاب های سیاســی 
بــا دولــت دوازدهــم ضربــه اصلــی را ســهامداران خوردنــد و صــدای انتقــاد و اعتراضشــان هــم بــه گــوش کســی 
نرســید. طرحــی کــه یکــی از مدافعــان آن در صحــن علنی مجلــس و در دفــاع از آن اعام کرد کــه »1500 هزار 
ــیون  ــو کمیس ــی، عض ــوی لارگان ــر موس ــت.« ناص ــن رف ــازار از بی ــن ب ــت در ای ــرمایه مل ــان س ــارد توم میلی
اقتصــادی مجلــس شــورای اســامی کــه قبــا بیــان کــرده بــود: »مــردم بــا ترغیــب رئیس جمهــوری و برخــی 
از مســوولان ســرمایه های خــود را وارد بــازار ســرمایه کردنــد« دیــروز در صحــن علنــی مجلــس و در دفــاع از 
طــرح تحقیــق و تفحــص از ســازمان بــورس بیــان کــرد کــه »بایــد علــل وضعیت نابســامان بازار مشــخص شــود. 
ــرای تامیــن کســری بودجــه، نقــش حقوقی هــا و شــرکت های کاغــذی  دســت انداختــن در ســرمایه مــردم ب
ــان مطــرح شــدن  ــد کــه پارســال و در زم ــد مشــخص شــود.« هرچن ــوارد بای ــن م و کارگزاری هــا و تمــام ای
زمزمه هــای انجــام تحقیــق و تفحــص از ســازمان بــورس، فعــالان و کارشناســان این حــوزه، این اقدام را سیاســی 
و جناحــی خواندنــد و بیــان کردنــد کــه دخالــت در ســازوکار بــورس و ســرمایه  های مــردم اســت امــا لارگانــی 
کــه از مدافعــان سرســخت ایــن تحقیــق و تفحــص اســت، دلایــل خــود را بــرای انجــام ایــن کار داشــته و دارد. 
در پایــان دومیــن هفتــه آبــان مــاه بــورس تهــران بــا ثبــت رشــد 0/3 درصــدی بــار دیگــر بــرای 
ــی  ــودی در حال ــدار صع ــه م ــهام ب ــت  س ــد. ورود قیم ــاده ش ــد آم ــون واح ــال 1/4 میلی ــه ابرکان ورود ب
چهارشــنبه،  روز  در  امیــد  بارقه هــای  جــز  بــه  معامــات،  ارزش  حــوزه  در  کــه  می پذیــرد  صــورت 
تحــول مهــم مثبتــی مشــاهده نمی شــود. در حــوزه بنیــادی نیــز، تــداوم چســبندگی نــرخ ارز در 
ســطوح کنونــی در کنــار فضــای مطلــوب قیمت هــای جهانــی و ارزش گــذاری معقــول کلیــت بــازار 
ــت. ــده اس ــداران ش ــع خری ــه نف ــا ب ــه و تقاض ــه عرض ــنگینی کف ــا و س ــت قیمت ه ــف اف ــاز توق زمینه س
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ــت  ــده، قیم ــه ش ــاد معامل ــوع 346 نم ــازه  از مجم ــن ب در ای
نمادهــای  کل  از  درصــد  98 معــادل  ســهم   338 پایانــی 
دادوســتد شــده مثبــت بــود. در مقابــل 5 ســهم )فقــط 
ــطوح  ــه( در س ــه معامل ــاز ب ــای مج ــد از کل نماده یکدرص
ــه  ــوط ب ــاد مرب ــان 4 نم ــن می ــدند. )از ای ــتد ش ــی دادوس منف
ــود( در  ــتانی ب ــرمایهگذاری اس ــرکتهای س ــت ش ــهام عدال س
ــدی  ــازار همچنیــن 146 نمــاد )42 درصــد( صــف خری ــن ب ای
ــا  ــل تنه ــا در مقاب ــتند ام ــان داش ــارد توم ــه ارزش 633 میلی ب
ــه ارزش 54 ــد( ب ــی )2درص ــاد بورس ــروش در 6 نم ــف ف ص

ــا در  ــران ام ــورس ای ــت. در فراب ــکل گرف ــان ش ــارد توم میلی
روزی کــه آیفکــس رشــد 2/56 درصــدی را ثبــت کــرد، 138
نمــاد معاملــه شــدند کــه در ایــن میــان قیمــت 137 ســهم )99

ــی  ــد( منف ــر از یکدرص ــهم ) کمت ــک س ــت و ی ــد( مثب درص
ــه  ــازار 66 نمــاد )48 درصــد( صــف خریــدی ب ــود. در ایــن ب ب
ــاهد  ــل ش ــد و در مقاب ــان تشــکیل دادن ــارد توم ارزش 92میلی
شــکلگیری صــف فــروش در یــک نمــاد بورســی )یکدرصــد( 
ــص  ــن روز خال ــم. در ای ــان بودی ــون توم ــه ارزش 818 میلی ب
ــود  ــان مثبــت ب ــارد توم ــزان 368 میلی ــه می ــد حقیقــی ب خری
کــه در مقایســه بــا میانگیــن منفــی یــک مــاه گذشــته افزایشــی 
قابلتوجــه را نشــان میدهــد. گفتنــی اســت، در ایــن روز 
صنایــع شــیمیایی، فرآوردههــای نفتــی و چنــد رشــتهای 
ــتند. ــی را داش ــول حقیق ــزان ورود پ ــترین می ــی بیش صنعت
ــوولین در  ــای مس ــده ه ــل از وع ــک فص ــال ی ــک س ــال ی ح
خصــوص تغییــر رفتــار بــورس مــی گــذرد و ســرمایه گــذاران 
تــالار  در  قیمت  هــا  مســیر  چرخــش  انتظــار  در  روز  هــر 
ــه دارد. و  ــازار ســهام ادام ــی ب ــد نزول شیشــهای هســتند و رون
ــه جــز  ــد انتظــاری ب ــازار نبای ــان ب ــه نظــر میرســد از متولی ب
برخــی  داشــت. حمایتی   هایــی کــه  حمایتهــای کامــی 
ــود  ــه اوج خ ــات ب ــی از اعتراض ــارهای ناش ــار فش ــات زیرب اوق
ــد  ــبز میکن ــازار را س ــای ب ــد روزی نم ــرای چن ــد و ب میرس
ــو. گایههــای ســهامداران و  ــو و روزی از ن امــا مجــددا روز از ن
توصیــه کارشناســان نیــز بهجایــی نمیرســد. کارشناســانی کــه 
چندســالی اســت از چالشهــای موجــود در قوانیــن معاماتــی 
ــر حــذف  ــادی ب ــد زی ــد و تاکی ــران ســخن می   گوین ــورس ته ب
ــده  ــال ش ــتوری اعم ــذاری دس ــو قیمتگ ــان و لغ ــه نوس دامن
بــر صنایــع بورســی دارنــد. شــاید بــه همیــن دلیــل اســت کــه 
ــت  ــتگذار مخالف ــف، سیاس ــی مختل ــای زمان بعضــا و در برش   ه
علنــی خــود را بــا ایــن محدودیتهــای صفســاز اعــام 
میکنــد امــا برنامــه   ای مــدون بــرای رفــع آن ارائــه نمی   دهــد.  
در پایــان آبــان مــاه ایــن بــازار نوعــی از رخــوت را بــه 
ــر  ــای اخی ــول هفته   ه ــهام در ط ــازار س ــت، ب ــش گذاش نمای
تــا حــد زیــادی تحتتاثیــر مداخــات نابهنــگام دولتــی 
ــی  ــاد جهان ــازار در ابع ــار ب ــه رفت ــی ب ــت. بیاعتنای ــرار گرف ق
و رشــد قیمــت دلار، دغدغــه خــود در خصــوص بهبــود 
وضعیــت بــازار را بــه نحــوی دیگــر بــه نمایــش گذاشــته اســت.
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ــول  ــروچ پ ــهدار خ ــریال ادام ــان س ــان آب ــی در پای ــد کاهش رون
حقیقــی از ایــن بــازار را همچنــان نشــان داد. تحلیلگــران معتقــد 
ــان و هفتــه  ــازار ســهام در هفتــه پایانــی آب بودنــد کــه ریــزش ب
اول آذر مــاه ناشــی از منفیشــدن بــازار جهانــی بــود کــه آنهــم 
ــود  ــی بهوج ــای آفریقای ــد کرون ــوج جدی ــرس از م ــل ت ــه دلی ب
ــازار مــا هــم کامودیتیمحــور  آمــد. از ســوی دیگــر 60 درصــد ب
ــهام  ــه س ــده ک ــث ش ــی باع ــای جهان ــزش قیمته ــت و ری اس
ــن  ــازار ای ــه ب ــدن بقی ــل منفیش ــا دلی ــود، ام ــی ش ــا منف آنه
اســت کــه مــوج هیجــان منفــی 60درصــد کامودیتــی بــه 
بقیــه بــازار هــم ســرایت کــرد تــا در نهایــت شــاهد افــت 
ــیم. ــهام باش ــازار س ــا در ب ــی قیمته ــن وزن ــه میانگی قابلتوج
ــابه  ــاری مش ــز رفت ــان نی ــن روز از آب ــان دهمی در پای
ــاه و 10 روز گذشــته را داشــتیم و  دو م
ــروج  ــترین خ ــاهد بیش ش
ــز  ــی نی ــول حقیق پ
ــم.  ــازار بودی از ب

همــه 
ــه  دغدغ

ــاخص  ــی ش ــان سرخپوش ــا پای ــن روزه ــی در ای ــالان بورس فع
بــورس اســت امــا امیــدی بــه پایــان ندارنــد. آبــان مــاه، 
حمایتهــای کامــی بــازار را در برگرفتــه بــود و حتــی محســن 
ــزوم  ــر ل ــار ب ــی، معــاون اقتصــادی رئیسجمهــور چندینب رضائ
ــاه  ــود در آذرم ــه ب ــرد و گفت ــد ک ــرمایه تاکی ــازار س ــت ب تقوی
خبرهــای خــوش بورســی در راه اســت. بــا ایــن حــال شــاخص 
ــرای  ــدی ب ــز ج ــت خی ــماری اس ــای بیش ــه روزه ــورس ک ب
صعــود برنداشــته، حــالا بــه میانــه کانــال 1/3 میلیون واحــد نیز 
نزدیــک شــده اســت. ایــن وضعیت گرچــه بــرای ســرمایهگذاران 
ــال  ــا از احتم ــی تحلیله ــا برخ ــت ام ــایند نیس ــی خوش بورس
ــد.  ــخن میگوین ــازار س ــن ب ــه ای ــمند ب ــای هوش ورود پوله
بــه اعتقــاد ایــن دســته از کارشناســان، جذابیــت قیمــت ســهام 
در کنــار اخبــار نهانــی مرتبــط بــا حوزههــای اقتصــادی و 
بــه  بــزرگ  پولهــای  ورود  ســرعت  میتوانــد  بینالمللــی 
بــازار ســرمایه را افزایــش دهــد تــا ناجــی بــازار شــود. در پایــان 
ــر را  ــی دیگ ــه منف ــک هفت ــهام ی ــازار س ــاه ب ــه دوم آذرم هفت
درصــدی شــاخص کل،  ــت 3/9 ــا اف ــا ب پشــت ســر گذاشــت ت
عمــر دوره رکــود فعلــی بــازار بــه یــک مــاه نزدیــک شــود. بــه 
ــال 1/3 میلیــون  ــاره در کان ــورس دوب ــن ترتیــب، دماســنج ب ای
ــر شــده  ــم خــود درگی ــوداری مه ــای نم ــا حمایت   ه واحــدی ب
ــور  ــه ط ــته ب ــاه گذش ــد م ــه در چن ــی ک ــت؛ حمایت   های اس
ــر  ــال پایین   ت ــه کان ــادن شــاخص ب ــرو افت ــع ف منســجمی مان
شــدند. ارزش معامــات خــرد روزانــه ســهام نیــز بــا 
ــل  ــی در حداق ــارد تومان ــزار میلی ــال 3 ه ــه کان ورود ب
ــت.  ــرار گرف ــون ق ــاه تاکن ــود از خردادم ــزان خ می
یکــی از عوامــل تعیینکننــده مســیر بــورس 
آزاد  بــازار  در  دلار  جهتگیــری  همــواره 
ــا  ــهام ام ــازار س ــزه ب ــترفتار پایی ــوده اس ب
میدهــد.  خبــر  دو  ایــن  واگرایــی  از 
ــار  ــن رفت ــر ای ــر ب ــل موث ــی از عوام یک
ــق و لیســت  ــود عمی ــود رک ــض وج متناق
نگرانیهــا  و  ابهامــات  از  بالایــی  بلنــد 
اســت. بــا ایــن حــال بــه نظــر میرســد در 
صورتــی کــه مســیر فعلــی کاهــش ارزش ریــال 
ــاه ــازار در کوت ــش ب ــه واکن ــد، زمین ــه یاب ادام
مــدت فراهــم خواهــد شــد؛ واکنشــی کــه 
ــا اوج  ــارن ب ــه و مق ــورت غیرمترقب ــولا بهص معم
بدبینــی در میــان ســرمایهگذاران روی میدهــد. 
 ســایه رکــود فرسایشــی همچنــان بــر ســر بــازار ســهام 
و  کارشناســان  همیــن حــال  در  و  ســنگینی میکنــد 
ــد در  ــن رون ــد ای ــی میکنن ــی پیش     بین ــران بورس تحلیلگ
ــت  ــی نشس ــد. خروج ــته باش ــه داش ــم ادام ــاری ه ــه ج هفت
اخیــر بــرای احیــای برجــام و جزئیــات لایحــه  بودجــه 
ــده  ــه عقی ــه ب ــتند ک ــی هس ــن فاکتورهای ــال1401 مهمتری س
کارشناســان میتواننــد رونــد معامــات بــازار را مشــخص کننــد.
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اييز سال  رابور در  ١٤٠٠ا كل 

شاخ كل فرابور

بــه اعتقــاد آنهــا بایــد دیــد هــر یــک از ایــن متغیرهــا چــه تاثیــری 
بــر معامــات ســهام میگذارنــد و بــر اســاس آنهــا بــرای چینــش 
پرتفــو یــا ورود ســرمایههای جدیــد بــه بــازار تصمیمگیــری کــرد.
آخریــن تیــر در پاییــز خبــر ســاز شــدن مبحــث بودجــه و حــذف
دلار 4200 تومانــی، افزایــش نــرخ تســعیر، واریــز مالیــات معامات 
بــه صنــدوق تثبیــت، معافیــت 5 درصــدی معاماتــی شــرکتهای 
تولیــدی، کاهــش انتشــار اوراق و ثابتمانــدن فرمــول بهــره 
مالکانــه و خــوراک پتروشــیمیها بــه نفــع بــازار ســهام اســت، بــا 
ایــن حــال گفتــه میشــد نــرخ ســوخت صنایــع در لایحــه بودجــه 
ــه مــزاج فعــالان بورســی خــوش نیامــده اســت، 1401 چنــدان ب
ســوخت  نــرخ  تغییــرات  آخریــن  اعــام  از  بعــد  امــا 
افزایــش نــرخ ســوخت صنایــع کوچــک و  صنایــع و مهــار 
بــزرگان  قیمــت ســوخت مصرفــی  بــرای  قــراردادن ســقف 
بازگــردد. تعادلــی  رونــد  بــه  بــازار  میرفــت  انتظــار 
ــای  ــد از پوله ــدود 99 درص ــاه ح ــوم آذرم ــه س ــان هفت در پای
حقیقــی واردشــده در 5 مــاه نخســت ســال گذشــته، در 16 مــاه 
ــای  ــر صندوقه ــدهاند. پیشت ــارج ش ــهام خ ــازار س ــر، از ب اخی
از تــالار شیشــهای  معاملهپذیــر میزبــان پولهــای خروجــی 
بودنــد؛ امــا ایــن روزهــا ورود ســرمایه بــه ایــن نهادهــای مالــی نیــز 
چنگــی بــه دل نمــیزد. بــه نظــر میرســد ســرمایهگذاران تصمیــم 
ــر همچــون مســکن  ــای دیگ ــد شــانس خــود را در بازاره گرفتهان
ــازار ســرمایه  ــت از ب ــرای حمای ــت ب ــد. 10 پیشــنهاد دول بیازماین
ــد.  ــودی ش ــورس صع ــاخص کل ب ــان ش ــد و همزم ــب ش تصوی
هرچنــد برخــی رشــد دیــروز قیمــت ســهام را بــه واکنــش 
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منابـع:

ــاط  ــی ارتب ــته حمایت ــن بس ــب ای ــه تصوی ــازار ب ــی ب ــت اهال مثب
ــا  ــن حمایته ــر ای ــد اث ــان معتقدن ــب کارشناس ــا اغل ــد، ام دادن
ــا  ــع محدودیته ــازار مســتلزم رف ــدار ب ــق پای ــی اســت و رون موقت
و ایجــاد مکانیزمهایــی بــرای رشــد واقعــی صنایــع بورســی اســت.
1- در ســال 1401 ســقف قیمــت گاز خــوراک پتروشــیمیها، 
ــر  ــان در نظ ــر 5000 توم ــی و حداکث ــت گاز صادرات ــادل قیم مع
گرفتــه شــد و ســقف ســوخت گاز بــرای صنایعــی همچــون فــولادی 
خــوراک  درصــد   40 معــادل  پتروشــیمیها  و  پالایشــگاهها  و 
بــرای ســیمانیها 10 و  تومــان  و حداکثــر2000  پتروشــیمی 

درصــد خــوراک پتروشــیمی در نظــر گرفتــه شــد. قیمتهایــی کــه 
هــر چنــد نســبت بــه گذشــته خبــر خوبــی بــرای بورس   بــازان بــه 
شــمار مــیرود امــا کارشناســان معتقدنــد از آنجــا کــه قیمــت گاز در 
اروپــا بــا افزایــش قابلتوجهــی مواجــه شــده اســت و بحــران گازی 
ســقف 5000 تومانــی نیــز  نیــز در ایــن کشــور ادامــه دارد، شــاید
چنــدان بــرای ســهامداران خوشــایند نباشــد چــرا کــه حالا نیــز نرخ 
خــوراک پتروشــیمیها در همیــن ارقــام بــرآورد میشــود و مزیتــی 
نســبت بــه تولیدکننــدگان پتروشــیمی آمریکایــی و کانادایــی بــرای 
پتروشــیمیهای داخلــی بهویــژه بــرای متانولســازان وجــود نــدارد.
معــادل  تولیــدی  شــرکتهای  مالیــات  شــد  مقــرر   -2
آنکــه  ضمــن  باشــد.  داشــته  کاهــش  درصــد  واحــد   5
اســت. کارشناســان  نقــد  مــورد  قیمتگــذاری  فرمــول 
ــد.  ــر نکن ــادن تغیی ــی مع ــوق دولت ــول حق ــال 1401 فرم 3- در س
خبــری کــه البتــه پیشتر نیــز مــورد تاکید کارشناســان قــرار گرفته 
ــازار مشــاهده نمیشــد. ــود و نگرانــی چندانــی از ایــن بابــت در ب ب
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4- در ســال 1401 معــادل مالیــات نقــل و انتقــال ســهام، 
جهــت تقویــت صنــدوق تثبیــت بــازار برگردانــده شــود.
افزایــش  جهــت  تومــان  میلیــارد  هــزار   30 مبلــغ   -5
شــود. داده  تخصیــص  بــازار  تثبیــت  صنــدوق  ســرمایه 
 کارشناســان معتقدنــد ایــن بنــد حمایتــی شــاید بــرای 
دلیــل  بــه  قیمــت ســهام  رشــد  بــه  بتوانــد  کوتاهمــدت 
ــت  ــا در نهای ــدوق منتهــی شــود ام ــن صن حمایت   هــای ای
تنهــا اتــاف منابــع اســت و بــه هــر حــال رونــق پایــدار 
بــورس در گــرو رفــع موانــع دیگــری اســت و در 
ادامــه مطلــب بیشــتر بــه آن پرداختــه خواهــد شــد.
اولیــه  عرضــه  از  حاصــل  وجــوه  درصــد   10  -6
همــان  بازارگردانــی  جهــت  دولتــی  ســهام 
میکنــد. پیــدا  اختصــاص  حمایــت  و  ســهام 
7- انتشــار اوراق دولتــی در بــازار منــوط بــه رعایــت 
نســبت 50 درصــد جریــان ورودی بــه بازار ســرمایه 
شــده اســت. اگر جریــان ورودی ســرمایه کم باشــد 
میــزان عرضــه اوراق در بــازار کمتــر میشــود. 
ــم  ــازار ک ــه ب ــول ب ــان ورودی پ ــدر جری هرچق
شــود انتشــار اوراق دولتــی هــم کمتــر میشــود.
نــرخ  شــد  موظــف  مرکــزی  بانــک   -8
بانکهــا  ارزی  داراییهــای  تســعیر 
نــرخ  درصــد   90 معــادل  حداقــل  را 
کنــد. اعــام  گذشــته  مــاه   6 در  نیمــا 
ــات  ــرای جلس ــورس ب ــازمان ب ــس س 9- رئی
تصمیمگیــری  و  اقتصــادی  ســتاد 
میشــود. دعــوت  اوراق  انتشــار  بــرای 
بــا  موظــف شــد  مرکــزی  بانــک   -10
ــی و  ــن بانک ــازار بی ــال در ب ــه فع مداخل
ــن  ــه، میانگی ــازار ثانوی ــد اوراق در ب خری
ــی را در  ــن بانک ــازار بی ــود در ب ــرخ س ن
کنــد. مدیریــت  درصــد   20 ســقف 



شــده اســت. امــا ســوال اینگونــه مطــرح مــی شــود ایــن طــرح باعث 
ــا اولویتهــای اصلــی  ــورم نخواهــد شــد؟ کســر بودجــه ب ایجــاد ت
در اصــاح بودجــه مشــخص خواهــد شــد. در بخــش اصــاح نظــام 
ــی اســت کــه  ــر مجمــوع دارای ــر اخــذ مالیــات ب ــی، گام موث مالیات
البتــه مقدمــات دریافــت آن فراهــم اســت. در بخــش سیاســتهای 
حمایتــی، اصــاح یارانــه پرداختــی بــه خانــوار از طریــق بازارســازی 
ــه  ــه پرداختــی ب ــرژی و اصــاح یاران ــن و حاملهــای ان ــرای بنزی ب
صنعــت، از طریــق اصــاح قیمت ســوخت و خوراک پیشــنهاد شــده 
ــای  ــر دهکه ــش بهت ــد و پوش ــای پردرآم ــذف دهکه ــت. ح اس
کمدرآمــد، گام دیگــر اصــاح سیاســتهای حمایتــی اســت.
ــاه  ــر رف ــی ب ــری منف ــا،  اث ــام تحریمه ــه انضم ــا ب ــار ه ــن فش ای
ــم  ــار ک ــی اقش ــتانداردهای زندگ ــش اس ــته و کاه ــوار گذاش خان
درآمــد را حــادث شــده اســت. کــه مــی تــوان بــه آن مثلــث ضــد 
رفــاه گفــت کــه شــامل تحریمهــا، تــورم و رکــود گفــت. داده هــا 
ــا  ــه ب ــک ده ــن ی ــا در ای ــرف خانواره ــه مص ــان از آن دارد ک نش
آســیب روبــهرو شــده، امــا اشــتغال در ایــران تــابآوری بیشــتری در 
مقابــل تحریــم دارد. بــر ایــن اســاس خانوارهای روســتایی بیشــترین 
آســیب را از تحریــم دیدهانــد و طــی یــک دهــه، نــرخ فقــر مناطــق 
روســتایی دو برابــر شــده اســت. همچنیــن مطابــق ایــن پژوهــش، 
ــه  ــط« ب ــه »متوس ــر از طبق ــون نف ــدود 8 میلی ــان ح ــن زم در ای
ــر  ــون نف ــد و 4 میلی ــزول کردن ــن« ن ــه پایی ــه »متوســط رو ب طبق
نیــز بــه صــف فقــرا اضافــه شــده اســت. البتــه در بخــش اشــتغال 
ایــن آســیب کمتــر بــوده؛ زیــرا بــا کاهــش ارزش پــول ملــی )ریــال 
در مقابــل ســایر ارزهــا(، ســودآوری بخشهــای 
ــن  ــه و ای ــش یافت ــی افزای ــارت غیرنفت ــل تج قاب
ــی  ــد جایگزین ــویق رون ــه تش ــر ب ــه منج روی

ــت . ــده اس واردات ش

بــازار پــول

عبور از فصـل گرم با تـورم3 درجه
ــا  ــهریورماه ب ــتان ش ــاه تابس ــن م ــور از آخری ــول در عب ــازار پ ب
و در کل فصــل 3 تــورم 3/9 درصــد  افزایــش 0/7 درصــدی 
درصــدی را پشــت ســر گذاشــت، حــال ســوال اینگونــه مطــرح مــی 
شــود کــه پیــک ســومی در راه اســت. اقتصــاد ایــران پیــش از ایــن 
در ســالهای 97 و 99 دو پیــک تورمــی را پشــت سرگذاشــت. 
ــورد  ــه«، »رک ــورم ماهان ــه ت ــورد 10ماه ــدار »رک ــه هش ــال س ح
10ســاله تــورم پیشنگــر« و »رکــورد 10ســاله پایــه پولــی« نشــان 
از توفــان یــا پیــک ســوم تــورم را دارد. امــا اگــر بــا گشــایش ارزی 
ــل  ــش قاب ــی، بخ ــع خارج ــه مناب ــزی ب ــک مرک ــی بان و دسترس
ــک  ــریع از پی ــوری س ــود، عب ــعآوری ش ــی جم ــی از نقدینگ توجه
ــد، و تامیــن  ســوم خواهیــم داشــت. امــا اگــر تحریمهــا باقــی بمان
ــورم  ــوم ت ــک س ــد پی ــداوم یاب ــورمزا ت ــع ت ــه از مناب ــی بودج مال
ــا،  ــو تحریمه ــر لغ ــود. و درصــورت تاخی ــاک و شــدید میش خطرن
دولــت مــی توانــد از ابزارهــای تامیــن مالــی غیرتورمــی نظیــر اوراق 
ــد.  ــش ده ــوم را کاه ــک س ــی پی ــرات تورم ــا اث ــد ت ــتفاده کن اس
یکــی از چالشهــای مهــم دولــت در شــش ماهــه دوم ســال 
1400، کســری بودجــه اســت. از ایــن رو مدیــر کل عملیــات 
ــی  ــن مال ــی تامی ــکار اصل ــزی، راه ــک مرک ــاری بان ــی و اعتب پول
ــه  ــرد. ب ــام ک ــی اع ــار اوراق مال ــه را انتش ــرای بودج ــی ب غیرتورم
ــن  ــرای اســتفاده از ای ــت ب ــه دول ــک مرکــزی ب ــی، بان ــه نادعل گفت
ــس کل  ــر رئی ــرد. پیشت ــد ک ــی خواه ــک و همراه ــه، کم گزین
بانــک مرکــزی نیــز بــر اســتفاده از گزینــه اوراق تاکیــد کــرده بــود.
بــه عبــارت دیگــر داده هــا حاکــی از آن اســت بودجــه تدویــن شــده 

بــرای ســال جــاری بــا حــدود 300
هــزار میلیــارد تومــان کســری بــه 
ــزان  ــن می ــن ای ــب و تامی تصوی
کســری از راه اســتقراض از بانک 
ــع  ــت از مناب ــا برداش ــزی ی مرک
ــن  ــی تدوی ــعه مل ــدوق توس صن
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در پایــان اولیــن مــاه از پاییــز 30 هــزار میلیــارد تومــان از طریــق 
ــن موضــوع  ــد. ای ــق ش ــی تزری ــبکه بانک ــه ش ــو ب ــات ریپ عملی
بــه آن معنــی اســت کــه بــه میــزان 97 هــزار میلیــارد تومــان 
منابــع در بــازار بیــن بانکــی جانمایــی شــده اســت؛ درحالیکــه 
نــرخ ســود بــازار در ایــن مــدت طــی یــک رونــد افزایشــی بــه 
19/86 درصــد رســیده اســت. ایــن آمارهــا حاکــی از آن اســت 
ــت  ــه اس ــش یافت ــول افزای ــازار پ ــی در ب ــش نقدینگ ــه عط ک
ــا توجــه بــه رشــد محــدود متغیرهــای حقیقــی اقتصــاد،  کــه ب
نشــان از رشــد انتظــارات تورمــی در بــازار پــول دارد. بــه عبــارت 
دیگــر بــا وجــود اینکــه تزریــق منابــع نســبت بــه قبــل شــدت 
ــرخ ســود افزایشــی اســت. کارشناســان  یافتــه، امــا همچنــان ن

ــی  ــرد نقدینگ ــه کارک ــد ک ــن باورن ــر ای ــادی ب اقتص
ــه  ــت اینک ــت؛ نخس ــورد اس ــاد در دو م در اقتص

ــه  ــودی ب ــت رک ــاد در حال ــه اقتص ــی ک زمان
ســر میبــرد، سیاســتگذار از اهــرم 

تزریــق نقدینگــی در راســتای 
انبســاط  عملیــات  اجــرای 
ــدف  ــرد. ه ــره میب ــی به پول

از ایــنکار، تقویــت 
ــد  ــوان تولی ت
ی  هــا ه بنگا

ی  د قتصــا ا
اســت. اقتصــادی  رشــد  بــرای 

بــا  همزمــان  و  آبانمــاه  دوم  هفتــه  در 
ــه از اجــرای عملیــات سیاســت  سیوســومین مرحل

ــود  ــی خ ــه پیشبین ــه ب ــا توج ــزی ب ــک مرک ــی، بان پول
ــه  ــه مداخل ــی، ب ــن بانک ــازار بی ــی در ب ــت نقدینگ از وضعی

در قالــب توافــق بازخریــد ریپــو بــه میــزان 34/1 هــزار 
میلیــارد تومــان اقــدام کــرد. مــورد دیگــر اینکــه میــزان 
ــد در  ــب تســهیات قاعدهمن ــی در قال ــه سیاســتگذار پول مداخل
ــزون  ــود. اف ــان ب ــارد توم ــزان 600میلی ــه می ــور ب ــه مذک مرحل
ــد  ــزان 20/31 درص ــه می ــز ب ــی نی ــود بانک ــرخ س ــن، ن ــر ای ب
رســید. بررســی آمارهــای رســمی حاکــی از ایــن اســت کــه بــا 
ــرای  ــی از اج ــه متوال ــزی در 8 مرحل ــک مرک ــه بان ــود اینک وج
ــازار بیــن  ــق نقدینگــی در ب ــه تزری ــی، ب ــات سیاســت پول عملی
بانکــی دســت زده اســت، امــا میــزان تقاضــا بــرای نقدینگــی و 
نــرخ ســود بــازار بیــن بانکــی در مســیری صعــودی قــرار دارنــد. 
آخریــن مرحلــه از عملیــات بــازار بــاز در تاریــخ 10 آبــان انجــام 
ــاز در  ــازار ب ــات ب ــرای عملی ــه از اج ــومین مرحل ــد، سیوس ش
ــتای  راس ــزی در ــک مرک ــود. بان ــوب میش ــاری محس ــال ج س

مدیریــت نقدینگــی مــورد نیــاز بــازار بینبانکــی ریالــی، عملیــات 
بــازار بــاز را بهصــورت هفتگــی اجــرا میکنــد. بــه عبــارت دیگــر 
ــع در شــبکه بانکــی  ــرای هموارســازی مناب ــی ب سیاســتگذار پول
ــع  ــد. موض ــود میکن ــتی خ ــات سیاس ــرای عملی ــه اج ــدام ب اق
عملیاتــی بانک  مرکــزی در ایــن مرحلــه مشــابه 7 مرحلــه قبلــی، 
ــه  ــه ب ــن مرحل ــی ای ــه ط ــود؛ بهنحویک ــی ب ــق نقدینگ تزری
ــو  ــات ریپ ــب عملی ــان در قال ــارد توم ــزار میلی ــزان 34/1 ه می
ــزان  ــه می ــور ب ــه مذک ــن در مرحل ــر ای ــاوه ب ــرد. ع ــه ک مداخل
بازخریدشــده،  توافقهــای  از  30/31 هــزار میلیــارد تومــان 
ــک مرکــزی  ــاز، بان ــازار ب ــات ب ــر عملی ــزون ب سررســید شــد. اف
در بــازه زمانــی مذکــور عملیــات اعتبارگیــری قاعدهمنــد را نیــز 
انجــام داد. بنــا بــر آمارهــای رســمی، میــزان مداخله سیاســتگذار 
در قالــب تســهیات قاعدهمنــد بــه میــزان 600 میلیــارد تومــان 

1/71هــزار میلیــارد تومــان نیــز بــود و همچنیــن معــادل 
ایــن  اجــرای  محــل  از 
سیاســت سررســید شــد.
مــاه  آبــان  پایــان  در 
ایــن  اقتصــادی  آمارهــای 
مــاه نیــز بســته شــد و بــر 
از  منتشرشــده  آمارهــای  اســاس 
ــی از  ــران حاک ــار ای ــز آم ــوی مرک س
آن اســت تــورم نقطــه بــه نقطــه بــا 
ثبــت تــورم 35/7 درصــدی، بــه پایینتریــن 
ســطح خــود در 14 مــاه گذشــته رســیده اســت. 
ــاه  ــن م ــود در فروردی ــه اوج خ ــبت ب ــورم نس ــن ت ای
ــرده  ــت ک ــش را ثب ــد کاه ــدود 14درص ــاری ح ــال ج س
ــای  ــاخص به ــرات ش ــه تغیی ــه نقط ــه ب ــورم نقط ــت. ت اس
ــل  ــال قب ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب ــده را نس مصرفکنن
اندازهگیــری میکنــد. همچنیــن در آبــان مــاه نــرخ 
ــا 1/2 درصــد کاهــش نســبت بــه مهرمــاه  ــه ب تــورم ماهان
ــده در  ــش ثبتش ــن کاه ــید. مهمتری ــد رس ــه 2/5 درص ب
آمارهــای تــورم بــه تــورم نقطــه بــه نقطــه مربــوط باشــد. 
تــورم نقطــه بــه نقطــه کالاهــای خوراکــی از ســطح 
ــه حــدود 46/4 درصــد رســیده اســت  60/5 درصــدی ب
ــبد  ــا در س ــالای خوراکیه ــه وزن ب ــه ب ــا توج ــه ب ک
ــد  ــورم محســوس خواه ــش ت ــن کاه ــی ای ــوار ایران خان
ــه  ــورم ماهان ــده ت ــه ش ــزارش ارای ــاس گ ــر اس ــود. ب ب
ــورم  ــرخ ت ــید. و ن ــد رس ــطح 2/5 درص ــه س ــان ب آب
میانگیــن ســالانه در آبانمــاه 44/4 درصــد اعــام شــد.
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بانــک جهانــی در آخریــن گــزارش خــود از رونــد اقتصــادی جهــان 
در خصــوص ایــران تحریــر نمــود کــه رشــد GDP از 6- درصــد در 
ســال 2018 بــه 2/2 درصــد در ســال 2024 خواهــد رســید البتــه 
GDP دقــت کافــی را کیفیــت زندگــی تمامــی اقشــار جامعه نشــان 
نمــی دهــد. GDP نشــان از هزینــه کرد یــک خانــوار دارد. اما دقتی 
بــر روی ایــن موضــوع نــدارد کــه ایــن هزینــه مربــوط به بیمارســتان 
اســت، تخریــب از ســیل و زلزلــه اســت یــا تفریحــات. بانــک جهانــی 
ــد  ــرد رش ــی ک ــران، پیشبین ــاد ای ــمانداز اقتص ــی چش ــا بررس ب
اقتصــادی در ســالجاری )2022-2021( بــه رقــم 3/1 درصــد 
ــران در ســالهای  ــی، اقتصــاد ای ــگاه بانکجهان خواهــد رســید. از ن
آینــده نیــز رشــد متوســط در محــدوده 3 درصــد خواهــد داشــت.

صـالح آبـادی
سکانـدار جدید پـولی

چشم انداز اقتـصاد ایران
از نگاه بانک جهانی

ــاد  ــی اقتص ــکل اصل ــا مش ــا آی ــد! ام ــوض ش ــس کل ع ــم ریی ــاز ه ب
ــات  ــا رای هی ــت ب ــزی اســت؟ در نهای ــک مرک ــس کل بان ــران ریی ای
ــک  ــد بان ــس کل جدی ــوان رئی ــه عن ــادی ب ــی صالح   آب ــران، عل وزی
ــات  ــته هی ــه گذش ــه هفت ــن جلس ــد. در آخری ــی ش ــزی معرف مرک
ــا رای هیــات وزیــران، علــی  ــر اقتصــاد و ب ــه پیشــنهاد وزی دولــت،     ب
ــن ســاختمان  ــا ای ــاد شــد ت ــددار ســاختمان میردام ــادی کلی صالحآب
ــال،  ــدای س ــد. در ابت ــس کل باش ــه رئی ــان س ــال 1400 میزب در س
ــن  ــی از ای ــای انتخابات ــه فعالیته ــه ب ــا توج ــی، ب ــر همت عبدالناص
ســمت کنــار گذاشــته شــد تــا نوبــت بــه اکبــر کمیجانــی برســد. مــی 
ــار  ــورم، انتش ــرخ ت ــار ن ــادی را مه ــی صالحآب ــت اصل ــوان 6 ماموری ت
ــات  ــتگذاری ارزی، عملی ــی، سیاس ــام بانک ــاح نظ ــی، اص اوراق بده
بــازار بــاز و انتشــار شــفاف و منظــم آمارهــای اقتصــادی عنــوان نمــود. 
ــک  ــس بان ــای دوره 22 ریی ــدا و انته ــورم ابت ــرخ ت ــر ن در جــدول زی
مرکــزی از ســال 1339 تــا 1400 مــورد بررســی قــرار گرفتــه اســت. 
ایــن داده هــا تــا ســال 1397 از بانــک آمــار بانــک مرکــزی برداشــته 
شــده اســت. و از آنجــا کــه ایــن ســازمان مســوول از ســال 1397 از 
انتشــار آمــار تــورم ســر بــاز زده اســت، اطاعــات آمــار از ســایت مرکــز 
آمــار ایــران برداشــت شــده اســت. حــال ســوال بــه ایــن شــکل اســت 
کــه تــورم در دنیــا نســخه ای نــدارد کــه بتــوان از آن کمــک گرفــت؟ 
در شــماره هــای پیشــین ایــن فصلنامــه، نشــریات، جلســات، همایــش 
ــان  ــف جه ــای تاریخــی کشــورهای مختل ــه ه ــا از تجرب ــا و ... باره ه

ــدارد. مســتنداتی ارایــه شــده اســت، امــا گــوش شــنوایی وجــود ن

  
  ١٤٠٠تا ١٣٣٩نرخ تورم در دورهاي ريي كل بانك مركزي از سال 

  نام و نام خانوادگي  سال شروع به كار  رديف
نرخ تورم 
  ابتداي دوره

نرخ تورم 
  پايان دوره

  ٦/١  ٩/٧  ابراهيم كاشاني  ١٣٣٩  ١
  ٥/٤  ٦/١  علي اصغر پورهمايون  ١٣٤٠  ٢
  ٦/٣  ٥/٤  مهدي سميعي  ١٣٤٣  ٣
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درصد رسيده ٤٢رشد پايه پولي در مرداد ماه به سطح .دو ماشين چاپ پول در اقتصاد فعال شده استداده هاي بانك مركزي حاكي از آن كه
سال و نيم اخير، ريشه رشد بالاي پايه پولي، ناترازي منابع و مصارف در يك.شوددهه اخير بيشترين ميزان محسوب ميطي يكاست كه اين رقم 

دليل تامين منابع دولت از طريق صندوق توسعه ملي در سال گذشته به.بودجه بوده كه اين موضوع از دو طريق، باعث رشد پايه پولي شده است
ابع ارزي، ذخاير خارجي بانك مركزي رشد كرد تا ماشين نخست چاپ پول روشن شود؛ اما در سال جاري، ماشين دوم نيز بدون دسترسي به من

  .شروع به كار كرده است

  گاه بانك جهانيچشم انداز اقتصاد ايران از ن
٢/٢به ٢٠١٨درصد در سال -٦از GDPبانك جهاني در آخرين گزارش خود از روند اقتصادي جهان در خصوص ايران تحرير نمود كه رشد 

نشان از هزينه كرد يك GDPدقت كافي را كيفيت زندگي تمامي اقشار جامعه نشان نمي دهد. GDPخواهد رسيد البته ٢٠٢٤درصد در سال 
بانك جهاني با . يا تفريحاتخانوار دارد. اما دقتي بر روي اين موضوع ندارد كه اين هزينه مربوط به بيمارستان است، تخريب از سيل و زلزله است

جهاني، از نگاه بانك.درصد خواهد رسيد١/٣) به رقم ٢٠٢١-٢٠٢٢جاري (بيني كرد رشد اقتصادي در سالانداز اقتصاد ايران، پيشبررسي چشم
چهار چالش مهم پيش روي اقتصاد ايران در اين گزارش .درصد خواهد داشت٣هاي آينده نيز رشد متوسط در محدوده اقتصاد ايران در سال

» وهوايي بر بخش كشاورزي و صنعتاثر تغييرات آب«و » هاي اخير در افغانستانتنش«، »هاابهام درباره لغو تحريم«، »هاي آينده كروناموج«
ريجي توليد نفت و مهار محدود كرونا، از ركود دوساله خبر اميدواركننده اين گزارش آن است كه اقتصاد ايران توانسته به كمك افزايش تد.است

هاي بالاي پاندمي از يكسو باعث عدم تعادل مالي در اقتصاد شده و از سوي شده در كنار هزينههاي اقتصادي اعمالاقتصادي خارج شود؛ اما تحريم
سازي اقتصاد، ها در متنوعاني اعتقاد دارند با وجود برخي پيشرفتهمچنين كارشناسان بانك جه.ديگر، زمينه را براي بروز تورم بالا مهيا كرده است
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ــزارش  ــن گ ــران در ای ــاد ای ــش روی اقتص ــم پی ــش مه ــار چال  چه
تحریمهــا«،  لغــو  دربــاره  »ابهــام  کرونــا«،  آینــده  »موجهــای 
»تنشهــای اخیــر در افغانســتان« و »اثــر تغییــرات آبوهوایــی بــر 
بخــش کشــاورزی و صنعــت« اســت. خبــر امیدوارکننده ایــن گزارش 
آن اســت کــه اقتصــاد ایــران توانســته بــه کمــک افزایــش تدریجــی 
تولیــد نفــت و مهــار محــدود کرونــا، از رکود دوســاله اقتصــادی خارج 
ــار هزینههــای  ــا تحریمهــای اقتصــادی اعمالشــده در کن شــود؛ ام
بــالای پاندمــی از یکســو باعــث عــدم تعــادل مالــی در اقتصــاد شــده 
و از ســوی دیگــر، زمینــه را بــرای بــروز تــورم بــالا مهیــا کرده اســت.
بــا  دارنــد  اعتقــاد  جهانــی  بانــک  کارشناســان  همچنیــن 
اقتصــاد،  متنوعســازی  در  پیشــرفتها  برخــی  وجــود 
بخــش  توســعه  مانــع  دولتــی،  اقتصــاد  پررنــگ  حضــور 
اســت.  ســرمایهگذاری  و  اشــتغالزایی  بخــش  در  خصوصــی 
در ایــن راســتا صنــدوق بیــن المللــی پــول نیــز در گزارشــی بــر ایــن 
موضــوع تاکیــد کــرده اســت. بــر اســاس گــزارش ایــن نهــاد، رشــد 
اقتصــادی در ســال 2021 بــه 2/5 درصــد میرســد و در ســال 
2022 نیــز 2 درصــد بــه تولیــد اقتصــادی کشــور اضافــه خواهد شــد.
ــه رشــد  ــود ک ــوان نم ــزارش خــود عن ــن گ ــدوق در آخری ــن صن ای
ــیده  ــد رس ــم 3/4 درص ــه رق ــال 2020 ب ــران در س ــادی ای اقتص
ــد و  ــادل 2/5 درص ــال 2021 مع ــرای س ــم ب ــن رق ــه ای ــت ک اس
بــرای ســال 2022 معــادل 2درصــد گــزارش شــده اســت. بــه ایــن 
ــی  ــگاه ایــن نهــاد، رشــد اقتصــادی در ســه ســال متوال ترتیــب از ن
ــی  ــدوق بینالملل ــود. صن ــد ب ــت خواه ــران مثب ــاد ای ــرای اقتص ب
پــول )IMF( در آخریــن گــزارش خــود از »چشــمانداز اقتصــاد 

ــود  ــد بهب ــه رون ــد، از ادام ــر ش ــی منتش ــه تازگ ــه ب ــان« ک جه
اقتصــاد جهــان بــا وجــود ادامــه همهگیــری ناشــی از شــیوع 
کوویــد-19 خبــر داد. بــا ایــن حــال، ایــن نهــاد بینالمللــی 
تاکیــد کــرده اســت کــه شــکاف ایجادشــده در اقتصــاد جهــان بــه 
ــر از آنچــه پیــش از ایــن انتظــار میرفــت،  واســطه کوویــد، پایدارت
ــد داشــت. از  ــدت خواه ــاری میانم ــر آث ــن ام ــه ای ــود ک ــد ب خواه
ــون  ــائلی چ ــه مس ــد ب ــان بای ــاد جه ــشروی اقتص ــای پی چالشه
ــرات  ــی، تغیی ــورم، ناامنــی غذای ــش ت کاهــش رشــد اشــتغال، افزای
ــرد.  ــاره ک ــانی اش ــرمایه انس ــت س ــران در انباش ــی و بح آب و هوای
ــای  ــان اقتصاده ــوزون می ــی نام ــاد، تعادل ــای اقتص ــیر احی در مس
اســت کــه  ایجــاد شــده  اقتصادهــای کمدرآمــد  و  پیشــرفته 
هزینــه آن بــر دوش کل اقتصــاد جهانــی خواهــد بــود؛ اختــال در 
ــدن  ــر ش ــورم و پیچیدهت ــد ت ــات، رش ــن کالا و خدم ــره تامی زنجی
ــات آن اســت. ــا برخــی از تبع ــط و سیاســتهای تجــاری تنه محی
همچنیــن موسســه اعتبارســنجی فیــچ در تازهتریــن گــزارش 
ایــران در ســال 2022 اقتصــاد  کــه  پیشبینــی کــرد  خــود 
از رکــود تورمــی خــارج خواهــد شــد. از نــگاه ایــن موسســه 
نــرخ تــورم ایــران در ســال آینــده میــادی بــه 8درصــد و 
ــن  ــد. ای ــد ش ــغ خواه ــد بال ــه 4/4 درص ــادی ب ــد اقتص ــرخ رش ن
ــق  ــه تواف ــیدن ب ــه 2022 رس ــا میان ــد ت ــد میکن ــزارش تاکی گ
اســت. موسســه  قابــل حصــول  برداشــته شــدن تحریمهــا  و 
ــوب  ــا محس ــنجی دنی ــر اعتبارس ــه برت ــه موسس ــی از س ــچ، یک فی
ســرمایهگذاران  توجــه  مــورد  آن  پیشبینیهــای  و  میشــود 
میگیــرد. قــرار  دنیــا  اقتصــادی  کارشناســان  و  خارجــی 
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 سیاست گذاری یارانه ها
در منـزل سوم

در دولــت رییســی مبحــث یارانــه انــرژی مبحــث داغ یارانــه 
هاســت، در ایــن راســتا بــازوی پژوهشــی ســازمان برنامــه و بودجــه 
ــت  ــی موفقی ــه گام اصل ــورها، س ــق کش ــارب موف ــه تج ــا مقایس ب
ــای  ــز پژوهش ه ــرد. مرک ــی ک ــرژی را معرف ــه ان ــاح یاران در اص
ــیار  ــی بس ــرژی را اقدام ــه ان ــاح یاران ــری، اص ــعه و آینده نگ توس
پیچیــده در ســطح اقتصــاد سیاســی دانســت کــه نیازمنــد حمایــت 
و همراهــی قــوی مــردم اســت؛ زیــرا حــذف یــا کاهــش یارانه هــای 
ــد.  ــر می کن ــه را متاث ــیب پذیر جامع ــراد آس ــی از اف ــرژی بخش ان
بنابرایــن در گام نخســت، ضمــن آگاه ســازی مــردم نیــاز اســت کــه 
برنامه هــای رفاهــی جبرانــی در دهک هــای کم درآمــد معرفــی 
ــر  ــا مطالعــات جامــع ب و اجرایــی شــود. گام دوم ایــن اســت کــه ب
ــی و تجــارب ســال های گذشــته کشــور،  اســاس تجــارب بین الملل
ــود  ــه ش ــر گرفت ــی در نظ ــی و سیاس ــادی، اجتماع ــب اقتص جوان
و یــک برنامــه میان مــدت کاهــش یارانه هــای پنهــان انــرژی 
ــرار گیــرد. از ابتــدای برنامــه اول توســعه پــس از  در دســتور کار ق
انقــاب، اصــاح یارانه   هــا به خصــوص یارانــه انــرژی همــواره مــورد 
توجــه سیاســتگذاران بــوده اســت. برهمیــن اســاس ســازمان برنامــه 
ــه  ــف یاران ــاد مختل ــی ابع ــه بررس ــی ب ــور در گزارش ــه کش و بودج
انــرژی در ایــران پرداختــه اســت. بــر ایــن اســاس طبق آمــار آژانس 

بین المللــی انــرژی در ســال 2019، ایــران بــا 86 میلیــارد دلار 
ــرژی معــادل 19 درصــد از تولیــد ناخالــص کشــور  ــه ان یاران

ــرژی ایســتاده اســت.  ــه ان در صــدر پرداخت کننــدگان یاران
ــق  ــان متعل ــرژی در جه ــه ان ــت یاران ــگاه دوم پرداخ جای

ــارد  ــر از 31 میلی ــدد آن کمت ــه ع ــت ک ــن اس ــه چی ب
ــران دارد.  ــا ای ــمگیری ب ــاف چش ــت و اخت دلار اس
همچنیــن طبــق ایــن آمــار، بالاتریــن ســهم از 
یارانه   هــای پرداختــی متعلــق بــه بــرق اســت 
از یارانــه 86 میلیــارد  کــه 58 میلیــارد دلار 
دلاری ایــران را بــه خــود اختصــاص داده اســت. 
ــارد دلاری و  ــش از 18 میلی ــا ســهم بی ــت ب نف
ــای  ــارد دلاری در رده ه ــهم 16 میلی ــا س گاز ب
ــرار  ــرژی ق ــان ان ــه پنه ــت یاران ــدی دریاف بع
اعــام  طبــق  دیگــر  ســوی  از  گرفته   انــد. 
ــال 2016  ــرژی، در س ــی ان ــس بین الملل آژان
ایــران بــا تولیــد 557 میلیــون تــن دی   اکســید 
کربــن در ســال پــس از چیــن، آمریــکا، هنــد،    
ــی در رده  ــان و کره   جنوب ــن، آلم ــیه، ژاپ روس
ــن گاز  ــدگان ای ــن تولیدکنن ــتم بزرگ تری هش
ــرف  ــرانه مص ــت. س ــتاده اس ــه   ای ایس گلخان
ــاورزی 3/4  ــش کش ــران در بخ ــرژی در ای ان

برابــر، در بخــش خانگــی 2برابــر، در بخــش تجــاری و عمومــی 1/6 
برابــر و در بخــش صنعــت و حمل ونقــل 1/4 برابــر متوســط جهانــی 
ــرف  ــرانه مص ــه س ــد ک ــان می ده ــا نش ــن آماره ــت. همچنی اس
نهایــی گاز طبیعــی 6/4 برابــر و نفــت خــام و فرآورده   هــای آن 
ــمگیر  ــات چش ــت. اختاف ــی اس ــرف جهان ــط مص ــر متوس 1/5 براب
آمارهــای ایــران در تولیــد گازهــای گلخانــه   ای و ســرانه مصــرف آن 
ــن در  ــوان گفــت از بهــره   وری پایی ــل متعــددی دارد کــه می ت دلای
بهره   بــرداری، مصــرف بــالای انــرژی و اســتفاده از کالاهــا و خدمــات 
ــدود  ــران ح ــاد ای ــی اقتص ــور کل ــه ط ــود. ب ــی می ش ــر ناش انرژی   ب
ــه خــود اختصــاص  2 درصــد از مصــرف ســوخت مایــع جهــان را ب
ــا 0/6 درصــد  ــان تنه ــی کــه ســهم آن از اقتصــاد جه داده،    در حال
ــدود 20  ــرف ح ــا مص ــکا ب ــه آمری ــت ک ــی اس ــن در حال ــت. ای اس
ــان را  ــاد جه ــد از اقتص ــان، 25 درص ــع جه ــوخت مای ــد از س درص

اســت. داده  اختصــاص  خــود  بــه 
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ــوار ســالیان بســیاری اســت کــه طــرح حمایــت از معیشــت خان
ــه مطــرح ــی ســوال ایــن گون محــور دلواپســان مــردم اســت. ول
مــی شــود کــه حمایــت از اقشــار کــم درآمــد بــه نفــع آنهاســت
ــک ــاز ده ــورم س ــول ت ــا پ ــت ب ــا حمای ــا؟ آی ــرر آنه ــه ض ــا ب ی
ــدازد؟ در ــی ان ــاه نم ــه چ ــه ب ــدی را از چال ــن درآم ــای پایی ه
ــس در گزارشــی طــرح ــز پژوهشهــای مجل ــن خصــوص مرک ای
حمایــت معیشــتی از خانوارهــای را نیازمنــد بررســی عنــوان کرد.
ــرح ــن ط ــود در ای ــای موج ــاس برخــی از رویکرده ــن اس ــر ای ب
اشــکالاتی دارد کــه تــا زمانــی کــه نتــوان آنهــا را برطــرف کــرد،
ــهرو ــا ابهــام روب ریســکهای مختلفــی موفقیــت ایــن طــرح را ب
میکنــد. نکتــه مهــم ایــن اســت کــه ایــن گــزارش، حمایــت از
.دهکهــای پاییــن را بــا پولهــای تورمســاز ممنــوع کــرده اســت
از ســال 1397 و بــا رشــد تــورم و کاهــش قــدرت خریــد 
نماینــدگان مجلــس شــورای اســامی طــرح هایــی بــرای حمایت 
ــه  ــن برنام ــد. در ای ــه دادن ــور ارائ ــای کش ــت خانواره از معیش
ــای  ــی خانواره ــای اساس ــن نیازه ــود در تامی ــف ب ــت موظ دول
کشــور بــه پنــج دهــک پایینــی جامعــه یــاری برســاند و از آنهــا 
ــت در  ــراوان در نهای ــای ف ــس از کشوقوسه ــد. پ ــت کن حمای
ــان مــاه ســال 99 دو فوریــت و یــک فوریــت ایــن طــرح رای  آب
ــه آن  ــادی ب ــور ع ــه کار بهط ــه در ادام ــد ک ــرار ش ــد و ق ندادن
پرداختــه شــود. بــر اســاس ایــن طــرح قــرار اســت دولــت چهــار 

حمایت، کنترل یا عدم دخالت
با پـول تـورم سـاز

روش حمایــت از معیشــت خانــوار را در دســتور کار قــرار دهــد. 
بــر اســاس ایــن طــرح در اولیــن قــدم دولــت مکلــف میشــود تــا 
ــه ســبدی از کالاهــای اساســی، شــامل گوشــت، روغــن،  ــا ارائ ب
ــع  ــد. مناب ــت کن ــا حمای ــرغ از معیشــت خانوادهه ــرغ و تخمم م
ــرخ ارز  ــاوت ن ــق مابهالتف ــت از طری ــرح حمای ــش از ط ــن بخ ای
ــا  ــه ب ــهای ک ــن وظیف ــود. دومی ــن میش ــازار تامی ترجیحــی و ب
تصویــب ایــن طــرح بــه دولــت محــول میشــود معافیــت کامــل 
یــا تخفیــف در بهــای آب، بــرق و گار خانوارهــای مشــمول اســت. 
ــای آب،  ــش به ــق افزای ــش از طری ــن بخ ــع ای ــت مناب ــرار اس ق
ــود.  ــن ش ــه تامی ــی جامع ــک بالای ــج ده ــرای پن ــرق و گاز ب ب
ســومین اقدامــی کــه بــه واســطه ایــن طــرح بــر عهــده دولــت 
ــا  ــکن خانواره ــه مس ــه ودیع ــت، کمکهزین ــد گرف ــرار خواه ق
ــا در کانشــهرها  ــرار اســت ت ــن اســاس ق ــر ای ــود. ب ــد ب خواه
ــا  ــر ت ــهرهای کوچکت ــان و در ش ــون توم ــقف صدمیلی ــا س ت
ــا  ــی بانکه ــع داخل ــل مناب ــان از مح ــون توم ــقف پنجاهمیلی س
ــه پرداخــت  ــزی تســهیات ودیع ــک مرک ــاری بان ــا خــط اعتب ی
ــی پیشبینیشــده در  ــن شــیوه حمایت ــت چهارمی شــود. درنهای
ــه  ــا ب ــاران مبت ــرای بیم ــد دارو ب ــت از خری ــرح، حمای ــن ط ای
بیماریهــای خــاص اســت. مرکــز پژوهشهــای مجلــس در ایــن 
گــزارش هــر چهــار محــور اصلــی این طــرح را مــورد بررســی قرار 
داده و پیشــنهادهای لازم را بــرای اصــاح آن ذکــر کــرده اســت.
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برنامه دولت ر ئیـسی
برای کنترل تورم و تولید

وزیــر اقتصــاد دولــت آقــای رئیســی ابعــاد طــرح دولــت بــرای تولید 
و تــورم در دو ســال آینــده را تشــریح نمــود. احســان خانــدوزی طی 
ســخنانی برنامــه اقتصــادی دولــت بــرای رشــد غیرتورمــی را تحــول 
در ســه حــوزه سیاســت پولــی، سیاســت ارزی و سیاســتهای 
بودجــهای عنــوان نمــود. برنامــه دولــت بــرای تســهیل کســبوکار، 
مالــی  تامیــن  تولیدکننــدگان،  اصطکاکهــای  کاهــش  ابتــدا 
ــد  ــر ســوداگری خواه ــات ب ــش مالی ــا و افزای ــرای آنه ــرهای ب زنجی
ــر  ــژه ب ــز وی ــت، تمرک ــی دول ــت قطع ــا سیاس ــن اسس ــر ای ــود. ب ب
ــار  ــده و مه ــالهای آین ــا و س ــادی در ماهه ــد اقتص ــش رش افزای
ــی،  ــت پول ــوزه سیاس ــه ح ــورم در س ــار ت ــرای مه ــت. ب ــورم اس ت
ــدام کــرد. مهــار  ــد اق سیاســت ارزی و سیاســتهای بودجــهای بای
ــریع  ــرل س ــع ارزی، کنت ــر مناب ــار ب ــش فش ــانات ارزی، کاه نوس
رشــد ترازنامــه بانکهــا در حــد 2 درصــد، مدیریــت نــرخ در بــازار 
بیــن بانکــی، کنتــرل رشــد مخــارج دولــت در حــد یکســوم تــورم 
ــورم  ــار ت ــرای مه ــت ب ــات دول ــه اقدام ــه از مجموع ــاری، هم انتظ
خواهــد بــود. در مقابــل بــرای رشــد اقتصــادی نیــز دولــت برنامــه   ای 
ــای  درصــد مجوزه ــی نمــودن 30 ــد داشــت. »ثبت ــه خواه جداگان
کســبوکار«، »اعتبــار انحصــاری اســناد رســمی و تقویــت حقــوق 
مالکانــه«، »بالابــردن هزینــه تغییــر مکــرر مقــررات و هزینــه 
از  »مالیات   ســتانی  و  حاکمیتــی«  دســتگاههای  تعهــدات  لغــو 
ــات  ــه اقدام ــد« از جمل ــودهای نامول ــوداگرانه و س ــای س فعالیته
دولــت جدیــد بــرای رشــد اقتصــادی خواهــد بــود. همچنیــن دولــت 
در دو زمینــه تســهیل در فضــای کســبوکار و حمایــت از صنایــع 

وظایفــی  نیــز  پیشــران 
هــد  ا خو

داشــت. بــه گفتــه او ســه راهــکار دولــت بــرای حمایــت از صنایــع 
پیشــران بــه ایــن ترتیب خواهــد بود: اولا مشــارکت شــرکای خارجی 
بــا تکیــه بــر کشــورهای دوســت و همســایه، ثانیــا از طریــق انتشــار 
ســهام پــروژه و صنــدوق پروژههایــی کــه در داخــل کشــور ایجــاد 
خواهــد شــد و ثالثــا از طریــق هدایــت اعتبــار و اســتفاده از ظرفیــت 
ــی  ــزرگ دولت ــا و شــرکتهای ب ــه بانکه ــای زیرمجموع هلدینگ   ه
و عمومــی اقتصــاد. امــا اگــر بخواهیــم واقــع بینانــه ایــن موضــوع را 
مــورد بحــث قــرار دهیــم ماشــین تولیــد بــرای حرکــت بــه ســوخت 
نیــاز دارد. اینکــه بــاک ماشــین تولیــد بــرای حرکــت پرشــتاب بــا 
چــه بایــد پــر شــود، محــل ســوال اســت: تزریــق پــول یــا تجهیــز 
ــه  ــد محســوب میشــود ن ــل تولی ــی از عوام ســرمایه؟ ســرمایه یک
پــول یــا نقدینگــی. امــا آنچــه عمدتــا سیاســتمداران مــورد تاکیــد 
قــرار میدهنــد، »هدایــت پــول و نقدینگــی« اســت. ســرمایه از دو 
ــی  ــرمایه خارج ــذب س ــی و ج ــای داخل ــز پسانداز  ه ــیر تجهی مس
ــد  ــی در تولی ــای داخل ــذب پس  اندازه ــرای ج ــود. ب ــن میش تامی
ــود، در  ــی ش ــل پیشبین ــذاب و قاب ــاد ج ــه اقتص ــت ک ــاز اس نی
ــت  ــای حرک ــه ج ــا ب ــوار و بنگاهه ــپردههای خان ــرایط س ــن ش ای
ــازار  ــر ارز، طــا و ملــک وارد ب ــد نظی ــه ســمت بازارهــای غیرمول ب
ــاز  ــز نی ــی نی ــرمایهگذاری خارج ــذب س ــرای ج ــود. ب ــد میش مول
اســت کــه عــاوه بــر اقتصــاد جــذاب، دیــوار تحریمهــا نیــز 
ــوم  ــا مفه ــه تنه ــی، ن ــول و نقدینگ ــت پ ــا هدای ــود. ام برداشــته ش
مشــخصی در اقتصــاد نــدارد، بلکــه تزریــق نقدینگــی بــه اقتصــادی 
کــه ظرفیــت محــدود دارد، ایجــاد تــورم خواهــد کــرد. خــود 
ایــن تــورم، بــاک ماشــین تولیــد را ســوراخ کــرده 
میشــود. ســرمایه  نشــت  باعــث  و 
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بــا پایــان یافتــن پاییــز و همچنیــن ســال 2021 میــادی بلومبــرگ 
ــده  ــک عم ــاری 10 ریس ــال ج ــود در س ــزارش خ ــن گ در آخری
اقتصــاد جهــان در ســال میــادی پیــش رو را بررســی و بــه تبعــات 
ــد  ــویه های جدی ــور س ــت. ظه ــرده اس ــاره ک ــا اش ــک از آنه ــر ی ه
ــه اقتصــاد  ــار دهــه ب ــس از چه ــورم پ ــا، بازگشــت ت ــروس کرون وی
ــود  ــت دلار، رک ــدرال رزرو و تقوی ــره ف ــرخ به ــش ن ــان، افزای جه
ــی  ــفتگی سیاس ــن، آش ــد چی ــش رش ــور، کاه ــای نوظه اقتصاده
اروپــا، پایــان سیاســت های مالــی حمایتــی، افزایــش قیمــت مــواد 
غذایــی در خاورمیانــه و تحــولات سیاســی و ژئوپلیتیــک مهم تریــن 
ریســک های بالقــوه در ســال 2022 از مهمتریــن آنهــا خواهــد بــود. 
در ایــن گــزارش بلومبــرگ پیــش بینــی نمــوده اســت کــه ســویه 
ــا ادامــه خواهنــد داشــت و همچــون دو ســال گذشــته  هــای کرون
ــر دو  ــا شــرایط بهت ــت، ام ــد یاف ــداوم خواه مشــکات اقتصــادی ت
ســال گذشــته رقــم خواهــد خــورد. شــاخص بهــای مصرف کننــده 
آمریــکا در مــاه نوامبــر تورمــی معــادل 6/8  درصــد را تجربــه نمــود 
ــکا  ــته و اقتصــاد آمری ــابقه نداش ــال 1982 س ــم از س ــن رق ــه ای ک
ــار  ــن موضــوع در کن ــورم 40 ســاله خــود را شکســت. ای رکــورد ت
ــد  ــدرت خری ــت ق ــده اس ــب ش ــد موج ــتغال و تولی ــش اش کاه
خانوارهــای آمریکایــی کاهــش یابــد. از ســوی دیگــر رفتــار انقباضی 
فــدرال رزرو بیــن ســال های 2013 تــا 2018 نشــان از آن دارد 

ــی  ــر بازار هــای مال ــد ب ــدام چــه تاثیــری می توان ــن اق کــه ای
بگــذارد. بــا توجــه بــه اوج گیــری دوبــاره تــورم و رشــد 

شــاخص های اصلــی بازارهــای مالــی و بیــم حبابــی 
ــودن آنهــا، بیــم آن مــی رود کــه فــدرال رزرو  ب

بــار دیگــر سیاســت های انقباضــی را پیگیــری 
ــال  ــس از 2س ــه پ ــت هایی ک ــد، سیاس کن
سیاســت انبســاطی دور از انتظــار نیســت. 
ــود  ــی رک ــن اقدام ــی چنی ــه منطق نتیج

اقتصــادی در ســال 2023 خواهــد بــود.
حــال بــا مقدمــه فــوق مــی تــوان 
ــش  ــا افزای ــه ب ــزود ک ــه اف ــن گون ای
نــرخ بهــره افزایــش قــدرت دلار را بــه 
دنبــال خواهــد داشــت، کــه ایــن خبــر 
نوظهــور  اقتصاد هــای  بــرای  خوبــی 

ــرمایه از  ــروج س ــن رو خ ــد  از ای نخواه
کشــورهایی بــا بازار هــای نوظهــور شــدت 

می گیــرد و گاهــی اوقــات بــه بحــران ارزی 
در ایــن کشــورها بــدل خواهــد شــد. در دوره 

قبلــی افزایــش نــرخ بهــره توســط فــدرال رزرو، 

ســه کشــور آرژانتیــن، آفریقــای جنوبــی و ترکیــه بیشــترین آســیب 
را دیدنــد؛ بلومبــرگ معتقــد اســت در دور جدیــد افزایــش نــرخ بهره 
آمریــکا، عــاوه بــر ســه کشــور قبلی برزیــل و مصــر نیــز در برابر این 
افزایــش آســیب پذیر خواهنــد بــود. و عوامــل ضعیــف تــر دیگــری 
ماننــد توقــف رشــد اژدهــای زرد، آشــفتگی سیاســی در قــاره ســبز، 
ــن  ــای چی ــن تنش   ه ــه، بالاگرفت ــی و خاورمیان ــواد غذای ــت م قیم
ــات  ــی، انتخاب ــای تایوان ــه هادی ه ــد نیم ــش تولی ــوان و کاه و تای
ــال  ــز در دو س ــال 2022 و 2023 نی ــز در س ــل نی ــه و برزی ترکی
ــود. ــد ب ــی خواه ــاد جهان ــی اقتصــاد در ابع ــرات اصل ــده مخاط آین
اگــر بخواهیــم ایــن موضــوع را در ابعــاد داخلــی بســنجیم نیاز اســت 
کــه در ابتــدا بــا متغیرهــای اقتصــادی را بــر اســاس علــم اقتصــاد 
بــه درســتی بشناســیم. متغیرهــای واقعــی ماننــد »تولیــد ناخالــص 
داخلــی«، »ســرمایه گذاری«، »مصــرف« و متغیرهــای اســمی 
ــای  ــرخ ارز« و »نقدینگــی«. سردســته متغیره ــورم«، »ن ــد »ت مانن
بخــش واقعــی، تولیــد و سردســته متغیرهــای بخــش اســمی نیــز 
تــورم اســت. ایــران در طــول 52 ســال، فقــط دو ســال تــورم بــالای 
ــود. امــا طــی 10  30  درصــد داشــت کــه در ســال های 73 و 74 ب
ــته   ایم.  ــد داش ــالای 30  درص ــورم ب ــال ت ــار س ــته چه ــال گذش س
هــدف از مــرور آمارهــا ایــن اســت کــه بدانیــم چــه عواملــی شــرایط 
حاضــر اقتصــادی را به   وجــود آورده اســت. علــم اقتصــاد 
بــه مــا می   گویــد کــه نقدینگــی مهم تریــن 
ــا تــورم اســت.  متغیــر اقتصــادی مرتبــط ب
ــوان شــرایط ارزی  ــی ت ــل دوم را م عام
ــل  ــود و عام ــوان نم ــور عن ــر کش ب
ســوم: انتظــارات مــردم از تحــولات 
دو  کنــار  در  اســت.  پیــش   رو 
ــران  ــاد ای ــل، در اقتص ــل قب عام
ــوردار  ــی برخ ــذاری بالای از اثرگ
از  مــردم  انتظــارات  اســت. 
تحــولات آینــده، روی عملکــرد 
اقتصــاد در زمــان حــال بســیار 
اثرگــذار اســت. ایــن مــوارد 
همــه و همــه دســت بــه دســت 
آینــده  ســال  تــا  داده  هــم 
ــای  ــال ه ــد س ــادی را همانن می
آنکــه  بپنداریــم مگــر  گذشــته 
ــث و  ــورد بح ــوق م ــای ف ــه ه روی
بررســی و تغییــر دیــدگاه قــرار گیــرد. 
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