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در  مرکــزی  بانــک  حقوقــی  معــاون  طیبی فــرد،  امیرحســین 
خصــوص رفــع توقیــف امــوال ایــران در بانک هــای اروپایــی 
مجموعــه اقدامــات گســترده ای را صــورت داده اســت کــه معــاون 
حقوقــی ایــن بانــک در مصاحبــه ای از ایــن اقدامــات ســخن گفــت: 
ــن  ــر، ای ــال حاض ــه در ح ــن اســت ک ــت ای ــز اهمی ــه حای ــا نکت ام
ــرای  ــدم اج ــا و ع ــل تحریم ه ــا به دلی ــت؛ ام ــده اس ــوه آزاد ش وج
توصیه هــای FATF و در نتیجــه نداشــتن روابــط کارگــزاری بانکــی، 
ایــن مبالــغ قابلیــت انتقــال بــه کشــور را نــدارد. ایــن موضــوع تاییــد 
می کنــد کــه بــرای بازگشــت منابــع ارزی نیــاز اســت کــه بــا رفــع 
ــی  ــزاری بانک ــط کارگ ــاد رواب ــرای ایج ــرایط ب ــود، ش ــع موج موان
ــکا در  ــات آمری ــی اقدام ــران در پ ــوال ای ــف ام تســهیل شــود. توقی
ــا سیاســت های  ــود. ام ــه ب ــوال صــورت گرفت ســال های گذشــته ام
ــق  ــوال متعل ــده ام ــب ش ــروز موج ــا  ام ــزی ت ــک مرک ــی بان حقوق
ــی  ــاون حقوق ــوند. مع ــف ش ــع توقی ــران رف ــزی ای ــک مرک ــه بان ب
ــران  ــروزی ای ــف و پی ــرای توقی ــریح ماج ــا تش ــزی ب ــک مرک بان
ــرح  ــه ش ــود ک ــوان نم ــه عن ــن گون ــی، ای ــای بین الملل در دادگاه ه
ماجــرای توقیــف امــوال ایــران بعــد از صــدور رای دادگاه آمریکایــی 
ــزی  ــک مرک ــت و بان ــت دول ــه محکومی ــون ب ــده پیترس در پرون

ــه انفجــار  ــران در حادث ــت ای ــه اتهــام دســت داشــتن دول ــران )ب ای
ــال  ــال 1983، در س ــروت در س ــی در بی ــداران آمریکای ــر تفنگ مق
ــه تصویــب رســید و موجــب  ــکا ب ــی در آمری 2012 میــادی، قانون
ــغ 1/8 ــن ترتیــب، مبل ــه ای ــی شــد و ب اجــرای رای دادگاه آمریکای

میلیــارد دلار دارایــی بانــک مرکــزی کــه در اختیــار کلی یراســتریم 
قــرار داشــت، توقیــف و توســط آمریــکا مصــادره شــد. البتــه بــرای 
ــزد  ــور، دعوایــی ن محکومیــت دولــت آمریــکا و اســترداد مبلــغ مزب
ــه  ــس از مرحل ــه پ ــی دادگســتری مطــرح شــد ک ــوان بین الملل دی
احــراز صاحیــت، پرونــده مزبــور تحــت رســیدگی دیــوان قــرار دارد.
عاوه بــر ایــن، در اجــرای آرای صــادره از دادگاه هــای آمریــکا بــه نفع 
ورثــه قربانیــان حادثــه یازدهــم ســپتا مبر و بــه اتهــام دست داشــتن 
دولــت ایــران و بانــک مرکــزی در حادثــه مزبــور، دادگاه هــای 
لوکزامبــورگ و ایتا لیــا نیــز بــه درخواســت طــرف آمریکایــی دســتور 
ــادل 1/۶ و ۶ ــب مع ــه ترتی ــزی ب ــک مرک ــای بان ــف دارایی ه توقی
ــی  ــور روابط عموم ــن منظ ــه همی ــد. ب ــادر کردن ــارد دلار را ص میلی
ــاون  ــرد، مع ــر حســین طیبی ف ــا امی ــک مرکــزی در گفت وگــو ب بان
ــات  ــه ای از اقدام ــزی، خاص ــک مرک ــس بان ــور مجل ــی و ام حقوق
اســت. داده  توضیــح  را  امــوال  توقیــف  رفــع  بــرای  حقوقــی 
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تاثیر آینده بازار دلار، تحت 
 چه عواملی است؟

بانــک مرکــزی جمهــوری اســامی ایــران در یــک تحلیــل 
ــود  ــازار ارز بهب ــذار را در ب ــن و اثرگ ــای بنیادی ــمی، متغیره رس
رشــد اقتصــادی و تولیــدات بخــش صنعتــی را بــه عنــوان متغیــر 
اول مطــرح نمــود. متغیــر دوم، آمــار تجــارت خارجــی اســت کــه 
در دو مــاه نخســت ســال جاری رشــد قابل توجهــی را ثبــت 
ــت.  ــته اس ــم گیری داش ــش چش ــادرات افزای ــزان ص ــرده و می ک
ــوده  ــت ب ــز مثب ــام نی ــرات برج ــم انداز مذاک ــوم چش ــر س و متغی
اســت. مجمــوع ایــن عوامــل نشــان می دهــد کــه نوســانات خــارج 
ــا تحــولات مثبــت،  ــوده و همســو ب از دامنــه نــرخ ارز، زودگــذر ب
ــارت  ــه عب ــرد. ب ــد ک ــت خواه ــی حرک ــیر تعادل ــازار ارز در مس ب
دیگــر بانــک مرکــزی، در ایــن تحلیــل ســه متغیــر کلیــدی مســیر 
آینــده ارز را »عملکــرد مثبــت رشــد اقتصــادی در ســال 1399 و 
پیش بینــی وضعیــت مطلــوب در ســال 1400«،  »بهبــود وضعیــت 
ــاه نخســت ســال« و »وجــود چشــم انداز مثبــت  تجــارت در 2 م
ــانات  ــه نوس ــد ک ــد می کن ــام« تایی ــرات برج ــه مذاک ــبت ب نس
ــیر  ــه مس ــازار ارز ب ــوده و ب ــذر ب ــرخ ارز زودگ ــه ن ــارج از دامن خ
ــانات  ــزی، نوس ــک مرک ــگاه بان ــت. از ن ــد گش ــی بازخواه تعادل
کوتاه مــدت  در  اخیــر  ســال های  طــی  ارز  نــرخ  کوتاه مــدت 
ــه تحــولات بخــش خارجــی  ــر انتظــارات نســبت ب ــر از تغیی متاث

ــن  ــه در ای ــوی ک ــه نح ــوده ب ــده ب ــق آین ــور در اف ــاد کش اقتص
ــی  ــت مســیر حرکت ــا برجــام در هدای ــط ب ــار مرتب خصــوص اخب
ــده  ــت تعیین  کنن ــا آنچــه در نهای ــوده اســت. ام ــر ب ــرخ ارز موث ن
مســیر تحــولات نــرخ ارز خواهــد بــود، متغیرهــای بنیادیــن 
اقتصــاد اســت. بــر اســاس ایــن گــزارش مجمــوع رونــد تحــولات 
بخــش حقیقــی اقتصــاد در ســال 1399 حاکــی از آن اســت کــه 
ــل دوم ســال گذشــته، اقدامــات و سیاســت  های اتخــاذ  از فص
ــت  ــای دول ــا تحریم ه ــه ب ــتگذار در مقابل ــوی سیاس ــده از س ش
ــا  ــا ب ــی کرون ــی ناشــی از شــیوع پاندم ــای منف ــکا و پیامده آمری
ــه نحــوی کــه اقتصــاد کشــور از حالــت  ــوده ب موفقیــت همــراه ب
ــن  ــارج شــده اســت. همچنی ــی اقتصــادی خ ــود و رشــد منف رک
ــای  ــام ظرفیت ه ــری ازتم ــا بهره گی ــی رود ب ــار م ــه انتظ در ادام
داخلــی اقتصــاد کشــور، رونــد مثبــت آغــاز شــده در ســال 1400
ــق ــاری محق ــال ج ــی در س ــرد مطلوب ــد و عملک ــداوم یاب ــز ت نی
ــرخ  ــرخ رشــد اقتصــادی کشــور در ســال 1399،  ن درخصــوص ن
رشــد اقتصــادی در ســال 1400 را بــه میــزان 2/5 درصــد 
پیش بینــی کــرده اســت. امیــد مــی رود بــا بهبــود شــرایط 
ــد  ــرد رش ــال 1399، عملک ــده در س ــاز ش ــد آغ ــی و رون پیرامون
باشــد. گذشــته  ســال  از  بهتــر   1400 ســال  در  اقتصــادی 
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ــر  ــر س ــی، ب ــر اقتصــاد کره جنوب ــا وزی ــکا ب ــه داری آمری ــر خزان وزی
بازگشــت دارایی هــای ایــران توافــق کردنــد. ایــن نشســت در 
ــه 19 ــاس ک ــن اج ــود. ای ــی 20 ب ــه ج ــوم ب ــا موس ــز ایتالی ونی

ــی  ــا در آن شــرکت داشــتند، محل ــه اروپ ــه عــاوه اتحادی کشــور ب
ــر اقتصــادی در جهــان  ــرای هماهنگــی میــان بیســت کشــور برت ب
ــث و  ــورد بح ــی م ــوارد مختلف ــاس م ــن دوره از اج ــت. در ای اس
بررســی ســران اقتصادهــای بــزرگ جهــان قــرار گرفــت. امــا 
ــیه  ــداری در حاش ــه دی ــران ب ــه ای ــوط ب ــوع مرب ــن موض مهم تری
ــا  ــکا ب ــه داری آمری ــر خزان ــن، وزی ــت یل ــردد؛ جن ــاس برمی گ اج
ــاره  ــره درب ــی ضمــن مذاک ــره جنوب ــر اقتصــاد ک ــی، وزی هنگ نام ک
ــاره  ــث درب ــه بح ــه، ب ــای دوجانب ــف و همکاری ه ــات مختل موضوع
ــان  ــد. و در پای ــی پرداختن ــران در کره جنوب ــده ای ــه ش ــع بلوک مناب
ایــن گفت وگو هــا هــردو طــرف آمریکایــی و کــره ای توافــق 
ــر  ــا یکدیگ ــران ب ــده ای ــه ش ــای بلوک ــاره دارایی ه ــه درب ــد ک کردن
ــی در  ــده ایران ــه ش ــع بلوک ــا مناب ــد ت ــرار ش ــد و ق ــکاری کنن هم
ــل  ــران منتق ــه ای ــوئیس ب ــی س ــال مال ــق کان ــی از طری کره جنوب
ــئول در  ــزارش داد: س ــاره گ ــن ب ــاپ در ای ــزاری یونه ــود. خبرگ ش
تــاش اســت بــا حمایــت ایالات متحــده از یــک کانــال در ســوئیس 
بــا اســتفاده از بخشــی از پــول مســدود شــده ایــران در کره جنوبــی 
ــی  ــروش کالاهــای بشردوســتانه، شــامل محصــولات درمان ــرای ف ب
ــران اســتفاده کنــد. رابطــه نادرســت  ــه ای شــرکت های سوئیســی ب
ــی  ــای نفت ــور درآمده ــان وف ــم در زم ــزی ه ــک مرک ــت و بان دول
ــول را  ــاپ پ ــور چ ــی، موت ــای نفت ــت درآمده ــان اف ــم در زم و ه
ــک  ــابق بان ــس کل س ــی رئی ــر همت ــی دارد. اصغ ــه م ــن نگ روش

مرکــزی، اثــر ایــن رابطــه نادرســت در احتمــال اســتفاده انحرافــی 
ــر  ــود. وی خاط ــریح نم ــدودی را تش ــای مس ــک از دلاره و پرریس
ــع را  ــن مناب ــار ای ــت، یک ب ــه دول ــی ک ــه در حال ــرد ک ــان ک نش
ــرده اســت،  ــت ک ــال آن را دریاف ــه و ری ــزی فروخت ــک مرک ــه بان ب
عمــا ایــن منابــع بایــد در اختیــار بانــک مرکــزی بــرای مدیریــت 
ــد  ــع، می توان ــه حجــم ایــن مناب ــا توجــه ب ــازار قــرار گیــرد کــه ب ب
بخــش قابل توجهــی از نقدینگــی را در صــورت نیــاز از بــازار جمــع 
کنــد. امــا همتــی هشــدار داده اســت کــه دولــت ممکــن اســت از 
بانــک مرکــزی بخواهــد ارزهــای آزادشــده را بــا نــرخ 4200 تومــان 
صــرف کالاهــای اساســی کنــد و مابه التفــاوت آن بــه شــکل بدهــی 
دولــت بــه بانــک مرکــزی تبدیــل شــود. راه انحرافــی ای کــه باعــث 
ــول  ــاپ پ ــش چ ــزی و افزای ــک مرک ــت بان ــدرت مدیری ــش ق کاه
می شــود و تنهــا برنــده آن رانت خــواران خواهــد بــود. همتــی یــک 
پیش بینــی و هشــدار بــرای آینــده داد. بــر ایــن اســاس و بــه گفتــه 
ــا رفــع تحریم هــا دولــت  او »به دلیــل همیــن رابطــه غلــط مالــی، ب
بــه ناچــار از بانک مرکــزی می خواهــد کــه ارزهــای آزاد شــده 
ــی،  ــرخ ترجیح ــا ن ــالا ب ــی، احتم ــای اساس ــرای واردات کالاه را ب
اختصــاص دهــد. ایــن البتــه ذخایــر ارزی بانــک را کاهــش 
ــزی  ــای بانک مرک ــه عمــده ارزه ــه اینک ــا توجــه ب ــی ب ــد ول می ده
ــادل  ــت، مع ــده اس ــره ش ــداری و ذخی ــی خری ــرخ ارز نیمای ــا ن ب
ــزی  ــت در بانک مرک ــی دول ــه بده ــا ارز 4200، ب ــاوت آن ب ما به التف
ــان از  ــی نش ــخنان همت ــود.« س ــه می ش ــک اضاف ــان بان ــه زی ــا ب ی
ــای  ــا روش ه ــت ب ــی دول ــرایط تحریم ــالا در ش ــه احتم آن دارد ک
کــرد.  خواهــد  سوخت رســانی  را  نقدینگــی  ماشــین  دیگــری 
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بــه  را  ارزهــا  دولــت  او،  اظهارنظــر  براســاس 
فروختــه  بانک‌مرکــزی  بــه  نیمایــی  قیمــت 
اســت، امــا زمانــی کــه تحریم‌هــا لغــو شــود 
شــده  فروختــه  ارزهــای  بــه  بانک‌مرکــزی  و 

بانک‌مرکــزی  از  دولــت  باشــد،  داشــته  دسترســی 
 ۴۲۰۰ ترجیحــی  ارز  قیمــت  بــه  را  ارزهــا  ایــن  می‌خواهــد 

تومانــی بــه فــروش برســاند. و ایــن در نهایــت افزایــش پایــه پولــی و 
ــد آورد. ــان خواه ــه ارمغ ــور ب ــرای کش ــورم را ب ــش ت ــب آن افزای ــه موج ب
ــه رئیســی داد، عبدالناصــر  رئیــس کل ســابق بانــک مرکــزی دو پیشــنهاد ب
ــی  ــر رئیس‌جمهــوری مبن ــاره اظهارنظــر اخی ــا انتشــار پیامــی درب ــی ب همت
ــاذ  ــا و اتخ ــه بانک‌ه ــه ب ــت توصی ــزی از حال ــک مرک ــروج بان ــزوم خ ــر ل ب

ــرد. او در  ــان ک ــل بی ــدام و عم ــا اق ــراه ب ــدی هم ــارت ج ــت نظ سیاس
ــزی در طــول ســه ســال  ــک مرک ــه بان ــرد ک ــار ک ــن خصــوص اظه ای
گذشــته همــواره اقدام‌هــای جــدی بــرای نظــارت بــر بانک‌هــا، 
ــکل‌دار و  ــای مش ــتی بانک‌ه ــام و سرپرس ــا، ادغ ــرازی آنه ــع نات رف
ــات فقهــی و شــرعی انجــام  ــت الزام ــا رعای ــال تســهیلات ب ــز امه نی
ــد  ــی بخواه ــی و مال ــاد پول ــر نه ــه اگ ــر اینک ــورد دیگ ــت. م داده اس

بــر بانک‌هــا نظــارت بیشــتر و جدی‌تــری داشــته باشــد، بایــد دو 
ــر اســاس  اقــدام مهــم را در دســتور کار خــود قــرار دهــد. نخســت اینکــه ب
اســتانداردهای مالــی بین‌المللــی می‌بایســت فعالیــت عمــده بانک‌هــا 
ــف  ــرمایه، متوق ــت س ــتن کفای ــر نداش ــی را به‌خاط ــای دولت ــژه بانک‌ه به‌وی

ــس و  ــی مجل ــهیلات تکلیف ــت تس ــع از پرداخ ــه مان ــد. و دوم اینک کن
دولــت شــود. ابراهیــم رئیســی، نیــز بــر ایــن موضــوع تاکیــد کــرد 
کــه سیاســتگذار پولــی بایــد از حالــت توصیــه بــه بانک‌هــا خــارج 
ــدام و عمــل داشــته باشــد.  ــراه اق ــه هم شــود و نظــارت جــدی ب

كي، وزير اقتصاد كره جنوبي ضمن مذاكره درباره موضوعات مختلف و نامري آمريكا با هنگداگردد؛ جنت يلن، وزير خزانهدر حاشيه اجلاس برمي
اي ها هردو طرف آمريكايي و كرهوگودر پايان اين گفتو  جنوبي پرداختند.هاي دوجانبه، به بحث درباره منابع بلوكه شده ايران در كرههمكاري

جنوبي از طريق كانال ايران با يكديگر همكاري كنند و قرار شد تا منابع بلوكه شده ايراني در كرههاي بلوكه شده توافق كردند كه درباره دارايي
متحده از يك كانال در سوئيس مالي سوئيس به ايران منتقل شود. خبرگزاري يونهاپ در اين باره گزارش داد: سئول در تلاش است با حمايت ايالات

هاي سوئيسي به جنوبي براي فروش كالاهاي بشردوستانه، شامل محصولات درماني شركتايران در كره با استفاده از بخشي از پول مسدود شده
  ايران استفاده كند. 

  
 .داردرابطه نادرست دولت و بانك مركزي هم در زمان وفور درآمدهاي نفتي و هم در زمان افت درآمدهاي نفتي، موتور چاپ پول را روشن نگه مي

وي  .نمودتشريح را سابق بانك مركزي، اثر اين رابطه نادرست در احتمال استفاده انحرافي و پرريسك از دلارهاي مسدودي  كلرئيس اصغر همتي
بار اين منابع را به بانك مركزي فروخته و ريال آن را دريافت كرده است، عملا اين منابع بايد در اختيار در حالي كه دولت، يكخاطر نشان كرد كه 

توجهي از نقدينگي را در صورت نياز از بازار جمع تواند بخش قابلبراي مديريت بازار قرار گيرد كه با توجه به حجم اين منابع، ميبانك مركزي 
تومان صرف كالاهاي اساسي كند  ٤٢٠٠اما همتي هشدار داده است كه دولت ممكن است از بانك مركزي بخواهد ارزهاي آزادشده را با نرخ  .كند

اي كه باعث كاهش قدرت مديريت بانك مركزي و افزايش چاپ راه انحرافي .فاوت آن به شكل بدهي دولت به بانك مركزي تبديل شودالتو مابه
دليل همين رابطه به«به گفته او  واساس اين  بر .بيني و هشدار براي آينده داديك پيش همتي .خواران خواهد بودشود و تنها برنده آن رانتپول مي

خواهد كه ارزهاي آزاد شده را براي واردات كالاهاي اساسي، احتمالا با نرخ ترجيحي، مركزي ميها دولت به ناچار از بانكغلط مالي، با رفع تحريم
مركزي با نرخ ارز نيمايي خريداري و ذخيره كدهد ولي با توجه به اينكه عمده ارزهاي باناين البته ذخاير ارزي بانك را كاهش مي .اختصاص دهد

سخنان همتي نشان از آن دارد » .شودمركزي يا به زيان بانك اضافه مي، به بدهي دولت در بانك٤٢٠٠التفاوت آن با ارز بهشده است، معادل ما
براساس اظهارنظر او، دولت ارزها را به  .ردرساني خواهد كهاي ديگري ماشين نقدينگي را سوختكه احتمالا در شرايط تحريمي دولت با روش

مركزي به ارزهاي فروخته شده دسترسي داشته باشد، دولت از ها لغو شود و بانكمركزي فروخته است، اما زماني كه تحريمقيمت نيمايي به بانك
پايه پولي و به موجب آن افزايش در نهايت افزايش و اين  .توماني به فروش برساند ٤٢٠٠خواهد اين ارزها را به قيمت ارز ترجيحي مركزي ميبانك

 .تورم را براي كشور به ارمغان خواهد آورد
جمهوري مبني بر لزوم خروج عبدالناصر همتي با انتشار پيامي درباره اظهارنظر اخير رئيسداد،  رئيس كل سابق بانك مركزي دو پيشنهاد به رئيسي

تخاذ سياست نظارت جدي همراه با اقدام و عمل بيان كرد. او در اين خصوص اظهار كرد كه بانك ها و ابانك مركزي از حالت توصيه به بانك
دار و نيز هاي مشكلها، رفع ناترازي آنها، ادغام و سرپرستي بانكهاي جدي براي نظارت بر بانكمركزي در طول سه سال گذشته همواره اقدام
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فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، تابستان 1400 ها نظارت بيشتر و مورد ديگر اينكه اگر نهاد پولي و مالي بخواهد بر بانك انجام داده است.امهال تسهيلات با رعايت الزامات فقهي و شرعي 10
بايست فعاليت المللي ميتري داشته باشد، بايد دو اقدام مهم را در دستور كار خود قرار دهد. نخست اينكه بر اساس استانداردهاي مالي بينجدي

دوم اينكه مانع از پرداخت تسهيلات تكليفي مجلس و  وخاطر نداشتن كفايت سرمايه، متوقف كند. بههاي دولتي را ويژه بانكها بهعمده بانك
ها خارج شود و نظارت جدي به همراه بر اين موضوع تاكيد كرد كه سياستگذار پولي بايد از حالت توصيه به بانك نيزابراهيم رئيسي، . دولت شود

  اقدام و عمل داشته باشد. 

 
 ميليارد دلار ارز ترجيحي كجا رفت؟ ٥/٥سياست گذاري غلط! 

جاري تا روز دهد از ابتداي سالنشان مي بررسي ها .ديگر بر تمامي مردم و اصحاب اقتصاد مشهود و غير قابل انكار است ٤٢٠٠شكست دلار 
تورم كالاهاي شاخص  اما .نقدي و اعتباري تامين شده استصورت ميليارد دلار ارز ترجيحي به ٥/٥بر گذشته براي واردات كالاهاي اساسي بالغ

به اين  .هاي توليد، كالاهاي اساسي شاهد رشد بالاي قيمت بودندبه نهاده ٤٢٠٠رغم اختصاص ارز اساسي در بهار امسال حاكي از آن است كه به
عمده اين مبلغ پرداختي به واردات  نشان از آن دارد كهبررسي هاي  كجا بوده است؟ ٤٢٠٠آيد اين است كه مقصد دلارترتيب سوالي كه پيش مي

بايد توجه كرد تخصيص  .هاي صنعت، معدن و تجارت، جهادكشاورزي و بهداشت، درمان و آموزش پزشكي تخصيص يافته استمربوط به وزارتخانه
ن درحالي است كه بررسي آمارهاي منتشر شده از شود، ايمنظور كنترل قيمت كالاهاي اساسي و اقلام پرمصرف خانوار انجام ميارز ترجيحي به

هاي جاري، حاكي از آن است كه اين سياست علاوه بر شكست در سالسوي مركز آمار، مربوط به تورم ماهانه و نقطه به نقطه سه ماه ابتدايي سال
سوال مشخص  .توان صفر دانستبه نوعي مي گذشته، در سال جديد نيز كاري از پيش نبرده است و اثر آن در كنترل قيمت كالاهاي اساسي را

 ١٠٠و رقم بازار، حدود  ٤٢٠٠كه اختلاف ريالي اين دلار اين است كه اگر اين دلارها باعث كنترل تورم نشده، مقصد اين مبالغ كجاست؟ درحالي
  .كندهزار ميليارد تومان رانت ايجاد مي

در گزارشي به اين نيز هاي مجلس ادامه دارد. مركز پژوهش ١٤٠٠در سال همچنان  آثار مخرب سياست ارز ترجيحياما نكته جالب اين است كه 
جاري، كمتر كند كه در سه ماه ابتدايي سالدولت در قانون بودجه بخشي از منابع بودجه را از طريق ماليات بر واردات تامين مي .موضوع پرداخت

شده در اين مدت محقق شده است. ظاهرا اين بار هم پاي ارز ترجيحي در ميان است و محاسبه ارزش ريالي تمام بينيچهارم رقم پيشاز يك
رو گرفته به آن با كاهش روبهتر برآورد شود و ماليات تعلقارزششود تا ارزش محموله وارداتي كمباعث مي ٤٢٠٠براساس ارز  كالاهاي وارداتي
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سیاست گذاری غلط! 
۵/۵ میلیارد دلار ارزترجیحی کجا رفت؟

شکســت دلار ۴۲۰۰ دیگــر بــر تمامــی مــردم و اصحــاب اقتصــاد 
ــکار اســت. بررســی هــا نشــان می‌دهــد  ــل ان ــر قاب مشــهود و غی
ــای  ــرای واردات کالاه ــته ب ــا روز گذش ــال‌جاری ت ــدای س از ابت
اساســی بالغ‌بــر ۵/۵ میلیــارد دلار ارز ترجیحــی به‌صــورت نقــدی 
ــای  ــورم کالاه ــاخص ت ــا ش ــت. ام ــده اس ــن ش ــاری تامی و اعتب
اساســی در بهــار امســال حاکــی از آن اســت کــه به‌رغــم 
ــی  ــای اساس ــد، کالاه ــای تولی ــه نهاده‌ه ــاص ارز ۴۲۰۰ ب اختص
شــاهد رشــد بــالای قیمــت بودنــد. بــه ایــن ترتیــب ســوالی کــه 
ــوده  ــا ب ــد دلار۴۲۰۰ کج ــه مقص ــت ک ــن اس ــد ای ــش می‌آی پی
ــغ  ــن مبل ــده ای ــه عم ــای نشــان از آن دارد ک اســت؟ بررســی ه
صنعــت،  وزارتخانه‌هــای  بــه  مربــوط  واردات  بــه  پرداختــی 
معــدن و تجــارت، جهادکشــاورزی و بهداشــت، درمــان و آمــوزش 
پزشــکی تخصیــص یافتــه اســت. بایــد توجــه کــرد تخصیــص ارز 
ــام  ــی و اق ــای اساس ــت کالاه ــرل قیم ــور کنت ــی به‌منظ ترجیح
ــه  ــت ک ــی اس ــن درحال ــود، ای ــام می‌ش ــوار انج ــرف خان پرمص
بررســی آمارهــای منتشــر شــده از ســوی مرکــز آمــار، مربــوط بــه 
ــه نقطــه ســه مــاه ابتدایــی ســال‌جاری،  ــه و نقطــه ب ــورم ماهان ت
ــت در  ــر شکس ــاوه ب ــت ع ــن سیاس ــه ای ــت ک ــی از آن اس حاک
ــرده  ــش نب ــز کاری از پی ــد نی ــال جدی ــته، در س ــال‌های گذش س
اســت و اثــر آن در کنتــرل قیمــت کالاهــای اساســی را بــه نوعــی 
ــر  ــه اگ ــت ک ــن اس ــخص ای ــوال مش ــت. س ــر دانس ــوان صف می‌ت
ــغ  ــن مبال ــد ای ــده، مقص ــورم نش ــرل ت ــث کنت ــا باع ــن دلاره ای

ــم  ــن دلار 4200 و رق ــی ای ــاف ریال ــه اخت ــت؟ درحالی‌ک کجاس
ــازار، حــدود 100 هــزار میلیــارد تومــان رانــت ایجــاد می‌کنــد. ب
امــا نکتــه جالــب ایــن اســت کــه آثــار مخــرب سیاســت 
ادامــه دارد. مرکــز  ارز ترجیحــی همچنــان در ســال 1400 
پژوهش‌هــای مجلــس نیــز در گزارشــی بــه ایــن موضــوع 
ــع بودجــه را  ــون بودجــه بخشــی از مناب ــت در قان پرداخــت. دول
ــاه  ــه م ــه در س ــد ک ــن می‌کن ــر واردات تامی ــات ب ــق مالی از طری
ــده  ــم پیش‌بینی‌ش ــارم رق ــر از یک‌چه ــال‌جاری، کمت ــی س ابتدای
در ایــن مــدت محقــق شــده اســت. ظاهــرا ایــن بــار هــم پــای ارز 
ترجیحــی در میــان اســت و محاســبه ارزش ریالــی تمــام کالاهــای 
ــه  ــا ارزش محمول ــی براســاس ارز ۴۲۰۰ باعــث می‌شــود ت واردات
وارداتــی کم‌ارزش‌تــر بــرآورد شــود و مالیــات تعلق‌گرفتــه بــه آن 
بــا کاهــش روبــه‌رو شــود. ایــن اقــدام کــه در شــرایط حاضــر مانند 
پرداخــت یارانــه بــه واردات اســت، در حالــی انجــام می‌شــود کــه 
براســاس قانــون نرخ ارز مــورد اســتفاده در محاســبه ارزش واردات 
 ETS از ابتــدای ســال ۱۴۰۰ بایــد بــا رقــم اعلام‌شــده در ســامانه
بانــک مرکــزی تطابــق پیــدا کنــد کــه بــه دلیــل عــدم ابــاغ آن 
بــه گمــرک هنــوز اجرایــی نشــده اســت. نتیجــه ایــن اقــدام کــه 
ــه  ــت ک ــود، آن اس ــوب می‌ش ــز محس ــون نی ــتن قان ــا گذاش زیرپ
ایــن منبــع پیش‌بینی‌شــده در بودجــه محقــق نشــود و بــه 
کســری بودجــه افــزوده شــود. ایــن موضــوع از معایــب و مشــکلات 
ــت. ــده اس ــه ش ــه آن پرداخت ــر ب ــه کمت ــت ک ــی اس ارز ترجیح
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رفتـار تابـستانه دلار
ران  در ایـ

در اولیــن روز تابســتان، خریــداران دلار قدرت‌نمایــی کردنــد و 
ــد. روز  ــح کنن ــان را فت ــزار و ۲۰۰ توم ــدوده ۲۴ ه ــتند مح توانس
ــت را  ــش قیم ــان افزای ــی ۲۳۰ توم ــکناس آمریکای ــنبه، اس سه‌ش
ــن  ــید. ای ــان رس ــزار و ۲۳۰ توم ــای ۲۴ ه ــه به ــرد و ب ــه ک تجرب
ــود و از  ــتان ب ــه اول تابس ــی دلار در هفت ــش متوال ــن افزای دومی
نــگاه برخــی معامله‌گــران، نشــان‌دهنده فــاز جدیــد رفتــاری 
ــر  ــه تغیی ــتند ک ــاد داش ــالان اعتق ــی از فع ــود. برخ ــازار ارز ب در ب
ــارات  ــوی انتظ ــمت و س ــر س ــی از تغیی ــران ناش ــار معامله‌گ رفت
ــران در  ــع معامله‌گ ــود. در واق ــته‌ای ب ــرات هس ــه مذاک ــبت ب نس
گذشــته احســاس می‌کردنــد کــه توافــق هســته‌ای نزدیــک 
ــر  ــن روز از تی ــد. در هفتمی ــد ش ــام خواه ــه زودی انج ــت و ب اس
مــاه دلار بــه آســتانه مــرز ۲۵هــزار تومانــی رســید و ســقف 
ــن  ــران ای ــرد. بازیگ ــه ک ــر را تجرب ــود در ۷۰ روز اخی ــت خ قیم
ــی  ــتند. گروه ــل سیاســی و اقتصــادی داش ــه عوام ــاد ب ــازار اعتق ب
ــی  ــه برخ ــکا ب ــه آمری ــد، حمل ــوان می‌کردن ــران ارزی عن از بازیگ
ــرژی  ــس ان ــا آژان ــه ب ــد تفاهم‌نام ــی و عدم‌تمدی ــای عراق گروه‌ه
اتمــی بــا جوســازی برخــی معامله‌گــران روبــه‌رو شــده بــود. 
ــعی  ــاری س ــن اخب ــر چنی ــه ب ــا تکی ــران ب ــته از معامله‌گ ــن دس ای
می‌کردنــد، چنیــن تصــوری را در بــازار برجســته کننــد کــه 
ــده  ــوار ش ــته‌ای دش ــق هس ــای تواف ــا و احی ــو تحریم‌ه ــکان لغ ام
ــان  ــی ۲۵۰ توم ــکناس آمریکای ــر اس ــتم تی ــا در روز هش ــت. ام اس
ــال ۲۴ هــزار تومانــی  ــا خــروج از کان ــه ثبــت رســاند و ب رشــد را ب
بــه بهــای ۲۵ هــزار و ۵۰ تومــان رســید. دلار آخرین‌بــار در 
ــود. ــرده ب ــان ک ــی نوس ــزار تومان ــال ۲۵ه ــن در کان ــاه فروردی م

در دومیــن روز کاری مردادمــاه، اتفــاق مهمــی در بــازار ارز رخ داد. 
ــت دلار را  ــل توانســتند قیم ــه تعطی ــک روز نیم ــران در ی معامله‌گ
ــه  از محــدوده مقاومتــی ۲۴ هــزار و ۸۰۰ تومــان عبــور دهنــد و ب
ــا عــدد ۲۴ هــزار و ۹۰۰ تومــان  دنبــال آن، اســکناس آمریکایــی ت
پیشــروی کــرد. عــدد یــاد شــده ۲۲۰ تومــان بیشــتر از روز شــنبه 
ــه  ــه صــورت زیرپوســتی ب ــداران ب ــه خری ــی‌داد ک ــود و نشــان م ب
ــنبه  ــی از سه‌ش ــکناس آمریکای ــه اس ــرا ک ــته‌اند، چ ــازار بازگش ب
هفتــه گذشــته عمدتــا در مســیر افزایشــی قــرار داشــته اســت. بــه 
ــق هســته‌ای  ــای تواف ــران از احی ــدی معامله‌گ ــالان، ناامی ــه فع گفت
در دولــت دوازدهــم مهم‌تریــن عاملــی بــوده کــه جهــت انتظــارات 
ــرار داده  ــر ق ــت تاثی ــر تح ــای اخی ــازار را در روزه ــران ب معامله‌گ
ــورت  ــه در ص ــود ک ــنیده می‌ش ــاری ش ــن، اخب ــار ای ــت. در کن اس
خــروج ایــران از مذاکــرات هســته‌ای،‌ آمریــکا تحریم‌هــای جدیــدی 
را علیــه صنعــت نفــت ایــران اعمــال خواهــد کــرد. روزنامــه 
ــع رســمی  ــد منب ــول چن ــدی پیــش از ق ــال چن وال‌اســتریت ژورن
ــی  ــال بررس ــدن در ح ــو بای ــت ج ــه دول ــزارش داد ک ــکا گ آمری

اعمــال تحریم‌هــای جدیــد علیــه ایــران در صــورت شکســت 
مذاکــرات هســته‌ای اســت. ایــن گــزارش می‌افزایــد آمریــکا در نظــر 
ــه چیــن  دارد تحریم‌هــای ســخت‌تری علیــه فــروش نفــت ایــران ب
ــته‌ای  ــق هس ــرای تواف ــد ب ــویق کن ــران را تش ــا ای ــد ت ــال کن اعم
تصمیــم بگیــرد و هزینــه شکســت مذاکراتــی کــه در حــال حاضــر 
ــرداد  ــتمین روز از م ــرد. دلار در هش ــالا بب ــاده را ب ــق افت ــه تعلی ب
ــطح ۲۵  ــالای س ــرد و ب ــروی ک ــی پیش ــزار تومان ــال ۲۵ ه در کان
هــزار و ۵۰۰ تومــان قــرار گرفــت. بــا ایــن رشــد اســکناس 
ــید و  ــاه رس ــن م ــل فروردی ــت از اوای ــن قیم ــه بالاتری ــی ب آمریکای
ــد  ــالای ۴ درص ــه ب ــود را ب ــی خ ــی هفتگ ــزان بازده ــت می توانس
ــی  ــی م ــور کل ــه ط ــش را ب ــن افزای ــل ای ــن دلی ــاند. مهمتری برس
تــوان ایــن گونــه عنــوان نمــود کــه معامله‌گــران تصــور می‌کردنــد 
کــه مذاکــرات هســته‌ای در شــرایط خــوب یــا معمولــی قــرار دارد. 
همیــن عامــل موجــب می‌شــد بی‌گــدار بــه آب نزننــد و بــه راحتــی 
ــته،  ــه گذش ــال، از هفت ــن ح ــا ای ــد. ب ــد دلار نکنن ــه خری ــدام ب اق
ــیگنال‌هایی را  ــور، س ــارج کش ــل و خ ــمت داخ ــران از س معامله‌گ
دریافــت کردنــد کــه احتمــال احیــای برجــام را بــرای آنهــا ضعیــف 
کــرد. ایــن موضــوع موجــب شــد اســکناس آمریکایــی بــه ســرعت 
ــه  ــود را ب ــد و خ ــور کن ــان عب ــزار و 800 توم ــت 24 ه از مقاوم
ــزار  ــال 25 ه ــه کان ــن ب ــا رفت ــاند. ب ــی برس ــزار تومان ــال 25 ه کان
ــد. ــر ش ــی تندت ــت اســکناس آمریکای ــد قیم ــی، ســرعت رش تومان
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ــه  ــه تنهــا کاهــش قیمــت را تجرب دلار در هفدهمیــن روز مــرداد ن
ــت در مســیر افزایشــی را  ــا ســرعت بیشــتری حرک ــه ب ــرد، بلک نک
ــزاری  ــران و برگ ــت‌جمهوری در ای ــر ریاس ــس از تغیی ــه داد. پ ادام
ــش  ــی دو روز کاری کاه ــی ط ــکناس آمریکای ــف، اس ــم تحلی مراس
قیمــت را تجربــه نکــرد. ایــن در حالــی بــود کــه برخــی از فعــالان 
ــزان  ــی، می ــم رئیس ــه کار ابراهی ــاز ب ــا آغ ــه ب ــتند ک ــار داش انتظ
ــی  ــیر کاهش ــت دلار در مس ــد و قیم ــدا کن ــش پی ــه ارز افزای عرض
قــرار بگیــرد. مهمتریــن عوامــل صعــودی در بــازار ارز را در ایــن بــازه 
مــی تــوان عــدم تشــریح برنامــه و سیاســت هــای دولــت و تنــش 
ــاه در  ــرداد م ــان م ــود. دلار در پای ــوان نم ــه ای را عن ــای منطق ه
محــدوده ۲۶ هــزار و ۴۲۰ تومــان متوقــف شــده بــود، و در روزهــای 
بعــد در معامــات پشــت خطــی توانســت حتــی در مقاطعــی 
ــالای مــرز ۲۷ هــزار تومانــی معاملــه شــود. یکــی از علامت‌هــای  ب
سیاســی مــورد توجــه معامله‌گــران، تســلط طالبــان بــر افغانســتان 
ــاور برخــی از بازیگــران  ــه ب ــود. ب ــای همســایه شــرقی ب و نا‌امنی‌ه
تبــادلات  می‌توانــد  افغانســتان  در  داده  رخ  اتفاق‌هــای  ارزی، 
تجــاری ایــران بــا ایــن کشــور را دچــار مشــکل کنــد و ایــن مســاله 
ســمت و ســوی انتظــارات در بــازار داخلــی را تحــت تاثیــر قــرار داد.
در دومیــن روز از شــهریور مــاه دلار توانســت بــرای دقایقــی خــود 
ــالای مــرز حســاس ۲۷ هــزار و ۸۰۰ تومــان برســاند، ایــن  ــه ب را ب

قیمــت ۵۰ تومــان بیشــتر از روز اول شــهریور بــود و انتظــار برخــی 
ــن  ــا ای ــرد. ب ــالا ب ــد افزایشــی ب ــه رون ــرای ادام ــران را ب از معامله‌گ
حــال، برخــی از معامله‌گــران فنــی تصــور مــی کردنــد کــه دلار بــه 
قلــه قیمتــی کوتــاه مــدت خــود رســیده اســت و در روزهــای بعــد، 
ــدم  ــروه ع ــن گ ــد شــد. ای ــازار بیشــتر خواه ــا در ب ســطح فروش‌ه
تــوان حفــظ دلار بــالای مقاومــت ۲۷ هــزار و ۷۰۰ تومــان را عاملــی 
دانســتند کــه خبــر از احتمــال افــت قیمت‌هــا و خــروج خریــداران 
بــزرگ از بــازار می‌دهــد. در ایــن میــان برخــی معامله‌گــران 
ــت  ــد قیم ــاز رش ــه زمینه‌س ــل و تکان ــه ۴ عام ــتند ک ــاد داش اعتق
ــازار  دلار در روزهــای قبــل شــدند و برخــی از آنهــا همچنــان بــر ب
ــام و  ــده برج ــودن آین ــخص نب ــال، مش ــوان مث ــه عن ــد. ب ــر دارن اث
ــه در  ــود ک ــی ب ــن عوامل ــرات هســته‌ای یکــی از مهم‌تری ــو مذاک لغ
ــازار  ــای احتیاطــی در ب ــش خریده ــل زمینه‌ســاز افزای ــای قب روزه
شــد. دلار در ســومین روز از شــهریور نیــز در ادامــه رونــد صعــودی 
ــرد؛  ــروی ک ــی پیش ــال ۲۸هزارتومان ــا کان ــود ت ــر خ ــای اخی روزه
ــی  ــر از برخ ــد مخب ــارات محم ــت. اظه ــب نشس ــت عق ــا درنهای ام
گشــایش‌ها در بــازار ارز و دسترســی بــه پول‌هــای بلوکه‌شــده، 
گفته‌هــای  براســاس  شــد.  همــراه  رئیس‌جمهــور  تاییــد  بــا 
ــه  ــت ک ــام اس ــال انج ــن ارز در ح ــرای تامی ــی ب ــی، اقدامات رئیس
ــازار ایجــاد  ــی سیاســی را در ب ــی از توافق ــارات زمزمه‌های ــن اظه ای
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تومان بيشتر از  ٥٠تومان برساند، اين قيمت  ٨٠٠ر و هزا ٢٧دلار توانست براي دقايقي خود را به بالاي مرز حساس  در دومين روز از شهريور ماه
كه  مي كردندگران فني تصور با اين حال، برخي از معامله گران را براي ادامه روند افزايشي بالا برد.بود و انتظار برخي از معامله اول شهريورروز 

ا در بازار بيشتر خواهد شد. اين گروه عدم توان حفظ دلار بالاي هدلار به قله قيمتي كوتاه مدت خود رسيده است و در روزهاي بعد، سطح فروش
در اين ميان برخي  دهد.ها و خروج خريداران بزرگ از بازار ميتومان را عاملي دانستند كه خبر از احتمال افت قيمت ٧٠٠هزار و  ٢٧مقاومت 

در روزهاي قبل شدند و برخي از آنها همچنان بر بازار اثر دارند. به عنوان ساز رشد قيمت دلار عامل و تكانه زمينه ٤كه  داشتندگران اعتقاد معامله
ساز افزايش خريدهاي احتياطي ترين عواملي بود كه در روزهاي قبل زمينهاي يكي از مهممثال، مشخص نبودن آينده برجام و لغو مذاكرات هسته

هزارتوماني پيشروي كرد؛ اما درنهايت عقب ٢٨صعودي روزهاي اخير خود تا كانال  در ادامه روند در سومين روز از شهريور نيزلار ددر بازار شد. 
هاي جمهور همراه شد. براساس گفتهشده، با تاييد رئيسهاي بلوكهها در بازار ارز و دسترسي به پولنشست. اظهارات محمد مخبر از برخي گشايش

هايي از توافقي سياسي را در بازار ايجاد كرده است. اظهارات صبح ين اظهارات زمزمهرئيسي، اقداماتي براي تامين ارز در حال انجام است كه ا
كه تا اوايل عصر، بازار ارز صعودي طوريديروز مخبر نتوانست با رشد تقاضا در بخش حواله و افزايش خريدهاي احتياطي در بازار رقابت كند؛ به

جمهور براي مديريت بازار ارز و كنترل تورم در كنار كاهش معنادار آمار واردات موجب فرمان رئيسبود اما اين مسير در معاملات انتهايي تغيير كرد. 
تومان قرار بگيرد. افزون بر اين، برخي ٥٥٠هزار و ٢٧تومان از ارزش خود را از دست بدهد و در محدوده ٥٥٠دلار  ششمين روز از شهريورشد كه 

گران از خريدهاي پيشين خود سودگيري كردند و اين عامل نيز در افت كانالي دلار اثر داشت. برخي فعالان باور داشتند كه شماري از معامله
 تحليلگران نيز افزايش عرضه ارز توسط بازارساز را در افت قيمت اسكناس آمريكايي موثر دانستند.

 

 
 آخرين مرحله عمليات بازار باز 

در هفته منتهي به هفتم تير به  بانك مركزي .گرفتقرار  بانك مركزيسياست ريپوي معكوس در دستور كار  آخرين مرحله از عمليات باز باز با
سررسيد اين اوراق هفت روزه و نرخ سود آن  .هزار ميليارد تومان اقدام كرد ٤٤/٦اجراي عمليات بازار باز در قالب توافق بازخريد معكوس به مبلغ 

هزار ميليارد تومان نقدينگي با نرخ ١١/٢٥جاري در مجموع تيرماه سالدهد كه تا روز يكمهاي رسمي نشان ميبررسي آمار .درصد است ١٨معادل 
در  .هزار ميليارد تومان منابع از بازار بين بانكي جذب شده است ٢٣/٢٢درصد از طريق عمليات بازار باز تزريق شده و همچنين به ميزان  ٢٠زير 

  .جاري انجام داده استهزار ميليارد تومان تزريق منابع تا هفته نخست تيرماه سال ٨٨/٢زي به صورت خالص توان گفت بانك مركمجموع مي
مركزي، در راستاي اطلاعيه عمومي بانكشود. بنا بر گزارش روابطجاري محسوب مياين مرحله سيزدهمين مرحله از انجام عمليات مذكور در سال

دار اوراق مالي اسلامي دولتي در عمليات بازار باز، دو بانك سفارش خريد بر برگزاري حراج فروش مدتي، مبني جارتيرماه سال ٣شنبه پنجروز 
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کــرده اســت. اظهــارات صبــح دیــروز 
ــا رشــد تقاضــا در  ــر نتوانســت ب مخب
ــای  ــش خریده ــه و افزای ــش حوال بخ
احتیاطــی در بــازار رقابــت کنــد؛ 
ــازار  ــر، ب ــل عص ــا اوای ــه ت به‌طوری‌ک
ــیر  ــن مس ــا ای ــود ام ــودی ب ارز صع
ــرد.  ــر ک ــی تغیی ــات انتهای در معام
فرمــان رئیس‌جمهــور بــرای مدیریــت 
بــازار ارز و کنتــرل تــورم در کنــار 
کاهــش معنــادار آمــار واردات موجــب 
ــهریور  ــمین روز از ش ــه شش ــد ک ش
دلار۵۵۰ تومــان از ارزش خــود را از 
دســت بدهــد و در محــدوده ۲۷ هــزار 
و ۵۵۰ تومــان قــرار بگیــرد. افــزون بــر 
ــتند  ــاور داش ــالان ب ــی فع ــن، برخ ای
از  معامله‌گــران  از  شــماری  کــه 
خریدهــای پیشــین خــود ســودگیری 
ــت  ــز در اف ــل نی ــن عام ــد و ای کردن
برخــی  داشــت.  اثــر  دلار  کانالــی 
ــه ارز  ــش عرض ــز افزای ــران نی تحلیلگ
ــت  ــت قیم ــاز را در اف ــط بازارس توس
ــر دانســتند. اســکناس آمریکایــی موث
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آخرین مرحله  عملیات
بـازار بـاز

تير) در مجموع به ارزش  ٥روز شنبه  ١٢شده (ساعت (ريپوي معكوس) را تا مهلت تعييناوراق مالي اسلامي دولتي در قالب توافق بازخريد معكوس 
  مركزي ارسال كردند.بانكي به بانكاز طريق سامانه بازار بينهزار ميليارد تومان  ٥/٢٣

  تشريح مراحل عمليات بازار باز از مرحله دهم تا سيزدهم (هزار ميليارد تومان)
عمليات 
  بازار باز

تاريخ 
  برگزاري

  ميزان مداخله در قالب
  ريپوي معكوس 

  ميزان سررسيد 
  ريپوي معكوس

نرخ 
  سود

ميزان مداخله در قالب 
  تسهيلات قاعده مند

  ميزان سررسيد 
  تسهيلات قاعده مند

  -  -  ١٨  -  ٣٧/٦  خرداد ١٧  ١٠مرحله 
  ٩٣/١٤  ٢٢/١٨  ١٨  ٣٩/٦  ٣  خرداد ٢٤  ١١مرحله 
  ٧٧/١٦  ٧١/١٠  ١٨  ٣  ٤٢/٦  تير ١  ١٢مرحله 
  ٧٢/٠  -  ١٨  ٤٤/٦  ٤٤/٦  تير ٧  ١٣مرحله 

 بازگشت دلارهاي صادراتي چه شد؟
 ٥٥٧هزار و  ٩نفتي، ارز حاصل از صادرات غير نشان از آن دارد كهتاكنون  ٩٧بازگشت دلارهاي صادراتي از سال داده هاي مركز آمار ايران از 

اين رقم تا پايان سال گذشته  .است» سامانه نيما«اند كه مقصد اصلي آن نيز چرخه اقتصاد كشور بازگرداندهارز را به ميليارد يورو ٢/٥٨صادركننده، 
ميليارد يورو تعهدات  ٢/٨٥ ماه گذشته از مجموعبراساس جديدترين آمار سازمان توسعه تجارت، در بيش از چهل .ميليارد يورو بوده است ١/٤٠

ميليارد يورو تعهد سر رسيده شده،  ٩/٧٤در ضمن از  .ميليارد يورو سررسيد نشده است ٣/١٠ميليارد يورو سر رسيد شده و در مقابل  ٩/٧٤صادراتي، 
درصد ايفاي تعهدات ارزي از  ٥٧برمبناي آمار موجود،  .چرخه اقتصادي كشور بازگشته استدرصد كل تعهدات، به ٧٨ميليارد يورو ارز معادل  ٢/٥٨

ها اتفاق درصد از طريق ساير روش١٣انجام شده و » واردات در مقابل صادرات«درصد از طريق  ٣٠و حدود » سامانه نيما«طريق فروش ارز در 
هزار و ٩هزار صادركننده است، در مقابل ١٤نشده از سوي بيش از  ميليارد يورو تعهد ايفا ١٦بازگشت بالغ بر برآيند اين آمار عدم .افتاده است

هاي اخير سبب سط سياستگذاران در دهههاي پولي و ارزي مخرب تواتخاذ سياست .انددرصد تعهدات خود را ايفا كردهصادركننده يك تا صد٥٥٧
دليل عدم استقلال بانك مركزي اين نهاد پولي و مالي نتوانسته در كشور ما به .هاي مزمن پايدار شده استبروز كسري بودجه بالا و در نتيجه تورم

اي از وظايف را برعهده دارد كه خروجي موعههاي پولي را بنا بر صلاحديد خود در جهت حفظ ارزش پول ملي اعمال و اجرا كند و صرفا مجسياست
  .مشخصي براي كنترل تورم و ارزش پول ملي ندارد

 

ــا سیاســت ریپــوی معکــوس در  ــاز ب ــه از عملیــات ب ــن مرحل آخری
دســتور کار بانــک مرکــزی قــرار گرفــت. بانــک مرکــزی در هفتــه 
ــب  ــاز در قال ــازار ب ــات ب ــه اجــرای عملی ــر ب ــم تی ــه هفت ــی ب منته
ــان  ــارد توم ــزار میلی ــغ ۶/۴۴ ه ــه مبل ــوس ب ــد معک ــق بازخری تواف
ــود آن  ــرخ س ــت روزه و ن ــن اوراق هف ــید ای ــرد. سررس ــدام ک اق
معــادل ۱۸ درصــد اســت. بررســی آمارهــای رســمی نشــان 
مجمــوع  در  ســال‌جاری  یکم‌تیرمــاه  روز  تــا  کــه  می‌دهــد 
 ۲۰ زیــر  نــرخ  بــا  نقدینگــی  تومــان  میلیــارد  هــزار   ۲۵/۱۱
ــن  ــده و همچنی ــق ش ــاز تزری ــازار ب ــات ب ــق عملی ــد از طری درص
ــن  ــازار بی ــع از ب ــان مناب ــارد توم ــزار میلی ــزان ۲۲/۲۳ ه ــه می ب
ــک  ــت بان ــوان گف ــوع می‌ت ــت. در مجم ــده اس ــذب ش ــی ج بانک

ــق  ــان تزری ــارد توم ــزار میلی ــص ۲/۸۸ ه ــه صــورت خال مرکــزی ب
ــت. ــام داده اس ــال‌جاری انج ــاه س ــت تیرم ــه نخس ــا هفت ــع ت مناب
ــور در  ــات مذک ــام عملی ــه از انج ــیزدهمین مرحل ــه س ــن مرحل ای
ــی  ــزارش روابط‌عموم ــر گ ــا ب ــود. بن ــوب می‌ش ــال‌جاری محس س
تیرمــاه  راســتای اطلاعیــه روز ‌پنج‌شــنبه 3  بانک‌‌مرکــزی، در 
ســال‌جاری، مبنــی ‌بــر برگــزاری حــراج فــروش مــدت‌دار اوراق مالی 
اســامی دولتــی در عملیــات بــازار بــاز، دو بانــک ســفارش خریــد 
ــد معکــوس  ــق بازخری ــب تواف ــی در قال ــی اســامی دولت اوراق مال
‌)ریپــوی معکــوس( را تــا مهلــت تعیین‌شــده )ســاعت 12 روز 
شــنبه 5 تیــر( در مجمــوع بــه ارزش 23/5 هــزار میلیــارد تومــان از 
ــد ــزی ارســال کردن ــه بانک‌‌مرک ــازار بین‌بانکــی ب ــق ســامانه ب طری

بازگشت دلارهای 
صادراتی چــه شـد؟

ــی از  ــای صادرات ــت دلاره ــران از بازگش ــار ای ــز آم ــای مرک داده ه
ــادرات  ــل از ص ــه ارز حاص ــان از آن دارد ک ــون نش ــال ۹۷ تاکن س
ــورو‌ ارز را  غیر‌نفتــی، ۹ هــزار و ۵۵۷ صادرکننــده، ۵۸/۲ میلیــارد ی
به‌چرخــه اقتصــاد کشــور بازگردانده‌انــد کــه مقصــد اصلــی آن نیــز 
ــان ســال گذشــته ۴۰/۱  ــا پای ــم ت ــن رق »ســامانه نیمــا« اســت. ای
ــازمان  ــار س ــن آم ــاس جدیدتری ــت. براس ــوده اس ــورو ب ــارد ی میلی
ــوع‌ ۸۵/۲  ــته از مجم ــاه گذش ــش از چهل‌م ــارت، در بی ــعه تج توس
میلیــارد یــورو تعهــدات صادراتــی، ۷۴/۹ میلیــارد یــورو ســر رســید 
ــت.  ــده اس ــید نش ــورو سررس ــارد ی ــل ‌۱۰/۳ میلی ــده و در مقاب ش
در ضمــن از ۷۴/۹ میلیــارد یــورو تعهــد ســر رســیده شــده، ۵۸/۲ 
میلیــارد یــورو ارز معــادل ۷۸ درصــد کل تعهــدات، به‌چرخــه 
ــود، ۵۷  ــار موج ــای آم ــت. برمبن ــته اس ــور بازگش ــادی کش اقتص
ــامانه  ــروش ارز در »س ــق ف ــدات ارزی از طری ــای تعه ــد ایف درص

نیمــا« و حــدود ۳۰ درصــد از طریــق »واردات در مقابــل صــادرات« 
ــاده  ــاق افت ــا اتف ــایر روش‌ه ــق س انجــام شــده و ۱۳درصــد از طری
ــارد  ــر ۱۶ میلی ــغ ب ــت بال ــار عدم‌بازگش ــن آم ــد ای ــت. برآین اس
ــده  ــزار صادرکنن ــش از ‌۱۴ه ــوی بی ــده از س ــا‌ نش ــد ایف ــورو تعه ی
ــد  ــا صد‌درص ــک ت ــده ی ــزار و ۵۵۷صادرکنن ــل ‌۹ه ــت، در مقاب اس
تعهــدات خــود را ایفــا کرده‌انــد. اتخــاذ سیاســت‌های پولــی و 
ــبب  ــر س ــای اخی ــتگذاران در دهه‌ه ــط سیاس ــرب توس ارزی مخ
ــدار  ــن پای ــای مزم ــه تورم‌ه ــالا و در نتیج ــه ب ــری بودج ــروز کس ب
شــده اســت. در کشــور مــا به‌دلیــل عــدم اســتقلال بانــک مرکــزی 
ــا  ــی را بن ــت‌های پول ــته سیاس ــی نتوانس ــی و مال ــاد پول ــن نه ای
ــال  ــی اعم ــول مل ــظ ارزش پ ــت حف ــود در جه ــد خ ــر صلاحدی ب
ــف را برعهــده دارد کــه  ــه‌ای از وظای ــا مجموع ــد و صرف و اجــرا کن
خروجــی مشــخصی بــرای کنتــرل تــورم و ارزش پــول ملــی نــدارد. 
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بــازار انــرژی
کنـترل خامـوشی ها بدست کیست؟

در تابســتان امســال شــاهد رکوردشــکنی در خاموشــی هــا 
بودیــم، ایــن ســوال مطــرح مــی شــود کــه مســوول ایــن 
رکــورد شــکنی در حــوزه خاموشــی هــا کیســت یــا تامیــن بــرق 
ــاق  ــا ات ــد؟ ی ــارج ش ــی خ ــادل حداقل ــه از تع ــری چگون سراس
ــه ای  ــه برنام ــا چ ــاد و ب ــدام نه ــت ک ــی‌ها دس ــان خاموش فرم
اســت؟ پاســخ ایــن ســوالات همــان موضوعــی اســت کــه موجــب 
ــترده و  ــی‌های گس ــرق و خاموش ــری ب ــاره کس ــکنی دوب رکوردش
ــاز اول  ــت. ف ــم زده اس ــور را رق ــر کش ــاوت در سراس ــه متف البت
ــه »خاموشــی‌های زودهنــگام« موســوم شــد،  ــرق کــه ب قطعــی ب
ــش  ــطه کاه ــرف به‌واس ــد و مص ــوازن در تولی ــدم ت ــه در ع ریش
شــدید ســرمایه‌گذاری‌ها در ایــن صنعــت اســتراتژیک رقــم 
ــته  ــال گذش ــای پیشــین طــی دو س ــماره ه ــود. در ش ــورده ب خ
ــود. ــا هشــدار داده شــده ب ــن موضــوع باره ــرق ای ــا ســرفصل ب ب
مهمتریــن راهبــرد در ایــن صنعــت افزایــش ســرمایه گــذاری در 
ــی  ــالان بخــش خصوصــی واقع ــا فع بخــش خصوصــی اســت. ام
ــزه  ــی در کاهــش انگی ــرژی را عامل ــای ان ــودن قیمــت حامل‌ه نب
ــان  ــا نش ــد. ارزیابی‌ه ــی نماین ــوان م ــرمایه‌گذاری عن ــرای س ب
می‌دهــد ســرمایه‌گذاری در صنعــت بــرق از ۶/۵ میلیــارد دلار در 
ســال ۸۷ بــه ۶۳۰ میلیــون دلار در ســال  ۹۹ رســیده اســت. اتــاق 
ــرار  ــی« ق ــای فرکانس ــرل »رله‌ه ــت کنت ــرق تح ــع ب ــان قط فرم
گرفتــه کــه بــه شــکل خــودکار فــارغ از جــداول اعلامی، خاموشــی 
را بــه مناطــق مختلــف تحمیــل می‌کنــد. از ایــن رو شــاهد 
ــار( در طــول  ــای مکــرر )ســه ب خاموشــی‌های خــودکار، قطعی‌ه
ــازه زمانــی دو ســاعته بودیــم. یــک شــبانه‌روز و بعضــا بیــش از ب
مهمتریــن دلایــل قطعــی بــرق را مــی تــوان در گرمــای بی‌ســابقه 
ــرق،   ــازار ب ــه ب در تهــران و ســایر کلان‌شــهرها، و ورود ماینرهــا ب
مدیریــت شــبکه توزیــع بــرق را بــه هــم ریخــت و ســطح کســری 
مصــرف بــرق را تــا ۱۵ درصــد کل حجــم تولیــد بــرق در کشــور 
ــی  ــمی مصطف ــر رس ــه اظهارنظ ــود از جمل ــواهد موج ــاند. ش رس

رجبی‌مشــهدی ســخنگوی صنعــت بــرق از نزدیــک شــدن حجــم 
کســری بــرق بــه حــدود ۱۱ هــزار مــگاوات در روز خبــر می‌دهــد. 
ــد  ــان می‌ده ــی‌ها نش ــرای خاموش ــف ماج ــاد مختل ــی ابع بررس
ــت  ــت صنع ــام وضعی ــه اع ــتگذار در زمین ــی سیاس ــل طولان تعل
ــر  ــی منج ــی‌های کنون ــی از خاموش ــی عموم ــه نارضایت ــرق ب ب
شــده اســت. از طــرف دیگــر سیســتمی کــه سیاســتگذار از هــر 
ــدار )Sustainability( نیســت و  ــرده اولا پای جهــت طراحــی ک
ــع  ــل وقای ــاب‌آوری )resilience( در مقاب ــوان ت در درجــه دوم ت
غیرمنتظــره را نــدارد. مهم‌تریــن راهبــرد تحقــق دو هــدف بــالا در 
ســطح صنعــت بــرق، اتصــال بــه جهــان واقعــی اســت تــا منابــع 
ــد. ــص یاب ــش تخصی ــن بخ ــه در ای ــادی و بهین ــکل اقتص ــه ش ب
ــرای صنایــع  تا‌میــن و توزیــع بــرق و چالش‌هایــی قطعــی بــرق ب
بــه ازای هر ســاعت خاموشــی، حــدود۱۵۰ میلیون تومان خســارت 
وارد ‌می‌کنــد. همچنیــن اگــر۳۰ ســاعت خاموشــی در مــاه بــرای 
یــک واحــد تولیــدی متوســط رخ دهــد، ایــن واحــد صنعتــی در 
طــول مــاه بــا ۴/۵ میلیــارد تومــان خســارت مواجــه خواهــد شــد. 
در ایــن راســتا خاموشــی‌های مکــرر نه‌تنهــا مشــترکان خانگــی را 
دچــار مشــکل نمــوده بلکــه دامن‌گیــر صنایــع ســبک، متوســط و 
ســنگین نیــز شــده اســت. چراکــه وزارت نیــرو در نخســتین اقــدام 
ــع را محــدود کــرد کــه  ــرق صنای ــرق، ب ــرای کاهــش مصــرف ب ب
ــا یــک  ایــن امــر باعــث اعتــراض آنهــا شــد. امــا ایــن وضعیــت ب
اقــدام مثبــت وزارت نیــرو نیــز همــراه شــد. اخیــرا ایــن وزارتخانــه 
تصمیــم بــه انحصارزدایــی از تولیــد بــرق گرفتــه اســت. براســاس 
ــع  ــا صنای ــرو ب ــان وزارت نی ــی می ــت اصول ــم، موافق ــن تصمی ای
بــزرگ بــرای ســرمایه‌گذاری ۶میلیــارد یورویــی به‌منظــور تولیــد 
۱۰ هــزار و ۵۳۶ مــگاوات بــرق ظــرف ســه ســال صــورت گرفتــه 
اســت. بــه گفتــه وزیــر نیــرو ایــن طــرح بخشــی از فشــار مصــرف 
بــرق صنایــع بــر شــبکه بــرق را کاهــش می‌دهــد و مســیر را بــرای 
کاهــش قطعــی بــرق صنایــع در ســال‌های آتــی همــوار می‌کنــد.
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ــش  ــه ازای افزای ب
راز  از  پــرده   ،»GDP

ــا  ــی دارد. ب ــران برم ــالای ای مصــرف ب
ایــن شــیوه بررســی مشــخص می‌شــود 
ــر  ــا ۴براب ــرژی ت ــه شــدت ان ــران در زمین ای
آلمــان و ترکیــه بــرق مصــرف می‌کنــد. 
ــه  ــرای یاران ــدن ماج ــر ش ــن ت ــرای روش ب
بــرق مــی تــوان بــه موضــوع یکــی از 
افــراد مشــهور کــه قبــض برقــش را اکــران 
عمومــی کــرد اشــاره داشــت. بــر ایــن 
اســاس بــا بررســی محمــد فاضلــی، رئیــس 
ــرو نشــان  ــی وزارت نی ــور اجتماع ــز ام مرک
ــی  ــرق، مبلغ ــض ب ــن قب ــد در همی می‌ده
معــادل ۹میلیــون و ۹۸۷ هــزار تومــان 
ــت شــده و مشــترک یادشــده  ــه دریاف یاران
تنهــا حــدود ۴ میلیــون ۶۳۰ هــزار تومــان 
ــی  از بهــای ۱۴ میلیــون و ۶۱۷ هــزار تومان
بــرق مصرفــی خــود را کــه ۶۲۸۰ کیلــووات 

ــران از میانگیــن  ــرق در ای ســرانه مصــرف ب
جهانــی نیــز کمتــر اســت. البتــه بایــد 
ــه  ــت ک ــر گرف ــز در نظ ــوع را نی ــن موض ای
ــرق  ــرژی گاز و ب خانوارهــای ایرانــی از دو ان
اســتفاده می‌کننــد و بــدون در نظــر گرفتــن 
ایــن دو نمی‌تــوان ســرانه مصــرف بــرق را بــا 
ســایر کشــورها کــه کل انــرژی خانگــی را بــا 
اســتفاده از بــرق تامیــن می‌کننــد، مقایســه 
نمــود. بــه عبــارت دیگــر در زمینــه تحلیــل 
مصــرف انــرژی در ایــران، هم‌ردیــف کــردن 
ایــران بــا کشــورهایی مثــل عربســتان، قطــر 
و امــارات کــه ایــران را در رده پایینــی 
نســبت  بــرق  مصــرف  ســرانه  نظــر  از 
بــه میانگیــن جهانــی و منطقــه‌ای قــرار 
می‌دهــد شــاید مقایســه صحیحــی نباشــد. 
مســیر نســبتا صحیــح تــر تقســیم‌بندی 
مصرف‌کننــدگان انــرژی بــه بخش‌هــای 
خانگــی، تجــاری، عمومــی و صنعتــی و 
نیــز مقایســه آن در قالــب »مصــرف انــرژی 

بــوده،  ســاعت 
پرداخــت کــرده اســت. 
در ایــن میــان البتــه مشــترک 
ــت  ــتگذار اس ــن سیاس ــت و ای ــر نیس مقص
ــای  ــه از به ــردن جامع ــدون آگاه ک ــه ب ک
را  پرمصرف‌هــا  بــرق،  تولیــد  واقعــی 
ــع  ــد. در واق ــی‌ها« می‌دان ــر »خاموش مقص
سیاســتگذار در نتیجــه اصــرار بــر ســرکوب 
ــور را  ــاع کش ــا اوض ــه تنه ــرق، ن ــت ب قیم
بهتــر نکــرده‌ کــه بخــش عمــده یارانــه را بــه 
ــن  ــرده‌، ضم ــز ک ــا واری ــب پرمصرف‌‌ه جی
ــز کل  ــدگان و نی ــوم مصرف‌کنن ــه عم اینک
ــن  ــل همی ــور را از مح ــرق کش ــت ب صنع
ــرده‌  ــرر ک ــکار متض ــتی آش ــای سیاس خط
اســت. ایــن موضــوع عــدم افشــاء یارانــه هــا 
در بخــش حامــل هــای انــرژی در همــه جــا 
گریبــان کــم مصــرف هــا را گرفتــه و ســود 
آن را بــه جیــب پرمصــرف هــا ریخته اســت.
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ــش  ــه بی ــیاه ب ــای س ــای ط ــش به افزای
از ۷۰ دلار بــر بشــکه انتظــارات را بــرای 
ــالا  رســیدن بــه نفــت ســه رقمــی بســیار ب
بــرده اســت. در ســال گذشــته وقتــی نفــت 
ــود  ــه خ ــی ب ــت منف ــا قیم ــر کرون ــر اث ب
ــر ایــن  گرفــت بســیاری از تحلیــل گــران ب
ــود  ــگاه خ ــه جای ــت ب ــه نف ــد ک ــاور بودن ب
ــا  ــد رســید. ام ــالای 50 دلار خواه ــی ب یعن
ــا  ــالان ی ــیاری از فع ــرای بس ــه ب ــن گمان ای
ــا  ــود ام ــنگین ب ــازار س ــه ب ــازه واردان ب ت
ــت  ــنیدن نف ــا ش ــراد ب ــالا بســیاری از اف ح
خیلــی  کــه  گوینــد  مــی  دلاری   100
دور از انتظــار نیســت. رونــد افزایشــی و 
پیوســته ســمت تقاضــا بــه واســطه تســهیل 
ــه  ــان ادام ــی همچن ــای کرونای محدودیت‌ه

نفـت100 دلاری
از  رویا  تا واقعـیت

دارد و واکســن‌ها بیــش از پیــش بــه ابــزاری 
ــی  ــر پاندم ــاد از قع ــت اقتص ــرای بازگش ب
تبدیــل مــی شــوند. برخــی نهادهــای مهــم 
تجــاری در بــازار نفــت ایــن احتمــال را 
امکان‌پذیــر  میــادی  ســال‌جاری  بــرای 
ــر  ــی دیگ ــود بعض ــن وج ــا ای ــد. ب می‌دانن
ــوع نفــت ۱۰۰ دلاری  ــر وق از احتمــال بالات
می‌دهنــد.  خبــر  آینــده  ســال‌های  در 
چیــن به‌عنــوان بزرگ‌تریــن واردکننــده 
ایــن کامودیتــی در جهــان طــی ۸ مــاه 
ــتفاده از  ــش اس ــا افزای ــاه را ب ــته ۴ م گذش
ــپری  ــت س ــش نف ــرای پالای ــا ب موجودی‌ه
ــه  ــن روزان ــاه ژوئ ــن در م ــرده اســت. چی ک
ــده‌اش  ــار ش ــت انب ــکه از نف ــزار بش ۲۸۰ ه
ــته  ــاه گذش ــه در م ــی ک ــرده؛ رقم ــره ب به
)مــه( بــه ۵۸۹ هــزار بشــکه در روز افزایــش 
ــا  ــه ب ــت ک ــن اس ــای ای ــه معن ــه و ب یافت
ــح  ــگران ترجی ــت، پالایش ــت نف ــد قیم رش
می‌دهنــد بیشــتر از نفــت ارزانــی کــه 
ــتفاده  ــد اس ــته خریده‌ان ــال گذش ــی س ط
کننــد تــا اینکــه واردات را بــالا ببرنــد.

جدیــد  گــزارش  دیگــر  طــرف  از  امــا 
ــز  ــنجی مودی ــدی و اعتبارس ــس رتبه‌بن آژان
کــه  اســت  آن  از  حاکــی   )Moody’s(
به‌رغــم جاه‌طلبــی بــرای تنــوع بخشــی 
ــه اقتصــاد کشــورهای حــوزه خلیج‌فــارس  ب
ــه ســوخت‌های  ــکا ب و دور شــدن آنهــا از ات
ــده  ــه دســت آم ــج ب ــون نتای فســیلی، تاکن
محــدود بــوده اســت. مودیــز همچنیــن 
معتقــد اســت کــه ایــن تلاش‌هــا بــا کاهــش 
ــواری‌های  ــا دش ــام ب ــت خ ــای نف قیمت‌ه
شــد.  خواهنــد  روبــه‌رو  هــم  بیشــتری 
ــد  ــت و تولی ــد دول ــدید درآم ــتگی ش وابس
ناخالــص داخلــی اعضــای شــورای همــکاری 
ــرای  ــدی را ب ــر ج ــگ خط ــارس، زن خلیج‌ف
عصــر پــس از ســوخت‌های فســیلی بــه 
اســاس ایــن  بــر  اســت.  درآورده  صــدا 

ــده  ــوان ش ــز عن ــزارش موسســه مودی در گ
اســت کــه فقــدان اراده‌ای جــدی بــرای اخذ 
مالیــات و توســعه بخــش غیرنفتــی اقتصــاد 
که خــود وابســتگی شــدیدی بــه درآمدهای 
دولت‌هــا  انگیــزه  کنــار  در  دارد  نفتــی 
بــه توســعه بیشــتر بخــش نفــت و گاز، 
نشــانگر روزهایــی دشــوار بــرای دولت‌هــای 
ــود. ــد ب ــده خواه ــای آین ــی در دهه‌ه نفت

افزایــش بهــای نفــت خــام در ماه‌هــای 
اخیــر و حرکــت آن بــه ســمت ۸۰ دلار 
بــر  مضاعفــی  فشــار  بشــکه،  هــر  در 
ــه در دوران  ــده ک ــرف کنن ــورهای مص کش
بازیابــی اقتصــادی هســتند وارد کــرده و 
ــل  ــه دلی ــدگان ب ــر تولیدکنن ــوی دیگ از س
قیمت‌هــای  بــه  قیمتــی ۲۰۲۰  بحــران 
بالاتــر علاقــه مندنــد. جــان کمــپ، ســتون 
ــتی  ــرز در یادداش ــزاری رویت ــس خبرگ نوی
ــت  ــر قیم ــر س ــازار ب ــه کشــمکش‌ها در ب ب
ــد افزایــش بهــای  ــه و می‌گوی نفــت پرداخت
ــالای ۸۰ دلار  ــه ب هــر بشــکه نفــت خــام ب
ــب و  ــدگان مناس ــرای تولیدکنن ــد ب می‌توان
ــث  ــر باع ــا از ســوی دیگ دلخــواه باشــد، ام
افزایــش فشــارها از ســوی مصرف‌کننــدگان 
ــت  ــن اس ــرایطی ممک ــن ش ــود. چنی می‌ش
بــه تســریع رونــد گــذار از نفــت بــرای 
ــر  ــن ام ــه ای ــد، ک ــرژی بینجام ــن ان تامی
ــدگان نیســت.  ــدان خوشــایند تولیدکنن چن

کمــپ معتقــد اســت کــه مصرف‌کننــدگان 
و تولید‌کننــدگان بــرای پاســخ بــه ایــن 
دلار   ۷۰ قیمــت  روی  احتمــالا   چالــش 
ــته  ــبی و نانوش ــی نس ــه توافق ــکه ب ــر بش ب
ــرف  ــرای دو ط ــه ب ــری ک ــد. ام دســت یابن
نســبتا مناســب اســت. روز جمعــه افزایــش 
ــام  ــت خ ــاخص‌های نف ــای ش ــی در به جزئ
ــی  ــن افزایــش جزئ ــا ای ــه وجــود آمــد، ام ب
ــای  ــی ط ــت هفتگ ــع از اف ــت مان نتوانس
ســیاه شــود. شــاخص نفتــی برنــت عملکــرد 
هفتگــی چنــدان مســاعدی نداشــت و بــرای 
ــه‌رو  ــت روب ــا اف ــی ب ــه متوال ــومین هفت س
نفتــی  شــاخص  دیگــر  ســوی  از  شــد، 
ــز  ــکا نی ــت آمری ــزاس اینترمدیی ــت تگ وس
ــاه  ــود را از م ــی خ ــرد هفتگ ــن عملک بدتری
ــت  ــه ثب ــون  ب ــاری تاکن ــال ج ــارس س م
رســاند. کارشناســان دلیــل اصلــی ایــن 
ــیوع  ــترش ش ــی را گس ــینی قیمت عقب‌نش
ســویه دلتــا ویــروس کرونــا می‌داننــد.
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  نفت يا حياط محيط زيستبازار حياط 

بحران در جهان در پي شيوع گازهاي گلخانه اي و گرو شدن كره زمين يكي از بزرگترين دلواپسي هاي مردم شده است. بحران بالا آمدن آب 
آتش سوزي جنگل ها متأثر از  هاي زيست محيطي،بحران ا،آسسيلباران هاي هاي بارش ،شهرهاي ساحلي اقيانوس ها و زير آب رفتن برخي از

پرونده قضايي بر  ١٢هاي فسيلي را هدف گرفته و تنها در ايالات متحده انگشت اتهام درباره اين بحران صنايع سوخت گرمايش زمين همه و همه
جوامع،  است.» محيطي هاي زيستهاي فسيلي بر بحرانسركوب هشدارها در باب تاثير سوخت«روي ميز محاكمه قرار گرفته است. اتهام آنها 

و به نظر مي رسد  .هستندهاي فسيلي گيري سوختهاي نفت و گازي براي كاهش آسيب ناشي از به كارخواستار پرداخت خسارت از سوي شركت
اي طالعهدر م (ExxonMobil) موبيلكمپاني نفتي اكسون ١٩٧٩را با خود خواهد برد. در سال  آمريكاهاي نفتي غول اين سيل مردمي و فكري

اين مشكل بالقوه، بسيار «گيري اين مطالعه آمده كه زيست سخن گفته است. در نتيجههاي فسيلي براي محيطاز تاثيرات گسترده سوزاندن سوخت
بين هاي نفتي با همكاري يكديگر، اين اطلاعات را از دهند، اما شركتبا وجود شواهدي كه اين تحقيقات ارائه مي». بزرگ و اضطراري است

هاي فسيلي با ايجاد عدم اطمينان در افكار عمومي كنند. صنايع سوختهاي اشتباه، عليه دانش رو به رشد مسائل اقليمي قيام ميبرند و با روايتمي
  ها به حيات خود ادامه دادند.در باب پيامدهاي تغييرات اقليمي و گرم شدن زمين، براي دهه

گذاران را راضي سرمايه (CCS) اند با ابتكارهايي مانند استفاده از فناوري مهار و ذخيره كربنه تلاش كردههاي گذشتهاي نفتي دنيا در سالغول
با اين حال، فليسيتي برداستوك، كارشناس  زيستي به آن قانع نبوده و خواستار اقدامات ديگر براي حذف انتشار كربن هستند.كنند اما فعالان محيط

طور كامل از نفت پرايس گفته؛ تكنولوژي مذكور بايد راهي باشد كه به صورت موقت تا وقتي كه جهان بهليلي براي اويلحوزه انرژي و مالي در تح
اين  ها را از درون اين صنعت و همينطور بخش عمومي به خود جذب كند.گذارينيازش را از منابع پاك تامين كند، سرمايهعبور كند و انرژي مورد

هاي تجديدپذير را افزايش دهند اما با توجه به رشد گذاري خود در انرژيهاي بزرگ نفتي سرمايهقد است همچنان بايد شركتكارشناس البته معت
شستن از آنها امكانپذير نيست و در چند دهه آينده بايد انتشار هاي فسيلي فعلا دستبيني افزايش تقاضا براي سوختويژه در آسيا و پيشجمعيت به
اند و معتقدند چنين ه را مهار كرد. تكنولوژي مهار و ذخيره كربن اما منتقداني هم دارد كه كارآيي آن را در ابعاد بزرگ زير سوال بردهكربن روزان

 شود.شود كه كربن مهار شده در آنجا ذخيره ميهايي ميفناوري گراني موجب آلودگي مكان
زدايي و تغيير به سمت منابع جايگزين انرژي (تجديدپذير) زيستي در سراسر جهان براي كربنالمللي انرژي و كنشگران محيطكه آژانس بيندر حالي

به اندازه كافي بهبود نيافته است. اين تكنولوژي از منظر  (carbon capture and storage) كنند، فناوري مهار و ذخيره كربنتلاش مي
كربن اكسيدآن تقاضا براي نفت و گاز همچنان بالا است و صنعت بدون سوزاندن دي نويسنده اين گزارش تحليلي براي دوره گذار انرژي كه طي

رود اقتصادهاي جاري ميلادي نشان داد انتظار ميالمللي انرژي در سالتواند به حيات خود ادامه دهد، ضروري است. يك تحليل آژانس بيننمي
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نفت خام نفت برنت
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ــه ای و گــرم شــدن  بحــران جهــان در پــی شــیوع گازهــای گلخان
کــره زمیــن یکــی از بزرگتریــن دلواپســی هــای مــردم شــده اســت. 
ــی از  ــن برخ ــر آب رفت ــا و زی ــوس ه ــدن آب اقیان ــالا آم ــران ب بح
ــاران هــای سیل‌آســا، بحران‌هــای  شــهرهای ســاحلی، بارش‌هــای ب
ــش  ــر از گرمای ــا متأث ــگل ه ــوزی جن ــش س ــی، آت ــت محیط زیس
ــع  ــن بحــران صنای ــاره ای ــام درب ــه انگشــت اته ــه و هم ــن هم زمی
ــالات متحــده  ــا در ای ــه و تنه ســوخت‌های فســیلی را هــدف گرفت
۱۲ پرونــده قضایــی بــر روی میــز محاکمــه قــرار گرفتــه اســت. اتهام 
آنهــا »ســرکوب هشــدارها در بــاب تاثیــر ســوخت‌های فســیلی بــر 
بحران‌هــای زیســت محیطــی« اســت. جوامــع، خواســتار پرداخــت 
خســارت از ســوی شــرکت‌های نفــت و گازی بــرای کاهــش 
ــتند.  ــیلی هس ــوخت‌های فس ــری س ــه کار‌گی ــی از ب ــیب ناش آس
ــای  ــری غول‌ه ــی و فک ــیل مردم ــن س ــد ای ــی رس ــر م ــه نظ و ب
ــی  ــرد. در ســال ۱۹۷۹ کمپان ــد ب ــا خــود خواه ــکا را ب ــی آمری نفت
ــرات  ــه‌ای از تاثی ــون‌موبیل )ExxonMobil( در مطالع ــی اکس نفت
گســترده ســوزاندن ســوخت‌های فســیلی بــرای محیط‌زیســت 
ــه  ــده ک ــه آم ــن مطالع ــری ای ــت. در نتیجه‌گی ــه اس ــخن گفت س
»ایــن مشــکل بالقــوه، بســیار بــزرگ و اضطــراری اســت«. بــا وجــود 
ــرکت‌های  ــا ش ــد، ام ــه می‌دهن ــات ارائ ــن تحقیق ــه ای ــواهدی ک ش
ــد و  ــن اطلاعــات را از بیــن می‌برن ــا همــکاری یکدیگــر، ای نفتــی ب
بــا روایت‌هــای اشــتباه، علیــه دانــش رو بــه رشــد مســائل اقلیمــی 
ــدم  ــاد ع ــا ایج ــیلی ب ــوخت‌های فس ــع س ــد. صنای ــام می‌کنن قی

حـیاط بــازار نفـت یا 
حیـاط محـیط زیـست

اطمینــان در افــکار عمومــی در بــاب پیامدهــای تغییــرات اقلیمــی و 
گــرم شــدن زمیــن، بــرای دهه‌هــا بــه حیــات خــود ادامــه دادنــد.
غول‌هــای نفتــی دنیــا در ســال‌های گذشــته تــاش کرده‌انــد 
و ذخیــره  فنــاوری مهــار  از  اســتفاده  ماننــد  ابتکارهایــی  بــا 
امــا فعــالان  کربــن )CCS( ســرمایه‌گذاران را راضــی کننــد 
ــر  ــات دیگ ــتار اقدام ــوده و خواس ــع نب ــه آن قان ــتی ب محیط‌زیس
ــیتی  ــال، فلیس ــن ح ــا ای ــتند. ب ــن هس ــار کرب ــذف انتش ــرای ح ب
ــرای  ــی ب ــی در تحلیل ــرژی و مال ــوزه ان ــناس ح ــتوک، کارش برداس
ــه  ــد ک ــی باش ــد راه ــور بای ــوژی مذک ــه؛ تکنول ــس گفت اویل‌پرای
ــت  ــل از نف ــان به‌طــور کام ــه جه ــی ک ــا وقت ــت ت ــه صــورت موق ب
ــد،  ــاک تامیــن کن ــع پ ــازش را از مناب ــرژی مورد‌نی ــد و ان ــور کن عب
ســرمایه‌گذاری‌ها را از درون ایــن صنعــت و همینطــور بخــش 
ــد  ــه معتق ــناس البت ــن کارش ــد. ای ــذب کن ــود ج ــه خ ــی ب عموم
ــرمایه‌گذاری  ــی س ــزرگ نفت ــرکت‌های ب ــد ش ــان بای ــت همچن اس
ــا توجــه  ــا ب ــر را افزایــش دهنــد ام خــود در انرژی‌هــای تجدیدپذی
ــژه در آســیا و پیش‌بینــی افزایــش تقاضــا  ــه رشــد جمعیــت به‌وی ب
ــر  ــرای ســوخت‌های فســیلی فعــا دست‌شســتن از آنهــا امکانپذی ب
ــه را  ــن روزان ــار کرب ــد انتش ــده بای ــه آین ــد ده ــت و در چن نیس
مهــار کــرد. تکنولــوژی مهــار و ذخیــره کربــن امــا منتقدانــی هــم 
ــد و  ــوال برده‌ان ــر س ــزرگ زی ــاد ب ــی آن را در ابع ــه کارآی دارد ک
ــی  ــی مکان‌های ــب آلودگ ــی موج ــاوری گران ــن فن ــد چنی معتقدن
می‌شــود کــه کربــن مهــار شــده در آنجــا ذخیــره می‌شــود.

در حالی‌کــه آژانــس بین‌المللــی انــرژی و کنشــگران محیط‌زیســتی 
ــع  ــه ســمت مناب ــر ب ــی و تغیی ــرای کربن‌زدای ــان ب ــر جه در سراس
ــار  ــاوری مه ــد، فن ــاش می‌کنن ــر( ت ــرژی )تجدیدپذی ــن ان جایگزی
ــدازه  ــه ان ــن )carbon capture and storage( ب ــره کرب و ذخی
کافــی بهبــود نیافتــه اســت. ایــن تکنولــوژی از منظــر نویســنده ایــن 
ــا  ــی آن تقاض ــه ط ــرژی ک ــذار ان ــرای دوره گ ــی ب ــزارش تحلیل گ
بــرای نفــت و گاز همچنــان بــالا اســت و صنعــت بــدون ســوزاندن 
دی‌اکســید‌کربن نمی‌توانــد بــه حیــات خــود ادامــه دهــد، ضــروری 
ــال‌جاری  ــرژی در س ــی ان ــس بین‌الملل ــل آژان ــک تحلی ــت. ی اس
میــادی نشــان داد انتظــار مــی‌رود اقتصادهــای نوظهــور و در حــال 
توســعه کــه آمــاده افزایــش جمعیــت و درآمــد هســتند به‌ویــژه در 
آســیا، اکثــر تقاضــای جهانــی نفــت را بــه خــود اختصــاص خواهنــد 
داد و تــا دهــه آینــده همچنــان بــه رشــد ادامــه می‌دهنــد. بخــش 
ــد  ــی مانن ــالان رخدادهای ــان و فع ــمندان، محقق ــی از دانش بزرگ
آتش‌ســوزی‌های گســترده در آمریــکا و اروپــا، خشکســالی در 
ــران  ــترالیا را به‌بح ــی در اس ــتگاه‌های وحش ــودی زیس ــران و ناب ای
ــا  ــد. آنه ــب می‌کنن ــی منتس ــرات اقلیم ــن و تغیی ــش زمی گرمای
ــت  ــران را صنع ــن بح ــف اول ای ــم ردی ــول مته ــکلی متفق‌الق به‌ش
ــزارش  ــد. به‌گ ــت و گاز می‌دانن ــیلی نف ــوخت‌های فس ــده س آلاین
ــا  ــی ب ــالان اقلیم ــش فع ــی از جنب ــالا بخش ــن، ح ــه گاردی روزنام
رویکــردی رادیــکال خواهــان از بیــن بــردن شــرکت‌های نفــت و گاز 
ــق  ــن طری ــد از ای ــی می‌خواهن ــاید به‌نوع ــتند و ش ــکا هس در آمری
صنعــت ســوخت‌های فســیلی را بابــت آنچــه بــر ســر محیط‌زیســت 
جهــان آورده‌انــد، تنبیــه کننــد. برخــی از ایــن گروه‌هــای اقلیمــی و 
فعــالان خواهــان نابــودی تســلط کامــل بخــش خصوصــی در صنعت 
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ويژه در آسيا، اكثر تقاضاي جهاني نفت را به خود اختصاص خواهند داد و تا ستند بهنوظهور و در حال توسعه كه آماده افزايش جمعيت و درآمد ه
 دهند.دهه آينده همچنان به رشد ادامه مي

 
هاي هاي گسترده در آمريكا و اروپا، خشكسالي در ايران و نابودي زيستگاهسوزيبخش بزرگي از دانشمندان، محققان و فعالان رخدادهايي مانند آتش

القول متهم رديف اول اين بحران را صنعت شكلي متفقكنند. آنها بهبحران گرمايش زمين و تغييرات اقليمي منتسب ميدر استراليا را بهوحشي 
گزارش روزنامه گاردين، حالا بخشي از جنبش فعالان اقليمي با رويكردي راديكال خواهان از دانند. بههاي فسيلي نفت و گاز ميآلاينده سوخت

هاي فسيلي را بابت آنچه بر سر خواهند از اين طريق صنعت سوختنوعي ميهاي نفت و گاز در آمريكا هستند و شايد بهبردن شركت بين
هاي اقليمي و فعالان خواهان نابودي تسلط كامل بخش خصوصي در صنعت نفت و گاز برخي از اين گروه اند، تنبيه كنند.زيست جهان آوردهمحيط

دليل آسيبي ها بهگويند كه اين شركتهاي مشخصي ميدانند و با استدلالحل مشكلات ميها را راهسازي اين شركتا هستند و مليهبر زيرساخت
ها و فعالان هاي راديكال، بخش ديگري از گروهاند بايد در اختيار دولت و نهادهاي عمومي و انتخابي قرار گيرند. در كنار اين گروهجوامع زدهكه به
حل صورت مساله كمكي كند. آنها چنين اقدامي را تواند بهها مخالفند و معتقدند كه چنين تصميمي نميمحيطي با نابودي كامل اين شركتزيست

 دانند. چنين ديدگاهي كهكردن از زير بار مسووليت و تبعات رفتارشان در گذشته ميپاسخگويي و شانه خالينفع صنعت سوخت فسيلي براي عدمبه
ها در برابر تبليغات و اقدامات كردن اين شركتپاسخگو تر است و حتي در ميان مشاوران اقليمي جو بايدن هم طرفداراني دارد، معتقد بهمحبوب

يمي سفيد در زمينه تغييرات اقلعقيده مشاور كاخها هستند؛ خسارتي كه بهزيستي آنها و تلاش براي جبران مادي بخشي از اين خسارتمحيطضد
 جبران نيست.اي قابلبا پرداخت هيچ هزينه

سازي اقتصادهاي منطقه خاورميانه و شمال آفريقا پيش از كاهش تقاضا براي نفت تاكيد دو مقام بازار جهاني نفت در يادداشتي بر لزوم متنوع
تر از كشورهاي نفتي منطقه بايد هرچه سريع المللي انرژي معتقدندكردند. علي علاوي، وزير دارايي عراق و فاتح بيرول، رئيس آژانس بين

هاي هاي پاك حركت كنند تا از تبعات اين وابستگي در آينده جلوگيري شود. مساله گذار انرژي از سوختهاي فسيلي به سمت انرژيسوخت
حاضر جهان هاي سياسي و اقتصادي حالهاي تجديدپذير، يكي از چالش برانگيزترين زمينهتر و انرژيسوي منابع انرژي پاكفسيلي و آلاينده به

يكي از مباحث روز جهان تبديل هاي اخير بهكند، در سالاست. گرمايش زمين و خطراتي كه در نتيجه تغييرات اقليمي زيست بشري را تهديد مي
خام، كننده نفتند كشورهاي توليدشده و براي كشورهايي كه از نظر منابع سوخت فسيلي چندان غني نيستند، داراي جذابيت بيشتري است. هر چ

اي اوپك از طرح چنين مباحثي چندان راضي نيستند. حالا اما علي علاوي، وزير دارايي عراق كه كشورش از اعضاي ويژه اعضاي خاورميانهبه
اند كه در آن از توليدكنندگان كردهيادداشتي منتشر  (IEA) المللي انرژيگذار اوپك است، با همكاري فاتح بيرول، مدير اجرايي آژانس بينبنيان
 هاي تجديدپذير حركت كنند.سمت انرژيهاي فسيلي فاصله بگيرند و بهتر از سوختچه سريعخام خواسته شده كه هرنفت

1/5

2

2/5

3

3/5

4

4/5

5

5/5

6

لار
ب د

حس
بر 

ت 
قيم

١٤٠٠قيمت نفت كوره، گاز طبيعي و بنزين در بازارهاي جهاني در تابستان 

نفت كوره بنزين گاز طبيعي

نفــت و گاز بــر زیرســاخت ها هســتند و ملی ســازی ایــن شــرکت ها را راه حــل مشــکات می داننــد و بــا اســتدلال های 
ــت و  ــار دول ــد در اختی ــد بای ــع زده ان ــه به جوام ــل آســیبی ک ــن شــرکت ها به دلی ــه ای ــد ک مشــخصی می گوین

ــا  ــکال، بخــش دیگــری از گروه ه ــای رادی ــن گروه ه ــار ای ــد. در کن ــرار گیرن ــی ق ــی و انتخاب ــای عموم نهاده
ــی  ــن تصمیم ــه چنی ــد ک ــد و معتقدن ــرکت ها مخالفن ــن ش ــل ای ــودی کام ــا ناب ــت محیطی ب ــالان زیس و فع
ــت ســوخت فســیلی  ــع صنع ــی را به نف ــن اقدام ــا چنی ــد. آنه ــد به حــل صــورت مســاله کمکــی کن نمی توان
بــرای عدم پاســخگویی و شــانه خالی کــردن از زیــر بــار مســوولیت و تبعــات رفتارشــان در گذشــته می داننــد. 
چنیــن دیدگاهــی کــه محبوب تــر اســت و حتــی در میــان مشــاوران اقلیمــی جــو بایــدن هــم طرفدارانــی 

دارد، معتقــد بــه  پاســخگو کردن ایــن شــرکت ها در برابــر تبلیغــات و اقدامــات ضد محیط زیســتی 
ــده  ــه به عقی ــارتی ک ــتند؛ خس ــارت ها هس ــن خس ــی از ای ــادی بخش ــران م ــرای جب ــاش ب ــا و ت آنه

ــت. ــران نیس ــه ای قابل جب ــچ هزین ــت هی ــا پرداخ ــی ب ــرات اقلیم ــه تغیی ــفید در زمین ــاور کاخ س مش
منطقــه  اقتصادهــای  متنوع ســازی  لــزوم  بــر  یادداشــتی  در  نفــت  جهانــی  بــازار  مقــام  دو 
علــی  کردنــد.  تاکیــد  نفــت  بــرای  تقاضــا  کاهــش  از  پیــش  آفریقــا  شــمال  و  خاورمیانــه 
عــاوی، وزیــر دارایــی عــراق و فاتــح بیــرول، رئیــس آژانــس بین المللــی انــرژی معتقدنــد 
ســمت  بــه  فســیلی  ســوخت های  از  ســریع تر  هرچــه  بایــد  منطقــه  نفتــی  کشــورهای 
انرژی هــای پــاک حرکــت کننــد تــا از تبعــات ایــن وابســتگی در آینــده جلوگیــری شــود. 
مســاله گــذار انــرژی از ســوخت های فســیلی و آلاینــده به ســوی منابــع انــرژی پاک تــر و انرژی هــای 
ــان  ــر جه ــادی حال حاض ــی و اقتص ــای  سیاس ــن زمینه ه ــش برانگیزتری ــی از چال ــر، یک تجدیدپذی
ــد  ــرات اقلیمــی زیســت بشــری را تهدی ــه در نتیجــه تغیی ــی ک ــن و خطرات ــش زمی اســت. گرمای
ــورهایی  ــرای کش ــده و ب ــل ش ــان تبدی ــث روز جه ــی از مباح ــر به یک ــال های اخی ــد، در س می کن
کــه از نظــر منابــع ســوخت فســیلی چنــدان غنــی نیســتند، دارای جذابیــت بیشــتری اســت. هــر 
ــن  ــرح چنی ــک از ط ــه ای اوپ ــای خاورمیان ــژه اعض ــام، به وی ــده  نفت خ ــورهای  تولید کنن ــد کش چن

ــی عــراق کــه کشــورش از  ــر دارای ــی عــاوی، وزی ــا عل مباحثــی چنــدان راضــی نیســتند. حــالا ام
ــی  ــس بین الملل ــی آژان ــر اجرای ــرول، مدی ــح بی ــکاری فات ــا هم ــت، ب ــک اس ــذار اوپ ــای بنیان گ اعض

ــه  ــام خواســته شــده ک ــدگان نفت خ ــه در آن از تولیدکنن ــد ک ــرژی )IEA( یادداشــتی منتشــر کرده ان ان
ــه  ســمت انرژی هــای تجدیدپذیــر حرکــت کننــد. ــد و ب ــه  بگیرن هر چــه ســریع تر از ســوخت های فســیلی فاصل
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زغـال‌سنـگ
بهــای زغال‌ســنگ حرارتــی در معامــات فیوچــرز بــه حــدود 
۱۵۰ دلار بــه ازای هــر تــن در نیمــه مــاه جــولای رســید کــه ایــن 
رقــم رکــورد قیمتــی ایــن محصــول ظــرف یــک دهــه اخیــر اســت. 

افزایــش تقاضــا و محدودیت 
مهم‌تریــن  عرضــه  در 
ــی  ــد قیمت ــن رش ــل ای دلی
زغال‌ســنگ  اســت.  بــوده 
ــی  ــوخت مصرف ــی س حرارت
کشــورهای  از  بخشــی  در 
دنیــا بــه منظــور تولیــد 
نیــروی بــرق اســت، گرمــای 
بی‌ســابقه هــوا تقاضــا بــرای 
ــور  ــه منظ ــرق ب ــرف ب مص
روشــن شــدن دســتگاه‌های 
تهویــه هــوا را افزایــش داده 
اســت. در ایــن میــان بخــش 
ــا  ــاط دنی ــی از نق قابل‌توجه
بــارش  افــت  مســاله  بــا 
ــن  ــه ای ــد ک ــه‌رو بوده‌ان روب
موضــوع نیــز از تــوان تولیــد 
ــرق  ــای ب ــرق در نیروگاه‌ه ب
آبــی کاســته و در نتیجــه 
نیروگاه‌هــای  بــر  فشــار 
زغالی را افزایش داده اســت. 

چیــن، ژاپــن، کره‌جنوبــی، آمریــکا و... از جملــه کشــورهایی در دنیــا 
ــوع  ــن موض ــده‌اند و همی ــه‌رو ش ــا روب ــوج گرم ــا م ــه ب ــتند ک هس
ــا شــده اســت.  ــی در آنه ــث رشــد تقاضــای زغال‌ســنگ حرارت باع
در عیــن حــال کــه بــر میــزان تقاضــای جهانــی بــرای زغال‌ســنگ 
افــزوده شــده، محدودیت‌هایــی در بخــش عرضــه ایــن محصــول نیــز 
بــه وجــود آمــده اســت. اســترالیا و اندونــزی از جملــه بزرگ‌تریــن 
ــتند  ــا هس ــول در دنی ــن محص ــدگان ای ــدگان و صادرکنن تولیدکنن
ــن  ــده‌اند و ای ــه‌رو ش ــیل روب ــا س ــر ب ــای اخی ــرف هفته‌ه ــه ظ ک
ــه  ــا ب ــد و عرضــه زغال‌ســنگ از ســوی آنه ــزان تولی موضــوع از می
بازارهــای جهانــی کاســته اســت. چیــن نیــز از جملــه بزرگ‌تریــن 
ــه  ــا توجــه ب ــه ب ــه البت ــدگان زغال‌ســنگ در دنیاســت ک تولیدکنن
ــاز خــود را  ــن کشــور بخشــی از نی ــی در ای ــالای مصرف تقاضــای ب
ــای  ــش محدودیت‌ه ــد. افزای ــن می‌کن ــز تامی ــق واردات نی از طری
زیســت محیطــی در ایــن کشــور تولیــد ایــن محصــول را بــا چالــش 
ــته  ــای گذش ــرف هفته‌ه ــال ظ ــن ح ــت. در عی ــرده اس ــه‌رو ک روب
ــرده  ــدا ک ــش پی ــترالیا افزای ــن و اس ــان چی ــاری می ــای تج جدل‌ه

کــه ایــن موضــوع بــر واردات ایــن محصــول نیز تاثیــر منفی داشــته 
اســت. بلومبــرگ در گزارشــی کــه در ۱۶ جــولای منتشــر کــرد بــه 
ــابقه در  ــای بی‌س ــل گرم ــه دلی ــن ب ــرق در چی ــش مصــرف ب افزای
ــرده  ــاره ک ــور اش ــن کش ای
مصــرف  میــزان  اســت. 
ــگ  ــتان ژیجیان ــرق در اس ب
ــتان  ــی اس ــن در نزدیک چی
سه‌شــنبه  در  شــانگهای 
بــرای  گذشــته  هفتــه 
 ۱۰۰ از  مرتبــه  اولیــن 
ــاعت  ــووات س ــون کیل میلی
ــن موضــوع  ــت. ای ــر رف بالات
تقاضــا بــرای زغال‌ســنگ 
ــش  ــور افزای ــن کش را در ای
معاملــه  نــرخ  و  داد 
معامــات  در  زغال‌ســنگ 
ــوآن  ــه ۹۰۰ ی ــرز را ب فیوچ
ــاند.  ــن رس ــر ت ــه ازای ه ب
قیمــت ایــن محصــول در 
معامــات آتــی از ابتــدای 
امســال رشــد ۳۰ درصــدی 
داشــته اســت. بــا توجــه 
ــا  ــل گرم ــتمرار فص ــه اس ب
ــه تقاضــا  ــی‌رود ک انتظــار م
ایــن  بــه  و  باشــد  افزایشــی  همچنــان  زغــال  بــرای 
اســت. نشــده  تمــام  زغال‌ســنگ  صعــود  رالــی  ترتیــب 
حــوزه زغــال‌دار طبــس بــا وســعتی بالــغ بــر ۳۰هــزار کیلومترمربــع 
زغال‌ســنگ  تــن  ۲/۷۵میلیــارد  شــده  اکتشــاف  ذخیــره  بــا 
کک شــو و حرارتــی یکــی از بزرگ‌تریــن ناحیه‌هــای زغالــی 
در خاورمیانــه اســت کــه از ســال ۱۳۵۷ عملیــات شناســایی 
ــه  ــه دارد. ناحی ــان ادام ــه و همچن ــام گرفت ــاف در آن انج و اکتش
ــتان  ــوب شهرس ــع در جن ــعت ۱۲۰۰ کیلومترمرب ــا وس ــرورده ب پ
ــه  ــن ناحی ــی مهم‌تری ــی و کم ــر کیف ــده و از نظ ــع ش ــس واق طب
ــه شــد ۳  ــن حــوزه محســوب می‌شــود. همان‌طــور کــه گفت در ای
نمــاد بورســی شــامل »کزغــال«، »کپــرور« و »کطبــس« در ایــن 
منطقــه قــرار دارنــد، امــا نمــاد »کشــرق« بــه عنــوان یکــی دیگــر 
از شــرکت‌های فعــال زغال‌ســنگی در ناحیــه شــاهرود واقــع شــده 
ــران در  ــنگ ای ــد زغال‌س ــرکت‌های تولی ــور کل ش ــه ط ــت. ب اس
ــا ایــن حــال  ۳ حــوزه طبــس، کرمــان و البــرز مســتقر هســتند، ب
ــت. ــس اس ــه طب ــدود ب ــور مح ــر کش ــد ذخای ــش از ۶۷ درص بی
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  پتروشيمي
هاي گذشته رشد حجمي توليدات پتروشيمي در سالپس از اعمال تحريم هاي سرسختانه بر مسير اقتصاد ايران و مشكلات فروش نفت شاهد 

و از طرف  دستي صنعت نفت از ارزش افزوده بالاتر و توليد شغل بيشتري نسبت به بخش بالادستي برخوردار استچراكه اين بخش پايين بوديم.
فروشي همزمان با توفيق اجباري تحريم صادرات نفت، كاهش يافته و توليد خامبه عبارت ديگر  .ديگر محدوديت هاي فروش را همانند نفت ندارد

به گفته مسوولان اين صنعت، جهش دوم پتروشيمي كه قرار بود تا پايان دولت حسن  .نعت پتروشيمي تمركز بيشتري پيدا كرده استداخلي در ص
فروشي نسبت به زمان تكميل اي خامهزار بشكه ٧٥٠جاري كاملا اجرايي خواهد شد، موجب كاهش روحاني تكميل شود اما با تاخير آخر سال

 .جهش اول خواهد شد
 :ميليون تن اشاره كرد و گفت ٣طرح پيشران با مجموع ظرفيت  ٣٣ريزي و توسعه شركت ملي صنايع پتروشيمي به مدير برنامهاين خصوص  در
هاي زاده در نشستي با خبرنگاران در تشريح طرححسن عباس .محصول جديد در صنعت پتروشيمي توليد خواهد شد ٢٢هاي پيشران با اجراي طرح«

فروشي ترين حلقه كه از خامدست، مهمدر زنجيره ارزش صنعت نفت از بالادست تا پايين« :رويكرد جديد تكميل زنجيره ارزش اظهار كرداي و توسعه
مجتمع  ٦٧اكنون وي با اشاره به اينكه هم».كند، صنعت پتروشيمي استجلوگيري، زنجيره را تكميل و از منابع هيدروكربوري ايجاد ارزش مي

 ٩٩٢ميليون تن معادل  ٤٠ها پارسال حدود اين مجتمع« :ر كشور فعال است كه از اين تعداد سه شركت تامين يوتيليتي هستند، افزودپتروشيمي د
 ٢٥ميليون تن محصول نهايي توليد شد، از اين مقدار  ٣٥خام در روز سوخت و خوراك از بالادست دريافت كردند كه حدود هزار بشكه نفت

گريد پليمري  ٣٣٠« :ريزي و توسعه شركت ملي صنايع پتروشيمي ادامه دادمدير برنامه».ميليون تن در داخل عرضه شد ١٠حدود تن صادر و ميليون
هزار بنگاه كوچك و بزرگ در زيرمجموعه اين صنعت فعال  ١٥شود و حدود نوع ماده شيميايي از اين صنعت به صنايع داخلي عرضه مي ٤٠و 

  ».هستند
كيفيت حكمراني اقتصادي در وزارت نفت اثر مستقيمي بر توليد ناخالص داخلي و وضعيت اقتصادي افراد در كشورمان دارد. تجميع دو صنعت 

آفريني زنجيره ارزش در صنايع تكميلي اهميت اين وزارتخانه را در اقتصاد زايي و ثروتپالايش و پتروشيمي در بدنه وزارت نفت در كنار اشتغال
توجه به زنجيره ارزش نفت  :عنوان نمود اصلاصغر ابراهيمي معاون اسبق وزير نفتدولت آينده در خصوص برنامه هاي ان دوچندان كرده است. اير

ي جايگاه مهممين مالي المللي و تافرآيندهايي همچون ديپلماسي انرژي، برندسازي بين از اين رو .بايد باشدترين اولويت دولت آينده و گاز مهم
موضوع مهم دولت سازي و اجرا درحوزه زنجيره ارزش نفت، گاز و پتروشيمي هاي تصميمپيچيدگي عبارتي ديگر مي توان گفتبه  .خواهد داشت

درصد از گاز جهان ٢/١٨ برآوردها و محاسبات برخي در كه طبيعي گاز ذخاير دارنده ترينبزرگ عنوانبه ايران جايگاهابراهيمي افزود  .آينده است
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فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، تابستان 1400 24

پـتروشیـمـی
 پــس از اعمــال تحریــم هــای سرســختانه بــر مســیر اقتصــاد ایــران و مشــکلات فــروش نفــت شــاهد رشــد حجمــی تولیــدات پتروشــیمی
ــر و تولیــد شــغل بیشــتری نســبت ــزوده بالات ــن بخــش پایین‌دســتی صنعــت نفــت از ارزش اف ــم. چراکــه ای  در ســال‌های گذشــته بودی
 بــه بخــش بالادســتی برخــوردار اســت و از طــرف دیگــر محدودیــت هــای فــروش را هماننــد نفــت نــدارد. بــه عبــارت دیگــر خام‌فروشــی
 همزمــان بــا توفیــق اجبــاری تحریــم صــادرات نفــت، کاهــش یافتــه و تولیــد داخلــی در صنعــت پتروشــیمی تمرکــز بیشــتری پیــدا کــرده
 اســت. بــه گفتــه مســوولان ایــن صنعــت، جهــش دوم پتروشــیمی کــه قــرار بــود تــا پایــان دولــت حســن روحانــی تکمیــل شــود امــا بــا
 تاخیــر آخــر ســال‌جاری کامــا اجرایــی خواهــد شــد، موجــب کاهــش ۷۵۰ هــزار بشــکه‌ای خام‌فروشــی نســبت بــه زمــان تکمیــل جهــش
 اول خواهــد شــددر ایــن خصــوص مدیــر برنامه‌ریــزی و توســعه شــرکت ملــی صنایــع
 پتروشــیمی بــه ۳۳ طــرح پیشــران بــا مجمــوع ظرفیــت ۳ میلیــون تــن اشــاره
ــد در ــول جدی ــران ۲۲ محص ــای پیش ــرای طرح‌ه ــا اج ــت: »ب ــرد و گف  ک
 صنعــت پتروشــیمی تولیــد خواهــد شــد. حســن عبــاس‌زاده در نشســتی
ــد ــرد جدی ــعه‌ای و رویک ــای توس ــریح طرح‌ه ــگاران در تش ــا خبرن  ب
 تکمیــل زنجیــره ارزش اظهــار کــرد: »در زنجیــره ارزش صنعــت نفت
ــه از خام‌فروشــی ــه ک ــن حلق ــا پایین‌دســت، مهم‌تری  از بالادســت ت
ــاد ــوری ایج ــع هیدروکرب ــل و از مناب ــره را تکمی ــری، زنجی  جلوگی
 ارزش می‌کنــد، صنعــت پتروشــیمی اســت.«وی بــا اشــاره بــه اینکــه
 هم‌اکنــون ۶۷ مجتمــع پتروشــیمی در کشــور فعــال اســت کــه
ــتند، ــی هس ــن یوتیلیت ــرکت تامی ــه ش ــداد س ــن تع  از ای
 افــزود: »ایــن مجتمع‌هــا پارســال حــدود ۴۰ میلیــون
ــوخت و ــام در روز س ــکه نفت‌خ ــزار بش ــادل ۹۹۲ ه ــن مع  ت
ــن ــون ت ــدود ۳۵ میلی ــه ح ــد ک ــت کردن ــت دریاف ــوراک از بالادس  خ
ــن صــادر و ــدار ۲۵ میلیون‌ت ــن مق ــد شــد، از ای ــی تولی  محصــول نهای
ــزی و ــد.«مدیر برنامه‌ری ــه ش ــل عرض ــن در داخ ــون ت ــدود ۱۰ میلی  ح
 توســعه شــرکت ملــی صنایــع پتروشــیمی ادامــه داد: »۳۳۰ گریــد
 پلیمــری و ۴۰ نــوع مــاده شــیمیایی از ایــن صنعــت بــه صنایع
 داخلــی عرضــه می‌شــود و حــدود ۱۵ هــزار بنــگاه کوچــک
ــتند ــال هس ــت فع ــن صنع ــه ای ــزرگ در زیرمجموع «.و ب
اثــر نفــت  وزارت  در  اقتصــادی  حکمرانــی   کیفیــت 
ــت ــی و وضعی ــص داخل ــد ناخال ــر تولی ــتقیمی ب  مس
 اقتصــادی افــراد در کشــورمان دارد. تجمیــع دو
 صنعــت پالایــش و پتروشــیمی در بدنــه وزارت
ثروت‌آفرینــی و  اشــتغال‌زایی  کنــار  در   نفــت 
ــن ــی اهمیــت ای ــع تکمیل ــره ارزش در صنای  زنجی
ــدان کــرده ــران دوچن ــه را در اقتصــاد ای  وزارتخان
ــت آینــده  اســت. در خصــوص برنامــه هــای دول
 معــاون اســبق وزیــر نفــت اصغــر ابراهیمی‌اصــل
 عنــوان نمــود: توجــه بــه زنجیــره ارزش نفــت و
 گاز مهم‌تریــن اولویــت دولــت آینــده بایــد
همچــون فرآیندهایــی  رو  ایــن  از   باشــد. 
 دیپلماســی انــرژی، برندســازی بین‌المللــی و
ــت. ــد داش ــی خواه ــگاه مهم ــی جای ــن مال  تا‌می
 بــه عبارتــی دیگــر مــی تــوان گفــت پیچیدگی‌های
ــت، ــره ارزش نف    تصمیم‌ســازی و اجــرا درحــوزه زنجی
ــت. ــده اس ــت آین ــم دول ــوع مه ــیمی موض  گاز و پتروش
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ابراهیمــی افــزود جایــگاه ایــران به‌عنــوان بزرگ‌تریــن 
ــبات و  ــی محاس ــه در برخ ــی ک ــر گاز طبیع ــده ذخای دارن
برآوردهــا ۱۸/۲درصــد از گاز جهــان را در خــود جــای داده، 
ــر ارزش  ــی دیگ ــت. از طرف ــته اس ــیار برجس ــا بس در دنی
ــور  ــی کش ــتحصال قطع ــل اس ــوری قاب ــر هیدروکرب ذخای
ــارد دلار اســت، آن‌هــم در  ــه ۴۴۰۰ میلی ــک ب رقمــی نزدی
شــرایطی کــه اگــر تنهــا در صنایــع بالادســتی اســتحصال و 
آمــاده عرضــه بــه بازارهــای جهانــی شــود. ایــن رقــم برابــر 
ــه نشــان‌دهنده  ــص اســت ک ــن طــای خال ــزار ت ــا ۷۵ ه ب
ارزش واقعــی ایــن ذخیره‌هاســت. نکتــه اینجاســت کــه اگــر 
ــود،  ــرف ش ــتی مص ــع پایین‌دس ــر در صنای ــر اگ ــن ذخای ای
ــد  ــی خواه ــارد دلار ترق ــه ۸۸۰۰ میلی ــده و ب ــر ش دوبراب
کــرد. امــا در ســالهای گذشــته شــاهد بودیــم کــه بخشــی 
ــا  ــده اوره ی ــای تولید‌کنن ــمت واحده ــه س ــرمایه‌ها ب از س
ــزوده برخــوردار اســت،  ــن ارزش‌اف ــه از پایین‌تری ــول ک متان
ــت  ــراف در مدیری ــک انح ــت ی ــن واقعی ــت. ای ــل یاف تمای
صنعــت پتروشــیمی بــود و بــه جــای آنکــه زنجیــره 
ــا و  ــت پلیمره ــا محوری ــیمی ب ــولات پتروش ــد محص تولی

ــه  ــذاری شــود ک ــر هدف‌گ ــزوده بالات ــا ارزش‌اف ــی ب کالاهای
۲۰۰هــزار نــوع کالاهــای مختلــف را می‌توانــد تولیــد کنــد، 
ــت،  ــت نف ــی در صنع ــرز حکمران ــای مح ــان‌دهنده خط نش
ــه‌دار  ــن خطــای ادام ــه ای ــه البت ــوده ک گاز و پتروشــیمی ب
ــن  ــوز ای ــای مج ــد اعط ــه رون ــت ‌ک ــش رف ــی پی ــا جای ت
ــت.  ــده اس ــف ش ــر متوق ــال‌های اخی ــازه در س ــا ت واحده
زنجیــره  در  پلیمرهــا  صنعــت  اشــتغال‌زایی  اهمیــت 
ــن  ــک رک ــی ی ــه به‌تنهای ــت ک ــاد اس ــدری زی ــه ق ارزش ب
مــی‌رود؛  به‌شــمار  اســتراتژیک  رویکــرد  بــا  صنعتــی 
ــرار  ــار ق ــتلزم در اختی ــت مس ــن صنع ــعه ای ــه توس اگرچ
ــر دارد.  ــه بررســی دقیق‌ت ــاز ب ــه نی ــازار اســت ک داشــتن ب
ــن  ــت در ای ــاد و ران ــگاه فس ــتوری زایش ــذاری دس قیمت‌گ
ــدا  ــدف ابت ــای ه ــت در بازاره ــرای موفقی ــت اســت. ب صنع
بایــد تولیــد قدرتمنــد داشــته باشــیم که مســتلزم شــفافیت 
و فاصله‌گرفتــن از هرگونــه رانــت و توجــه بــه رقابــت واقعــی 
ــت  ــاد و ران ــگاه فس ــتوری زایش ــذاری دس ــت. قیمت‌گ اس
ــد  ــد و بازتولی ــه تولی ــته آن ب ــع برجس ــه مناف ــوده، اگرچ ب
اســت.  شــده  منتهــی  بســیاری  قدرتمنــد  گروه‌هــای 



ــر نشــان  ــر ابراهیمی‌اصــل خاط ــه اصغ در ادام
در  ثروت‌آفرینــی  و  پوپولیســم  کــه  کــرد 
پتروشــیمی جمــع اضــداد و غیرممکــن اســت. 
ابراهیمی‌اصــل در ادامــه عنــوان کــرد: ۱۵ 
ســال اســت کــه پتروپالایشــگاه‌ها در جهــان پــا 
گرفتــه و امتحــان خــود را پس داده‌انــد. در این 
فرآینــد نفت‌خــام یــا میعانــات گازی بــه صورت 
مســتقیم در مجــاورت نانــو کاتالیســت‌ها قــرار 
می‌گیــرد. خروجــی آن ۱۸ درصــد فــرآورده از 
جملــه ســوخت جــت، بنزیــن، گازوئیــل نفــت 
ــاهد  ــار آن ش ــی در کن ــت. ول ــفید و... اس س
ــیمی  ــولات پتروش ــدی محص ــد ۸۲ درص تولی
ــی  ــازه ۶۰۰۰ کالای ــک ب ــه ی ــود ک ــم ب خواهی
بــه صــورت دقیق‌تــر  بــر می‌گیــرد.  را در 
در فشــار و حــرارت موردنظــر، کاتالیســت 
ــع،  ــوه تقطی ــرش داده، نح ــا را ب هیدروکربن‌ه
ــه تولیــد  تجمیــع و خــارج شــدن از فرآینــد ب
ــی  ــف منته ــای مختل ــا برش‌ه ــی ب محصولات
ــا  ــایر بخش‌ه ــوراک س ــود خ ــه خ ــود ک می‌ش
خواهــد شــد. نــرخ بــازده داخلــی موســوم بــه 
ــن ۴۳  ــت و بی ــیار بالاس ــد بس ــن فرآین در ای
ــیار  ــه بس ــود ک ــرآورد می‌ش ــد ب ــا ۴۷ درص ت
جــذاب اســت. آمریــکا، نیجریــه، کویــت و 
عربســتان هــر کــدام یــک پتروپالایشــگاه فعــال 
ــگاه  ــدام ۲ پتروپالایش ــر ک ــن ه ــد و چی و هن
فعــال دارنــد.  ظرفیــت مصــرف خــوراک 
ــر  ــکه در روز ه ــزار بش ــا ۶۳۰ ه ــن ۶۰۰ ت بی
پتروپالایشــگاه را درحالــت اقتصــادی خــود 
فــاز ۳۰۰ هــزار  تعریــف می‌کنــد کــه دو 
ــکه‌ای را  ــزار بش ــاز ۲۰۰ ه ــا ۳ ف ــکه‌ای ی بش
در بــر می‌گیــرد. بــرآورد شــده در چابهــار، 
جاســک و خرمشــهر ۳ پتروپالایشــگاه ۶۰۰ 
ــان احــداث  هــزار بشــکه‌ای احــداث شــود. زم
کامــل ایــن پروژه‌هــا نیــز بیــن ۲۳ تــا ۲۹ مــاه 
بــرآورد شــده اســت کــه در مقایســه بــا احداث 
پتروشــیمی‌های موجــود زمانــی بســیار جــذاب 
اولیــه  ســرمایه‌گذاری  مــی‌رود.  به‌شــمار 
پتروپالایشــگاه‌ها در کل ۵۰  احــداث  بــرای 
میلیــارد دلار تخمیــن زده می‌شــود یعنــی بــه 
ــا  ــام ی ــکه نفت‌خ ــک بش ــر ی ــرآوری ه ازای ف
ــرمایه‌‍‌‌گذاری  ــزار دلار س ــات گازی ۲۵ ه میعان
ــزان  ــن می ــن ای ــرای تامی ــاز اســت. ب ــه نی اولی
 ۲۵ قــرارداد  ظرفیــت  بــر  نیــز  ســرمایه 
ــورهای  ــا کش ــره ب ــا مذاک ــن ی ــا چی ــاله ب س
ــد. ــد ش ــز خواه ــس تمرک ــروه بریک ــو گ عض
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  صادرات نفت ايران به چين
احياي برجام، فروش نفت ايران به چين را عدمگفته اند در صورت  استريت ژورنال مقامات آمريكاييروزنامه والطبق آخرين اخبار و به گزارش 

برنامه آمريكا براي تشديد  بسيار واضح است كه هاي نفتي جديد؟واشنگتن در فكر تحريمحال سوال اينگونه مطرح مي شود كه  گيريمميهدف 
ها بيشتر قصد تحريم اين موضوعاي دستيابي به توافق هستهدر صورت عدم است. و شايد به نوعي بتوان گفت كه هاي نفتي عليه ايرانتحريم

مشتري اصلي نفت ايران ولي بدون  غيررسمي صورت به همواره ها،تحريم رغمبه چين اما .خواهند داشت را پكن –جريان صادرات نفتي تهران 
 :عنوان كردجولاي در گزارشي به نقل از يك مقام آمريكايي كه نامش فاش نشده،  ٢٣خبرگزاري رويترز نيز در اين راستا  .مستندسازي است

بازگشت ايران به پاي ميز مذاكره يا اتخاذ موضعي چرا كه امكان عدم .ايالات متحده در حال بررسي مقابله با فروش نفت ايران به چين است«
اي ي توافق هستهجاري ميلادي به پكن اطلاع داده به دنبال احيادر اوايل سال وي عناون نمود كه آمريكا .تر از سوي تهران وجود داردگيرانهسخت

هاي آمريكا را دور هاي چيني كه با خريد نفت ايران، تحريمبرجام با ايران است و با فرض احياي به موقع توافق، ديگر نيازي به مجازات شركت
  .زنند، وجود نداردمي

ميليارد دلاري با كميسيون  ٢٧كاري عراق قرارداد هم وزيرشركت توتال فرانسه در مراسمي با حضور مصطفي الكاظمي، نخستاز طرف ديگر 
بغداد هاي نفت و برق اين كشور امضا كرد. پاتريك پويانه، مديرعامل شركت توتال كه براي امضاي اين قرارداد بهگذاري ملي و وزارتخانهسرمايه

رسد نظر مياد. توافقي كه هدف اصلي آن بهمگاپروژه د ٤ميليارد دلاري اوليه در اين كشور براي اجراي ١٠گذاري سفر كرده بود، خبر از سرمايه
دنبال گسترش نفوذ در عراق است با حمايت آمريكا عملي شدن اين قرارداد را فرانسه كه به ايران است.قطع وابستگي برقي و گازي عراق به

ها با جبران قطع همكاري اين شركت به دليل تحريمدنبال ها حاكي از آن است كه آمريكا با حمايت از توتال در عراق، بهپذير كرد و شنيدهامكان
سو و كمبود توليد برق در اين كشور از سوي ديگر عوامل اصلي محرك عراق براي جذب ايران از يكايران است. وابستگي گازي و برقي عراق به

  .سرمايه خارجي بوده است
  

 كاهش سرمايه گذاري در ميادين نفتي
گذاري طي ميليارد دلاري سرمايه ١/٧گذاري مناسب در بخش بالادست پرداخته و از افت به بحث عدم سرمايهها در گزارش خود مركز پژوهش

توجهي به توليد صيانتي گفته ضريب بازيافت ميادين نفتي كشور، از بي همچنين در بخشي از گزارش به .خبر داده است ١٣٩٨تا  ١٣٩٢هاي سال
چهارم شدن سهمعناي از دسترس خارجدرصد كاهش يافته است كه به ٢٧نگين براي مخازن نفتي به و مدعي شده است كه ضريب بازيافت ميا

نيز پرداخته شده است كه با همراهي مصائبي چون  ١٣٩٨ميليارد دلاري شركت ملي نفت ايران تا سال  ٦٠بدهي  همچنين .منابع نفتي كشور است
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١٤٠٠بهاي اوپك پلاس در بازارهاي جهاني در تابستان 

نفت اوپك

پــس از یــک جنــگ ویرانگــر قیمتــی و ســقوط نفــت به زیــر صفر 
ــاس  ــران اوپک‌پ ــوان رهب دلار، حــالا عربســتان و روســیه، به‌عن
قــرار  پیشــا همه‌گیــری  از دوران  در موقعیتــی قدرتمندتــر 
گرفته‌انــد. از مــاه نوامبــر تاکنــون قیمــت نفــت خــام برنــت ۸۵ 
ــن  ــیده و ای ــدود ۷۵ دلار رس ــه ح ــه و ب ــش یافت ــد افزای درص
ــاس  ــو اوپک‌پ ــورهای عض ــاد کش ــه اقتص ــت ک ــی اس در حال
ــی  ــود اقتصــاد جهان ــا بهب ــرار دارد، ام ــرایط نامســاعدی ق در ش
مصــرف نفــت رو بــه افزایــش اســت. زمزمه‌هایــی دربــاره رســیدن 
قیمــت بــه ۱۰۰ دلار در هــر بشــکه بــرای نخســتین‌بار از ســال 
۲۰۱۴ تاکنــون بــه گــوش می‌رســد. در ماه‌هــای آتــی بــا بهبــود 
اقتصــادی در جهــان و تســریع واکسیناســیون، تقاضــا بــرای نفت 
خــام رشــدی ســریع‌تر یــا انفجــاری داشــته باشــد. از ســوی دیگر 
ــا و  ــدید قیمت‌ه ــش ش ــا کاه ــم ب ــی ه ــدگان آمریکای تولیدکنن
تولیــد در ســال ۲۰۲۰، حــالا بــه جــای افزایــش تولیــد بیشــتر بر 
ــده‌اند.  ــز ش ــرمایه متمرک ــت س ــا و مدیری ــش هزینه‌ه روی کاه
ــر  ــف ه ــاکان مخال ــی کم ــده عرب ــتا امارات‌متح ــن راس در همی
ــداف  ــاره اه ــور درب ــن کش ــای ای ــه نگرانی‌ه ــت ک ــی اس توافق
تولیــدش را برطــرف نکنــد. امــارات و عــراق خواهــان آن هســتند 
ــرای  ــا ب ــش تقاض ــه افزای ــت‌آمده در نتیج ــت به‌دس ــه از فرص ک
فــروش بیشــتر نفــت خــام خــود اســتفاده کننــد، امــا روســیه و 
ــر  ــر محتاطانه‌ت ــن ام ــا ای ــد ب ــح می‌دهن ــعودی ترجی عربستان‌س
برخــورد کننــد و افزایــش تولیــد ۴۰۰هــزار بشــکه‌ای را مدنظــر 
دارنــد. در ایــن میــان، امــارات خواهــان اصــاح ســهمیه 
ــت. ــود اس ــام خ ــت خ ــه نف ــمگیر عرض ــش چش ــد و افزای تولی

اوپـک‌پـلاس
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مرکــز پژوهش‌هــا در گــزارش خــود بــه بحــث 
بخــش  در  مناســب  ســرمایه‌گذاری  عــدم 
ــارد دلاری  ــت ۷/۱ میلی ــه و از اف ــت پرداخت بالادس
ســرمایه‌گذاری طــی ســال‌های ۱۳۹۲ تــا ۱۳۹۸ 
ــر داده اســت. همچنیــن در بخشــی از گــزارش  خب
بــه ضریــب بازیافــت میادیــن نفتــی کشــور، از 
ــی  ــه و مدع ــی گفت ــد صیانت ــه تولی ــی ب بی‌توجه
ــرای  ــب بازیافــت میانگیــن ب شــده اســت کــه ضری
مخــازن نفتــی بــه ۲۷ درصــد کاهــش یافتــه اســت 
ــه‌چهارم  ــدن س ــترس خارج‌ش ــای از دس ــه به‌معن ک
ــی ۶۰  ــن بده ــت. همچنی ــور اس ــی کش ــع نفت مناب
میلیــارد دلاری شــرکت ملــی نفــت ایــران تــا ســال 
۱۳۹۸ نیــز پرداختــه شــده اســت کــه بــا همراهــی 
مصائبــی چــون ســقوط قیمــت نفــت در ســال‌های 
ــت  ــت نف ــه صنع ــدید علی ــای ش ــته، تحریم‌ه گذش
ــالای  ــه ب ــزات و هزین ــوده‌بودن تجهی ــور، فرس کش
ــت از  ــت نف ــدی صنع ــهم ۱۴/۵درص ــی و س عملیات
درآمدهایــش بــه چالشــی بــزرگ در زمینــه تامیــن 
ــن  ــت. ضم ــده اس ــل ش ــت تبدی ــن صنع ــی ای مال
آنکــه گــزارش اخیــر بانــک مرکــزی می‌گویــد 
ــا ۱۳۹۹ از  ــال ۱۳۹۷ ت ــور از س ــی کش ــد نفت درآم
ــیده و  ــارد دلار رس ــه ۲۱ میلی ــارد دلار ب ۶۰ میلی
ــرای  ــود را ب ــای موج ــام چالش‌ه ــار و ارق ــن آم ای
کرده‌انــد.  پیچیده‌تــر  کشــور  نفــت  صنعــت 
صنعــت  بالا‌دســتی  بخــش  در  ســرمایه‌گذاری 
نفــت طــی ســال‌های ۱۳۹۲ تــا ۱۳۹۸ به‌طــور 
ــت. در  ــه اس ــش یافت ــد کاه ــط ۱۷/۴۱ درص متوس
ــارد  ــرمایه‌گذاری از ۱۰/۴ میلی ــزان کل س ــع می واق
دلار در ســال ۱۳۹۲ بــه ۳/۳ میلیــارد دلار در ســال 
ــیده کــه نشــان از کاهــش چشــمگیر  ۱۳۹۸ رس
۷/۱میلیــارد دلاری در ایــن بخــش دارد. بخــش 
ــای  ــه تحریم‌ه ــد ب ــر بی‌تردی ــن ام ــده‌ای از ای عم
ــای  ــه ظرفیت‌ه ــردد ک ــران بازمی‌گ ــه ای ــی علی نفت
ــت  ــن صنع ــرمایه‌گذاری را از ای ــت س ــی و فرص مال
ــال ۱۳۹۵ و  ــه در س ــت. چنان‌ک ــرده اس ــغ ک دری
ــرمایه‌گذاری  ــزان س ــام، می ــرای برج ــاز اج ــا آغ ب
در بخــش بالا‌‌دســت بــا افزایــش ۲/۵ میلیــارد 
ــز  ــه مرک ــید. البت ــارد دلار رس ــه ۷/۷ میلی دلاری ب
ــت  ــش غفل ــزارش خوی ــس در گ ــای مجل پژوهش‌ه

وزارت نفــت از نظام‌هــای متنــوع ســرمایه‌گذاری 
بــر  دولــت  پافشــاری  بالا‌دســت،  بخــش  در 
ســرمایه‌گذاری  جــذب  بــرای  قــرارداد  عقــد 
ــت  ــه ظرفی ــی ب ــی و بی‌توجه ــرکت‌های خارج ش
داخلــی بــرای ســرمایه‌گذاری، توســعه میادیــن 
و بهره‌بــرداری از آنهــا را موجــب فرصت‌ســوزی 
ــوان  ــاید نت ــا ش ــت. ام ــته اس ــش دانس ــن بخ در ای
ــوی  ــا به‌س ــه را تنه ــن زمین ــام در ای ــت اته انگش
ــی دراز  ــرمایه‌گذاری خارج ــذب س ــرای ج ــاش ب ت
کــرد و نقــش تحریم‌هــا علیــه صنعــت نفــت و 
ــت.  ــده گرف ــی را نادی ــای نفت ــت شــدید درآمده اف

کاهش سرمایه گذاری در
میـادین نفـتی
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 بر كرسي وزارت نفت نشستراي  ١٩٨جواد اوجي با 

هدايت خود هاي اين وزارتخانه تحتتشريح اولويتدر اولين روز كاري خود به وعنوان وزير جديد نفت در دولت رئيسي انتخاب شد، جواد اوجي به
گفته وزير نفت، رفع چالش ناترازي گاز و سوخت زمستاني، ساماندهي سرمايه انساني و به .شودشده او هم ديده ميپرداخت كه در برنامه منتشر

هاي مشترك نفت و گاز، حمايت از ساخت داخل، ديپلماسي قوي انرژي و همكاري اركان ثالث، حفظ و نگهداشت توليد، تعيين تكليف ميدان
اوجي معتقد است كه براي افزايش صادرات نفت و  .هاي اين صنعت هستندضرورت ترينبا كشورهاي همسايه در حوزه نفت و گاز مهمجانبه همه

مشتريان جديد علاوه بر مشتريان  مطرح شده وي مي توان يافت كهراهكارهاي از  .گاز راهكارهاي زيادي وجود دارد كه نيازمند اصلاح قانون است
در همچنين  .باشداز اهداف او مي تريان راهبردي در آسيا از جمله هند و چين سنتي و تقويت ديپلماسي انرژي تهاتر نفت با كالا و انتخاب مش

بر اين اساس گفته شده كه طي دو دهه  .شان انتقاداتي از عملكرد پيشينيان مطرح شده استها و ذيلهاي برنامه وزير نفت، سرفصلبخش چالش
اند و احتمال كشف ك با ذخيره كم و عمدتا ضريب بازيافت پايين بودهاخير در پهنه ســرزمين كشــور، عمده مخازن كشف شده، مخازن كوچ

ميدان بزرگ بوده كه همگي آنها در نيمه دوم عمر خود  ٨خام كشور بيشتر مبتني بر توليد از علاوه بر اين، توليد نفت .ذخاير عظيم بسيار كم است
سال آينده  ١٠ام موثر براي ازدياد برداشت در اين ميادين، سطح توليد آنها در اقددر صورت عدم .هستند و سالانه افت توليد بالايي خواهند داشت

از زمان كشف نفت در  .نفت در تاريخ معاصر ايران جايگاهي مهم و كليدي دارد حكمراني و سياستگذاري عمومي .خواهد يافت شدت كاهشبه
مستقيم صنعت نفت بر اين يران بدون بررسي تاثير مستقيم و غيرهجري شمسي بسياري از تحولات سياسي، اجتماعي و اقتصادي ا ١٢٨٧سال 

با وجود تاثيرگذاري عميق و راهبردي صنعت نفت بر حكمراني كشور، تاكنون پژوهش منسجمي در اين حوزه انجام نشده  .فهم نيستتحولات قابل
هاي بهينه دنبال طراحي سازوكارحكمراني بايد بهعبارت ديگر به  .جداي از تاثير نفت بر حكمراني، حكمراني نفت نيز اهميت بسزايي دارد .است

صنعت نفت ايران با بيش از يكصد سال قدمت،  .هاي جهاني بودوري در جهت ارتقاي توان رقابت در بازارسازي توليد و بالا بردن بهرهبراي حداكثر
اي حساس چقدر و چگونه موفق شده تا نقش خود در اقتصاد كشور را ايفا هاما بايد ديد كه در بزنگاه شودصنعت پيشران اقتصاد ايران محسوب مي

شايد بتوان به اين شكل عنوان نمود كه نفت به عنوان يك سرمايه گرانبها در كشور همواره مورد بي لطفي و بدون برنامه ريزي هاي صحيح . كند
دست آمده از فروش نفت صرف بريز منابع بهتوزيع شده است. عملكرد و  به جاي ارزشمند بودن و ايجاد ارزش افزوده نمودن موجب ايجاد فساد در

اصلاح ساختارهاي اقتصادي نياز شدن از منابعي همچون ماليات، توجه چنداني بهدولت با بي از اين رو .دشوها و بودجه جاري كشور ميو بپاش
   .كندشناسي اقتصادي كشور را دچار خلل جدي ميكند و اقتصاد نفتي، فرهنگ و جامعهكشور نمي

  پيش بيني بازار نفت در نيمه دوم سال جاري
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١٤٠٠قيمت بنزين در بازارهاي جهاني در تابستان 

بنزين

ســامانه  دوازدهــم  دولــت  در  نفــت  وزارت  رونمایــی  آخریــن 
ــن ســامانه درگاه  ــود. ای درخواســت فرآورده‌هــای نفتــی )ســدف( ب
الکترونیکــی بــرای پاســخگویی بــه تقاضــای بــرای ســوخت و 
ــر  ــون لیت ــش از ۲۰۰ میلی ــه بی ــت. روزان ــی اس ــای نفت فرآورده‌ه
فــرآورده نفتــی از طریــق آن بــه مصرف‌کننــدگان و مشــتریان 
ــادرات  ــدن ص ــر ش ــه ۴ براب ــه ب ــا توج ــود. ب ــص داده می‌ش تخصی
فرآورده‌هــای نفتــی در دولــت دوازدهــم جلوگیــری از قاچــاق امــر 
اجتنــاب ناپذیــر بــود از ایــن رو مــی تــوان گفــت کــه ســامانه ســدف 
از مهمتریــن دســتاوردهای دوران مدیریتــی وزیــر نفــت ســابق بــود. 
ســدف حاصــل برنامه‌ریــزی و تلاش‌هــای وزارتخانــه و بــا همــکاری 
طیــف گســترده‌ای از نهادهــا، اجرایــی شــده اســت. بــه عبــارت دیگر 
مــی تــوان گفــت کــه ایــن ســامانه درگاه الکترونیکــی پاســخگویی 
ــاد  ــات، ایج ــه اطلاع ــت ارائ ــت و در جه ــوخت اس ــای س ــه تقاض ب

سامانه سدف برای کاهش
قاچـاق سـوخت

ــای  ــت فرآورده‌ه ــوزه درخواس ــات در ح ــعه خدم ــات و توس ارتباط
نفتــی فعــال اســت. روزانــه بیــش از ۲۰۰ میلیــون لیتــر فرآورده‌های 
ــن و گاز  ــوره، بنزی ــت ک ــفید، نف ــت س ــت گاز، نف ــامل نف ــی ش نفت
ــدگان تخصیــص داده  ــه مصرف‌کنن ــن ســامانه ب ــق ای ــع از طری مای
ــه  ــی در هم ــای نفت ــه فرآورده‌ه ــوط ب شــده و درخواســت‌های مرب
گروه‌هــا، از طریــق ایــن ســامانه ثبــت و رســیدگی می‌شــود. گفتــه 
ــزار  ــا ۶۰ ه ــه ت ــدف روزان ــدگان در س ــداد مراجعه‌کنن ــود تع می‌ش
ــن از آن  ــر آنلای ــزار کارب ــه ه ــن روزان ــور میانگی ــوده و به‌ط ــر ب نف
ــر  ــون نف ــوع ۳/۴ میلی ــامانه در مجم ــن س ــد. ای ــتفاده می‌کنن اس
ــن  ــود؛ همچنی ــی می‌ش ــد در آن اجرای ــته و ۳۹ فرآین ــر داش کارب
ــد  ــت کرده‌ان ــامانه فعالی ــن س ــی در ای ــتگاه متول ــداد ۵۶ دس تع
و تعــداد ۲۰ دســتگاه نیــز به‌عنــوان دســتگاه همــکار شــرکت 
ملــی پخــش فرآورده‌هــای نفتــی ایــران شــناخته می‌شــوند.
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ــی  ــت رئیس ــت در دول ــد نف ــر جدی ــوان وزی ــی به‌عن ــواد اوج ج
انتخــاب شــد، و ‌در اولیــن روز کاری خــود به‌تشــریح اولویت‌هــای 
ــه  ــه در برنام ــت ک ــود پرداخ ــت خ ــه تحت‌هدای ــن وزارتخان ای
ــع  ــر نفــت، رف ــه وزی ــده می‌شــود. به‌گفت منتشر‌شــده او هــم دی
ــرازی گاز و ســوخت زمســتانی، ســاماندهی ســرمایه  ــش نات چال
انســانی و ارکان ثالــث، حفــظ و نگهداشــت تولیــد، تعییــن تکلیف 
ــل،  ــاخت داخ ــت از س ــت و گاز، حمای ــترک نف ــای مش میدان‌ه
ــا کشــورهای  ــرژی و همــکاری همه‌جانبــه ‌ب دیپلماســی قــوی ان
ــن  ــای ای ــن ضرورت‌ه ــت و گاز مهم‌تری ــوزه نف ــایه در ح همس
ــش  ــرای افزای ــه ب ــت ک ــد اس ــی معتق ــتند. اوج ــت هس صنع
صــادرات نفــت و گاز راهکارهــای زیــادی وجــود دارد کــه 
ــون اســت. از راهکارهــای مطــرح شــده وی  نیازمنــد اصــاح قان
ــتریان  ــر مش ــاوه ب ــد ع ــتریان جدی ــه مش ــت ک ــوان یاف ــی ت م
ســنتی و تقویــت دیپلماســی انــرژی تهاتــر نفــت بــا کالا و انتخاب 
مشــتریان راهبــردی در آســیا از جملــه هنــد و چیــن از اهــداف 
ــر  ــه وزی ــای برنام ــش چالش‌ه ــن در بخ ــد. همچنی ــی باش او م
نفــت، ســرفصل‌ها و ذیل‌شــان انتقاداتــی از عملکــرد پیشــینیان 
مطــرح شــده اســت. بــر ایــن اســاس گفتــه شــده کــه طــی دو 

ــور، عمــده مخــازن  ــرزمین کشــ ــه ســ ــر در پهن دهــه اخی
ــم و  ــره ک ــا ذخی ــک ب ــازن کوچ ــده، مخ ــف ش کش

عمدتــا ضریــب بازیافــت پاییــن بوده‌انــد و احتمــال 
ــاوه  ــم اســت. ع ــیار ک ــم بس ــر عظی کشــف ذخای
ــد نفت‌خــام کشــور بیشــتر مبتنــی  ــن، تولی ــر ای ب
ــه همگــی  ــوده ک ــزرگ ب ــدان ب ــد از ۸ می ــر تولی ب
ــا در نیمــه دوم عمــر خــود هســتند و ســالانه  آنه
ــورت  ــت. در ص ــد داش ــی خواهن ــد بالای ــت تولی اف

عدم‌اقــدام موثــر بــرای ازدیــاد برداشــت در 
ایــن میادیــن، ســطح تولیــد آنهــا 

ــده به‌شــدت  در ۱۰ ســال آین
یافــت.  خواهــد  کاهــش 
ــتگذاری  ــی و سیاس حکمران
تاریــخ  نفــت در  عمومــی 
ایــران جایگاهــی  معاصــر 
از  دارد.  کلیــدی  و  مهــم 
زمــان کشــف نفــت در ســال 
شمســی  هجــری   ۱۲۸۷
تحــولات  از  بســیاری 
و  اجتماعــی  سیاســی، 
بــدون  ایــران  اقتصــادی 

ــن  ــر ای ــر مســتقیم و غیر‌مســتقیم صنعــت نفــت ب بررســی تاثی
ــق و  ــذاری عمی ــود تاثیرگ ــا وج ــت. ب ــم نیس ــولات قابل‌فه تح
راهبــردی صنعــت نفــت بــر حکمرانــی کشــور، تاکنــون پژوهــش 
منســجمی در ایــن حــوزه انجــام نشــده اســت. جــدای از تاثیــر 
ــزایی  ــت بس ــز اهمی ــت نی ــی نف ــی، حکمران ــر حکمران ــت ب نف
دارد. بــه عبــارت دیگــر حکمرانــی بایــد به‌دنبــال طراحــی 
ــردن  ــالا ب ــد و ب ــازی تولی ــرای حداکثر‌س ــه ب ــازوکار‌های بهین س
بهــره‌وری در جهــت ارتقــای تــوان رقابــت در بازار‌هــای جهانــی 
ــت،  ــال قدم ــد س ــش از یکص ــا بی ــران ب ــت ای ــت نف ــود. صنع ب
ــد  ــا بای ــود‌ ام ــوب می‌ش ــران محس ــاد ای ــران اقتص ــت پیش صنع
دیــد کــه در بزنگاه‌هــای حســاس چقــدر و چگونــه موفــق 
ــاید  ــد. ش ــا کن ــور را ایف ــاد کش ــود در اقتص ــش خ ــا نق ــده ت ش
ــوان  ــه عن ــت ب ــه نف ــود ک ــوان نم ــکل عن ــن ش ــه ای ــوان ب بت
ــی و  ــی لطف ــورد ب ــواره م ــا در کشــور هم ــرمایه گرانبه ــک س ی
ــه جــای ارزشــمند بــودن  بــدون برنامــه ریــزی هــای صحیــح ب
و ایجــاد ارزش افــزوده نمــودن موجــب ایجــاد فســاد در عملکــرد 
ــت  ــروش نف ــده از ف ــت آم ــع به‌دس ــت. مناب ــده اس ــع ش و توزی
صــرف بریــز و بپاش‌هــا و بودجــه جــاری کشــور می‌شــود. از 
ــات،  ــی همچــون مالی ــاز شــدن از منابع ــا بی‌نی ــت ب ــن رو دول ای
ــور  ــادی کش ــاختارهای اقتص ــاح س ــی به‌اص ــه چندان توج
ــی  ــگ و جامعه‌شناس ــی، فرهن ــاد نفت ــد و اقتص نمی‌کن
اقتصــادی کشــور را دچــار خلــل جــدی می‌کنــد.

جواد اوجـی با 198 رای
 بر کرسی وز ا رت 
نفـت نشـست
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ــات  ــن گزارش ــرژی در تازه‌تری ــوزه ان ــی در ح ــات بین‌الملل موسس
ــد.  ــازار نفــت اعــام نمــوده ان ــاره ب ــکات هشــدارآمیزی درب خــود ن
ــاه  ــر خــاف م ــرژی )IEA( ب ــی ان ــس بین‌الملل نخســت اینکــه آژان
ــود و نگــران  گذشــته کــه خواســتار عرضــه بیشــتر اوپــک شــده ب
ــازار ممکــن  ــا یــک چرخــش هشــدار داده ب ــازار، حــالا ب کســری ب
ــن،  ــر ای ــاوه ب ــازاد عرضــه شــود. ع ــده وارد م ــال آین اســت در س
ایــن موسســه بــرآورد تقاضــای نفــت بــرای نیمــه دوم ســال ۲۰۲۱ 
را ۵۵۰ هــزار بشــکه در روز کاهــش داده و تقاضــای کل ســال را هــم 
ــه‌ ۹۶/۲ میلیــون بشــکه رســانده  ــه ب از ۹۶/۴ میلیــون بشــکه روزان
چراکــه معتقــد اســت شــیوع ســویه دلتــای کرونــا در جهــان منجــر 
ــوی  ــود. از س ــرف می‌ش ــع آن مص ــرور و به‌تب ــور و م ــش عب به‌کاه
دیگــر، اوپــک و اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا )EIA( به‌پیش‌بینــی 

ــا وجــود  ــاکان ب ــد و کم خــود از تقاضــای ســال‌جاری دســت نزدن
ــن  ــر ای ــن مــورد، ب ــا در جهــان و هشــدار در ای وضــع شــیوع کرون
بــاور هســتند کــه تقاضــای امســال به‌ترتیــب ۹۶/۶میلیــون و 
ــا ایــن حــال، چنیــن  ــود. ب ــه خواهــد ب ۹۷/۶ میلیــون بشــکه روزان
پیش‌بینــی به‌معنــای عدم‌نگرانــی آنهــا نیســت. اوپــک گفتــه 
عرضــه نفــت خــارج از ایــن ســازمان در ســال آینــده بیشــتر 
ــود و  ــرده ب ــرآورد ک ــن ب ــش از ای ــه پی ــود ک ــد ب ــزی خواه از چی
موسســه آمریکایــی هــم پیش‌بینــی خــود از تقاضــای ســال بعــد را 
بــا یــک کاهــش بــه ‌۱۰۱/۲ میلیــون بشــکه رســانده اســت. بــا ایــن 
همــه، در روزهــای گذشــته آمریــکا خواســتار افزایــش تولیــد اوپــک 
و متحدانــش شــده زیــرا قیمــت بنزیــن در ایــن کشــور و همینطــور 
ــزارش  ــت. در گ ــده اس ــی‌اش ش ــب نارضایت ــی موج ــورم جهان ت
ــران در  ــم کــه قیمــت نفــت ســنگین ای ــک، همچنیــن می‌بینی اوپ
ــه ‌۷۲  ــش ب ــا ۱/۸ درصــد افزای ــادی )جــولای( ب ــاه گذشــته می م
ــا ۱۵  ــم ب ــد کشــور ه ــیده و تولی ــر بشــکه رس ــنت ب دلار و ۹۸ س
هــزار بشــکه در روز رشــد بــه ‌۲ میلیــون و ۴۸۵ هــزار بشــکه رســید.

ــس  ــا آژان ــاد)OPEC( ب ــا دو نه ــک ب ــدگاه اوپ ــق دی ــاف عمی اخت
ــده  ــرژی ایالات‌متح ــات ان ــرژی )IEA( و اداره اطلاع ــی ان بین‌الملل
)EIA( بســیار جالــب و حایــز اهمیــت اســت. اوپــک در بخــش تقاضا 
ــاره تقاضــا  ــی خــود درب دســت به‌بازنگــری اساســی زده و پیش‌بین
جهانــی نفت‌خــام در ســال ۲۰۲۲ را ۸۶۰  بشــکه در روز نســبت بــه 
مــاه گذشــته افزایــش داده، در حالــی کــه دو نهــاد دیگــر افزایشــی 
جزئــی در ارزیابی‌هــای خــود داشــته‌اند. اختــاف جدی‌تــر در 
ــه  ــردد ک ــاز می‌گ ــه ب ــش عرض ــا به‌بخ ــا ام ــن نهاده ــی ای پیش‌بین
ــا ارزیابــی اداره اطلاعــات انــرژی  دیــدگاه اوپــک در تضــاد کامــل ب
آمریــکا و آژانــس بین‌المللــی انــرژی قــرار دارد. آژانــس بین‌المللــی 
انــرژی می‌گویــد کــه جهــان در نیمــه دوم ســال آتــی تنهــا بــه‌۵۷۰ 
هــزار بشــکه نفــت اضافــه از ســوی تولیدکننــدگان اوپکی نیــاز دارد، 
ــروه در  ــن گ ــد ای ــه تولی ــد ک ــاد دارن ــک اعتق ــران اوپ ــا تحلیلگ ام
تابســتان ســال آینــده بایــد ۳/۵ میلیون بشــکه در روز افزایــش یابد. 
ســتون‌نویس بلومبــرگ معتقــد اســت کــه در چنیــن شــرایطی و بــا 
توجــه به‌اختلافــات اساســی دربــاره ســطح تقاضــا و عرضــه در ســال 
ــش  ــک و متحدان ــش اوپ ــن چال ــد مهم‌تری ــر می‌رس ۲۰۲۲، به‌نظ
در ســال آینــده اثبــات اراده‌شــان بــرای حفــظ نظــم در بــازار باشــد.

پیـش بینی بـازار نفـت
 در نیمه دوم سال جاری
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بـازار پـول و 
اقتصـاد ایـران

ــود  ــی ب ــی پایان ــه نوع ــار 1400 ب ــان به پای
بــر دوره ریاســت جمهــوری حســن روحانــی 
و تیــم مدیریتــی ایشــان در ایــران. یکــی از 
نقــاط مغفــول در عملکرد دولتهــای احمدی 
ــه طــرح  ــدی ب ــدم پایبن ــی ع ــژاد و روحان ن
ــران اســت. به صــورت  ــدت ای ــد م ــای بلن ه
ــود  ــا بهب ــه دولت ه ــت هم ــرض، نی پیش ف
اوضــاع اقتصــادی و معیشــت مــردم اســت، 
ــیاری از  ــژاد بس ــدی ن ــت احم ــا در دول ام
خطاهــای مدیریتــی رقــم خــود کــه کســی 
پاســخگوی آن نبــود و در دولــت روحانی نیز 
ــورت  ــران به ص ــاد ای ــای اقتص ناکارآمدی ه
تــورم بــالا، رشــد پاییــن و بیــکاری گســترده 
اقتصــاد،  خروجــی  امــا  بــود.  نمایــان 
نیســت،  سیاســتمداران  نیت هــای  تابــع 
سیاســتگذاری«  »کیفیــت  تابــع  بلکــه 
ــادی  ــرد اقتص ــن عملک ــف تری ــت. ضعی اس
در بــازه 40 ســال نشــان از آن دارد کــه 
بــرای  دولت هــا  مقطعــی  تاش هــای 
ــل  ــه دلای ــتگذاری ب ــت سیاس ــود کیفی بهب
مختلــف ناپایــدار و نــاکام مانــده اســت. 
علــت اصلــی ایــن ناپایــداری و ناکامــی، 
ریشــه دوانــدن یــک لایــه »محافــظ رانــت« 

ــت.  ــور اس ــی کش ــود بوروکراس ــار و پ در ت
دولت هــا می آینــد و می رونــد امــا ایــن 
ــوع  ــر ن ــت و ه ــه هس ــی همیش ــه میان لای
ــد  ــتحاله می کن ــه ای اس ــی را به گون اصاح
ــا هاضمــه رانتــی ســاختار اقتصــادی  کــه ب
ــال  ــا در س ــود. دولت ه ــازگار ش ــود س موج
آخــر فعالیــت خــود بــا هــدف بهبــود 
ــه رشــد  ــل بیشــتری ب کارنامــه خــود، تمای
هزینه هــا از طریــق افزایــش حقــوق و رشــد 
هزینه هــای رفاهــی دارنــد. از ســوی دیگــر، 
ــت  ــال نخس ــز در س ــد نی ــای جدی دولت ه
تحقــق  به دنبــال  عمومــا  خــود،  کاری 
در  به خصــوص  هســتند؛  وعده هایشــان 
شــرایطی کــه دولــت منتخــب پشــتوانه 
ــد نظــر  ــری نداشــته باشــد و بخواه حداکث
ــوی  ــن الگ ــد. ای ــب کن ــردم را جل ــاد م آح
رفتــاری مشــترک در پایــان و آغــاز دولت هــا 
باعــث تحریــک هرچــه بیشــتر نقدینگــی در 
کشــور شــود. در ایــن شــرایط بهتــر اســت 
کــه سیاســتگذار جدیــد در الگــوی رفتــاری 
ــرد  ــش بگی ــاط را در پی ــه احتی ــود، جنب خ
ــه فکــر کنتــرل رشــد نقدینگــی باشــد. و ب

ــروگان  ــران را گ ــی اقتصــاد ای ــرل تورم کنت

ــط  ــن محی ــی اقتصــادی را جایگزی و بی ثبات
باثبــات کســب و کار کــرده ایــن اقتصــاد 
نیازمنــد بازنگــری دقیــق و علمــی اســت که 
ــی  ــرای نحــوه حکمران ــی ب زیرســاخت قانون
ــد.  ــم نمای ــات اقتصــادی را فراه ــی و ثب پول
ــت و  ــران اس ــاد ای ــراض اقتص ــورم، ام الام ت
ــی  ــان نشــود، شفابخش ــن درد درم تــا ای
ــد  ــش نخواه ــی بی ــر فریب ــای دیگ درمان ه
ــده  ــران آم ــن صاحب نظ ــه ای ــود. در بیانی ب
اســت: محیــط تورمــی، ســوداگر می پرورانــد 
قبیــل  از  چالش هایــی  و  کارآفریــن  نــه 
جهش هــای متنــاوب نــرخ ارز، نرخ هــای 
ســود بانکــی بــالا، احتــکار اجنــاس در 
ــوآوری  ــر ن ــی ب ــش رانت جوی ــا، چرب انباره
ــی را  ــد ایران ــه تولی ــترده  ای ک ــاد گس و فس
زمین گیــر کــرده اســت، همــه معلــول 
تــورم اســت. و همــه و همــه ایــن موضوعات 
منتــج از بانــک مرکــزی بــی اختیــار اســت. 
غیــاب بانــک مرکــزی مســتقل، مقتــدر 
ــول  ــی از پ ــی و مال ــام پول ــخگو، نظ و پاس
شــود،  منتقــل  اعتبــاری  بــه  فیزیکــی 
کســری های بودجــه تــورم می آفریننــد.
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بانک‌مرکــزی  اســبق  سرپرســت  کمیجانــی  اکبــر 
ــرای دوره‌ای  ــور ب ــی کش ــاد پول ــکاندار نه ــوان س به‌عن
یک‌ماهــه انتخــاب شــد. همانطــور کــه همــه مــا 
ــرای دوره  ــزی ب ــک مرک ــای کل بان ــم روس ــی دانی م
ــی  ــوند ول ــی ش ــاب م ــدت انتخ ــد م ــیار بلن ــای بس ه
ــوغ  ــه آن بل ــوز ب ــا هن ــه م افســوس و صــد افســوس ک
ــخصی  ــچ ش ــوز هی ــاید هن ــا ش ــم، ی ــه ای ــت نیافت دس
ــوان  ــه عن ــه ب ــدا نکــرده ک ــی دســت پی ــن توانای ــه ای ب
رییــس کل چنــد ســال بــر ایــن مســند بنشــیند. 
ــت  ــی اولوی ــر کمیجان ــزی اکب ــد بانک‌مرک ــس جدی رئی
هــای یک‌ماهــه بانک‌مرکــزی را »پوشــش کســری 
بودجــه از طریــق غیرپولــی«، »سیاســت ارزی مناســب« 
ــوان  ــی« عن ــام بانک ــاح نظ ــرای اص ــازی ب و »زمینه‌س
نمــود. البتــه بــا توجــه بــه دانــش پولــی اکبــر کمیجانی، 
ــن یــک  ــود کــه بانک‌مرکــزی در ای ــوان امیــدوار ب می‌ت
ــدف  ــی نشــود و اه ــن زمان ــازگاری بی ــار ناس ــاه گرفت م
ــی  ــی کارشناس ــر کمیجان ــد. اکب ــدا نکن ــدت را ف بلندم
رشــته تعــاون از دانشــگاه تهــران، کارشناســی ارشــد و 
ــین-  ــگاه ویسکانس ــاد از دانش ــته اقتص ــرای در رش دکت
ــوده و  ــی ب ــاد پول ــص اقتص ــکا و متخص ــی آمری میلواک
ــته  ــی داش ــز تحقیقات ــل نی ــاد کلان و بین‌المل در اقتص
ــاور  ــال مش ــدت هفت‌س ــه م ــال ۶۹ ب ــت. وی از س اس
اقتصــادی وزارت اقتصــاد و دارایــی و از ســال ۷۷ تــا ۸۶ 
بــه مــدت ۹ســال معــاون اقتصــادی بانک‌مرکــزی بــود. 
ــی  ــف اجرای ــی از وظای ــا ۹۲، کمیجان ــا از ســال ۸۶ ت ام
خــود کنــاره گرفــت و در دانشــگاه تهــران مشــغول بــه 
تدریــس شــد. او در دانشــگاه، اقتصاد خــرد، اقتصاد کلان 
و اقتصــاد پــول را تدریــس می‌کــرد. در دولــت یازدهــم 
ــدت  ــه م ــت و ب ــت بازگش ــه دول ــاره ب ــی دوب کمیجان
بــود.  بانک‌مرکــزی  رئیــس  قائم‌مقــام  هشت‌ســال، 

رئیـس کل بانـک مرکـزی 
جدید، با برنامه های جدید؟



فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، تابستان 1400 34

رتبـــه رقابت پذیری ایـــران
ــانی در پایان  در مقیاس جهـ
ســـال 99 به 99 تنــزل یافت

ــران  ــه ای ــت و نوســان رتب ــا نشــان می‌دهــد بیشــترین اف ارزیابی‌ه
در فاصلــه ســال‌های ۲۰۱۱ تــا ۲۰۱۹، بــه ترتیــب بــه ارکان 
»پویایــی  و  »مهارت‌هــا«  »نهادهــا«،  کلان«،  اقتصــاد  »ثبــات 
ایــن  در  ایــران  نامناســب  جایــگاه  برمی‌گــردد.  کســب‌وکار« 
ارکان چهارگانــه، تبعاتــی بــرای رقابــت به‌دنبــال داشــته کــه 
پیش‌بینی‌پذیــری  عــدم  نااطمینانــی،  فضــای  آنهــا  مهم‌تریــن 
ســرمایه‌گذاری‌ها و فعالیت‌هــای اقتصــادی اســت. رتبــه ایــران 
ــاد  ــی اقتص ــع جهان ــه مجم ــی ک ــری جهان ــزارش رقابت‌پذی در گ
ــر  ــته بدت ــه گذش ــبت ب ــر نس ــال‌های اخی ــد، در س ــر می‌کن منتش
شــده و از 69 در ســال 2011 بــه 99 در ســال 2019 رســیده 
ــه  ــز رتب ــن موضــوع در افت‌وخی ــی اســت ای ــا حاک اســت. تحلیل‌ه
ــترین  ــه دارد. بیش ــه ریش ــن از ارکان 12گان ــار رک ــور در چه کش
ــاد  ــات اقتص ــب در ارکان »ثب ــران، به‌ترتی ــه ای ــان رتب ــت و نوس اف
کلان«، »نهادهــا«، »مهارت‌هــا« و »پویایــی کســب‌وکار« بــوده 
اســت. ثبــات اقتصــاد کلان بدتریــن رتبــه را دارد و ایــران در 
آخریــن گــزارش مجمــع، رتبــه 134 را از میــان 140 کشــور 
کســب کــرده کــه نشــان‌دهنده وجــود فضــای نااطمینانــی و 
اقتصــادی  فعالیت‌هــای  و  ســرمایه‌گذاری‌ها  پیش‌بینی‌نا‌پذیــری 
اســت. نامناســب‌بودن رتبــه ایــران در رکــن نهادهــا نیــز حاکــی از 

بســتری از نااطمینانــی اســت کــه دلیــل آن بــه فقــدان شــفافیت، 
ــرای پاســخگویی  ــت ب ــن دول ــی و آمادگــی پایی ــررات اضاف ــار مق ب
ــود  ــا وج ــارت ب ــود مه ــز کمب ــا نی ــوزه مهارت‌ه ــردد. در ح برمی‌گ
ــن  ــت. در رک ــور اس ــف کش ــاط ضع ــوزش از نق ــالای آم ــطح ب س
پویایــی کســب‌وکار هــم به‌دلیــل عــدم ســهولت ورود کســب‌وکارها 
ــران نامناســب  ــه ای ــی، رتب ــازار و شــکل‌نگرفتن فضــای رقابت ــه ب ب
ارزیابــی شــده اســت. افــت رتبــه ایــران در ســال‌های اخیــر علاوه‌بــر 
کاهــش امتیــاز در مولفه‌هایــی کــه در هــر دو روش‌شناســی 
ــای  ــران در مولفه‌ه ــف ای ــی از ضع ــا ناش ــد، عمدت ــترک بوده‌ان مش
جدیــدی اســت کــه در روش‌شناســی جدیــد به‌عنــوان معیــار 
ارزیابــی اضافــه شــده‌اند و می‌تــوان دریافــت طبــق رویکــرد جدیــد 
گــزارش رقابت‌پذیــری جهانــی، اقتصــاد ایــران انعطاف‌پذیــری 
ــاب  ــی از انق ــرات ناش ــا تغیی ــق ب ــرای تطبی ــی لازم را ب و چابک
صنعتــی چهــارم نــدارد. بــرای بهبــود توانایــی رقابت‌پذیــری کشــور 
ــاد  ــات اقتص ــاد ثب ــت ایج ــد در جه ــد، بای ــرد جدی ــاس رویک براس
ــی  ــت توانای ــژه ایجــاد شــفافیت و تقوی ــا به‌وی ــت نهاده کلان، تقوی
ــوب  ــق چارچ ــده و تطبی ــرات آین ــه تغیی ــخگویی ب ــت در پاس دول
ــروی  ــای نی ــش مهارت‌ه ــی، افزای ــرات تکنولوژیک ــا تغیی ــی ب حقوق
ــرد. ــاش ک ــب‌و‌کارها ت ــروج کس ــع ورود و خ ــش موان کار و کاه

 .هاي اقتصادي استها و فعاليتگذاريسرمايهپذيري نابينيدهنده وجود فضاي نااطميناني و پيشكشور كسب كرده كه نشان ١٤٠را از ميان  ١٣٤
 بودن رتبه ايران در ركن نهادها نيز حاكي از بستري از نااطميناني است كه دليل آن به فقدان شفافيت، بار مقررات اضافي و آمادگي پاييننامناسب

در ركن پويايي  .آموزش از نقاط ضعف كشور است ها نيز كمبود مهارت با وجود سطح بالايدر حوزه مهارت .گردددولت براي پاسخگويي برمي
افت رتبه ايران  .نگرفتن فضاي رقابتي، رتبه ايران نامناسب ارزيابي شده استوكارها به بازار و شكلدليل عدم سهولت ورود كسبوكار هم بهكسب

هاي جديدي اند، عمدتا ناشي از ضعف ايران در مولفهدهشناسي مشترك بوهايي كه در هر دو روشبر كاهش امتياز در مولفههاي اخير علاوهدر سال
پذيري جهاني، اقتصاد توان دريافت طبق رويكرد جديد گزارش رقابتاند و ميعنوان معيار ارزيابي اضافه شدهشناسي جديد بهاست كه در روش

پذيري كشور براساس براي بهبود توانايي رقابت .چهارم نداردپذيري و چابكي لازم را براي تطبيق با تغييرات ناشي از انقلاب صنعتي ايران انعطاف
ويژه ايجاد شفافيت و تقويت توانايي دولت در پاسخگويي به تغييرات آينده رويكرد جديد، بايد در جهت ايجاد ثبات اقتصاد كلان، تقويت نهادها به

  .كارها تلاش كردوكار و كاهش موانع ورود و خروج كسبهاي نيروي و تطبيق چارچوب حقوقي با تغييرات تكنولوژيكي، افزايش مهارت
  ٢٠١١-٢٠١٩رتبه اركان دوازده گانه رقابت پذيري جهاني در سال هاي 

  رويكرد جديد  رويكرد پيشين
  ٢٠١٩  ٢٠١٨  سال /ركن  ٢٠١٧  ٢٠١٦  ٢٠١٥  ٢٠١٤  ٢٠١٣  ٢٠١٢  ٢٠١١  سال /ركن

  ٩٩  ٨٩  رتبه كل  ٦٩  ٧٦  ٧٤  ٨٣  ٦٦  ٦٢  ٦٩  رتبه كل
  ١٤١  ١٤٠  تعداد كشورهاي مورد بررسي  ١٣٧  ١٣٨  ١٤٠  ١٤٤  ١٤٨  ١٤٤  ١٣٩  كشورهاي مورد بررسيتعداد 

  ١٢٠  ١٢١  نهادها  ٨٥  ٩٠  ٩٤  ١٠٨  ٦٨  ٨٢  ٧٢  نهادها
  ٨٠  ٧٦  زير ساخت ها  ٥٧  ٥٩  ٦٣  ٦٩  ٦٩  ٧٤  ٦٧  زير ساخت ها

  ٨٤  ٨٠  آمادگي تكنولوژيك  ٩١  ٩٧  ٩٩  ١٠٧  ١١١  ٩٦  ١٠٤  آمادگي تكنولوژيك
  ١٣٤  ١١٧  ثبات اقتصاد كلان  ٤٤  ٧٢  ٦٦  ٦٢  ٥٧  ٤٥  ٢٧  كلانثبات اقتصاد 

  ٧٢  ٨٤  سلامت  ٥٠  ٤٩  ٤٧  ٦٢  ٥٧  ٥٤  ٥٠  بهداشت و آموزش ابتدايي
  ٩٢  ٩١  مهارت ها  ٥١  ٦٠  ٦٩  ٧٨  ٧٨  ٨٧  ٨٩  آموزش عالي و حرفه اي

  ١٣٣  ١٣٤  بازار كالا  ١٠٠  ١١١  ١٠٩  ١٢٠  ٩٨  ٩٨  ١٠٣  كارايي بازار كالا
  ١٤٠  ١٣٦  بازار نيروي كار  ١٣٠  ١٣٤  ١٣٨  ١٤٢  ١٤١  ١٣٥  ١٣٩  كارايي بازار نيروي كار

  ١٢٣  ٩٨  بازارهاي مالي  ١٢٨  ١٣١  ١٣٤  ١٢٨  ١٢٣  ١٢٠  ١٢٣  پيشرفته بودن بازار هاي مالي
  ٢١  ١٢  اندازه بازار  ١٩  ١٩  ١٩  ٢١  ١٨  ٢٠  ٢١  اندازه بازار

  ١٣٢  ١١٩  پويايي كسب و كار  ٩٧  ١٠٩  ١١٠  ١١٠  ٩٣  ٩١  ٩٢  پيشرفته بودن بنگاه هاي تجاري
  ٧١  ٦٥  ظرفيت نوآوري  ٦٦  ٨٩  ٩٠  ٨٦  ٦٥  ٦٦  ٧٠  نوآوري

 تيم اقتصادي دولت جديد تهديد يا فرصت
اما يك تيم اقتصادي براي يك دولت  .خواهد بود» تيم اقتصادي هماهنگ«عامل اصلي موفقيت دولت آينده  شايد به نوعي بتوان گفت كه

متغيرهايي نظير  .ترين موضوع اين است كه اين هماهنگي بايد حول محور علم اقتصاد و حكمراني صحيح اقتصادي شكل گيردمهم كافيست؟
 اين بانك نيز و را هدف قرار مي دهنداستقلال بانك مركزي  دولت در بزنگاه ها رويكرد در كنار تغيير» جناحي، رفاقتي و سياسي« گروه هاي

 هبازار يا موسس شخص، گروه، را فداي حمايت از يك از اين رو تمامي اهداف .پاسباني نمايدخود عنوان ماموريت اصلي بهرا م مهار تور دتواننمي
، اما داشتكه يك هماهنگي و يكدستي ميان تيم اقتصادي وجود  نشان از آن دارددولت يازدهم و دوازدهم  بررسي عملكرد .خواهد نموداعتباري 

رشد اقتصادي نزديك  شمسي ركورد ٩٠اقتصاد ايران در دهه  .محور علم اقتصاد و حكمراني صحيح اقتصادي شكل نگرفتاين هماهنگي حول 
كسري بودجه  را بر جاي گذاشت، كه ثمره آنگذاري پايين و كاهش صادرات نفت هاي گذشته، نرخ سرمايهبه صفر، بالاترين تورم در ميان دهه

هاي سياسي بستها و كاهش فروش نفت، تورم مزمن و بنشديد، كاهش ارزش پول ملي، كاهش چشمگير سطح دستمزدهاي واقعي، تحريم
 رسدبه نظر مي .انداز اقتصاد ايران اميدواركننده نباشدگير شدن اقتصاد را فراهم كرده است همه باعث شده تا چشمكه موجبات زمين FATF مانند

گير در حوزه اقتصاد و عدم پيروي از يك هاي مختلف تصميمها ناهماهنگي ميان بخشبه جز دهه چهل شمسي ويژگي مشترك همه اين دوران
هاي اتخاذ شده و نتايج آن، موجب شد تا سياست مشخص و رويكردي خاص است؛ امري كه در دهه چهل، فارغ از درست يا غلط بودن رويكرد

د كشور در جهت يك سياست اقتصادي با اهداف مشخص را تجربه كنيم.در اين دوران با انحلال دو وزارتخانه صنايع و حركت ملموس اقتصا
بازرگاني و تاسيس وزارت اقتصاد تحت رهبري وزير اقتصاد وقت، يعني علينقي عاليخاني شرايط براي امكان عملي سياستگذاري هماهنگ براي 
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شــاید بــه نوعــی بتــوان گفــت کــه عامــل اصلــی موفقیــت دولــت 
ــم  ــک تی ــا ی ــود. ام ــد ب ــگ« خواه ــم اقتصــادی هماهن ــده »تی آین
ــن  ــن موضــوع ای ــت کافیســت؟ مهم‌تری ــک دول ــرای ی اقتصــادی ب
ــاد و  ــم اقتص ــور عل ــول مح ــد ح ــی بای ــن هماهنگ ــه ای ــت ک اس
حکمرانــی صحیــح اقتصــادی شــکل گیــرد. متغیرهایــی نظیــر گــروه 
ــرد  ــر رویک ــار تغیی ــی« در کن ــی و سیاس ــی، رفاقت ــای »جناح ه
ــرار  ــدف ق ــزی را ه ــک مرک ــتقلال بان ــا اس ــگاه ه ــت در بزن دول
ــوان  ــورم را به‌عن ــار ت ــد مه ــز نمی‌توان ــک نی ــن بان ــد و ای ــی دهن م
ماموریــت اصلــی خــود پاســبانی نمایــد. از ایــن رو تمامــی اهــداف را 
فــدای حمایــت از یــک شــخص، گــروه، بــازار یــا موسســه اعتبــاری 
خواهــد نمــود. بررســی عملکــرد دولــت یازدهــم و دوازدهــم نشــان 
از آن دارد کــه یــک هماهنگــی و یکدســتی میــان تیــم اقتصــادی 
ــاد  ــم اقتص ــور عل ــول مح ــی ح ــن هماهنگ ــا ای ــت، ام ــود داش وج
ــران  ــاد ای ــت. اقتص ــکل نگرف ــادی ش ــح اقتص ــی صحی و حکمران
ــر،  ــه صف ــک ب ــورد رشــد اقتصــادی نزدی ــه ۹۰ شمســی رک در ده
ــرخ ســرمایه‌گذاری  ــای گذشــته، ن ــان دهه‌ه ــورم در می ــن ت بالاتری
پاییــن و کاهــش صــادرات نفــت را بــر جــای گذاشــت، کــه ثمــره 
ــش  ــی، کاه ــول مل ــش ارزش پ ــدید، کاه ــه ش ــری بودج آن کس
چشــمگیر ســطح دســتمزدهای واقعــی، تحریم‌هــا و کاهــش فــروش 
ــه  ــد FATF ک ــی مانن ــت‌های سیاس ــن و بن‌بس ــورم مزم ــت، ت نف
ــه  ــرده اســت هم ــم ک ــاد را فراه ــدن اقتص ــر ش ــات زمین‌گی موجب
ــده نباشــد.  ــران امیدوارکنن ــا چشــم‌انداز اقتصــاد ای ــث شــده ت باع
بــه نظــر می‌رســد بــه جــز دهــه چهــل شمســی ویژگــی مشــترک 

تیـم اقتصادی دولت جدید
تهـدید یا فرصـت

همــه ایــن دوران‌هــا ناهماهنگــی میــان بخش‌هــای مختلــف 
ــت  ــک سیاس ــروی از ی ــدم پی ــاد و ع ــوزه اقتص ــر در ح تصمیم‌گی
ــل،  ــه چه ــه در ده ــری ک ــردی خــاص اســت؛ ام مشــخص و رویک
فــارغ از درســت یــا غلــط بــودن رویکرد‌هــای اتخــاذ شــده و نتایــج 
ــت  ــوس اقتصــاد کشــور در جه ــت ملم ــا حرک ــد ت آن، موجــب ش
ــم. ــه کنی ــخص را تجرب ــداف مش ــا اه ــادی ب ــت اقتص ــک سیاس ی
ــی و  ــع و بازرگان ــه صنای ــال دو وزارتخان ــا انح ــن دوران ب    در ای
تاســیس وزارت اقتصــاد تحــت رهبــری وزیــر اقتصــاد وقــت، یعنــی 
ــتگذاری  ــی سیاس ــکان عمل ــرای ام ــرایط ب ــی ش ــی عالیخان علینق
هماهنــگ بــرای ایــن دو بخــش صنایــع و بازرگانــی فراهــم شــد و 
از ســوی دیگــر امــکان تعامــل تئوریــک بــا سیاســتگذاری پولــی در 
بانــک مرکــزی و سیاســتگذاری مالــی در وزارت دارایــی و ســازمان 
ــق اقتصــادی  ــرای رون ــه و بودجــه ایجــاد شــد و شــرایط را ب برنام
ــزی  ــک ‌مرک ــر بان ــال حاض ــا در ح ــود آورد. ام ــه وج آن دوران ب
امــور تدویــن و تبییــن شــده را کنــار گذاشــته و در زمینــه سیاســت 
تجــاری و قیمت‌گــذاری دلار دســتور پشــت دســتور را پیــاده ســازی 
مــی کنــد. امــا وظیفــه بانــک مرکــزی کنتــرل تــورم و مهــار بحــران 
بانکــی اســت. ایــن موضــوع ارمغــان سیاســت بــرای اقتصــاد اســت. 
دولــت آینــده بایــد بــا در نظــر گرفتــن دســتورکارهای اصلــی نهــاد 
پولــی، رئیــس‌کل بانــک ‌مرکــزی را انتخــاب کنــد. در مقابــل امــا اگر 
دســتورکار بانــک‌ مرکــزی تعییــن نــرخ ســود بانکــی و قیمت‌گــذاری 
به‌عنــوان  فــردی  هــر  انتخــاب  باشــد،  ارز  نــرخ  دســتوری 
ــد. ــته باش ــه‌ای دربرداش ــد نتیج ــزی نمی‌توان ــس‌کل بانک‌مرک رئی
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بــه عنــوان مثــال ترکیــه در دهــه 90 میــادی هرگــز تورمــی 
زیــر 50 درصــد نداشــت مشــکات اصلــی ایــن کشــور نرخ هــای 
شــرکت های  پررنــگ  حضــور  ارز،  کنتــرل  ارز،  چندگانــه 
ــش  ــک بخ ــار ی ــادی در کن ــای اقتص ــام حوزه ه ــی در تم دولت
ــالای بانک هــای دولتــی،  خصوصــی ســرکوب  شــده، فعالیــت ب
ــود. همچنیــن رشــد  ــالا و تــورم و... ب کســری بودجــه بســیار ب
اقتصــادی ترکیــه بیــن ســال های 1991 تــا 2001 بــه حــدود 
ــران ارزی  ــال های 1994 و 2001 دو بح ــید و در س ــر رس صف
ــر  ــه بالات ــی ب ــورم حت ــال 94 ت ــرد و در س ــه ک ــز تجرب را نی
ــرخ  ــا 2001 ن ــن ســال های 1991 ت از 100 درصــد رســید. بی
ارز بیــش از صدبرابــر شــد. بــا شــروطی از پیــش تعییــن شــده 
کمــال درویــش وزیــر خزانــه داری ترکیــه شــد و ســایر اعضــای 
ــاب  ــودش انتخ ــزی را خ ــک مرک ــس بان ــادی و رئی ــم اقتص تی
نمــود. در ســایه حمایــت سیاســی نخســت وزیــر وقــت ترکیــه 
ــی  ــژه بین الملل ــط وی ــا رواب ــش ب ــال دروی ــال 2001 کم در س
ــی شــد و تحــت  ــد از بانــک جهان ــه دریافــت وام جدی موفــق ب
ــای  ــی برنامه ه ــای بین الملل ــی نهاده ــه اصاح ــت برنام هدای
ــورم  ــرد و در کمتــر از 9 مــاه ت اصاحــی را در ترکیــه پیــش ب
70 درصــدی ترکیــه بــه کمتــر از 10 درصــد رســید. درویــش 
هــدف خــود را »تغییــر سیســتماتیک اقتصــاد از یــک اقتصــاد 
رانــت محــور بــه یــک اقتصــاد مــدرن و رقابتــی « اعــام کــرد.
 و گفــت ایــن بحــران فرصــت ایــن اصاحــات را فراهــم کــرده 
اســت. کمــال درویــش درایــن دوران اصاحــات کلیــدی را تــا 
ســال 2004 ادامــه داد کــه می تــوان از اصــاح و کاهــش مخارج 
ــات  ــن اقدام ــرد. ای ــام ب ــا کســری بودجــه ن ــارزه ب ــت و مب دول
ــی ماننــد  ــد و شــامل اقدامات ــه کســری بودجــه محــدود نمان ب
ــذاری  ــی، واگ ــتگذاری پول ــا در سیاس ــتقال نهاده ــش اس افزای
ــه بخــش خصوصــی، اصاحــات  ــی ب ــزرگ دولت شــرکت های ب
ــازار در اقتصــاد، بازســازی  ــش نقــش ب ــا هــدف افزای ــادی ب نه
ــی در  ــار بخــش عموم ــی و کاهــش ب ــای دولت ســاختار بانک ه
اقتصــاد می شــد. بــه نظــر می رســد اصاحــات کمــال درویــش 
تــا حــد زیــادی راه را بــرای توســعه اقتصــاد ترکیــه بــاز کــرد و 
توانســت آن را از شــرایط بغرنــج دهــه 90 میــادی خــارج کنــد.

پایــان تــورم در آمریــکا زمانــی رخ داد کــه پاول ولکر به ریاســت 
فــدرال رزرو رســید و ســکان پولــی آمریــکا را بــه دســت گرفــت. 
ــوی  ــده از س ــه ش ــه کار گرفت ــت های ب ــن سیاس ــش از ای پی
دولــت آمریــکا بــرای مهــار تــورم بــا شکســت روبــه رو شــده بود؛ 
ــا. ــرل دســتمزد و قیمت ه ــس کنت ــنا، از جن سیاســت هایی آش

تجربیات تاریخی مـهار تورم 
درترکیـه و آمریکا
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او در اقدامــی جنجالــی و غیرمنتظــره نــرخ بهــره را تــا حــد امــکان 
ــه  ــود بزرگــی شــد ک ــث ایجــاد رک ــدام او باع ــن اق ــش داد؛ای افزای
نــرخ بیــکاری را بــه 10/8درصــد رســاند کــه رقــم بالایــی محســوب 
ــن  ــدرال در همی ــره ف ــرخ به ــورد ن ــر رک ــوی دیگ ــد، از س می ش
ســال شکســته شــد و بــه بیــش از 20 درصــد رســید. بــا ایــن حــال 
ایــن اقــدام به رغــم اثــرات منفــی کــه برجــای گذاشــت باعــث شــد 
تــا نــرخ تــورم از 12 درصــد در ســال 1979 بــه حــدود 3 درصــد 
در ســال 1982 برســد. از ایــن نقطــه بــه بعــد فــدرال رزرو نــه تنهــا 
ــرخ بهــره را کنتــرل می کــرد، بلکــه کنتــرل عرضــه پــول را نیــز  ن
ــی«  ــناریوی تورم زدای ــه »س ــت ب ــن سیاس ــت. ای ــت گرف ــه دس ب
ــد و  ــب کن ــمگیری کس ــت چش ــت موفقی ــد و توانس ــروف ش مع
توانســت تــورم لجام گســیخته ایالات متحــده را کاهــش دهــد. 
ــی  ــت های انقباض ــرای سیاس ــا »اج ــر ب ــه ولک ــور خاص ــه ط ب
پولــی« نــرخ بهــره را بــه شــدت افزایــش داد به طــوری 
ــاد شــد. پــس از  ــورم بســیار زی ــرخ ت ــا ن ــه آن ب کــه فاصل
ــش  ــورم کاه ــرخ ت ــی، ن ــت های انقباض ــال سیاس اعم
ــش از  ــید. پی ــی رس ــل تحمل ــه حــدود قاب ــت و ب یاف
ــود. ــکا ب ــاد آمری ــک اقتص ــزء لاینف ــورم ج ــن ت ای
ــه شــرایط جدیــد اقتصــادی در  ــا توجــه ب امــا ب
جهــان متأثــر از پاندمــی کرونــا نیــز معمــاری 
ــی  ــم م ــاوت رق ــورها متف ــاد در کش اقتص
و  ترکیــه  مثــال  عنــوان  بــه  خــورد، 
برزیــل دو روش متفــاوت مهــار تورم را 
پیــش رو گرفتــه انــد برزیــل بــا ابزار 
نــرخ بهــره و هدف گــذاری تورمــی 
ــرخ بهــره  ــا ســرکوب ن ــه ب و ترکی
ــده  ــب ش ــن دو روش موج ــه ای ک
ثبــات  و  تــورم  مهــار  چشــم انداز 
ــن و در  ــل روش برزی ــاد کان در  اقتص
ترکیــه مبهــم باشــد. مــی تــوان از ایــن 
اقــدام درس بزرگــی گرفــت. آن درس ایــن 
اســت کــه اگــر اقتصــاد کشــوری ماننــد ترکیــه 
ــود  ــش بهب ــال دروی ــد کم ــخصی مانن ــط ش توس
مــی یابــد دلیلــی بــر تــداوم آن نخواهــد بــود زمانــی که 
دولــت سیاســت هــای اباغــی را روانــه بانــک مرکــزی نماید. 
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بانـک مـرکزی منـفعل
ــی  ــام پول ــه نظ ــی ب ــگاه مکتب ــع، ن ــارض مناف ــر تع ــی نظی عوامل
ــی  ــاری، اســتمرار اســتاندارد طــا، ســردرگمی در حکمران و اعتب
ــران در  ــداری بح ــه بانک ــی ب ــا دولت ــگاه کام ــک ن ــی و ی پول
ــا  ــران را ب ــه اقتصــاد ای ــی اســت ک ــن عوام ــی مهمتری نظــام پول
ــی  ــه پول ــزی در زمین ــک ‌مرک ــوده اســت. بان ــه نم مشــکل مواج
کامــا منفعــل عمــل می‌کنــد و در زمینــه ارزی نیــز تحت‌تاثیــر 
ــه  ــد. ب ــاده می‌کن ــت را پی ــای دول ــه ه ــت، برنام ــارهای دول فش
ــد انجــام دهــد  ــه بای ــوری را ک ــک ‌مرکــزی ام ــارت دیگــر بان عب
ــل مرتکــب کارهایــی می‌شــود کــه  را انجــام نمی‌دهــد و در مقاب
ــد  ــد بای ــت جدی ــزی در دول ــا بانک‌مرک ــد. ام ــام ده ــد انج نبای
ــتور کار  ــتمر را در دس ــی مس ــای بانک ــورم و بحران‌ه ــرل ت کنت
قــرار دهــد و غیــر از قانــون هیــچ متــن دیگــری امــکان دیکتــه 
ــزی  ــس کل بانک‌مرک ــه رئی ــدی را ب ــد و نبای ــن بای ــردن چنی ک
نــدارد. پــس اگــر مــا در چهــار ســال آینــده می‌خواهیــم همــان 
اتفاقاتــی را کــه در ۴۰ ســال گذشــته رخ داده اســت تکــرار کنیــم، 
می‌توانیــم بــرای دهمیــن بــار بپرســیم کــه چــه کســی رئیــس‌کل 
بانــک‌ مرکــزی شــود. در قــدم اول: طــرح کنونــی کــه در دســتور 
مجلــس اســت، بایــد اصــاح شــود و البتــه اصلاحاتــش هــم زیــاد 
ــزی  ــتور کار بانک‌مرک ــر دس ــد تغیی ــاه‌بیتش بای ــا ش ــت؛ ام اس
ــارت  ــورم و نظ ــرل ت ــه کنت ــود ب ــرخ س ــرخ ارز و ن ــرل ن از کنت
ــه  ــور ک ــادی کش ــع اقتص ــت وض ــد. وخام ــی باش ــام بانک ــر نظ ب
ــود  ــد بهب ــی دارد، بای ــنگینی در پ ــیار س ــی بس ــات اجتماع تبع
ــت  ــی اس ــامت بانک ــب س ــورم و تعقی ــرل ت ــش کنت ــد و راه یاب
و بــرای ایــن کار هیــچ راهــی جــز قانــون وجــود نــدارد. حکمرانــی 
خــوب یــک منظومــه اســت کــه سیاســتگذاری در آن یــک وظیفه 
ــت،  ــع اس ــارض مناف ــون از تع ــت. مص ــوف اس ــت و موق تمام‌وق
ــه  ــری ب ــا مســوولیت باشــد و تصمیم‌گی ــر ب ــد متناظ ــار بای اختی
منزلــه انتخــاب گزینــه مرجــح از میــان گزینه‌هــای ممکــن 
ــی و ارزی کشــور  ــم پول ــات مه ــوان تصمیم ــه می‌ت اســت. چگون
ــای  ــری و گزینه‌ه ــی تصمیم‌گی ــه مبان ــرد؛ درحالی‌ک ــام ک را اع
قابــل انتخــاب بــرای مقــام پولــی اعــام نمی‌شــود؟ دســت آخــر 
ــر بانک‌هــا و موسســات اعتبــاری، اقتــدار  ــر ب لازمــه نظــارت موث
ــه  ــت. ب ــی اس ــر بانک ــی ناظ ــی و حقوق ــی، انتظام ــی، فن اطلاعات
ــه عنــوان کــرد کــه راه موفقیــت  نوعــی دیگــر مــی تــوان اینگون
دولــت ســیزدهم، چهاردهــم یــا پانزدهــم یــک راه اســت راهــی بی 
بازگشــت و تمریــن شــده راهــی کــه اقتصــاد هــای نوظهــور همه و 

همــه از آن بــه اقتصــاد ســالم رســیده انــد. و 
بــه شــکلی دیگــر ایــن راه از بازگشــت 

بــه آموزه‌هــای علــم اقتصــاد و 
بــاب گفت‌وگــو  بــاز کــردن 

می‌گــذرد. جامعــه  بــا 
 ایــن نکتــه از بنیــادی 

برخــوردار  اســتوار 

اســت و بــر پایــه‌ تجربیــات موفــق جهانــی در زمینــه توســعه بنــا 
شــده اســت. رفــع مشــکلات کشــور و خــروج دولــت از تنگنــای 
کنونــی تقاضــا از دولــت بــرای توجــه بــه منطــق علــم اقتصــاد در 
ــای  ــردم، نهاده ــا م ــه ب ــوی صادقان ــور و گفت‌وگ ــور کش اداره ام

ــت.  ــکلات اس ــور از مش ــرای عب ــع ب ــای مرج ــی و گروه‌ه مدن
ــک  ــرد ی ــه عملک ــه منتســب ب مســائل اقتصــادی کشــور ن

شــخص یــا یــک تیــم، بلکــه مرتبــط بــا رویه‌هــای غلــط 
موجــود در ســاختا‌ر تخصیــص منابــع دانســت. بررســی 

ــران  هــا نشــان مــی دهــد مســائل اقتصــادی در ای
بیــش از آنکــه بــه هنــر مدیریــت مربــوط باشــد، 

بــه میــزان مقیــد بــودن بــه آموزه‌هــای 
دانــش اقتصــاد و رابطــه اقتصــاد و سیاســت 

مربــوط اســت. اگــر اقتصــاد اولویــت اول 
کشــور اســت، سیاســت داخلــی و 

سیاســت خارجــی بایــد در خدمت 
چنیــن  اهــداف  بــه  دســتیابی 
اولویتــی تنظیــم شــود. واضــح 
ــی  ــع بی‌ثبات ــرای رف ــه ب ــت ک اس
ــود  ــور و بهب ــاد کلان کش در اقتص
ــا  ــردم، تنه ــتی م ــت معیش وضعی
رفــع تحریم‌هــا و رفــع اختــاف بــا 
ــای  ــه و قدرت‌ه ــورهای منطق کش
امــا  نیســت؛  کافــی  جهانــی 
صادقانــه بایــد پذیرفــت در شــرایط 

اقتصــادی  رشــد  تحریمــی، 
اقتصــادی  ثبــات  و  پایــدار 
آمــد. نخواهــد  به‌وجــود 

فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، تابستان 1400
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بنگاه اقتصادي)  ١٠١(با بنگاه اقتصادي) و بيمه ١٠٤(با هاي كشاورزيكه بخش از آن دارد هاي در كشورهاي جهان نشانبررسي اقتصاد تعاوني
هاي بزرگ در علاوه بر اين براساس قدر مطلق گردش مالي، بيشتر تعاوني .هاي اول و دوم قراردارندترين بخش اقتصادي در رتبهعنوان بزرگبه

بنگاه اقتصادي)،  ٣٠(بنگاه اقتصادي)، آلمان ٤٤(فرانسه بنگاه اقتصادي)،٧٤(متحده آمريكاترين كشورها مانند ايالاترتبه برتر در صنعتي ٣٠٠
 ٢٠٢١ژوئيه سال  ٣مصادف با  ١٤٠٠تير ماه سال  ١٢ .بنگاه اقتصادي) قرار دارند١٢(يابنگاه اقتصادي) و ايتال ١٧(بنگاه اقتصادي)، هلند ٢٤(ژاپن

-International Co)المللي تعاوناتحاديه بين .(اولين شنبه ماه ژوئيه) نود و نهمين سالگرد تاسيس روز جهاني تعاون استميلادي
operative Alliance) هدف از  .گذاري كردعنوان روز جهاني تعاون نامين شنبه ماه ژوئيه را بهميلادي، اول١٩٢٣بار در سال براي نخستين

المللي، كارآيي اقتصادي، برابري و صلح جهاني هاي همبستگي بينها و آرمانها، ارتقاي موفقيتايجاد چنين روزي، افزايش آگاهي در مورد تعاوني
 .است (Rebuild better toghether)دي، مشاركت براي بازسازي بهترجاري ميلاعلاوه بر اين موضوع روز جهاني تعاون در سال .است

شوند و بهبودي مردم محور و كاملا سازگار با رو ميگيري نظير كرونا روبهپذيري با بحران همهها در سراسر جهان، با همبستگي و انعطافتعاوني
  .دهندزيست را به جوامع ارائه ميمحيط

  دولت سيزدهماقدامات اكبر كميجاني در 
علاوه بر ارائه گزارش عملكرد و اقدامات بانك مركزي در سال  ويكمين اجلاس سالانه مجمع عمومي بانك مركزيشصت اكبر كميجاني در

هاي نوين، به شرح ديگر اقدامات هاي مختلف مسووليتي اعم از پولي، اعتباري، نظارتي، ارزي، ريالي و نشر، حقوقي و فناوريدر حوزه گذشته
هاي اخير در اقتصاد ايران را تشريح كرد و اقدامات سياستگذار پولي آمده در سالهاي پيشفراز و فرود وي .گرفته در اين سازمان پرداختصورت

تامين ارز براي واردات كالاهاي اساسي در شرايط تحريمي، اجراي سياست نوين پولي مبتني بر عمليات بازار  .مواجهه با اين اتفاقات را نام برددر 
هاي مختلف اقتصاد در شرايط كرونايي، باز، اعمال سياست احتياطي كنترل رشد ترازنامه شبكه بانكي، پرداخت تسهيلات و حمايت از بخش

كه كميجاني  .بوددر دو دولت قبلي ترين اقدامات بانك مركزي المللي از مهمهاي بينكردن قانون صدور چك و درنهايت پيگيري پروندهاتيعملي
روند  ١٣٩٣متوقف و از سال  ١٣٩٢اين روند در سال  ،درصد٧/٧منفي  ١٣٩١سال  ،دولت يازدهمگفت: رشد اقتصادي در  وي .به آنها اشاره كرد

متاثر از افت محسوس قيمت نفت و كاهش درآمدهاي نفتي، رشد اقتصادي معادل منفي  ١٣٩٤در سال  .ه نحو محسوسي پديدار شدبهبود ب
المللي و صادرات نفت به روال طبيعي و در نتيجه بهبود با اجرايي شدن برجام، زمينه بازگشت تبادلات مالي و تجاري بين .درصد رقم خورد٦/١

هاي داده، رشد اقتصادي كشور در سالكشور و نيز تقويت ثبات اقتصادي فراهم شد و با توجه به مجموعه تحولات رخعملكرد تجارت خارجي 
و بازگشت  ١٣٩٧متعاقب خروج دولت آمريكا از توافق برجام در ارديبهشت سال  .درصد تحقق يافت ٧/٣و  ٥/١٢ترتيب به ميزان به ١٣٩٦و  ١٣٩٥
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اشتغال

مسكن خدمات تأمين نياز مصرف كنندگان كشاورزي صنعتي توليدي و توزيعي اعتبار حمل و نقل ساير

۶۹ هـزار تعـاونی 
با ۵۷ میلیون نفر عضو و

 یک میلیون و ۳۷۰  هزار نفرشاغل
ــترین  ــت بیش ــاورزی و صنع ــات، کش ــوزه خدم ــا در ح تعاونی‌ه
تمرکــز و بــه ترتیــب بــا تعــداد ۱۸، ۱۵ و ۱۱ هــزار تعاونــی اســت. 
ــه  ــوط ب ــتغال‌زایی مرب ــزان اش ــه بیشــترین می ــر اینک ــورد دیگ م
ــدگان  ــاز مصرف‌کنن ــن نی ــات و تامی ــکن، خدم ــای مس فعالیت‌ه
بــه ترتیــب بــا ۳۶۰، ۲۳۳ و ۲۱۶ هــزار نفــر شــاغل اســت. 
نکتــه قابل‌توجــه در ایــن خصــوص اینکــه بیشــترین تعــداد 
ــی«  ــطه‌گری مال ــت »واس ــه فعالی ــور ب ــی در کش ــای تعاون اعض
اختصــاص دارد کــه به‌دلیــل وجــود اعضــای ســهام عدالــت 
ــی  ــت. بررس ــر اس ــون نف ــش از 48 میلی ــای آن بی ــداد اعض تع
اقتصــاد تعاونی‌هــای در کشــورهای جهــان نشــان از آن دارد کــه 
ــا  ــه ‌)ب ــادی( و بیم ــگاه اقتص ــا 104 بن ــاورزی ‌)ب ــای کش بخش‌ه
ــادی  ــش اقتص ــن بخ ــوان بزرگ‌تری ــادی( به‌عن ــگاه اقتص 101 بن
در رتبه‌هــای اول و دوم قراردارنــد. عــاوه بــر ایــن براســاس قــدر 
مطلــق گــردش مالــی، بیشــتر تعاونی‌هــای بــزرگ در 300 رتبــه 
ــکا‌  ــده آمری ــد ایالات‌متح ــورها مانن ــن کش ــر در صنعتی‌تری برت
ــان  ــادی(، آلم ــگاه اقتص ــه ‌)44 بن ــادی(،‌ فرانس ــگاه اقتص )74 بن

ــد ‌)17  ــگاه اقتصــادی(، هلن ــن‌)24 بن ــگاه اقتصــادی(، ژاپ ‌)30 بن
ــد.  ــرار دارن ــادی( ق ــگاه اقتص ــا ‌)12بن ــادی( و ایتالی ــگاه اقتص بن
ــال 2021  ــه س ــا 3 ژوئی ــادف ب ــال 1400 مص ــاه س ــر م 12 تی
ــالگرد  ــن س ــود و نهمی ــه( ن ــاه ژوئی ــنبه م ــن ش ــادی ‌)اولی می
تاســیس روز جهانــی تعــاون اســت. اتحادیــه بیــن‌ المللــی تعــاون‌ 
)International Co-operative Alliance( بــرای نخســتین‌بار 
در ســال 1923میــادی، اولیــن شــنبه مــاه ژوئیــه را به‌عنــوان روز 
ــن روزی،  ــدف از ایجــاد چنی ــرد. ه ــذاری ک ــاون نام‌گ ــی تع جهان
افزایــش آگاهــی در مــورد تعاونی‌هــا، ارتقــای موفقیت‌هــا و 
ــری  ــی اقتصــادی، براب ــی، کارآی ــای همبســتگی بین‌الملل آرمان‌ه
ــی  ــوع روز جهان ــن موض ــر ای ــاوه ب ــت. ع ــی اس ــح جهان و صل
تعــاون در ســال‌جاری میــادی، مشــارکت بــرای بازســازی 
بهتــر‌)Rebuild better toghether( اســت. تعاونی‌هــا در سراســر 
ــری  ــران همه‌گی ــا بح ــری ب ــا همبســتگی و انعطاف‌پذی ــان، ب جه
نظیــر کرونــا روبــه‌رو می‌شــوند و بهبــودی مــردم محــور و 
ــد. ــه می‌دهن ــع ارائ ــه جوام ــا محیط‌زیســت را ب ــا ســازگار ب کام



اکبــر کمیجانــی در شــصت‌ویکمین اجــاس ســالانه مجمــع عمومی 
بانــک مرکــزی عــاوه بــر ارائــه گــزارش عملکــرد و اقدامــات بانــک 
مرکــزی در ســال گذشــته در حوزه‌هــای مختلــف مســوولیتی 
ــی  ــر، حقوق ــی و نش ــی، ارزی، ریال ــاری، نظارت ــی، اعتب ــم از پول اع
ــه  ــات صورت‌گرفت ــر اقدام ــرح دیگ ــه ش ــن، ب ــای نوی و فناوری‌ه
در ایــن ســازمان پرداخــت. وی فــراز و فرود‌هــای پیش‌آمــده 
ــات  ــرد و اقدام ــران را تشــریح ک ــر در اقتصــاد ای در ســال‌های اخی
سیاســتگذار پولــی در مواجهــه بــا ایــن اتفاقــات را نــام بــرد. تامیــن 
ــرای  ــی، اج ــرایط تحریم ــی در ش ــای اساس ــرای واردات کالاه ارز ب
ــال  ــاز، اعم ــازار ب ــات ب ــر عملی ــی ب ــی مبتن ــن پول ــت نوی سیاس
سیاســت احتیاطــی کنتــرل رشــد ترازنامــه شــبکه بانکــی، پرداخــت 
ــرایط  ــاد در ش ــف اقتص ــای مختل ــت از بخش‌ه ــهیلات و حمای تس
کرونایــی، عملیاتی‌کــردن قانــون صــدور چــک و درنهایــت پیگیــری 
ــزی در  ــک مرک ــات بان ــن اقدام ــی از مهم‌تری ــای بین‌الملل پرونده‌ه
ــرد. وی  ــاره ک ــا اش ــه آنه ــی ب ــه کمیجان ــود. ک ــی ب ــت قبل دو دول
ــی  ــال ۱۳۹۱ منف ــم، س ــت یازده ــادی در دول ــد اقتص ــت: رش گف
ــال ۱۳۹۳  ــف و از س ــال ۱۳۹۲ متوق ــد در س ــن رون ــد، ای ۷/۷درص
رونــد بهبــود بــه نحو محسوســی پدیــدار شــد. در ســال ۱۳۹۴ متاثر 
از افــت محســوس قیمــت نفــت و کاهــش درآمدهــای نفتــی، رشــد 
اقتصــادی معــادل منفــی ۱/۶درصــد رقــم خــورد. بــا اجرایــی شــدن 
ــی  ــاری بین‌الملل ــی و تج ــادلات مال ــت تب ــه بازگش ــام، زمین برج
ــرد  ــود عملک ــه بهب ــی و در نتیج ــه روال طبیع ــت ب ــادرات نف و ص
ــم  ــادی فراه ــات اقتص ــت ثب ــز تقوی ــور و نی ــی کش ــارت خارج تج

اقدامات اکبـر کمیـجانی
 در دولت سیـزدهم

ــه تحــولات رخ‌داده، رشــد اقتصــادی  ــه مجموع ــا توجــه ب شــد و ب
ــزان ۱۲/۵ و  ــه می ــب ب ــال‌های ۱۳۹۵ و ۱۳۹۶ به‌ترتی کشــور در س
۳/۷ درصــد تحقــق یافــت. متعاقــب خــروج دولــت آمریــکا از توافــق 
برجــام در اردیبهشــت ســال ۱۳۹۷ و بازگشــت مجــدد تحریم‌هــای 
ظالمانــه اقتصــادی و محدودیت‌هــای ایجادشــده در مبــادلات مالــی 
و تجــاری خارجــی، تولیــد ناخالــص داخلــی طــی ســال‌های ۱۳۹۷ 
ــرد.  ــه ک ــدی را تجرب ــش ۵/۴ و ۶/۵ درص ــب کاه و ۱۳۹۸ به‌ترتی
بــروز و شــیوع پدیــده غیرقابــل پیش‌بینــی ویــروس کرونــا از 
ــادی در  ــای اقتص ــول فعالیت‌ه ــع آن اف ــال ۱۳۹۸ و به‌تب ــر س اواخ
مقیــاس جهانــی، منجــر بــه کاهــش تقاضــا بــرای صــادرات کشــور 
و افــت قیمــت نفــت بــه ســطوح بســیار پاییــن شــد و ایــن مســاله 
ــا  ــد ت ــت ش ــر عل ــد ب ــی مزی ــای تحریم ــر محدودیت‌ه ــاوه ب ع
درآمدهــای صادراتــی نفــت در ســال ۱۳۹۹ بیــش از پیــش تنــزل 
ــود. ــه ش ــتری مواج ــواری بیش ــا دش ــازار ارز ب ــت ب ــد و مدیری یاب
ــررات  ــرای مق ــب و اج ــون تصوی ــی همچ ــال ۱۳۹۹ اقدامات در س
تنبیهــی و تشــویقی بــرای سرعت‌بخشــیدن بــه برگشــت ارز حاصــل 
از صــادرات در شــرایط تحریمــی و تنگنــای شــدید ارزی، تامیــن ارز 
ــارد دلار  ــش از ۱۰/۸ میلی ــرای واردات بی ــاز ب ــورد نی ــی م ترجیح
ــکی  ــزات پزش ــی، دارو و تجهی ــای دام ــی و نهاده‌ه ــای اساس کالاه
و طراحــی و عملیاتــی کــردن ســازوکارهای ویــژه )از جملــه تهاتــر( 
ــا  ــه ب ــت مقابل ــور جه ــای ارزی کش ــا و پرداخت‌ه ــرای دریافت‌ه ب
تحریم‌هــا از مهم‌تریــن اقدامــات بانــک مرکــزی در حــوزه ارزی بــوده 
اســت. بــه گفتــه رئیــس کل بانــک مرکــزی راه‌انــدازی ســامانه‌های 



متعــدد نظیــر ســامانه ســیاح، صیــاد، ســمات و رفــع تعهــدات ارزی 
ــه اجــرا درآمــده در حــوزه فناوری‌هــای  ــن برنامه‌هــای ب از مهم‌تری
نویــن بــرای افزایــش شــفافیت، ‌مبــارزه بــا پولشــویی، کاهــش فــرار 
ــادی  ــالان اقتص ــرای فع ــب‌وکار ب ــای کس ــود فض ــی و بهب مالیات
ــاری، اولویت‌بخشــی  ــوده اســت. همچنیــن در حــوزه اعتب کشــور ب
ــدف  ــا ه ــدی ب ــای تولی ــردش واحده ــرمایه در گ ــن س ــه تامی ب
ــن  ــاد، تامی ــی اقتص ــای خال ــری از ظرفیت‌ه ــرداری حداکث بهره‌ب
مالــی بنگاه‌هــای کوچــک و متوســط، تامیــن مالــی صنایــع پیشــران 
و شــرکت‌های دانش‌بنیــان، پرداخــت تســهیلات قرض‌الحســنه 
ــی بخــش مســکن  ــن مال ــدم و تامی ــی گن ــد تضمین )ازدواج(، خری
ــاری  ــی بیم ــار منف ــا آث ــه ب ــن پرداخــت تســهیلات مقابل و همچنی
کرونــا بــه خانوارهــا و فعــالان اقتصــادی مــورد توجــه بانــک مرکــزی 
ــح اســت، در ســال ۱۳۹۹ در مجمــوع  ــه توضی ــوده اســت. لازم ب ب
ــای  ــه بخش‌ه ــان تســهیلات ب ــارد توم ــزار میلی حــدود ۱۸۹۸/۹ ه
مختلــف اقتصــادی پرداخــت شــده اســت کــه در مقایســه بــا ســال 
ــق  ــش نشــان می‌دهــد. اجــرای موف ــل از آن ۹۴/۸ درصــد افزای قب
ادغــام بانک‌هــای وابســته بــه نیروهــای مســلح بــه عنــوان پــروژه‌ای 
مهــم در راســتای اصــاح ســاختاری نظــام بانکــی، تدویــن، ابــاغ و 
عملیاتی‌کــردن قانــون صــدور چــک کــه منجــر بــه کاهــش نســبت 
چک‌هــای برگشــتی جدیــد بــه ۳/۵ درصــد در مقایســه بــا نســبت 
ــی  ــادره ط ــی ص ــای قدیم ــور در چک‌ه ــبت مزب ــدی نس ۸/۵درص
ــش ســرمایه  ــری افزای ســه‌ماه اول ســال ۱۴۰۰ شــده اســت، پیگی
بانک‌هــا و موسســات اعتبــاری غیربانکــی و بازنگــری و به‌روزرســانی 
کارمزدهــای خدمــات بانکــی در راســتای اصــاح ســاختار درآمــدی 
تقویــت  حــوزه  در  انجام‌شــده  اقدامــات  جملــه  از  بانک‌هــا 

ــت. ــوده اس ــی ب ــبکه بانک ــرد ش ــر عملک ــزی ب ــک مرک ــارت بان نظ
ــی  ــه تامیــن پول ــک مرکــزی نســبت ب همتــی، رئیــس پیشــین بان
ــود.  ــدار داده ب ــی از آن هش ــی ناش ــرات تورم ــه و اث ــری بودج کس
رئیــس‌کل بانک‌مرکــزی جدیــد نســبت بــه آینــده تــورم در کشــور 
اظهــار نگرانــی کــرده و تنهــا راه کنتــرل پایــه پولــی و نقدینگــی را 
ــای  ــی دانســته اســت. براســاس آماره ــاط مال ــت جــدی انضب رعای
رســمی، در فصــل اول ســال، ۵۵/۵ هــزار میلیــارد تومــان از 
هزینه‌هــای دولــت از طریــق تنخــواه تامیــن مالــی شــده و دولــت 
از حداکثــر ظرفیــت قانونــی خــود بــرای اســتفاده از تنخــواه بهــره 
ــه  ــا گزین ــان تنه ــاور کارشناس ــه ب ــال ب ــن ح ــا ای ــت. ب ــرده اس ب
غیرتورمــیِ پوشــش کســری بودجــه، همچنــان فــروش اوراق بــوده 
امــا ایــن مهــم نیــز بــه صــورت جــدی در دســتور کار قــرار نگرفتــه 
اســت. بنابــر آمارهــای رســمی در هفتــه جــاری صرفــا بــه میــزان 
۲۳۸ میلیــارد تومــان اوراق فروختــه شــده و مجمــوع اوراق فروختــه 
ــان  ــارد توم ــزار میلی ــدود ۷ ه ــون ح ــال تاکن ــدای س ــده از ابت ش
ــان  ــه پای ــی ب ــه منته ــی در دوازده ماه ــوده اســت. رشــد نقدینگ ب
ــن  ــت. همچنی ــوده اس ــد ب ــاری ۳۹/۴ درص ــال ج ــاه س ــرداد م خ
ــال  ــان س ــه پای ــبت ب ــاه ۱۴۰۰ نس ــرداد م ــان خ ــی در پای نقدینگ
گذشــته ۶/ ۶ درصــد افزایــش یافتــه اســت کــه دلیــل عمــده ایــن 
ــواه  ــب تنخ ــزی در قال ــک مرک ــع بان ــت از مناب ــتفاده دول ــر اس ام
ــت. در  ــان اس ــارد توم ــزار میلی ــزان ۵۶ ه ــه می ــی ب ــردان عموم گ
ــاری  ــال ج ــز در س ــم نی ــراج ده ــته ح ــال، روز گذش ــن ح همی
اقتصــاد صرفــا توانســت ۲۳۸ میلیــارد  برگــزار شــد و وزارت 
ــا  ــاری صرف ــال ج ــوع در س ــاند. در مجم ــروش برس ــه ف ــان ب توم
حــدود ۷ هــزار میلیــارد تومــان اوراق مالــی فــروش داشــته اســت. 
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ــه  ــورم نقط ــرخ ت ــه ن ــان از آن دارد ک ــا نش گزارش ه
ــه حــدود 95 ــه نقطــه تولید کننــده بخــش صنعــت ب ب

ــک  ــه طــی ی ــار ســال جــاری رســیده ک درصــد در به
ــر،  ــان دیگ ــه بی ــت. ب ــوده اس ــابقه ب ــر بی س ــه اخی ده
ســطح قیمــت کالاهــای تولیدشــده در بخــش صنعــت 
ــر  ــه ســال قبــل دوبراب در بهــار ســال جــاری نســبت ب
شــده اســت کــه ایــن افزایــش قیمت هــای کارخانــه ای 
بــا یــک وقفــه بــه قیمت هــای مصرفــی در بــازار منتقــل 
ــد کــه سیاســت های  خواهــد شــد. کارشناســان معتقدن
ــث  ــاری و ارزی باع ــی، تج ــای پول ــت در حوزه ه نادرس
ایجــاد وضعیــت قرمــز در قیمت هــای کارخانــه ای شــده 
اســت. آمارهــای پولــی نشــان می دهــد به دلیــل تامیــن 
مالــی بودجــه از منابــع بانــک مرکــزی رشــد متغیرهــای 
پولــی نگران کننــده شــده اســت. پیــش از ایــن، آمارهای 
پولــی اعــم از رشــد نقدینگــی و پایــه پولــی، نخســتین 
آلارم تورمــی در ســال جدیــد را بــه صــدا درآورده بــود. 
نســبت  بهــار1400   – تولید کننــده  فصلــی  تــورم 
ــت. از  ــیده اس ــد رس ــه 8/2 درص ــتان 99- ب ــه زمس ب
ســوی دیگــر تــورم ســالانه و تــورم نقطــه بــه نقطــه بــا 
رکوردشــکنی توانســته اند عــددی بی ســابقه را در دهــه 
ــاس در  ــن اس ــانند. برهمی ــت برس ــه ثب ــی ب 90 شمس
بهــار 1400 تــورم ســالانه تولیدکننــده بخــش صنعــت 

بــه 78/5 درصــد رســیده اســت. همچنیــن تــورم 
نقطــه بــه نقطــه بــه عــدد قابــل توجــه 94/7 درصــدی 
ــه در  ــه نقط ــه ب ــای نقط ــدر تورم ه ــا در ص ــید ت رس
ــای  ــان بخش ه ــد. در می ــده برس ــان یادش ــدت زم م
ــاخت کک و  ــای »س ــور گروه ه ــت کش ــف صنع مختل
فرآورده هــای حاصــل از پالایــش نفــت«، »ســاخت 
مــواد و فرآورده هــای شــیمیایی«، »ســاخت محصــولات 
ــه« و »ســاخت وســایل  ــزات پای ــی«، »ســاخت فل غذای
نقلیــه موتــوری« بیــش از 75 درصــد از تولیــد صنعتــی 
کشــور را برعهــده دارنــد؛ بررســی تــورم نقطــه بــه نقطه 
ایــن صنایــع عمــده حاکــی از آن اســت که از میــان این 
پنــج صنعــت، ســه صنعــت رشــد شــاخص تولیدکننــده 
بالاتــر از صــد درصــد را تجربــه کردنــد. بــر ایــن اســاس 
»ســاخت مــواد و فرآورده هــای شــیمیایی« تــورم نقطــه 
بــه نقطــه 135 درصــدی را در بهــار ســال جــاری تجربه 
ــا 112 درصــد  ــه« ب ــزات پای کــرده اســت. »ســاخت فل
و »ســاخت کک و فرآورده هــای حاصــل از پالایــش 
ــش  ــدی افزای ــای بع ــد در رتبه ه ــا 103 درص ــت« ب نف
ــولات  ــاخت محص ــع »س ــد. صنای ــرار دارن ــاخص ق ش
غذایــی« و »ســاخت وســایل نقلیــه موتــوری« بــه 
ترتیــب بــا تــورم ۶2/1 و ۶0/3 درصــد رشــد کمتــری را 
نســبت بــه صنایــع عمــده کشــور بــه ثبــت رســانده اند.

مـرکز آمـار ایـران 
گـزارش داد
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بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار ایــران ســرانه مصــرف 
ــا 50 درصــد کاهــش در دهــه  محصــولات پروتئینــی ب
ــده  ــدار دهن ــار هش ــن آم ــت. ای ــده اس ــه ش 90 مواج
حاکــی از کوچــک شــدن ســفره خانــوار طی 10 ســال را 
دارد. ســرانه مصــرف اقــام خوراکــی ایرانیــان به‌شــدت 
ــت مــواد غذایــی  افــت کــرده کــه هزینــه بیشــتری باب
ــان، گوشــت قرمــز، قنــد و شــکر،  مختلــف اعــم از آبزی
برنــج و همچنیــن لبنیــات از ســوی خانوارهــا پرداخــت 
می‌شــود. عامــل اصلــی کوچــک شــدن ســفره خانوارهــا، 
وقــوع دو قلــه تورمــی در ابتــدا و انتهــای دهه ۹۰ اســت 
کــه باعــث شــده درآمــد خانــوار، از رشــد قابــل توجــه 
قیمت‌هــا عقــب بیفتــد. عــاوه بــر تــورم بــالا در کشــور، 
رشــد اقتصــادی نزدیــک بــه صفــر در دهــه۹۰، مصــرف 
خانوارهــای ایرانــی را تحــت تاثیــر قــرار داده اســت. بــه 
گفتــه زرگــران، طبــق داده‌هــای مرکــز آمــار ایــران، در 
فاصلــه زمانــی 1390 تــا 1399 ســرانه مصــرف آبزیــان 
در کشــور 50 درصــد و گوشــت قرمــز 46 درصــد 
کاهــش یافتــه اســت. وی بــا اســتناد بــه گــزارش مرکــز 
آمــار، از کاهــش شــدید ســرانه مصــرف برخــی از اقــام 
ــزود:  ــران اف ــت. زرگ ــر داده اس ــه خب ــی در جامع غذای
ایــن آمــار نشــان می‌دهــد کــه ســرانه مصــرف آبزیــان 
ــته  ــدی داش ــش 50 درص ــر کاه ــه اخی ــک ده ــی ی ط
ــه 2  ــال 1390 ب ــرم در س ــه از 4 کیلوگ ــوری ک ــه ط ب
کیلوگــرم در ســال 99 کاهــش یافتــه اســت. بــه گفتــه 
وی، ســرانه مصــرف گوشــت قرمــز نیــز طــی ایــن مــدت 
بــا کاهــش 46 درصــدی مواجــه شــده و از 13 کیلوگــرم 
در ســال 1390 بــه 7 کیلوگــرم در ســال گذشــته 
ــر اســاس ایــن گــزارش ســرانه  کاهــش یافتــه اســت. ب
مصــرف قنــد و شــکر طــی یــک دهــه اخیــر 33 درصــد 
کاهــش داشــته و از 24 کیلوگــرم در ســال 1390 
ــرانه  ــت. س ــیده اس ــال 99 رس ــرم در س ــه 16 کیلوگ ب
ــود  ــرم ب ــه 44 کیلوگ ــج در ســال 1390 ک مصــرف برن
نیــز بــه 33 کیلوگــرم در ســال گذشــته کاهــش یافتــه 
و افــت ســرانه مصــرف 25 درصــدی را نشــان می‌دهــد 
ــا  ــدت ب ــن م ــی ای ــم ط ــات ه ــرف لبنی ــرانه مص و س
افــت 17 درصــدی مواجــه شــده و ســرانه مصــرف ایــن 

ابعاد  و اندازه
 سفـره خـانـوار
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ــوار ایرانــی در حالــی  ــرای خان محصــولات ب
ــرم  ــادل 127 کیلوگ ــال 1390 مع ــی س ط
ــرم  ــه 106 کیلوگ ــزان ب ــن می ــه ای ــود ک ب
اســت.  یافتــه  کاهــش   1399 ســال  در 
بررســی آمارهــای مربــوط بــه ســرانه مصرف 
می‌دهــد  نشــان   ۹۰ دهــه  در  خانــوار 
میــزان مصــرف کالاهــای اساســی در تمــام 
دهک‌هــای درآمــدی کاهــش یافتــه اســت. 
ــاه  ــاون، کار و رف ــزارش وزارت تع ــق گ مطاب
ــز  ــت قرم ــرف گوش ــزان مص ــی، می اجتماع
ــش  ــد کاه ــش از ۵۰ درص ــه ۹۰ بی در ده
یافتــه و ایــن میــزان بــرای لبنیــات معــادل 
ــوده  ــج ۳۴ درصــد ب ــرای برن ۳۵درصــد و ب
موج‌هــای  کارشناســان،  نــگاه  از  اســت. 
تورمــی و متوســط رشــد اقتصــادی نزدیــک 
ــر  ــث کوچک‌ت ــه ۹۰، باع ــر در ده ــه صف ب
ــر  شــدن ســبد غذایــی شــده اســت. پیش‌ت
»دنیــای اقتصــاد« در دو گــزارش بــا عنــوان 
ــه  ــوار« و »نقش ــه خان ــی بودج »ذوب تورم
فقــر مســکن« بــه کاهــش هزینه‌هــای 

واقعــی خانــوار و اثــر فشــار هزینــه مســکن 
ــاره  ــی اش ــوار ایران ــی خان ــبد غذای ــر س ب
گزارش‌هــا  ایــن  بــود. مجموعــه  کــرده 
تاییــد می‌کنــد در یــک دهــه اخیــر، قــدرت 
خریــد خانوارهــا بــرای تهیــه کالاهــای 
خوراکــی باکیفیــت افــت کــرده اســت. 
ــران  ــرای جب ــی ب ــای اصل ــی از راهکاره یک
ــذف  ــوار، »ح ــفره خان ــری از س ــر کال تبخی
ــرژی  ــای ان ــای غیرضــروری حامل‌ه یارانه‌ه
بــرای  از آن  بازتوزیــع منابــع حاصــل  و 
حمایــت از دهک‌هــای آســیب‌پذیر« اســت.

از  یک‌پنجــم  می‌دهــد  نشــان  آمارهــا 
میــزان مصــرف خانوارهــا در دهــه 90 کــم 
شــده و ایــن کاهــش مصــرف در تمــام 
دهک‌هــا قابــل مشــاهده اســت. ســطح 
هزینه‌هــای حقیقــی خانوارهــای ایرانــی، در 
دهــه 90، بیــش از 22درصــد کاهش داشــته 
ــه نوعــی نشــان از کاهــش  ــر ب ــن ام کــه ای
22 درصــدی ســطح رفــاه جامعــه نیــز دارد. 
ایــن کاهــش هزینه‌هــای حقیقــی انعــکاس 

ــی  ــواد غذای ــرف م ــزان مص ــود را در می خ
ــاه  ــطح رف ــش س ــه کاه ــته؛ به‌طوری‌ک داش
خانــوار ایرانــی در دهــه 90 میــزان مصــرف 
در دهک‌هــای  به‌ویــژه  را  غذایــی  مــواد 
اســت. داده  کاهــش  درآمــدی  پاییــن 
در ایــن شــرایط خانوارهــا عمدتــا بــه ســمت 
مصــرف غذاهــای کــم‌ کالــری حرکــت 
وزارت  توســط  کــه  آمارهایــی  کردنــد. 
تعــاون، کارو رفــاه اجتماعــی منتشــر شــده 
اســت، نشــان می‌دهــد میــزان مصــرف 
ــش  ــا 98 بی ــال 90 ت ــز از س ــت قرم گوش
از 51 درصــد کاهــش داشــته و دهــک اول 
ــدی  ــتر از 58 درص ــش بیش ــدی کاه درآم
ــن  ــاس ای ــر اس ــت. ب ــرده اس ــه ک را تجرب
ــز از  ــه گوشــت قرم ــزارش، مصــرف ماهان گ
2/6 کیلوگــرم در ســال 90 بــه 1/2کیلوگــرم 
در ســال 98 رســیده اســت. میــزان مصــرف 
ــه  ــی از ده ــال ابتدای ــز در 8 س ــات نی لبنی
ــش از 35 درصــدی داشــته  90، کاهــش بی
به‌طــور متوســط  نیــز  برنــج  و مصــرف 
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 وضعیـت معیـشـتی وافزایش فـقـر

ــه  ــت. نکت ــته اس ــش داش ــد کاه 34درص
خانوارهــا  همــه  اینکــه  توجــه  جالــب 
ــی از  ــز بخش ــالا نی ــای ب ــی در دهک‌ه حت
ــه  ــد. هم ــش داده‌ان ــود را کاه ــرف خ مص
اینهــا نشــان از آن دارد کــه امنیــت غذایــی 
ــای  ــژه در دهک‌ه ــی به‌وی ــای ایران خانواره
ــرای  ــت. ب ــر اس ــرض خط ــر در مع پایین‌ت
بهبــود رونــد ســطح مصــرف خانــوار، راه‌حل 
بلندمــدت، ایجــاد رشــد اقتصــادی و رهایــی 
ــدت،  ــل کوتاه‌م ــا راه‌ح ــت. ام ــود اس از رک
ــذاری و  ــت قیمت‌گ ــتن سیاس ــار گذاش کن
ــت؛  ــرژی اس ــان ان ــای پنه ــذف یارانه‌ه ح
درآمــدی  منابــع  مســیر،  ایــن  از  زیــرا 
ــود و  ــاد می‌ش ــت ایج ــرای دول ــدی ب جدی
ــه  ــع، ب ــن مناب ــتفاده از ای ــا اس ــوان ب می‌ت
اقشــار کم‌درآمــد جامعــه کمــک مالــی 
کــرد. بــه بیــان دیگــر، می‌تــوان بــا واقعــی 
ــرای  ــع آن ب ــرژی، از مناب ــت ان ــردن قیم ک
بــرد. بهــره  حمایــت غذایــی خانوارهــا 

ــه  ــن گون ــوان ای ــی ت ــر م ــی دیگ ــه عبارت ب
ــرخ فقــر و وضعیــت معیشــتی  گفــت کــه ن
گروه‌هــای پاییــن درآمــدی و حتــی طبقــه 
متوســط از مــرز هشــدار عبــور کــرده اســت. 
خانوارهــای ایرانــی بــا ســرعت بســیار بالا در 
حــال از دســت دادن رفــاه هســتند و طبقــه 
ــن  ــن رفت ــال از بی ــه در ح ــط جامع متوس
اســت. نــرخ فقــر در ســال ۱۳۹۸ در حــدود 
۳۲درصــد بــوده و بیــش از ۲۶میلیــون 
جمعیــت در کشــور در زیــر خــط فقــر قــرار 
می‌شــود  پیش‌بینــی  همچنیــن  دارنــد. 
ــدی  ــد ۳۸درص ــا رش ــال ۱۳۹۹ ب ــرای س ب
خــط فقــر و رســیدن بــه عــدد ۱۲۵۴هــزار 
ــط  ــور متوس ــرد )به‌ط ــر ف ــرای ه ــان ب توم
ایــن  در  کــه  در حالــی  در کل کشــور( 

ــز  ــغل نی ــون ش ــدود یک‌میلی ــال در ح س
از دســت رفتــه و درآمــد خانوارهــا کاهــش 
داشــته، نــرخ فقــر نیــز افزایــش قابــل 
ــوع  ــن موض ــد. ای ــته باش ــه‌ای داش ملاحظ
ــه آن معناســت کــه در بهتریــن حالــت از  ب
هــر ســه نفــر ایرانــی، یــک نفــر زیــر خــط 
ــن  ــد و در تامی ــی می‌کن ــق زندگ ــر مطل فق
مایحتــاج زندگــی دچــار مشــکل اســت. در 
ــه  ــت ب ــودکان وضعی ــرایطی ک ــن ش چنی
ــا  ــه ســایر گروه‌ه ــری نســبت ب ــب بدت مرات
ــن  ــر در بی ــرخ فق ــد. در ســال ۱۳۹۸ ن دارن
ــل ۳۲درصــد  ــودکان، ۳۸درصــد )در مقاب ک
ــر  ــش فق ــوده اســت. افزای ــر کل( ب ــرخ فق ن
در بیــن کــودکان پیامدهــای اقتصــادی 
و اجتماعــی بــه مراتــب بالاتــری بــرای 



ــرمایه  ــش س ــه کاه ــا دارد ک ــایر گروه ه ــر س ــه فق ــبت ب ــاد نس اقتص
انســانی و کاهــش ضریــب هوشــی در کــودکان دو مــورد از مهم تریــن 
ــران هســتند،  ــده اقتصــاد ای ــان اســت.کودکان ســرمایه انســانی آین آن
ــث کاهــش  ــز باع ــر چی ــش از ه ــودکان، بی ــن ک ــر در بی گســترش فق
ــان می شــود و چه بســا بســیاری از کــودکان را  هزینه هــای آمــوزش آن
ــیوع  ــش از ش ــال 1397 و پی ــه در س ــدارد؛ به طوری ک ــل بازب از تحصی
ــل  ــده از تحصی ــال، بازمان ــا 11 س ــودکان ۶ ت ــد از ک ــا 1/3 درص کرون
ــال  ــوزش در س ــدن آم ــازی ش ــس از مج ــام پ ــن ارق ــه ای ــد ک بودن
ــار بازماندگــی  ــل ماحظــه ای داشــته اســت. در کن 1399 افزایــش قاب
ــز  ــودکان نی ــل ک ــت تحصی ــش کیفی ــث کاه ــر باع ــل، فق از تحصی
ــتقیمی  ــاط مس ــودکان ارتب ــان ک ــوءتغذیه در می ــیوع س ــود. ش می ش
ــان دارد. فقــر درآمــدی باعــث کاهــش  ــا کاهــش ضریــب هوشــی آن ب
کالــری دریافتــی ایرانیــان شــده و میــزان کالــری دریافتــی ســرانه را در 
ایــران کاهــش داده اســت؛ به طوری کــه میانــه کالــری ســرانه ایرانیــان 
در ســال های 1397 و 1398 بــه زیــر مقــدار 2100 کیلوکالــری 
ــن میــان، کــودکان  ــه( رســیده اســت. در ای ــاز روزان ــری مــورد نی )کال
ــدود 2/۶ ــال 1399 ح ــد. در س ــیب می بینن ــالان آس ــش از بزرگس بی

درصــد از کــودکان زیــر شــش ســال در کشــور دچــار ســوءتغذیه بودند. 
بــه شــکلی دقیــق تــر خــط فقــر ســرانه ســال 1399 معــادل 
ــن  ــر در ای ــن خــط فق ــود. همچنی ــان ب ــزار توم ــون و 254 ه یک  میلی
ســال، بــرای خانوارهــای ســه نفــره، 2  میلیــون و 758 هــزار تومــان و 
بــرای خانواده هــای چهارنفــره ایــن رقــم برابــر 3 میلیــون و 385 هــزار 
تومــان بــرآورد شــده اســت. بررســی داده هــا نشــان می دهــد خــط فقــر 
ــل از آن، رشــدی 38درصــدی داشــته  ــه ســال قب ســال 99 نســبت ب
ــالا  ــورم ب ــال 99 ت ــر در س ــط فق ــش خ ــل افزای ــن عام ــه مهم تری ک
ــه  ــرادی ک ــداد اف ــوده اســت. تع ــا و مســکن ب در دو بخــش خوراکی ه
درآمــدی کمتــر از خــط فقــر در ســال 98 داشــته اند، بــه بیــش از 2۶

میلیــون رســیده اســت. براســاس داده هــای شــاپرک، ســهم خوراکی هــا 
و آشــامیدنی ها از کل هزینه هــا در ســال 1399 بــه 23/4 درصــد 
رســیده کــه نســبت بــه ســال 1398 کــه 22/1 درصــد بــوده، افزایــش 
داشــته اســت کــه ایــن امــر نیــز از کاهــش رفــاه خانوارهــا در ســال 99
حکایــت دارد. در ایــن میــان، بــه دلیــل بــالا بــودن تــورم خوراکی هــا 
ــاه  ــی رود رف ــار م ــادوام انتظ ــای ب ــن کالاه ــامیدنی ها و همچنی و آش
خانوارهــای کم درآمدتــر بــه میــزان بیشــتری کاهــش پیــدا کرده باشــد.
ــل  ــادی قاب ــدهای اقتص ــورها، رش ــی کش ــه برخ ــال ک ــن 10 س در ای
ــه  ــور اضاف ــد کش ــه تولی ــا ب ــه تنه ــد، ن ــه کردن ــه ای را تجرب ماحظ
ــران کوچــک شــده اســت.  نشــد، بلکــه ســالانه 1/۶درصــد اقتصــاد ای
اگــر اقتصــاد کشــور طــی 4 ســال آینــده رشــد اقتصــادی 5درصــدی 
ــد  ــال 1390 می رس ــم س ــه رق ــا ب ــد کشــور تنه ــد، تولی ــه کن را تجرب
ــاختارها و  ــت س ــه دول ــود ک ــق می ش ــی محق ــاله درصورت ــن مس و ای
نهادهــای اقتصــادی کشــور را اصــاح کنــد. بنابرایــن حداقــل 4 ســال 
ــران  ــد جب ــدی تولی ــش 18/2 درص ــن کاه ــه ای ــت ک ــان لازم اس زم
شــود و اقتصــاد بــه ریــل قبلــی برگــردد. مطابــق برنامــه ششــم توســعه 
رشــد اقتصــادی 8 درصــدی بــا تغییــر جــدی در سیاســتگذاری پولــی 
ــاز اســت. ــری کشــور نی ــام تصمیم گی ــن نظ ــی کشــور و همچنی و مال
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تــورم در تابســتان ۱۴۰۰، ســطوح بالایــی را ثبت کــرد راه‌حل‌های 
ــر  ــامل »واقعی‌ت ــی ش ــارات تورم ــرل انتظ ــرای کنت ــدت ب کوتاه‌م
کــردن نــرخ ســود بیــن بانکــی«، »جذاب‌تــر کــردن اوراق«، 
ــر رشــد ترازنامه‌هــای بانکــی« و »افزایــش  »اعمــال محدودیــت ب
نقــش بانک‌هــا در خریــد اوراق« اســت. همچنیــن افزایــش نقــش 
بانک‌هــا در خریــد اوراق می‌توانــد نقدشــوندگی دارایی‌هــای 
بانک‌هــا را افزایــش دهــد. ایــن موضــوع در حالــی مطــرح 
مــی گــردد کــه در نیمــه اردیبهشــت مــاه بانــک مرکــزی اعــام 
ــد  ــق خواه ــه تعوی ــروش اوراق را ب ــر ف ــال حاض ــه در ح ــرد ک ک

انداخــت. مهمتریــن دلیــل افزایــش تــورم و نــرخ 
انتظــارات  تشــدید  و  نقدینگــی  افزایــش  ارز، 
ــه  ــت ک ــی اس ــن در حال ــت. ای ــوده اس ــی ب تورم
اگــر افزایــش پایــه پولــی موجــب رشــد نقدینگــی 
نخواهــد گذاشــت.  تــورم  تاثیــری در  نشــود، 
کوتاه‌مــدت  راه‌حل‌هــای  اســاس  ایــن  بــر 

سیاســتگذار بــرای رهایــی از فشــارهای تورمــی، شــامل »افزایــش 
ــود  ــش س ــی«، »افزای ــن بانک ــازار بی ــدور در ب ــف کری ــرخ ک ن
بانکــی«  ترازنامه‌هــای  رشــد  محدودیــت  »اعمــال  و  اوراق« 
ــد  ــا را در خری ــش بانک‌ه ــد نق ــت می‌توان ــن دول ــت. همچنی اس
ــهیل در  ــب تس ــا موج ــدام نه‌تنه ــن اق ــد و ای ــش ده اوراق افزای
ــای  ــوندگی دارایی‌ه ــه نقدش ــود، بلک ــاز می‌ش ــازار ب ــات ب عملی
ــش  ــن پرس ــه ای ــخ ب ــد. در پاس ــش می‌ده ــز افزای ــا را نی بانک‌ه
ــی  ــی، م ــه پول ــا پای ــورم، نقدینگــی اســت ی ــی ت ــل اصل ــه دلی ک
ــورم می‌شــود  ــوان گفــت: در اصــل افزایــش نقدینگــی ســبب ت ت

ــم( و  ــت می‌کنی ــدت صحب ــورد بلندم ــی در م ــوص وقت )به‌خص
ــدارد.  در ایــن زمینــه پایــه پولــی در بلندمــدت تاثیــر چندانــی ن
ــه نقدینگــی نشــود،  ــه عبــارت دیگــر اگــر پایــه پولــی منجــر ب ب
تــورم ایجــاد نمی‌کنــد. به‌عنــوان نمونــه، اگــر پایــه پولــی 
افزایــش پیــدا کنــد، امــا از آن طــرف بانــک مرکــزی نــرخ کــف 
ــه  ــد ک ــدا می‌کنن ــل پی ــا تمای ــد، بانک‌ه ــش ده ــدور را افزای کری
ــری  ــود بالات ــد و س ــزی نگه‌دارن ــک مرک ــزد بان ــود را ن ــع خ مناب
دریافــت کننــد. ایــن امــر بــه آن معناســت کــه پایــه پولــی افزایش 
ــش نقدینگــی در  ــی ســبب افزای ــه پول ــن پای ــا ای ــرده ام ــدا ک پی
ــداوم  ــری م ــت. اندازه‌گی ــده اس ــور نش کش
سیاســتگذاری  بــرای  تورمــی  انتظــارات 
ــز اهمیــت اســت. اگــر در  تــورم بســیار حائ
ــود،  ــاد نش ــی ایج ــم گشایش ــاله تحری مس
ــرای  ــع لازم را ب ــد مناب ــت جدی ــا دول عم
خــود  انتخاباتــی  وعده‌هــای  بــه  عمــل 
نخواهــد داشــت. در مقابــل، بانــک مرکــزی بایــد سیاســت 
کنتــرل نقدینگــی را بــا قــدرت در پیــش بگیــرد. در ایــن زمینــه 
بانــک مرکــزی می‌توانــد راهکارهــای کوتاه‌مدتــی را اتخــاذ 
ــدور در  ــد کری ــزی می‌توان ــک مرک ــه، بان ــوان نمون ــد. به‌عن کن
ــرخ  ــه ن ــا ک ــن معن ــه ای ــد، ب ــر کن ــن بانکــی را معنادارت ــازار بی ب
ــد در  ــم بای ــت ه ــل دول ــد. در مقاب ــش ده ــدور را افزای ــف کری ک
فــروش اوراق مالــی جدیــت بیشــتری بــه خــرج داده و نــرخ ســود 
ــد  ــای رش ــن محدودیت‌ه ــد. همچنی ــش ده ــن اوراق را افزای ای
ترازنامه‌هــای بانک‌هــا نیــز بایــد بــه صــورت جــدی دنبــال شــود.

تورم تابـستانه
  از نـگاه آمـار
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بهـار بـورس بـا تـمام
سردی ها به پایان رسید

ــورس تهــران در بهــار حاکــی از آن اســت کــه  بررســی عملکــرد ب
ــع از  ــدت مان ــن م ــول ای ــاخص کل در ط ــدی ش ــت 10/6 درص اف
ــازار مــورد توجــه  ــده موجــود در ب آن شــده کــه حتــی ســهام ارزن
ــا  ــایر متغیره ــال س ــن ح ــا ای ــرد. ب ــرار گی ــازار ق ــرمایه‌گذاران ب س
ــه کل  ــبت ب ــروش نس ــف ف ــر در ص ــای حاض ــبت نماده ــر نس نظی
نمادهــا به‌تدریــج کاهــش یافتــه اســت. البتــه ایــن مســاله موجــب 
نشــده کــه شــاهد ورود پــول حقیقــی بــه ایــن بــازار باشــیم.‌ طــی 
ســه مــاه بهــار ‌14هــزار و 900 میلیــارد تومــان از پــول حقیقی‌هــا 
ــی  ــر طولان ــر از عم ــاه دیگ ــک م ــت. ی ــده اس ــارج ش ــورس خ از ب
بــازار ســهام در ایــران بــه پایــان آمــد و شــاخص‌بورس تهــران کــه 
در ابتــدای خردادمــاه در ســطح یک‌میلیــون و 154 هــزار واحــدی 
ــا  ــیب تقریب ــراز و نش ــاه ف ــک م ــل ی ــس از تحم ــت پ ــرار داش ق
ــون  ــک میلی ــطح ی ــه س ــدی ب ــدود 1/2 درص ــد مح ــی و رش خنث
و 168 هــزار واحــدی رســید. شــاید بتــوان خــرداد را مــاه مهمــی 
بــرای بــازار ســرمایه دانســت. در طــول ایــن مــدت  و چنــد رکــورد 
ــیاری از  ــد در بس ــی هر‌چن ــول حقیق ــید و پ ــت رس ــه ثب ــر ب دیگ
ــال توانســت در برخــی از  ــن ح ــا ای ــرد، ب ــرک ک ــازار را ت ــا ب روزه

ــه خوش‌بینــی حاصــل از فصــل  روزهــای دیگــر نیــز در واکنــش ب
مجامــع و چنــد عامــل جزئــی دیگــر بــه بــازار ســهام بازگــردد تــا 
ــه کمتریــن  میــزان خــروج پــول ایــن دســته از بازیگــران ســهام ب
میــزان از آذر 99 برســد. اگــر از زاویــه‌ای کلان‌تــر بــه بــازار ســهام 
ــب  ــرداد در قال ــان خ ــا پای ــد ب ــورس را بای ــاع ب ــم، اوض ــگاه کنی ن
ــبت  ــاه نس ــه خرداد‌م ــرد. در حالی‌ک ــی ک ــی بررس ــردی فصل عملک
ــالان  ــازار ســرمایه و فع ــرای ب ــری ب ــاه بهت ــه ماه‌هــای گذشــته م ب
آن بــود؛ بــا ایــن حــال بهــار 1400 بــه عنــوان ســالی کــه میــراث 
شــوم ابرنوســان قیمت‌هــا در ســال 99 را بــه دوش می‌کشــد، 
بهــار خوبــی بــرای بــورس و فرابــورس نبــود. بررســی آمــار و ارقــام 
بــه ثبــت رســیده در طــول فصــل بهــار حکایــت از آن دارد کــه در 
ســه مــاه گذشــته میانگیــن وزنــی قیمت‌هــا در بــورس بــه میــزان 
10/6درصــد افــت داشــته اســت کــه بیشــترین افــت دماســنج تــالار 
ــورس(  ــت ب ــخ فعالی ــال )در تاری ــل از س ــن فص ــه‌ای در اولی شیش
ــه ثبــت می‌رســد کــه در  به‌شــمار می‌رفــت. ایــن رقــم در حالــی ب
مــدت مشــابه ســال قبــل ایــن میانگیــن -کــه در شــاخص‌کل بورس 
قابــل رویــت اســت- بــه حــدود مثبــت 148درصــد رســیده اســت.
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تیـر ماه متـفاوت بـورس 
با رشـد قیمت ها

ــدی  ــد ۱/۵۶درص ــا رش ــاه ب ــن روز از تیرم ــرمایه در اولی ــازار س ب
ــد  ــترین رش ــه بیش ــت ک ــان یاف ــران پای ــورس ته ــاخص کل ب ش
ــد،  ــن رش ــت ای ــا ثب ــود. ب ــاه ب ــر از ۸ خردادم ــن نماگ ــدی ای درص
ــا  ــازه ۱/۱۰۰ت ــس در ب ــاخص کل از حب ــس از ۲۴ روز کاری ش پ
ــی  ــران حقیق ــرد و بازیگ ــدا ک ــی پی ــد رهای ــون واح ۱/۱۷۰ میلی
ــرخ دلار،  ــد ن ــدند. رش ــال ش ــازار فع ــد ب ــمت خری ــددا در س مج
ــتوری  ــراس از دس ــش ه ــی و کاه ــای برجام ــش خوش‌بینی‌ه افزای
ــه روز  ــود ک ــی ب ــن دلایل ــودرو از مهم‌تری ــذاری خ ــدن قیمت‌گ مان
ــورس در  ــد. ب ــهام ش ــازار س ــا در ب ــک تقاض ــبب تحری ــته س گذش
ــق  ــاظ رون ــه لح ــود ب ــاط‌ترین دوره خ ــتان پرنش ــه اول تابس هفت
معاملاتــی را ســپری کــرد تــا بــا ثبــت رشــد ۵/۷  درصــدی 
ــم بخــورد  ــال‌جاری رق ــورس در س ــه ب ــن هفت ــاخص کل، بهتری ش
ــن  ــوند. در ای ــدار ش ــددا خری ــه مج ــس از ۲۴ هفت ــا پ و حقیقی‌ه
ــه  ــه ب ــا توج ــا ب ــه، ام ــش یافت ــا افزای ــد خوش‌بینی‌ه ــان هرچن می
تجربیــات تلــخ ســهامداران در ۱۰ مــاه گذشــته و گرفتــار شــدن در 
صف‌هــای فــروش ممکــن اســت هــر مــوج افزایشــی بــا خودنمایــی 
فروشــندگان تــوام شــود و از شــتاب بــازار در مســیر صعــود بکاهــد.
ــای  ــر اظهارنظره ــش درگی ــه پی ــک هفت ــه در ی ــا ک خودرویی‌ه
گاه متناقــض سیاســتگذاران بودنــد، طــی دو روز گذشــته در حــال 
خودنمایــی در تــالار شیشــه‌ای هســتند. جایــی کــه از یکســو مجددا 

ســخنانی مبنــی بــر ورود خــودرو به بورس کالا شــنیده می‌شــود و از 
ســوی دیگــر افزایــش امیــد بــه حصــول زودهنــگام توافــق هســته‌ای 
ــروه  ــای دو گ ــه زیرمجموعه‌ه ــش توجــه ســهامداران ب ســبب افزای
ــد  ــر رون ــک شــده اســت. یکــی از ســیگنال‌های تغیی خــودرو و بان
بازارهــا، همــواره بررســی رفتــار ســهامداران خــرد آن بــازار اســت. 
ــرداد را  ــد از ۸ خ ــص خری ــترین خال ــا بیش ــته حقیقی‌ه روز گذش
رقــم زدنــد و مالکیــت ســهامی بــه ارزش ۳۶۰ میلیــارد تومــان را از 
آن خــود کردنــد. بــا همگرایــی نماگرهــا کــه بــه دنبــال سبزپوشــی 
ــز  ــوزن نی ــاخص کل هم ــورد، ش ــم خ ــهام رق ــازار س ــات ب در کلی
۰/۸۵ درصــد )۳/۱ هــزار واحــد( بــه جلــو گام برداشــت. از طرفــی 
ــدی )۱۰۹  ــد ۰/۶ درص ــاهد رش ــز ش ــران نی ــورس ای ــازار فراب در ب
ــورس  ــم. در  روزی کــه شــاخص کل ب واحــدی( شــاخص کل بودی
ــه  ــاد معامل ــد، از ۳۲۹ نم ــراه ش ــدی هم ــد ۱/۵۶ درص ــران رش ته
ــود و در  ــت ب ــد( مثب ــهم )۶۱ درص ــی ۲۰۰ س ــت پایان ــده، قیم ش
مقابــل ۱۱۱ ســهم )۳۴ درصــد( در ســطوح منفی دادوســتد شــدند.

بــر ایــن اســا بــا ثبــت رشــد ۲/۲ درصــدی شــاخص کل بازگشــت 
ــه  ــم خــورد ک ــون واحــدی رق ــال ۱/۲ میلی ــه ابرکان ــر ب ــن نماگ ای
بیشــترین رشــد هفتگــی بــورس تهــران در ســال‌جاری رقــم خــورد 
تــا امیــد بــه پایــان رونــد اصلاحــی بیــش از گذشــته تقویــت شــود. 
بازگشــت  خطــر  امــا  اصلاحــی  فضــای  ایــن  از  عبــور  در 
ــد می‌کنــد. آن هــم در  ــازار و ســهامداران را تهدی ــزی، ب تحلیل‌گری
شــرایطی کــه بــورس همچنــان از بیمــاری کهنــه صف‌نشــینی بــه 
ســبب وجــود دامنــه نوســان رنــج می‌بــرد و در ایــن فضــا ممکــن 
ــر  ــی دیگ ــه عبارت ــود. ب ــرار ش ــال ۹۹ تک ــخ س ــات تل ــت اتفاق اس
ــه  ــه خــود گرفت ــادل ب ــدی متع ــازار ســهام رون طــی بیســت روز ب
و حــدود ۱۱ درصــد بــه ارتفــاع شــاخص کل افــزوده شــده اســت. 
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 .اندهاي حبابي، ورود كرده و به همين سبب با ضررهاي هنگفتي مواجه شدهوادار به مداخله در روند بازار و حمايت از سهامداراني شود كه در دوره
 .رفتار روندي اصلاحي شد، اين نوع ديدگاه به وضوح ديده شدماهي كه بازار سهام گ ١٠در  .شودپهن مي» دام پوپوليسم«در اين شرايط است كه 

راهكارهايي كه گرچه در برخي موارد  .شدشد يا از جلسات خصوصي آنها به بازار مخابره ميراهكارهاي زودبازدهي كه يا به سياستگذار پيشنهاد مي
ها بود كه هر كسي به زعم خود با متهم كردن مان اوايل ريزشدر ه .تر كردمدت بود، اما در بلندمدت فقط اوضاع را وخيممرهمي در كوتاه

كار به جايي رسيد كه سياستگذار نيز تنها براي خواباندن اعتراضات  .كردندسهامداران حقوقي، آنها را مسبب منفي شدن قيمت سهام معرفي مي
ها اي آنها را وادار كرد تا با وجود علم به حبابي بودن قيمتههبراي مدتي اجازه فروش را از اين دسته از بازيگران بورسي سلب كرد و حتي در بر

هزار  ١٠٠اي بالغ بر حدود ماه ركودي بورس تهران سرمايه ١٠هاي فروش در نقش خريدار ظاهر شوند؛ به طوري كه در اما براي جمع كردن صف
   .استها شده آوري سهام از حقيقيميليارد تومان از سوي سهامداران عمده صرف جمع

پذير از شانس بيشتري براي هاي نخست سال جاري سبب شده تا بازار سهام نيز مانند ساير بازارهاي سرمايهتوجه نقدينگي در طول ماهرشد قابل
هزار  ٣٦٠٠ دهد عواملي نظير رشد پايه پولي و گذر نقدينگي از سطحها نشان ميبررسي .چيني از اين پديده اقتصادي نامبارك برخوردار باشدخوشه

همين امر زمينه  .ايمهاي تازه به بازار سهام بودهدر روزهاي اخير شاهد ورود پول .ميليارد تومان زمينه را براي تحقق اين امر فراهم كرده است
رخ داد، فراهم  ٩٩سال تواند بستر لازم را براي وقوع شرايطي همانند آنچه در تقويت اين جريان مي .ها را فراهم كرده استلازم براي رشد قيمت

حكايت از آن دارد كه در » اقتصاددنياي«هاي توان از تكرار اين تجربه جلوگيري كرد؟ بررسياما چگونه مي .ها بينجامدكند و به ابرنوسان قيمت
ازار سرمايه در مواجهه با موج توان شرايطي را پديد آورد كه بصورت اتخاذ تدابير لازم و تقويت بازار اوليه در كنار ابزارهاي پوشش ريسك مي

ضمن آنكه با اتخاذ تدابيري .دستيابي به يك روند پايدار نسبت به آنچه در سال گذشته رخ داد برخوردار باشدتورمي احتمالي از شانس بيشتري براي 
دومين ورود سنگين اه كارشناسان محرك هاي صعودي در بازار سهام از نگ .تكرار نشود و رونق واقعي نصيب اين بازار شود٩٩رشد حبابي سال 

ضمن اينكه اختلاف ارزش صفوف خريد و  .اي جديد را در كارنامه اين بازار رقم زدجاري ثبت شد و ارزش دادوستد سهام، قلهها در سالحقيقي
   .درصد رسيد ٧٠اي به بيش از فروش به حداقل رسيد و سهم سبزپوشان تالار شيشه

درصد بر ارتفاع شاخص كل  ٢بار به حركت در مسير صعودي ادامه دهد و اينبازار سرمايه براي سومين هفته متوالي در سومين هفته از تير ماه 
درصد كمتر از ابتداي ٢هاي گذشته اما همچنان دماسنج بازار سهام در ارتفاعي حدود با وجود عملكرد مطلوب سهام در هفته .سهام افزوده شود

بايد ديد نوسان انتظارات  .درصدي مواجهند٣٩طور ميانگين با زيان اند، بهراني كه در اوج مردادماه وارد اين بازار شدهگذاسال قرار دارد و سرمايه
شاهد تداوم بالادستي خريداران بود؛ به نحوي كه با تقويت روند اين بازار در اين بازه  .زندتورمي چه سرنوشتي را براي اين بازار دارايي رقم مي

   .درصدي در مقياس هفتگي را ثبت كرد ٢خص كل رشد بيش از صعودي، شا
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درصدي مواجه شد ٥/٨شاخص كل بورس در اين ماه با افت حدود  .بازان سرد بودترين فصل سال براي بورسپرونده بورس در آخرين ماه از گرم
بازان واكنشي بورسبيش .داشته باشد و از رقباي خود جا بمانددرصد براي سهامداران عايدي ٦، بورس تنها كمي بيشتر از ١٤٠٠تا در نيمه نخست 

شرايطي كه موجب شد  .گذاري بودهاي سرمايهترين دلايل جاماندگي سهام از ديگر گزينهبه تحولات غيراقتصادي و بيم از افت نرخ دلار از مهم
بورس تهران  ١٤٠٠اولين نيمه سال  .گردونه معاملات سهام باشيم هزار ميليارد تومان سرمايه حقيقي از٢٢در نيمه اول سال شاهد خروج بيش از 

شنبه هفته آينده، نخستين روز از معاملات بورس در  .درصد براي سهامداران عايدي داشت و از بازار دلار و سكه عقب ماند٦تنها كمي بيشتر از 
ماه گذشته، هرچند ناپايدار، موفق شده ٦را آغاز خواهد كرد كه در طول  بازار سهام در حالي معاملات خود در پاييز .خواهد بود ١٤٠٠نيمه دوم سال 

كل بورس بود، بازدهي هاي پاياني تابستان شاهد ريزش سنگين شاخصرغم آنكه در هفتهاست از سد روند نزولي بلندمدت خود بگذرد و به
 .درصدي قيمت بوديم٦٥/٨ثبت كرد و در بازار سكه نيز شاهد افزايش درصدي را ١١با اين حال در ميان رقبا، دلار رشد  .ثبت رسانددرصدي را به٦

رود و بايد با كاهش انتظارات تورمي و افت نسبي پيشواز احياي برجام ميجاري بازار سهام يا بهماهه دوم سال٦رسد، در نظر ميطور كه بهاين
تاثير كسري شدن احتمال توافق در مذاكرات يادشده، تحتا اينكه با كمرنگسهامداران خود بياموزد، يگذاري را بهقيمت ارز مسير درست سرمايه

  .گيردبودجه سنگين دولت مسير رشد تورمي را در پيش مي

  بازار سرمايه در ماه دوم تابستان 
اما جو بورس در ميانه  .درصدي شاخص كل بورس سپري شد٢/١٢گير قيمت سهام سرانجام تيرماه با رشد ماه سقوط نفس١٠پس از مرداد ماه 

گرفته در اولين ماه تابستان موقتي است و ادامه پيدا تابستان چگونه خواهد بود؟ آيا رشد قيمت سهام ادامه خواهد يافت يا فضاي صعودي شكل
انداز سهام در د؛ اما چشمند بومدت روندي خنثي و همراه با نوسان را شاهد خواهبازان در كوتاهكند؟ در حال حاضر به اعتقاد كارشناسان، بورسنمي

شاخص كل از كف پيشين خود بيش  .بوديمدرصدي شاخص كل ٩/٠روزه كرونايي، شاهد رشد  ٦پس از تعطيلات  .بلندمدت همچنان مثبت است
عدم تمايل دلار براي ريزش،  .روز زمان برد٣٩تغيير فازي كه  .وارد فاز گاوي شد ١٤٠٠بار در سالدرصد فاصله گرفت و براي نخستين٢٠از 

نگر بازار در كنار آينده P/E كار دولت سيزدهم، تعديل مناسبشمار آغاز بهمدت، فعال شدن ثانيهكمرنگ بودن احتمال احياي برجام در كوتاه
نماگر با قرار گرفتن از  اسبر اين اس .هاي بورس در مسير صعودي استدهندهبازان از وضعيت نرخ بهره بين بانكي، شتاباحساس رضايت بورس

اين نخستين فاز صعودي  .درصد از كف اخير خود فاصله گرفته و به اصلاح وارد فاز گاوي شود ٨/٢٠هزار واحدي، حدود  ٣٢٣ميليون و ارتفاع يك
   .رودشمار ميبه ١٤٠٠شكل گرفته در سال 

4466%%

2299%%

1100%%

1155%%

)درصد(نسبت گردش مالي در بورس تهران در دوره هاي خاص 

مرداد همان سال ١٩تا  ٩٩ابتداي سال  ٩٩بهمن  ٢١مرداد تا  ٢٠از  ٩٩خرداد  ٣تا  ٩٩بهمن  ٢٥از  تا كنون ١٤٠٠خرداد  ٢٩از 
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همان‌طــور کــه در شــماره هــای پیشــین نیــز اشــاره شــده 
ــه  ــال ارائ ــه دنب ــا ب ــه تنه ــی ک ــه کانال‌های ــور قارچ‌گون ــود ظه ب
ــرمایه‌گذاران هســتند،  ــه س ــل ب ــدون تحلی ــا و ب ــیگنال‌های خط س

ــان  ــا همزم ــود ت ــبب می‌ش س
دوره‌هــای  بــه  ورود  بــا 
اصلاحی، سیاســتگذار بورســی 
وادار بــه مداخلــه در رونــد بازار 
و حمایت از ســهامدارانی شــود 
حبابــی،  دوره‌هــای  در  کــه 
همیــن  بــه  و  کــرده  ورود 
ــا ضررهــای هنگفتــی  ســبب ب
ایــن  در  شــده‌اند.  مواجــه 
»دام  کــه  اســت  شــرایط 
پوپولیســم« پهــن می‌شــود. 
در ۱۰ ماهــی کــه بــازار ســهام 
اصلاحــی  رونــدی  گرفتــار 
دیــدگاه  نــوع  ایــن  شــد، 
شــد.  دیــده  وضــوح  بــه 
ــه  ــی ک ــای زودبازده راهکاره
ــه سیاســتگذار پیشــنهاد  ــا ب ی
جلســات  از  یــا  می‌شــد 
بــازار  بــه  آنهــا  خصوصــی 
ــی  ــره می‌شــد. راهکارهای مخاب
ــوارد  ــی م ــه در برخ ــه گرچ ک

ــاع را  ــط اوض ــدت فق ــا در بلندم ــود، ام ــدت ب ــی در کوتاه‌م مرهم
ــی  ــر کس ــه ه ــود ک ــا ب ــل ریزش‌ه ــان اوای ــرد. در هم ــر ک وخیم‌ت
ــا را  ــی، آنه ــهامداران حقوق ــردن س ــم ک ــا مته ــود ب ــم خ ــه زع ب
مســبب منفــی شــدن قیمــت ســهام معرفــی می‌کردنــد. کار 
ــدن  ــرای خوابان ــا ب ــز تنه ــتگذار نی ــه سیاس ــید ک ــی رس ــه جای ب
از  ایــن دســته  از  اعتراضــات بــرای مدتــی اجــازه فــروش را 
ــا را وادار  ــه‌ای آنه ــی در بره ــرد و حت ــلب ک ــی س ــران بورس بازیگ
ــرای  ــا ب ــا ام ــودن قیمت‌ه ــی ب ــه حباب ــم ب ــود عل ــا وج ــا ب ــرد ت ک
ــر شــوند؛  ــدار ظاه ــروش در نقــش خری ــای ف ــردن صف‌ه جمــع ک
ــرمایه‌ای  ــران س ــورس ته ــودی ب ــاه رک ــه در ۱۰ م ــوری ک ــه ط ب
ــان از ســوی ســهامداران  ــارد توم ــر حــدود ۱۰۰ هــزار میلی ــغ ب بال
عمــده صــرف جمــع‌آوری ســهام از حقیقی‌هــا شــده اســت. 
رشــد قابل‌توجــه نقدینگــی در طــول ماه‌هــای نخســت ســال 
ــای  ــایر بازاره ــد س ــز مانن ــازار ســهام نی ــا ب جــاری ســبب شــده ت
ســرمایه‌پذیر از شــانس بیشــتری بــرای خوشــه‌چینی از ایــن پدیــده 
ــد  ــان می‌ده ــی‌ها نش ــد. بررس ــوردار باش ــارک برخ ــادی نامب اقتص
عواملــی نظیــر رشــد پایــه پولــی و گــذر نقدینگــی از ســطح ۳۶۰۰ 
هــزار میلیــارد تومــان زمینــه را بــرای تحقــق ایــن امــر فراهــم کــرده 

ــازار  ــه ب ــازه ب ــای ت ــاهد ورود پول‌ه ــر ش ــای اخی ــت. در روزه اس
ــا را  ــرای رشــد قیمت‌ه ــه لازم ب ــر زمین ــن ام ــم. همی ســهام بوده‌ای
ــد بســتر لازم را  ــان می‌توان فراهــم کــرده اســت. تقویــت ایــن جری
بــرای وقــوع شــرایطی هماننــد 
داد،  رخ  در ســال ۹۹  آنچــه 
ــان  ــه ابرنوس ــد و ب ــم کن فراه
امــا  بینجامــد.  قیمت‌هــا 
تکــرار  از  می‌تــوان  چگونــه 
ایــن تجربــه جلوگیــری کــرد؟ 
بررســی‌های »دنیای‌اقتصــاد« 
در  کــه  دارد  آن  از  حکایــت 
ــر لازم و  ــاذ تدابی ــورت اتخ ص
ــار  ــه در کن ــازار اولی ــت ب تقوی
ریســک  پوشــش  ابزارهــای 
می‌تــوان شــرایطی را پدیــد 
بــازار ســرمایه در  آورد کــه 
تورمــی  مــوج  بــا  مواجهــه 
ــتری  ــانس بیش ــی از ش احتمال
یــک  بــه  دســتیابی  بــرای 
بــه  نســبت  پایــدار  رونــد 
آنچــه در ســال گذشــته رخ 
باشــد.ضمن  برخــوردار  داد 
تدابیــری  اتخــاذ  بــا  آنکــه 
رشــد حبابــی ســال ۹۹ تکــرار 
ــای  ــرک ه ــود. مح ــازار ش ــن ب ــب ای ــی نصی ــق واقع ــود و رون نش
صعــودی در بــازار ســهام از نــگاه کارشناســان دومیــن ورود ســنگین 
ــهام،  ــتد س ــد و ارزش دادوس ــت ش ــال‌جاری ثب ــا در س حقیقی‌ه
ــه  ــن اینک ــم زد. ضم ــازار رق ــن ب ــه ای ــد را در کارنام ــه‌ای جدی قل
ــید و  ــل رس ــه حداق ــروش ب ــد و ف ــوف خری ــاف ارزش صف اخت
ســهم سبزپوشــان تــالار شیشــه‌ای بــه بیــش از ۷۰ درصــد رســید. 
در ســومین هفتــه از تیــر مــاه بــرای ســومین هفتــه متوالــی 
ــه دهــد و  ــه حرکــت در مســیر صعــودی ادام بــازار ســرمایه ب
ــود.  ــزوده ش ــهام اف ــاخص کل س ــاع ش ــر ارتف ــد ب ــار ۲ درص این‌ب
ــا  ــته ام ــای گذش ــهام در هفته‌ه ــوب س ــرد مطل ــود عملک ــا وج ب
ــد  ــدود ۲ درص ــی ح ــهام در ارتفاع ــازار س ــنج ب ــان دماس همچن
ــه در اوج  ــرمایه‌گذارانی ک ــرار دارد و س ــال ق ــدای س ــر از ابت کمت
ــان  ــا زی ــن ب ــور میانگی ــده‌اند، به‌ط ــازار ش ــن ب ــاه وارد ای مردادم
ــی  ــارات تورم ــان انتظ ــد نوس ــد دی ــد. بای ــه ان ــدی مواج ۳۹ درص
بــازار دارایــی رقــم می‌زنــد.  ایــن  چــه سرنوشــتی را بــرای 
ایــن بــازار در ایــن بــازه شــاهد تــداوم بالادســتی خریــداران 
ــاخص کل  ــودی، ش ــد صع ــت رون ــا تقوی ــه ب ــوی ک ــه نح ــود؛ ب ب
ــرد.  ــت ک ــی را ثب ــاس هفتگ ــدی در مقی ــش از ۲ درص ــد بی رش
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بـازار سـرمایه 
در ماه دوم تابستان

مــرداد مــاه پــس از  ۱۰ مــاه  ســقوط نفس‌گیــر قیمــت ســهام 
ــورس  ــاخص کل ب ــدی ش ــد ۱۲/۲درص ــا رش ــاه ب ــرانجام تیرم س
ــه خواهــد  ــه تابســتان چگون ــورس در میان ــا جــو ب ســپری شــد. ام
ــای  ــا فض ــت ی ــد یاف ــه خواه ــهام ادام ــت س ــد قیم ــا رش ــود؟ آی ب
ــت و  ــی اس ــتان موقت ــاه تابس ــن م ــکل‌گرفته در اولی ــودی ش صع
ــان،  ــاد کارشناس ــه اعتق ــر ب ــال حاض ــد؟ در ح ــدا نمی‌کن ــه پی ادام
ــا نوســان را  ــی و همــراه ب ــدی خنث ــدت رون ــازان در کوتاه‌م بورس‌ب
شــاهد خواهنــد بــو‌د؛ امــا چشــم‌انداز ســهام در بلندمــدت همچنــان 
ــد  ــاهد رش ــی، ش ــات ۶ روزه کرونای ــس از تعطی ــت. پ ــت اس مثب
ــین  ــف پیش ــاخص کل از ک ــم. ش ــاخص کل بودی ــدی ش ۰/۹ درص
ــرای نخســتین‌بار در  ــت و ب ــه گرف ــش از ۲۰ درصــد فاصل خــود بی
ــان  ــه ۳۹روز زم ــازی ک ــر ف ــد. تغیی ــاز گاوی ش ــال۱۴۰۰ وارد ف س
ــال  ــودن احتم ــگ ب ــزش، کمرن ــرای ری ــل دلار ب ــدم تمای ــرد. ع ب
احیــای برجــام در کوتاه‌مــدت، فعــال شــدن ثانیه‌شــمار آغــاز 
ــازار  ــر ب ــب P/E آینده‌نگ ــل مناس ــیزدهم، تعدی ــت س ــه‌کار دول ب
ــره  ــرخ به ــت ن ــازان از وضعی ــت بورس‌ب ــاس رضای ــار احس در کن
ــودی اســت.  ــورس در مســیر صع ــن بانکــی، شــتاب‌دهنده‌های ب بی
ــون  ــاع یک‌میلی ــن از ارتف ــرار گرفت ــا ق ــر ب ــاس نماگ ــن اس ــر ای ب
ــود  ــر خ ــف اخی ــد از ک ــدود 20/8 درص ــدی، ح ــزار واح و 323 ه
ــن نخســتین  ــاز گاوی شــود. ای ــه اصــاح وارد ف ــه و ب ــه گرفت فاصل
ــی‌رود.  ــمار م ــال 1400 به‌ش ــه در س ــکل گرفت ــودی ش ــاز صع ف
ــا پــرش ۲/۶۶ درصــدی  در دهمیــن روز معاملاتــی مــرداد مــاه را ب
ــال  ــدی در س ــد درص ــورد رش ــن رک ــت دومی ــا ثب ــرد و ب ــاز ک آغ
جــاری، تــا محــدوده یک‌میلیــون و ۳۵۱ هــزار واحــد پیشــروی کرد. 
در ایــن شــرایط ســهامداران خــرد نیــز پنجمیــن خریــد پرمقــدار 
ــع  ــد. ســهم ۶۰ درصــدی صنای ــم زدن خــود در ســال ۱۴۰۰ را رق
ــا  ــت ت ــده اس ــبب ش ــهام س ــازار س ــور از کل ارزش ب صادرات‌مح
تغییــرات نــرخ دلار و البتــه قیمــت جهانــی کالاهــا، نقــش پررنگــی 
در رونــد سودســازی ایــن شــرکت‌ها ایفــا کنــد. شــاید بهتــر باشــد 

کــه بگوییــم افزایــش قیمــت ارز، در ایــن بــازه، 
ــا افزایــش  ــازار ســهام اثــر گذاشــت ت روی ب

کلیــت  در  سیســتماتیک  ریســک‌های 
اقتصــاد کشــور در نهایــت بــه کام 

شــود.  تمــام  ســرمایه‌گذاران 
در میانــه مــرداد مــاه دولــت 

ــل  ــت را تحوی ــم، دول دوازده
داد،  ســیزدهم  دولــت 

ــت  ــن دول ــه ای ــوان گفــت ک ــت گذشــته مــی ت ــا مقایســه 6 دول ب
یعنــی دولــت دوازدهــم از نظــر رشــد اســمی و هــم واقعــی رکــورد 
بیشــترین میــزان بازدهــی شــاخص کل بــورس را در میــان ۶ 
دولــت اخیــر، بــه خــود اختصــاص داده اســت. دوره‌ای کــه شــاهد 
فرازوفــرود چندبــاره همــه بازارهــای دارایــی بودیــم و ســرانجام بــا 
ثبــت بــازده اســمی ۱۵۷۱ درصــدی و بــازده واقعــی ۴۴۴ درصــدی 
پرونــده بورســی دولــت دوازدهــم نیــز بســته شــد. امــا آنچــه باعــث 
ثبــت ایــن رکــورد شــد، نــه رشــد بخــش واقعــی اقتصــاد و انعــکاس 
ــل  ــه دلای ــی ب ــش انتظــارات تورم ــه افزای ــازار ســهام، بلک ــر ب آن ب
ــد  ــای جدی ــام، تحریم‌ه ــکا از برج ــروج آمری ــی همچــون خ مختلف
ــر  ــورم و ه ــش ت ــی ارزی، افزای ــی در پ ــای پ ــادی، جهش‌ه اقتص
ــظ ارزش  ــوی حف ــرمایه‌گذاران را در تکاپ ــه س ــود ک ــزی ب آن چی
ــورس  ــوذ ب ــب نف ــش ضری ــا افزای ــان انداخــت و ب ــی سرمایه‌ش ریال
ــالار  ــه ت ــی ب ــیل نقدینگ ــدن س ــه ش ــردم و روان ــه م ــان عام می
ــازار شــد. ــروز ابرنوســان‌های متعــدد در ایــن ب شیشــه‌ای، ســبب ب
ــاه  ــک م ــرایط ی ــهام ش ــازار س ــز ب ــاه نی ــرداد م ــوم م ــه س در هفت
ــتان را دنبــال کــرد و بــا رشــد ۵/۶  نیــم ابتدایــی فصــل تابس
ــیده و  ــد رس ــه ‌۳۵درص ــر ب ــی اخی ــد، در رال ــه ش ــدی مواج درص
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ــر  ــی صعــودی شــود و ب ــه متوال ــرای هشــتمین هفت شــاخص‌کل ب
ــد  ــه رش ــاد قابل‌ملاحظ ــود ابع ــا وج ــتد. ب ــه بایس ــه ۸ماه ــراز قل ف
اخیــر بــورس به‌ویــژه در صنایــع صادراتــی و وابســته به‌نــرخ 
ــر  ــا وجــود رشــد نســبی کمــاکان کمت دلار، ارزش داد و ســتدها ب
از ۱۰ هــزار میلیــارد تومــان اســت کــه در قیــاس بــا ارزش بــالای 
ــازار  ــن ب معامــات ســهام در ســال گذشــته، نوعــی احتیــاط در ای
می‌رســد  به‌نظــر  نیــز  عرضــه  از ســمت  می‌کنــد.  تداعــی  را 
ــاره  ــا دارنــد و دچــار تردیــد درب فروشــندگان از واگــذاری ســهام اب
ــتند. در  ــا هس ــب قیمت‌ه ــد مناس ــود رش ــا وج ــود ب ــایی س شناس
ــزار  ــاس ‌۲۶ه ــال حس ــه‌ کان ــر ب ــار دیگ ــوازی، دلار آزاد ب ــازار م ب
ــت  ــور از آنجاس ــدوده مزب ــت مح ــت. اهمی ــده اس ــی وارد ش تومان
ــتر  ــد بیش ــع از رش ــا مان ــال باره ــن کان ــر، ای ــه اخی ــه در ۹ ماه ک
ــری  ــرخ براب ــر مســتقیم ن ــه به‌تاثی ــا توج ــده اســت. ب ــا ش قیمت‌ه
بورســی،  شــرکت‌های  از  مهمــی  بخــش  ســودآوری  بــر  ارز 
تحــولات بــازار مزبــور به‌دقــت تحــت رصــد ســهامداران قــرار دارد.

ــد  ــازه‌ای در کالب ــرخ دلار روح ت ــز ن ــرداد نی ــه از م ــن هفت در آخری

ــر اســکناس  ــرخ ه ــد ن ــد. بررســی‌ها نشــان می‌ده ــازار دمی ــن ب ای
ــا  ــت‌ماه ب ــه اردیبهش ــی در میان ــزار تومان ــف ۲۱ ه ــی از ک آمریکای
رشــد بیــش از ۲۸ درصــدی بــه کانــال ۲۷هــزار تومــان وارد شــده 
ــود  ــر خ ــی اث ــه زمان ــا وقف ــا ب ــه طبیعت ــی ک ــش نرخ ــت. افزای اس
ــم از  ــن مه ــت. ای ــد گذاش ــا خواه ــه ج ــز ب ــی نی ــر دلار نیمای را ب
آنجــا حائزاهمیــت اســت کــه بدانیــم بیــش از ۶۰ درصــد از ســهام 
بورســی در زمــره شــرکت‌های صادرات‌محــور قــرار می‌گیرنــد؛ 
ــورت دلاری  ــه ص ــود را ب ــد خ ــترین درآم ــه بیش ــرکت‌هایی ک ش
ــع  ــن ارز منتف ــرخ ای ــد ن ــال رش ــه دنب ــا ب ــرده و طبیعت ــب ک کس
خواهنــد شــد و بــا توجــه بــه اثــر بالایــی کــه در محاســبه 
ــز  ــه‌ای را نی ــالار شیش ــنج‌های ت ــد، دماس ــی دارن ــای بورس نماگره
ــه  ــتند ک ــرکت‌هایی هس ــا ش ــل ام ــرد. در مقاب ــد ک ــت خواهن مثب
ــری  ــچ اث ــی هی ــد. برخ ــرار می‌گیرن ــی ق ــای ریال ــره گروه‌ه در زم
از تغییــرات نــرخ دلار نمی‌پذیرنــد و برخــی دیگــر هزینه‌هــای 
ریالــی کســب می‌کننــد؛  مقابــل درآمــد  و در  داشــته  دلاری 
ــود. ــد ب ــرخ دلار خواهن ــد ن ــرران رش ــهام متض ــروه از س ــن گ ای

  
 شدت گرفتن انتظارات تورمي موجب افزايش شاخص سهام

ترين ماه از سال پشت سر گذاشته شد. بازار سهام نيز در اين ماه معاملات داغي را تجربه كرد. شاخص كل بورس تهران در با پايان مرداد، گرم
ماهه، لقب پرسودترين ماه بورس طي اين مدت را به خود ١٣درصدي را ثبت كرد تا با شكستن ركورد ٦/١٥دادوستدهاي مردادماه رشد مجموع 

هزار ميليارد تومان ٨اختصاص دهد. اما اين تنها ركورد بورس در دومين ماه تابستان نبود. در اين ماه ارزش معاملات خرد سهام با ثبت رقم حدود 
تر شدند. با وجود ثبت تمام ارقام مثبت در كارنامه پنجمين ، به بيشترين ميزان در سال جاري دست يافت و صفوف خريد نيز طولانيدر يك روز

ها كه همواره با صعودي شدن روند بازار، سراسيمه به موج متقاضيان خريد سهام شكني سهامداران خرد بوديم. حقيقيماه سال، اما شاهد سنت
ماه اصلاحي اين بازار است. گويا ١٠بازان از ها در بورس ماحصل كسب تجربه بورسرمق حقيقيدر اين ماه عقب نشستند. فعاليت كمپيوستند، مي
 اند هيجاني عمل نكنند و با طمانينه بيشتري وارد گردونه پرريسك سهام شوند.بار بازيگران خرد تصميم گرفتهاين

ماه از تابستان در حالي بسته شد كه نماگر اصلي سر گذاشت. پرونده بورس تهران در دومينلات داغي را پشتنيز معام ماه سال، بورستريندر گرم
سر گذاشت تا درصدي پشت٦/١٥كل، دادوستدهاي مردادماه را با رشد اين ترتيب شاخصماه متوالي با رشد همراه شد. بهاين بازار براي سومين

ماه ١٣ها در ميانه تابستان اختصاص پيدا كند. اين رقم بيشترين ميزان افزايش ميانگين وزني قيمتحالا به ١٤٠٠ماه بازار سهام در سال ترينگرم
سبب برخي ابهامات سياسي و اقتصادي مانع از حضور فعال ماه اما ترديد بهاي در اينرود. با وجود سبز بودن فضاي تالار شيشهشمار ميگذشته به

ميليارد توماني  ٨٢٣اي اما شاهد خروج رو برخلاف سنت هميشگي با وجود رشد دماسنج تالار شيشهين خريد سهام شد، از اينسهامداران خرد در زم
 ٩/١٣درصدي همراه شد و رشدي  ٦/١١ماهي كه نرخ دلار با افزايش ها شد. ماه نيز صدرنشين بازار داراييها بوديم. بازار سهام در اينحقيقي

ترين دلايل اي و احياي برجام از مهمتر شدن احتمال حصول توافق هستهشد. تغيير جهت انتظارات تورمي و البته كمرنگ درصدي از آن سكه
محور هاي صادراتهاي آن را شركتدرصد از بنگاه٦٠جا گذاشت تا بازاري كه حدود رشد نرخ ارز بود. رخدادي كه اثرش را بر معاملات سهام نيز به

 دهند، با جهش قيمتي همراه شود.ري تشكيل مياصطلاح دلاو به
كنند، فاصله محدود معاملات خود را با نرخ واقعي بازار كالا با ترس از ريزش يكباره نرخ، سعي ميگران بازار ابزارهاي مالي بورسهنوز هم معامله

گران وجود دارد و انتظارات زند، اما ذهنيت افزايشي در بين معاملهحفظ كرده و تنها به ميزان اندكي بالاتر از قيمت ابطال دارايي خود به معامله بپردا
نگر گرفتن انتظارات تورمي در بازارهاي پيشتداوم روند صعودي بهاي ارز در بازار آزاد، سبب شدت به عبارت ديگر .شودتورمي، مثبت ارزيابي مي

ها با هاي طلا و بازار قراردادهاي آتي بورس كالا، قيمته سكه و صندوقاز اين رو در دو بازار گواهي سپردارز و سكه بورس كالا شده است. 
كه در جريان معاملات روز گذشته، در لحظه تنظيم اين گزارش، هر سه اين بازارها طورياند، بهگيري مثبت، روند افزايشي به خود گرفتهجهت
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شدت گرفتن انتظارات تورمی 
موجب افزایش شاخص سهام

بــا پایــان مــرداد، گرم‌تریــن مــاه از ســال پشــت ســر گذاشــته شــد. 
ــرد.  ــه ک ــی را تجرب ــات داغ ــاه معام ــن م ــز در ای ــهام نی ــازار س ب
ــاه  ــتدهای مردادم ــوع دادوس ــران در مجم ــورس ته ــاخص کل ب ش
رشــد ۱۵/۶درصــدی را ثبــت کــرد تــا بــا شکســتن رکــورد ۱۳ماهه، 
لقــب پرســودترین مــاه بــورس طی ایــن مــدت را به خــود اختصاص 
دهــد. امــا ایــن تنهــا رکــورد بــورس در دومیــن مــاه تابســتان نبــود. 
ــم حــدود  ــت رق ــا ثب ــات خــرد ســهام ب ــاه ارزش معام ــن م در ای
۸هــزار میلیــارد تومــان در یــک روز، بــه بیشــترین میــزان در ســال 
ــا  ــر شــدند. ب ــز طولانی‌ت ــد نی جــاری دســت یافــت و صفــوف خری
وجــود ثبــت تمــام ارقــام مثبــت در کارنامــه پنجمیــن مــاه ســال، 
امــا شــاهد سنت‌شــکنی ســهامداران خــرد بودیــم. حقیقی‌هــا 
ــه مــوج  ــازار، سراســیمه ب ــد ب ــا صعــودی شــدن رون کــه همــواره ب
ایــن مــاه عقــب  متقاضیــان خریــد ســهام می‌پیوســتند، در 
نشســتند. فعالیــت کم‌رمــق حقیقی‌هــا در بــورس ماحصــل کســب 
ــا  ــت. گوی ــازار اس ــن ب ــی ای ــاه اصلاح ــازان از ۱۰م ــه بورس‌ب تجرب
ــی عمــل نکننــد  ــد هیجان ــار بازیگــران خــرد تصمیــم گرفته‌ان این‌ب
ــوند. ــهام ش ــک س ــه پرریس ــتری وارد گردون ــه بیش ــا طمانین و ب
ــر  ــی را پشت‌س ــات داغ ــز معام ــورس‌ نی ــال، ب ــاه س در گرم‌ترین‌م
گذاشــت. پرونــده بــورس تهــران در دومین‌مــاه از تابســتان در 
حالــی بســته شــد کــه نماگــر اصلــی ایــن بــازار بــرای ســومین‌ماه 
متوالــی بــا رشــد همــراه شــد. به‌ایــن ترتیــب شــاخص‌کل، 
دادوســتدهای مردادمــاه را بــا رشــد 15/6درصــدی پشت‌ســر 
گذاشــت تــا گرم‌ترین‌مــاه بــازار ســهام در ســال 1400 حــالا 
ــترین  ــم بیش ــن رق ــد. ای ــدا کن ــاص پی ــتان اختص ــه تابس به‌میان
ــته  ــاه گذش ــا در ‌13م ــی قیمت‌ه ــن وزن ــش میانگی ــزان افزای می
ــالار شیشــه‌ای  ــودن فضــای ت ــا وجــود ســبز ب ــی‌رود. ب به‌شــمار م
در این‌مــاه امــا تردیــد به‌ســبب برخــی ابهامــات سیاســی و 
اقتصــادی مانــع از حضــور فعــال ســهامداران خــرد در زمیــن 
خریــد ســهام شــد، از ایــن‌رو برخــاف ســنت همیشــگی بــا 
ــروج 823  ــاهد خ ــا ش ــه‌ای ام ــالار شیش ــنج ت ــد دماس ــود رش وج
ــز  ــاه نی ــهام در این‌م ــازار س ــم. ب ــا بودی ــی حقیقی‌ه ــارد تومان میلی
صدرنشــین بــازار دارایی‌هــا شــد. ‌ماهــی کــه نــرخ دلار بــا افزایــش 
11/6 درصــدی همــراه شــد و رشــدی 13/9 درصــدی از آن ســکه 
ــدن  ــر ش ــه کمرنگ‌ت ــی و البت ــارات تورم ــت انتظ ــر جه ــد. تغیی ش
ــن  ــام از مهم‌تری ــای برج ــق هســته‌ای و احی ــال حصــول تواف احتم
ــر معامــات  ــود. رخــدادی کــه اثــرش را ب ــرخ ارز ب دلایــل رشــد ن
ــد از  ــدود 60درص ــه ح ــازاری ک ــا ب ــت ت ــا گذاش ــز به‌ج ــهام نی س
به‌اصطــاح  و  صادرات‌محــور  شــرکت‌های  را  آن  بنگاه‌هــای 
دلاری تشــکیل می‌دهنــد، بــا جهــش قیمتــی همــراه شــود.

هنــوز هــم معامله‌گــران بــازار ابزارهــای مالــی بــورس‌کالا بــا 
ــدود  ــه مح ــد، فاصل ــعی می‌کنن ــرخ، س ــاره ن ــزش یکب ــرس از ری ت
ــا  ــرده و تنه ــظ ک ــازار حف ــی ب ــرخ واقع ــا ن ــود را ب ــات خ معام
ــه  ــود ب ــی خ ــال دارای ــت ابط ــر از قیم ــی بالات ــزان اندک ــه می ب

معاملــه بپردازنــد، امــا ذهنیــت افزایشــی در بیــن معامله‌گــران 
می‌شــود.  ارزیابــی  مثبــت  تورمــی،  انتظــارات  و  دارد  وجــود 
بــه عبــارت دیگــر تــداوم رونــد صعــودی بهــای ارز در بــازار آزاد، ســبب 
ــکه  ــر ارز و س ــای پیش‌نگ ــی در بازاره ــارات تورم ــدت‌گرفتن انتظ ش
بــورس کالا شــده اســت. از ایــن رو در دو بــازار گواهــی ســپرده ســکه و 
صندوق‌هــای طــا و بــازار قراردادهــای آتــی بــورس کالا، قیمت‌هــا بــا 
جهت‌گیــری مثبــت، رونــد افزایشــی بــه خــود گرفته‌انــد، به‌طوری‌کــه 
در جریــان معامــات روز گذشــته، در لحظــه تنظیــم ایــن گــزارش، هر 
ســه ایــن بازارهــا نوســان مثبــت قیمتــی را تجربــه کردنــد. از آنجایــی 
ــا  ــی قیمت‌ه ــرای پیش‌بین ــزاری ب ــوان اب ــازار به‌عن ــه ب ــن س ــه ای ک
ــا را  ــد قیمت‌ه ــه رش ــوان فرضی ــد، می‌ت ــمار می‌رون ــه ش ــده ب در آین
در صــورت ثبــات شــرایط فعلــی و رشــد بهــای ارز محتمــل دانســت.
ــی  ــادر ابزارهــای طلای ــوان م ــازار گواهــی ســپرده ســکه طــا به‌عن ب
بــورس کالا، در عمــوم روزهــای معاملاتــی مردادمــاه بالاتر از نرخ ســکه 
ــات روز  ــان معام ــا در جری ــت. ام ــرار گرف ــه ق ــورد معامل ــی م فیزیک
گذشــته، ایــن فاصلــه بیشــتر شــد وبه‌طــور متوســط  بــه میــزان 2/15 
درصــد در لحظــه تنظیــم ایــن گــزارش رســید. پنج نمــاد قابــل معامله 
گواهــی ســکه، همچــون ســایر ابزارهــای مالی بــورس کالا روز گذشــته 
نوســان مثبــت قیمتــی را تجربــه کردنــد، امــا خبــری از تشــکیل صف 
ــب به‌وضــوح  ــن ترتی ــه ای ــود. ب ــن اوراق نب ــروش ای ــد و ف ــرای خری ب
می‌تــوان ذهنیــت غالــب اهالــی ایــن بــازار را نیــز مثبــت ارزیابــی کــرد. 
اگــر بخواهیــم ایــن فاصلــه قیمتــی بــا بــازار فیزیکــی ســکه را بــر نــرخ 
ــی  ــارات تورم ــم، انتظ ــال کنی ــا اعم ــدوق ط ــد صن ــر واح ــال ه ابط
ــرد. در  ــرار می‌گی ــد ق ــدوده 2/52درص ــته در مح ــات روز گذش معام
ــرخ  ــر از ن ــی بالات ــای ارز در نرخ‌های ــود به ــار صع ــورت انتظ ــن ص ای
فعلــی محتمــل خواهــد بــود. امــا در حــال حاضــر و براســاس انتظارات 
ــای طــای  ــی صندوق‌ه ــای حیات ــده از داده‌ه ــه دســت آم ــی ب تورم
ــدوده 27  ــا مح ــای دلار آزاد ت ــود به ــدت صع ــورس کالا، در کوتاه‌م ب

هــزار و 630 تومــان امکان‌پذیــر اســت. نوســان 
محــدود نــرخ ارز در 

روز گذشــته تنهــا 
صعــودی نبــود 
از  برخــی  در  و 
ــاعات روز افت  س
ــده  ــای ارز دی به
شــد، امــا تمایــل 
نرخ‌هــا  کلــی 
بــازار  ایــن  در 
ــه نظر  صعــودی ب
کــه  می‌رســید 
را  آن  می‌تــوان 
اصلــی  عامــل 
ی  ‌گیر شــکل
ــی  انتظــارات تورم
ــازار ابزارهــای  در ب
ــورس کالا  ــی ب مال
کــرد. معرفــی 
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شهریور بـورس حـرکت 
در مسـیر صـعودی

ــودی  ــیر صع ــت در مس ــه حرک ــز ب ــاه نی ــهریور م ــورس در ش ب
ادامــه داد و حــالا شــاخص کل، پردامنه‌تریــن رالــی صعــودی 
ــن  ــش از ۴۰درصــد از آخری ــم زده و بی ــر را رق ــک ســال اخی در ی
ــت.  ــه اس ــه گرفت ــاه فاصل ــومین روز خردادم ــده در س ــف ثبت‌ش ک
هرچنــد هنــوز ســهامداران خاطــره تلــخ ســقوط و تخلیــه حبــاب 
ســال ۹۹ را فرامــوش نکرده‌انــد، امــا به‌نظــر می‌رســد شــاهد 
بازگشــت آرام ســرمایه‌های فــراری بــه ایــن بــازار هســتیم. در ایــن 
میــان برخــی از کارشناســان از فتــح مجــدد قلــه دومیلیونــی پیــش 
ــع و  ــر موان ــد و برخــی دیگ ــان ســال ۱۴۰۰ ســخن می‌گوین از پای
ــدت  ــل در کوتاه‌م ــیر حداق ــن مس ــداوم ای ــر ت ــر س ــی ب چالش‌های
می‌بیننــد. در ایــن میــان بررســی عوامــل اثرگــذار بــر بــازار نشــان 
می‌دهــد هرچنــد در حــال حاضــر قیمــت‌ ســهم‌ها در بــورس 
ــای  ــا چالش‌ه ــده‌اند، ام ــرف نش ــود منح ــی خ ــران از ارزش ذات ته
مهمــی بــر ســر امــکان تــداوم رشــد، پیــش روی ســهامداران خواهد 
بــود. در چنیــن شــرایطی اســتراتژی ســرمایه‌گذاری فعــال و رصــد 
فرصت‌هــا بــر اســاس تحــولات بنیــادی، رمــز موفقیــت در ماه‌هــای 
ــهریاری: در  ــروین ش ــود. ش ــد ب ــاری خواه ــال ج ــده از س باقی‌مان
ــاه  ــوم خرداد‌م ــف روز س ــهام از ک ــازار س ــاخص ب ــه ش ــی ک حال
ــودی  ــی صع ــن رال ــده و پردامنه‌تری ــالا آم ــد ب ــدود 41/5 درص ح
یــک ســال اخیــر را به‌نمایــش گذاشــته اســت، ســهامداران هنــوز 

و خاطــره ســقوط بــازار پــس از‌ترکیــدن حبــاب ســال  گذشــته 
کاهــش بیــش از 47 درصــدی ایــن متغیــر از اوج 
ــون،  ــد. اکن ــاد نبرده‌ان ــاه 99 را از ی 19 مرداد‌م
ــاره  ــس دوب ــکان لم ــان از ام ــی از کارشناس برخ
ــان  ــا پیــش از پای ــی ت ســقف شــاخص دو میلیون

ــد  ــری رش ــروه دیگ ــد و گ ــخن می‌گوین ــال س س
ــا  ــق نســبی قیمــت ب ــر را موجــب ایجــاد تطاب اخی

ارزش ذاتــی در اکثــر ســهام ارزیابــی کــرده و تــداوم 
ایــن مســیر را در کوتاه‌مــدت بــا چالــش ارزیابــی 

ــد  ــدگاه، بای ــن دو دی ــن ای ــرای داوری بی ــد. ب می‌کنن
به‌عوامــل بنیــادی رجــوع کــرد تــا مشــخص شــود 

از منظــر آنهــا ســناریوهای پیــش‌روی بــورس تهــران چگونــه 
اســت. بدیــن منظــور عوامــل مــورد اشــاره در چهــار دســته 
ــی  ــان اصلاح ــادی از پای ــان زی ــدت زم ــت. م ــده اس ــی ش بررس
ــخ  ــره تل ــا خاط ــا گوی ــذرد ام ــید، نمی‌گ ــه‌درازا کش ــاه ب ــه ‌۱۰م ک
ــت. ــده اس ــاک ش ــران پ ــن معامله‌گ ــی زود از ذه ــال ۹۹ خیل س

ــی اقتصــاد در کنــار محدودیت‌هــای  در آن ســال شــرایط تورم
معاملاتــی کــه شــاید به‌جــرات بتــوان گفــت مختــص بــازار ســهام 
ــاه(  ــر از ۵ م ــاه )کمت ــی کوت ــا در مدت ــران اســت، ســبب شــد ت ای
میانگیــن وزنــی قیمت ســهام با رشــد بیــش از ۳۰۰ درصــدی همراه 
شــود و حبــاب قیمتــی شــکل گرفتــه در بــازار آنچنــان بزرگ شــود 

کــه تنهــا یــک تلنگر کوچــک برای متلاشــی شــدن آن کافی باشــد.
ایــن اتفــاق نیــز به‌وقــوع پیوســت و در اوج شــیدایی یکبــاره 
شــاخص‌کل  مســیر  ایــن  در  و  کــرد  ســقوط  آرزوهــا  بالــن 
ــان  ــی زی ــهام حت ــی س ــرد و برخ ــزول ک ــد ن ــش از ۴۰درص بی
از ۷۰ درصــدی به‌ســهامداران خــود تحمیــل کردنــد.  بیــش 
فــارغ از دلایــل کــوچ افسارگســیخته ســرمایه‌های ســرگردان 
به‌بــازار ســهام در ماه‌هــای نخســت ســال‌۹۹ کــه به‌وضعیــت 
اقتصــاد کشــور و تــاش بــرای در امــان مانــدن ســرمایه‌ها از گزنــد 
ــود  ــی ب ــن عامل ــه نوســان مهم‌تری ــورم بازمی‌گشــت، وجــود دامن ت
کــه اثــر خــود را به‌شــکل افزایــش هیجــان و در نتیجــه ابرنوســان 
قیمت‌هــا منعکــس کــرد.  در همــان روزهــای پراســترس بــود کــه 
ــت  ــی گرف ــن، تصمیم ــن درد مزم ــان ای ــای درم ــتگذار به‌ج سیاس
ــد  ــری کن ــران جلوگی ــتر معامله‌گ ــان بیش ــد از زی ــاید بتوان ــا ش ت
امــا بــا نامتقــارن کــردن ایــن محدودیــت و کاهــش ســمت منفــی 
ــا  ــازار ب آن تنهــا هدفــی کــه محقــق شــد، بهبــود چهــره منفــی ب
کاهــش کمتــر از واقــع شــاخص‌کل بــود امــا در باطــن هــر چنــد در 
ــا  ــا ب ــود ام ــان کمتــری متوجــه ســهامداران ب هــر روز به‌ظاهــر زی
ــا  ــک روز به‌انته ــت در ی ــه می‌توانس ــی ک ــی‌کردن اصلاح فرسایش
برســد، بــرای چنــد ماهــی ســهامداران را گرفتــار صف‌هــای 
فروشــی کــرد کــه رهایــی از آن‌ ممکــن نبــود. به‌هــر روی در 
نهایــت بــا بازگشــت دامنــه نوســان به‌محــدوده قبلــی یعنــی 
مثبــت و منفــی ۵ شــرایط نســبت به‌گذشــته کمــی بهبــود یافــت 
ــک  ــیدن به‌ی ــرای رس ــرد ب ــراف ک ــتگذار اعت ــا سیاس ام
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بــازار کارآ لازم اســت تــا هر‌چــه زودتــر منگنــه دامنه‌نوســان بــرای 
همیشــه بازشــود و در ابتــدا در نظــر دارد ماهــی نیــم درصــد به‌ایــن 
ــس  ــر رئی ــن اظهارنظ ــاه از آخری ــون دو‌م ــد. اکن ــه کن ــازه اضاف ب
ــورس در این‌خصــوص می‌گــذرد امــا خبــری از افزایــش  ســازمان ب
ــی  ــد تلاش ــر می‌رس ــت و به‌نظ ــاز نیس ــت هیجان‌س ــن محدودی ای
ــن  ــردن ای ــرای اجرایی‌ک ــاخت‌ها ب ــردن زیرس ــرای آماده‌ک ــز ب نی
ــود(  ــرده ب ــوان ک ــورس عن ــازمان ب ــی س ــه متول ــه ک ــرح )آنگون ط
ــه توافــق هســته‌ای و احیــای  انجــام نشــده اســت. آیــا دســتیابی ب
ــازار ســرمایه لطمــه می‌زنــد؟ ایــن ســوالی اســت کــه  برجــام بــه ب
ــد  ــر می‌رس ــه نظ ــند و ب ــود می‌پرس ــیاری از خ ــا بس ــن روزه ای
ــن  ــول چنی ــورت حص ــه در ص ــیده‌اند ک ــان رس ــن اطمین ــه ای ب
ــد داشــت.  ــی را نخواه ــت کنون ــر حال ــرمایه دیگ ــازار س ــی، ب توافق
ایــن گــزاره بــه خــودی خــود درســت اســت امــا نــه لزومــا به شــکل 
منفــی. حقیقــت امــر ایــن اســت کــه بــا وجــود کاهــش انتظــارات 
ــب  ــد، مواه ــت ارز می‌انجام ــت قیم ــه اف ــت ب ــه درنهای ــی ک تورم
ــا حــدی هســت کــه  ــرای شــرکت‌ها ت برداشــته شــدن تحریم‌هــا ب
ــود.  ــه ســودآوری بیشــتر بنگاه‌هــای بورســی خوش‌بیــن ب ــوان ب بت
ــه  ــش هزین ــه کاه ــرد ک ــأت می‌گی ــا نش ــی از آنج ــن خوش‌بین ای
تبــادلات مالــی، افزایــش بازارهــای صادراتــی، تســهیل شــرایط ورود 
ــاز  ــورد نی ــه م ــواد اولی ــات و م ــده قطع ــت تمام‌ش ــش قیم و کاه
ــام ایجــاد  ــای برج ــا احی ــه ب ــود ک ــد ب ــد گشــایش‌هایی خواه تولی
ــر  ــاف ب ــد. مض ــرکت‌ها بیفزای ــد ش ــر درآم ــد ب ــود و می‌توان می‌ش
اینکــه همــوار شــدن راه بــرای ورود تکنولــوژی بــه کشــور و پیــش‌ 
ــی  ــرکت‌های بورس ــع ش ــه نف ــز ب ــعه‌ای نی ــای توس ــردن طرح‌ه ب
ــته  ــای گذش ــهام در روزه ــازار س ــود.  ب ــد ب ــهامداران خواه و س
تحت‌تاثیــر اخبــاری همچــون احتمــال از ســرگیری مذاکــرات ایــران 
ــا قدرت‌هــای طرفیــن برجــام و محتمل‌تــر شــدن احیــای توافــق  ب

برجــام بــا کاهــش تقاضــا مواجــه شــد. همیــن امــر ســبب شــده تــا 
ــالار  در روزهــای گذشــته شــاهد خــروج ســرمایه‌های حقیقــی از ت
ــاد شــده و  ــق ی ــه تواف ــی اســت ک ــن در حال ــیم. ای شیشــه‌ای باش
به‌دلیــل  اگرچــه می‌توانــد در کوتاه‌مــدت  احیــای مجــدد آن 
ــا در  ــد ام ــه کن ــاب مواج ــا الته ــی ب ــازار را‌اندک ــرخ ارز ب ــش ن کاه
بلندمــدت به‌دلیــل کاهــش هزینــه مبادلــه و رفع‌شــدن هزینه‌هــای 
ــی و تســهیل  ــی، افزایــش بازارهــای صادرات ــادلات مال ــم و تب تحری
ــه  ــات و مواداولی ــده قطع ــت تمام‌ش ــش قیم ــرایط واردات و کاه ش
ــر درآمــد دلاری شــرکت‌ها بیفزایــد،  ــد ب مــورد نیــاز تولیــد می‌توان
مضــاف بــر اینکــه همــوار شــدن راه بــرای ورود تکنولــوژی به‌کشــور 
و پیش‌بــردن طرح‌هــای توســعه‌ای نیــز خــود عاملــی اســت کــه در 
ــود.   نهایــت طــی بلندمــدت به‌نفــع شــرکت‌های بورســی خواهــد ب
حواشــی شــکل گرفتــه در هفته‌هــای اخیــر پیرامــون نحــوه 
انتصــاب رئیــس فعلــی ســازمان بــورس حکایــت از آن دارد کــه در 
شــرایط کنونــی کشــور و پــس از تجربــه ‌یــک ســقوط تلــخ در بــازار 
ســهام، فضــای قانونــی حاکــم بــر عملکــرد بــازار ســرمایه آنچنــان 
مبهــم اســت کــه هیچ‌کــس نتوانســته بــا اطمینــان بــر درســتی یــا 
نادرســتی ادعاهایــی از ایــن دســت صحــه بگــذارد.  ایــن در حالــی 
ــا  ــی قیمت‌ه ــدت به‌جــز واژگون ــن م ــازار ســهام در ای ــه ب اســت ک
مصائــب بســیار دیگــری را نیــز پشت‌ســر گذاشــته کــه بســیاری از 
آنهــا صرفــا به‌دلیــل ابهــام در ســازوکار ارائــه قوانیــن و به‌کارگیــری 
آنهــا در خــال معامــات ایــن بــازار بوده‌اســت. این‌طــور کــه به‌نظــر 
می‌آیــد در مواجــه بــا تنــد بــاد حــوادث مختلــف در اقتصــاد ایــران، 
ــون و  قانونگــذار بســیار  ــن بخــش از اقتصــاد کشــور اگرچــه قان ای
دارد، بــا ایــن حــال خــود امــر قانون‌گــذاری از حــدود و ثغــور لازم 
ــت و تثبیــت شــأن  ــن تقوی ــازار و همچنی ــات در ب ــرای حفــظ ثب ب
ــی کشــور برخــوردار نیســت. ــازار مال ــاز نهــاد ناظــر  در ب مــورد نی

ماه اكنون دو .اين بازه اضافه كندنوسان براي هميشه بازشود و در ابتدا در نظر دارد ماهي نيم درصد بهچه زودتر منگنه دامنهكارآ لازم است تا هر
رسد تلاشي نظر ميساز نيست و بهگذرد اما خبري از افزايش اين محدوديت هيجانخصوص ميسازمان بورس در ايناز آخرين اظهارنظر رئيس 

  .كردن اين طرح (آنگونه كه متولي سازمان بورس عنوان كرده بود) انجام نشده استها براي اجراييكردن زيرساختنيز براي آماده
پرسند و به نظر زند؟ اين سوالي است كه اين روزها بسياري از خود ميرجام به بازار سرمايه لطمه مياي و احياي بآيا دستيابي به توافق هسته

اين گزاره به خودي خود  .اند كه در صورت حصول چنين توافقي، بازار سرمايه ديگر حالت كنوني را نخواهد داشترسد به اين اطمينان رسيدهمي
انجامد، مواهب حقيقت امر اين است كه با وجود كاهش انتظارات تورمي كه درنهايت به افت قيمت ارز مي .درست است اما نه لزوما به شكل منفي

بيني از آنجا نشأت اين خوش .بين بودهاي بورسي خوشها تا حدي هست كه بتوان به سودآوري بيشتر بنگاهها براي شركتبرداشته شدن تحريم
شده قطعات و مواد اوليه مورد نياز فزايش بازارهاي صادراتي، تسهيل شرايط ورود و كاهش قيمت تمامگيرد كه كاهش هزينه تبادلات مالي، امي

مضاف بر اينكه هموار شدن راه براي ورود  .ها بيفزايدتواند بر درآمد شركتشود و ميهايي خواهد بود كه با احياي برجام ايجاد ميتوليد گشايش
بازار سهام در روزهاي گذشته   .هاي بورسي و سهامداران خواهد بوداي نيز به نفع شركتهاي توسعهبردن طرح تكنولوژي به كشور و پيش

تر شدن احياي توافق برجام با كاهش تقاضا هاي طرفين برجام و محتملتاثير اخباري همچون احتمال از سرگيري مذاكرات ايران با قدرتتحت
اين در حالي است كه توافق ياد  .اي باشيمهاي حقيقي از تالار شيشهگذشته شاهد خروج سرمايههمين امر سبب شده تا در روزهاي  .مواجه شد

دليل كاهش هزينه اندكي با التهاب مواجه كند اما در بلندمدت بهدليل كاهش نرخ ارز بازار رامدت بهتواند در كوتاهشده و احياي مجدد آن اگرچه مي
شده قطعات و و تبادلات مالي، افزايش بازارهاي صادراتي و تسهيل شرايط واردات و كاهش قيمت تمام هاي تحريمشدن هزينهمبادله و رفع

بردن كشور و پيشها بيفزايد، مضاف بر اينكه هموار شدن راه براي ورود تكنولوژي بهتواند بر درآمد دلاري شركتمواداوليه مورد نياز توليد مي
   .هاي بورسي خواهد بودنفع شركتست كه در نهايت طي بلندمدت بهاي نيز خود عاملي اهاي توسعهطرح

هاي اخير پيرامون نحوه انتصاب رئيس فعلي سازمان بورس حكايت از آن دارد كه در شرايط كنوني كشور و پس از حواشي شكل گرفته در هفته
كس نتوانسته با اطمينان بر درستي سرمايه آنچنان مبهم است كه هيچيك سقوط تلخ در بازار سهام، فضاي قانوني حاكم بر عملكرد بازار تجربه 

ها مصائب بسيار ديگري را نيز جز واژگوني قيمتاين در حالي است كه بازار سهام در اين مدت به  يا نادرستي ادعاهايي از اين دست صحه بگذارد.
طور كه است. اينكارگيري آنها در خلال معاملات اين بازار بودهارائه قوانين و بهدليل ابهام در سازوكار سر گذاشته كه بسياري از آنها صرفا بهپشت

 خود حال اين با دارد، بسيار قانونگذار  آيد در مواجه با تند باد حوادث مختلف در اقتصاد ايران، اين بخش از اقتصاد كشور اگرچه قانون ونظر ميبه
 برخوردار كشور مالي بازار در  نياز نهاد ناظر مورد شأن تثبيت و تقويت همچنين و بازار در ثبات حفظ براي لازم ثغور و حدود از گذاريقانون امر
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در اولیــن روز تابســتان ســکه بهــار آزادی در کانــال 10 میلیــون تومــان قــرار 
داشــت، امــا در آخریــن روز کاری اولیــن هفتــه از تابســتان ســکه بهــار آزادی 
ــازار ســکه  ــه رقــم 10 میلیــون و 452 هــزار تومــان معاملــه شــد. امــا در ب ب
ــم مــی خــورد. تحلیلگــران  ــه اول رق ــه صــورت افزایشــی در هفت نوســانات ب
ــی  ــتند. برخ ــی دانس ــی م ــی افزایش ــار برجام ــر اخب ــازار را تحت‌تاثی ب
ــر  ــاری تحت‌تاثی ــه ج ــکه در هفت ــازار ارز و س ــت ب ــالان، وضعی فع
مذاکــرات احتمالــی هســته‌ای قــرار خواهــد داشــت. میخائیــل 
ــع در  ــی واق ــازمان‌های بین‌الملل ــیه در س ــده روس ــوف، نماین اولیان
ویــن روز جمعــه در توییتــی نوشــت: »غریــزه‌ام بــه مــن می‌گویــد 
ــاری  ــه ج ــام از هفت ــای برج ــر احی ــر س ــن ب ــرات وی ــه مذاک ک
یعنــی حداکثــر تــا ۴ جــولای از ســر گرفتــه خواهنــد شــد و حتــی 
ممکــن اســت زودتــر نیــز ایــن اتفــاق بیفتــد. ایــن مســاله قطعــی 
ــاد  ــران اعتق ــی دارد.« شــماری از معامله‌گ ــا احتمــال بالای نیســت، ام
دارنــد، تــا زمانــی کــه شــانس توافــق هســته‌ای وجــود دارد، تقاضــای 
ــازار وارد نخواهــد شــد. ایــن در حالــی اســت کــه  ــه ب معنــی‌داری ب
عــده دیگــری بــاور دارنــد، طولانــی شــدن فرآینــد مذاکــرات موجب 
ــمت  ــر س ــل تغیی ــی به‌دلی ــای احتیاط ــی از تقاض ــود بخش می‌ش
ــان،  ــن می ــود. در ای ــازار ش ــج وارد ب ــه تدری ــارات ب ــوی انتظ و س
افزایشــی‌های بــازار در انتهــای هفتــه ســعی می‌کردنــد‌ روی 
خبــری مانــور دهنــد کــه حکایــت از آن داشــت کــه آمریــکا بــرای 
ــت نیســت.  ــه دادن ضمان ــر ب ــام حاض ــروج مجــدد از برج ــدم خ ع
ســکه امامــی در هفتــه دوم تیرمــاه توانســت در صــدر جــدول بازدهی 
ــا  ــه عمدت ــول هفت ــه در ط ــی ک ــای داخل ــز گرانبه ــرد. فل ــرار بگی ق
ــان  ــزار توم ــه، ۸۰ ه ــن روز هفت ــت، در آخری ــودی داش ــد صع رون
افــت قیمــت را بــه ثبــت رســاند و در محــدوده ۱۰ میلیــون و ۷۷۰ 
ــت روز آخــر  ــا وجــود اف ــت. ســکه حتــی ب ــرار گرف ــان ق هــزار توم
هفتــه، بازدهــی ۴/۵ درصــدی هفتگــی را تجربــه کــرد. هیچ‌کــدام 
ــطح  ــن س ــتند ای ــته نتوانس ــه گذش ــر در هفت ــای دیگ از دارایی‌ه
ــش ۳/۶  ــورس افزای ــاخص‌کل ب ــانند. ش ــت برس ــی را به‌ثب از بازده
درصــدی را بــه ثبــت رســاند و ســهم دلار رشــد ۳/۸ درصــدی بــود. 
رشــد حــدودا ۴ درصــدی دلار در هفتــه گذشــته در شــرایطی رخ داد 
کــه ایــن ارز در روز پنج‌شــنبه در مســیر نزولــی حرکــت کــرده و بــه 
ــه،  ــن روز هفت ــود. در آخری ــر شــده ب ــی نزدیک‌ت ــرز ۲۵ هــزار تومان م
ــه  اســکناس آمریکایــی ۲۰۰ تومــان از ارزش خــود را از دســت داد و ب
ــکه  ــارم س ــوم و چه ــه س ــید. در هفت ــان رس ــزار و۵۰ توم ــای ۲۵ ه به
ــان  ــی در نوس ــون ریال ــای 107، 106 و 105 میلی ــال ه ــی در کان امام
ــی  ــم م ــی رق ــل ســطح تقاضــای داخل ــه دلی ــن نوســانات ب ــه ای ــود، ک ب
خــورد، بــه نوعــی مــی تــوان گفــت کــه ایــن دو هفتــه بــرای طــا یکــی 
از آرامتریــن هفتــه هــای طــا در مــاه هــای اخیــر بــود. در آخریــن روز از 
تیرمــاه ســکه بهــار آزادی بــه رقــم 103 میلیــون 990 هــزار ریــال، 
ســکه امامــی بــه رقــم 105 میلیــون و 980 هــزار ریــال، نیــم 
ســکه بــه رقــم 54 میلیــون و 900 هــزار ریــال و ربع ســکه 
بــه رقــم 34 میلیــون و 950 هــزار ریــال معاملــه شــد.
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  طلا بازار
  ١٤٠٠ تابستان در سكه نوسانات

 به آزادي بهار سكه تابستان از هفته اولين كاري روز آخرين در اما داشت، قرار تومان ميليون ١٠ كانال در آزادي بهار سكه تابستان روز اولين در
 تاثيرتحت را بازار تحليلگران .خورد مي رقم اول هفته در افزايشي صورت به نوسانات سكه بازار در اما .شد معامله تومان هزار ٤٥٢ و ميليون ١٠ رقم

 .داشت خواهد قرار ايهسته احتمالي مذاكرات تاثيرتحت جاري هفته در سكه و ارز بازار وضعيت فعالان، برخي .دانستند مي افزايشي برجامي اخبار
 وين مذاكرات كه گويدمي من به امغريزه« نوشت: توييتي در جمعه روز وين در واقع الملليبين هايسازمان در روسيه نماينده اوليانوف، ميخائيل

 مساله اين .بيفتد اتفاق اين نيز زودتر است ممكن حتي و شد خواهند گرفته سر از جولاي ٤ تا حداكثر يعني جاري هفته از برجام احياي سر بر
 به داريمعني تقاضاي دارد، وجود ايهسته توافق شانس كه زماني تا دارند، اعتقاد گرانمعامله از شماري ».دارد بالايي احتمال اما نيست، قطعي

 احتياطي تقاضاي از بخشي شودمي موجب مذاكرات فرآيند شدن طولاني دارند، باور ديگري عده كه است حالي در اين .شد نخواهد وارد بازار
 مانور خبري روي كردندمي سعي هفته انتهاي در بازار هايافزايشي ميان، اين در .شود بازار وارد تدريج به انتظارات سوي و سمت تغيير دليلبه

   .نيست ضمانت دادن به حاضر برجام از مجدد خروج عدم براي آمريكا كه داشت آن از حكايت كه دهند
 در داشت، صعودي روند عمدتا هفته طول در كه داخلي گرانبهاي فلز بگيرد. قرار بازدهي جدول صدر در توانست تيرماه دوم هفته در امامي سكه

 روز افت وجود با حتي سكه گرفت. قرار تومان هزار ٧٧٠ و ميليون ١٠ محدوده در و رساند ثبت به را قيمت افت تومان هزار ٨٠ هفته، روز آخرين
 برسانند. ثبتبه را بازدهي از سطح اين نتوانستند گذشته هفته در ديگر هايدارايي از كدامهيچ كرد. تجربه را هفتگي درصدي ٥/٤ بازدهي هفته، آخر

 در گذشته هفته در دلار درصدي ٤ حدودا رشد بود. درصدي ٨/٣ رشد دلار سهم و رساند ثبت به را درصدي ٦/٣ افزايش بورس كلشاخص
 اسكناس هفته، روز آخرين در بود. شده ترنزديك توماني هزار ٢٥ مرز به و كرده حركت نزولي مسير در شنبهپنج روز در ارز اين كه داد رخ شرايطي

   رسيد. تومان ٥٠و هزار ٢٥ بهاي به و داد دست از را خود ارزش از تومان ٢٠٠ آمريكايي

  
 داخلي تقاضاي سطح دليل به نوسانات اين كه بود، نوسان در ريالي ميليون ١٠٥ و ١٠٦ ،١٠٧ هاي كانال در امامي سكه چهارم و سوم هفته در

 تيرماه از روز آخرين در بود. اخير هاي ماه در طلا هاي هفته آرامترين از يكي طلا براي هفته دو اين كه گفت توان مي نوعي به خورد، مي رقم
 هزار ٩٠٠ و ميليون ٥٤ رقم به سكه نيم ريال، هزار ٩٨٠ و ميليون ١٠٥ رقم به امامي سكه ريال، هزار ٩٩٠ ميليون ١٠٣ رقم به آزادي بهار سكه
  شد. معامله ريال هزار ٩٥٠ و ميليون ٣٤ رقم به سكه ربع و ريال

 در آزادي بهار سكه ماه اين از روز اولين در خورد رقم افزايشي ماه كل در ولي كم بسيار شيب يك با آزادي بهار سكه شرايط نيز ماه مرداد در
 شد. معامله ريال ميليون ١٠٤ و ١٠٣ ،١٠٢ كانال سه در ماه تير كل در امام سكه مانند نيز آزادي بهار سكه داشت قرار ريال ميليون ١٠٤ كانال
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١٤٠٠بهاي سكه تك فروشي در تابستان 

سكه بهار آزادي سكه امامي

در هفتــه ســوم و چهــارم ســکه امامــی در کانــال هــای 107، 
ــانات  ــن نوس ــه ای ــود، ک ــان ب ــی در نوس ــون ریال 106 و 105 میلی
ــی  ــه نوع ــورد، ب ــی خ ــم م ــی رق ــای داخل ــطح تقاض ــل س ــه دلی ب
مــی تــوان گفــت کــه ایــن دو هفتــه بــرای طــا یکــی از آرامتریــن 
هفتــه هــای طــا در مــاه هــای اخیــر بــود. در آخریــن روز 
ــزار  ــون 990 ه ــم 103 میلی ــه رق ــار آزادی ب ــکه به ــاه س از تیرم
ــال،  ــزار ری ــون و 980 ه ــم 105 میلی ــه رق ــی ب ــکه امام ــال، س ری
نیــم ســکه بــه رقــم 54 میلیــون و 900 هــزار ریــال و ربــع 
ــد. ــه ش ــال معامل ــزار ری ــون و 950 ه ــم 34 میلی ــه رق ــکه ب س

در مــرداد مــاه نیــز شــرایط ســکه بهــار آزادی بــا یــک شــیب بســیار 
کــم ولــی در کل مــاه افزایشــی رقــم خــورد در اولیــن روز از ایــن ماه 
ســکه بهــار آزادی در کانــال 104 میلیــون ریــال قــرار داشــت ســکه 
بهــار آزادی نیــز ماننــد ســکه امــام در کل تیــر مــاه در ســه کانــال 
102، 103 و 104 میلیــون ریــال معاملــه شــد. مهمتریــن افزایــش 
ــرخ  ــای ن ــزارش ه ــا گ ــان ب ــاه همزم ــرداد م ــکه در م ــت س قیم
بیــکاری در آمریــکا و افزایــش بهــای اونــس رقــم خــورد. در نهمیــن 
ــون و 990  ــه 109 میلی ــار آزادی ب ــکه به ــت س ــرداد قیم روز از م
هــزار ریــال رســید کــه ایــن رقــم بالاتریــن رقــم از ابتــدای تیــر مــاه 
بــود. هفتــه دوم مــرداد نیــز هفتــه آرامــی بــود و ســکه بهــار آزادی 
توانســت خــود را در کانــال هــای 107، 108 و 109 میلیــون ریــال 
ــا افزایــش نســبی ســطح  نگــه دارد. امــا در شــروع هفتــه ســوم و ب
ــی  ــای جهان ــس در بازاره ــت اون ــوس قیم ــش محس ــا و افزای تقاض
قیمــت ســکه نیــز در ایــران دســتخوش افزایــش بســیار کــم شــد.
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ــزارش  ــی گ ــت دلار در پ ــش قیم ــا افزای ــان ب ــرداد همزم ــن روز  از م در بیســتمین و بیســت و یکمی
ــن دو روز  ــرد در ای ــه ک ــی را تجرب ــش محسوس ــکه افزای ــد، س ــا  5/4 درص ــکاری ت ــرخ بی ــش ن کاه

ــی  ــم ط ــر ه ــت س ــی را پش ــال افزایش ــت دو کان ــکه توانس س
ــه  ــی ب ــکه امام ــای س ــم به ــت و یک ــان روز بیس ــد در پای نمای
ــان رســید. رشــد قیمــت ســکه  ــون و 5۶2  هــزار توم 11 میلی
نســبت بــه دلار چنــدان قابــل قیــاس نبــود، ولــی نشــان 
ــس  ــانات اون ــتر از نوس ــی بیش ــای داخل ــز گران به ــه فل داد ک
می گیــرد.  جــدی  را  دلار  قیمــت  جابه جایی هــای  طــا، 
ــش  ــا نق ــکه تنه ــازار س ــرای ب ــروز ب ــا دی ــس ط ــش اون کاه
ــداد  ــازه ن ــرد و اج ــا ک ــش را ایف ــیر افزای ــری در مس ضربه گی
کــه فلــز گران بهــای داخلــی بــا همــان ســرعتی رشــد 
ــم  ــع رشــد 8 ده ــود. در واق ــه ب ــش یافت ــه دلار افزای ــد ک کن
ــتر  ــی بیش ــاز افزایش ــکه زمینه س ــازار س ــدی دلار در ب درص
ــکه  ــرداد ، س ــن روز م ــد. در آخری ــد نش ــم درص ــک ده از ی
امامــی توانســت از مــرز حســاس 12 میلیــون تومانــی عبــور 

کــه کنــد. ســکه بــا قیمــت 12 میلیــون و 50 هــزار تومــان معاملــه  شــد 
نزدیــک بــه یــک میلیــون و 500 هــزار تومــان بیشــتر از آخریــن روز کاری بــازار 

ــرز  ــالای م ــی کــه ســکه ب ــی، در صورت ــه تحلیل گــران فن ــه گفت ــود. ب ــاه ب در تیرم
ــا محــدوده 12 میلیــون و 400 12 میلیــون تومانــی تثبیــت شــود، شــانس صعــود ت

ــت  ــاه توانس ــی در مردادم ــای داخل ــز گران به ــه فل ــت. البت ــد داش ــان را خواه ــزار توم ه
ــه کنــد و همیــن موضــوع موجــب شــده اســت کــه برخــی  13/9 درصــد افزایــش را تجرب

معامله گــران انتظــار اصــاح قیمــت در ابتــدای شــهریور را داشــته باشــند.  مهم تریــن عاملــی 
ــازار، زمینه ســاز مرز شــکنی ســکه امامــی شــد، رشــد قیمــت دلار  کــه در نخســتین روز کاری ب

ــرار داشــت، روز  ــی ق ــال 2۶ هــزار تومان ــود. اســکناس آمریکایــی کــه پیــش از تعطیــات در کان ب
یکشــنبه تــا نقطــه 27 هــزار و 400 تومــان رشــد کــرد. ثبــت ایــن قیمــت بــرای دلار بــه معنــای رشــد 

11/۶ درصــدی در مقیــاس ماهانــه بــود. اســکناس آمریکایــی در حالــی چنیــن رشــدی را 
تجربــه کــرد کــه در تیرمــاه، تنهــا 2/5 درصــد افزایــش قیمــت را بــه ثبــت رســانده بــود.

 مرداد از روز نهمين در خورد. رقم اونس بهاي افزايش و آمريكا در بيكاري نرخ هاي گزارش با همزمان ماه مرداد در سكه قيمت افزايش مهمترين
 بود آرامي هفته نيز مرداد دوم هفته بود. ماه تير ابتداي از رقم بالاترين رقم اين كه رسيد ريال هزار ٩٩٠ و ميليون ١٠٩ به آزادي بهار سكه قيمت

 تقاضا سطح نسبي افزايش با و سوم هفته شروع در اما دارد. نگه ريال ميليون ١٠٩ و ١٠٨ ،١٠٧ هاي كانال در را خود توانست آزادي بهار سكه و
  شد. كم بسيار افزايش دستخوش ايران در نيز سكه قيمت جهاني بازارهاي در اونس قيمت محسوس افزايش و

 افزايش سكه درصد، ٤/٥  تا بيكاري نرخ كاهش گزارش پي در دلار قيمت افزايش با همزمان مرداد از  روز يكمين و بيست و بيستمين در
 به امامي سكه بهاي يكم و بيست روز پايان در نمايد طي هم سر پشت را افزايشي كانال دو توانست سكه روز دو اين در كرد تجربه را محسوسي

 از بيشتر داخلي بهايگران فلز كه داد نشان ولي نبود، قياس قابل چندان دلار به نسبت سكه قيمت رشد .رسيد تومان هزار ٥٦٢ و ميليون ١١
 افزايش مسير در گيريضربه نقش تنها سكه بازار براي ديروز طلا اونس كاهش گيرد.مي جدي را دلار قيمت هايجاييجابه طلا، اونس نوسانات

 بازار در دلار درصدي دهم ٨ رشد واقع در بود. يافته افزايش دلار كه كند رشد سرعتي همان با داخلي بهايگران فلز كه نداد اجازه و كرد ايفا را
ميليون توماني عبور كند. سكه  ١٢حساس ، سكه امامي توانست از مرز در آخرين روز مرداد نشد. درصد دهم يك از بيشتر افزايشي ساززمينه سكه

به گفته  هزار تومان بيشتر از آخرين روز كاري بازار در تيرماه بود. ٥٠٠هزار تومان معامله شد كه نزديك به يك ميليون و ٥٠ميليون و  ١٢با قيمت 
هزار تومان را خواهد  ٤٠٠ميليون و  ١٢دوده ميليون توماني تثبيت شود، شانس صعود تا مح ١٢گران فني، در صورتي كه سكه بالاي مرز تحليل

گران درصد افزايش را تجربه كند و همين موضوع موجب شده است كه برخي معامله ٩/١٣بهاي داخلي در مردادماه توانست داشت. البته فلز گران
 رشد شد، امامي سكه شكنيمرز ساززمينه بازار، كاري روز نخستين در كه عاملي ترينمهم  انتظار اصلاح قيمت در ابتداي شهريور را داشته باشند.

تومان رشد  ٤٠٠هزار و  ٢٧هزار توماني قرار داشت، روز يكشنبه تا نقطه  ٢٦ كانال در تعطيلات از پيش كه آمريكايي اسكناس. بود دلار قيمت
كايي در حالي چنين رشدي را تجربه كرد كه در درصدي در مقياس ماهانه بود. اسكناس آمري ٦/١١كرد. ثبت اين قيمت براي دلار به معناي رشد 

  درصد افزايش قيمت را به ثبت رسانده بود. ٥/٢تيرماه، تنها 

 
 كرد تأسيس طلا شمش بانك اندونزي

 اقدام اين به دست داخلي تجارت تقويت منظوربه كشور اين داد. خبر اندونزي در طلا شمش بانك تأسيس از اندونزي تجارت وزير لطفي محمد
 كشورهاي به ما صادرات كه نمود عنوان لطفي هستند. معدن بخش نمايندگان و مركزي بانك مقامات با رايزني حال در اندونزي مقامات زد.

 يك عنوانبه ما چرا ،كنندمي استفاده بهتر بورس، شكل به يا شمش بانك شكل به چه طلا تجارت هايسيستم از آنها زيرا شودمي انجام ترانزيت
 يكي پاپوآ در گراسبرگ معدن با جهان، در طلا بزرگ كنندهتوليد دهمين اندونزي فروشيم؟مي ترانزيت كشورهاي به را آن طلا كنندهتوليد كشور

 دارد. قرار اول رتبه در آسيا شرقيجنوب در طلا بزرگ دارانمعدن ميان كشور اين دارد. اختيار در را جهان ذخاير ترينبزرگ از
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١٤٠٠بهاي سكه تك فروشي در تابستان 
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ــزارش  ــی گ ــت دلار در پ ــش قیم ــا افزای ــان ب ــرداد همزم ــن روز  از م در بیســتمین و بیســت و یکمی
ــن دو روز  ــرد در ای ــه ک ــی را تجرب ــش محسوس ــکه افزای ــد، س  درص

ــی  ــم ط ــر ه ــت س ــی را پش ــال افزایش ــت دو کان ــکه توانس س
ــه  ــی ب ــکه امام ــای س ــم به ــت و یک ــان روز بیس ــد در پای نمای
ــان رســید. رشــد قیمــت ســکه    هــزار توم
نســبت بــه دلار چنــدان قابــل قیــاس نبــود، ولــی نشــان 
ــس  ــانات اون ــتر از نوس ــی بیش ــای داخل ــز گران به ــه فل داد ک
می گیــرد.  جــدی  را  دلار  قیمــت  جابه جایی هــای  طــا، 
ــش  ــا نق ــکه تنه ــازار س ــرای ب ــروز ب ــا دی ــس ط ــش اون کاه

کــه  هــزار تومــان معاملــه  شــد 
 هــزار تومــان بیشــتر از آخریــن روز کاری بــازار 

ــرز  ــالای م ــی کــه ســکه ب ــی، در صورت ــه تحلیل گــران فن ــه گفت ــود. ب ــاه ب در تیرم
ــا محــدوده 12 میلیــون و 400  میلیــون تومانــی تثبیــت شــود، شــانس صعــود ت

ــت  ــاه توانس ــی در مردادم ــای داخل ــز گران به ــه فل ــت. البت ــد داش ــان را خواه ــزار توم ه
ــه کنــد و همیــن موضــوع موجــب شــده اســت کــه برخــی   درصــد افزایــش را تجرب

معامله گــران انتظــار اصــاح قیمــت در ابتــدای شــهریور را داشــته باشــند.  مهم تریــن عاملــی 
ــازار، زمینه ســاز مرز شــکنی ســکه امامــی شــد، رشــد قیمــت دلار  کــه در نخســتین روز کاری ب

ــرار داشــت، روز  ــی ق 2۶ هــزار تومان
 تومــان رشــد کــرد. ثبــت ایــن قیمــت بــرای دلار بــه معنــای رشــد 

 درصــدی در مقیــاس ماهانــه بــود. اســکناس آمریکایــی در حالــی چنیــن رشــدی را 
 درصــد افزایــش قیمــت را بــه ثبــت رســانده بــود.



فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، تابستان 1400 60

انـدونزی بانـک 
شـمش طلا تأسیس کرد

ــزی از تأســیس  ــر تجــارت اندون محمــد لطفــی وزی
ــن  ــر داد. ای ــزی خب ــا در اندون ــمش ط ــک ش بان
کشــور به منظــور تقویــت تجــارت داخلــی دســت بــه 
ــی  ــزی در حــال رایزن ایــن اقــدام زد. مقامــات اندون
ــش  ــدگان بخ ــزی و نماین ــک مرک ــات بان ــا مقام ب
معــدن هســتند. لطفــی عنــوان نمــود کــه صــادرات 
می شــود  انجــام  ترانزیــت  کشــورهای  بــه  مــا 
ــه  ــه ب ــا چ ــارت ط ــتم های تج ــا از سیس ــرا آنه زی
ــر  ــورس، بهت ــه شــکل ب ــا ب ــک شــمش ی شــکل بان
اســتفاده می کننــد ، چــرا مــا به عنــوان یــک کشــور 
ــت  ــورهای ترانزی ــه کش ــا آن را ب ــده ط تولید کنن
تولید کننــده  دهمیــن  اندونــزی  می فروشــیم؟ 
ــبرگ در  ــدن گراس ــا مع ــان، ب ــا در جه ــزرگ ط ب
پاپــوآ یکــی از بزرگ تریــن ذخایــر جهــان را در 
اختیــار دارد. ایــن کشــور میــان معــدن داران بــزرگ 
طــا در جنوب شــرقی آســیا در رتبــه اول قــرار دارد.



social  and Economic Quar ter ly,  Summer 202161

اونــس طــا اولیــن روز تیــر مــاه هــزار و 778 دلار معاملــه شــد. 
بــه طــور کلــی مــی تــوان گفــت در طــول تابســتان اونــس طــا 
ــوال  ــا س ــود. ام ــان ب ــای 1700 و 1800 در نوس ــال ه ــن کان بی
ــزی  ــای مرک ــری بانک‌ه ــه موضع‌گی ــود ک ــد ب ــن خواه ــی ای اصل
ــن  ــده ای روش ــا آین ــا آی ــود؟ ی ــد ب ــه خواه ــا چ ــه ط ــبت ب نس
ــاه  ــد از دو م ــا بع ــازار ط ــقوط ب ــود. س ــد ب ــا خواه ــرای ط ب
ــز زرد  ــی فل ــازار جهان ــرمایه‌گذاران ب ــازار، س ــن ب ــق در ای پررون
ــه  ــز برنام ــی آن نی ــل اصل ــرد. عام ــه ک ــی مواج ــا نگرانی‎های را ب
ــه  ــش عرض ــارات افزای ــده و انتظ ــره ایالات‌متح ــرخ به ــش ن افزای
در بازارهــای جهانــی بــود. امــا رونــد بانک‌هــای مرکــزی در 
ــای  ــال ۲۰۰۸ بانک‌ه ــد از س ــد بع ــان می‌ده ــا نش ــادلات ط مب
ــد.  ــظ کرده‌ان ــز زرد حف ــه فل ــبت ب ــود را نس ــه خ ــزی علاق مرک
ــته،  ــال گذش ــد س ــود مانن ــی می‌ش ــتا پیش‌بین ــن راس در همی
ــا  ــص ط ــدار خال ــزی خری ــای مرک ــز بانک‌ه ــال ۲۰۲۱ نی در س
ــدت طــا بســیار  ــد بلندم ــل رون ــد در تحلی ــن می‌توان باشــند. ای
ــر باشــد. در چنــد هفتــه گذشــته، قیمــت طــا دچــار افــت  موث
ــد از لمــس کــف قیمتــی هــزار و ۶۷۰  ــز زرد بع شــده اســت. فل
در  مــارس،  مــاه  انتهــای  در  میــادی  دلاری در ســال‌جاری 
ــرد و  ــش بگی ــودی را در پی ــد صع ــت رون ــی توانس ــاه م ــل م اوای
نزدیــک بــه هــزار و ۹۲۰ دلار معاملــه شــود. در مــاه ژوئــن امــا بــا 
ــره  ــرخ به ــش ن ــر کاه ــدرال‌رزرو مبنی‌ب ــه ف ــدن برنام مشخص‌ش
رونــد کاهشــی خــود را شــروع کــرد و تــا ســطح حمایتــی هــزار 
و ۷۶۰ دلاری نیــز رســید. طــا در ایــن بــازه زمانــی توانســت تــا 
ــرمایه‌گذاران  ــه س ــالان ب ــرود، فع ــالا ب ــز ب ــزار و ۷۹۰ دلار نی ه
ــگاه بلندمــدت داشــته باشــند و  ــد کــه بایــد ن توصیــه مــی کردن

اونـس در مقـیاس
 جهـانی

ــه آنچــه در کوتاه‌مــدت اتفــاق می‌افتــد توجــه خاصــی نکننــد.  ب
ــبت  ــد نس ــرمایه‌گذاران بای ــران و س ــرا معامله‌گ ــه چ ــل اینک دلی
بــه طــا خوش‌بیــن باشــند؟ ســرمایه‌گذاران بایــد نگــران زمانــی 
باشــند کــه بانک‌هــای مرکــزی نســبت بــه طــا بدبیــن شــوند و 
شــروع بــه خــارج کــردن ذخایــر خــود کننــد. امــا در حــال حاضــر 
بانک‌هــای مرکــزی و خریــداران بــزرگ، هنــوز در بــازار در حــال 
ــزی  ــای مرک ــاه اول ۲۰۲۱، بانک‌ه ــه م ــتند. در س ــت هس فعالی
۹۵/۵ تــن طــا خریــداری و آن را ذخیــره کردنــد. ســال گذشــته 
ــد. ســال ۲۰۲۱  ــداران طــا بودن ــص، خری ــا به‌طــور خال ــز آنه نی
ــزی  ــای مرک ــرای بانک‌ه ــال‌ها ب ــن س ــی از چالش‌برانگیزتری یک
ــان  ــی در آن زم ــود. حت ــال ۲۰۰۸ ب ــی س ــران مال ــان بح از زم
ــری  ــا بازنگ ــد. ب ــود را نفروختن ــای خ ــزی طلاه ــای مرک بانک‌ه

در اتفاقــات گذشــته خواهیــد دیــد کــه 
بانک‌هــای مرکــزی از ســال ۲۰۱۰ 
خریــداران طــا بوده‌انــد. تحلیلگــران 

ــازار نیــز معتقدنــد  و کارشناســان ب
خریــد  مرکــزی  بانک‌هــای 
آینــده  ماه‌هــای  در  را  طــا 
ادامــه می‌دهنــد. موسســات 
ــد دلاری  ــی کــه وجــه نق مال

نیــز  دارنــد  زیــادی 
متنوع‌ســازی  بــرای 
خــود،  دارایی‌هــای 

را  گرانبهــا  فلــزات 
ــد.   ــداری می‌کنن خری
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ــه  ــالانه از هم ــور س ــا )WGC(، به‌ط ــی ط ــورای جهان  ش
ــا   ــر ط ــرای ذخای ــا ب ــه آنه ــاره برنام ــزی درب ــای مرک بانک‎ه
ــروش  ــا ف ــد ی ــتر دارن ــد بیش ــه خری ــه برنام ــد. اینک می‌پرس
ذخایــر یــا حفــظ همیــن ذخایــر. در جدیدتریــن نظرســنجی 
ــا، حــدود ۲۱ درصــد از پاســخ‌دهندگان  ــی ط ــورای جهان ش
گفته‌انــد در ۱۲ مــاه آینــده طــای بیشــتری می‌خرنــد. 
ــا  ــورد ط ــان در م ــرمایه‌گذاران همچن ــاس، س ــن اس ــر ای ب
صعــودی هســتند و معتقدنــد بانک‌هــای مرکــزی مقــدار 
ــور  ــا را به‌ط ــد و قیمت‌ه ــداری می‌کنن ــتری از آن را خری بیش
ــر  ــرای ذخای ــا ب ــه آنه ــد. برنام ــش می‌دهن ــی افزای قابل‌توجه
ــا  ــد ی ــتر دارن ــد بیش ــه خری ــه برنام ــد. اینک ــا  می‌پرس ط
ــن  ــر. در جدیدتری ــن ذخای ــظ همی ــا حف ــر ی ــروش ذخای ف
نظرســنجی شــورای جهانــی طــا، حــدود ۲۱ درصــد از 
پاســخ‌دهندگان گفته‌انــد در ۱۲ مــاه آینــده طــای بیشــتری 
همچنــان  ســرمایه‌گذاران  اســاس،  ایــن  بــر  می‌خرنــد. 
در مــورد طــا صعــودی هســتند و معتقدنــد بانک‌هــای 
مرکــزی مقــدار بیشــتری از آن را خریــداری می‌کننــد و 
می‌دهنــد. افزایــش  قابل‌توجهــی  به‌طــور  را  قیمت‌هــا 

  جهاني مقياس در اونس
 ١٨٠٠ و ١٧٠٠ هاي كانال بين طلا اونس تابستان طول در گفت توان مي كلي طور به .شد معامله دلار ٧٧٨ و هزار ماه تير روز اولين طلا اونس

 طلا براي روشن اي آينده آيا يا بود؟ خواهد چه طلا به نسبت مركزي هايبانك گيريموضع كه بود خواهد اين اصلي سوال اما .بود نوسان در
 نيز آن اصلي عامل .كرد مواجه هايينگراني با را زرد فلز جهاني بازار گذارانسرمايه بازار، اين در پررونق ماه دو از بعد طلا بازار سقوط .بود خواهد
 دهدمي نشان طلا مبادلات در مركزي هايبانك روند اما .بود جهاني بازارهاي در عرضه افزايش انتظارات و متحدهايالات بهره نرخ افزايش برنامه

 سال در گذشته، سال مانند شودمي بينيپيش راستا همين در .اندكرده حفظ زرد فلز به نسبت را خود علاقه مركزي هايبانك ٢٠٠٨ سال از بعد
 طلا قيمت گذشته، هفته چند در .باشد موثر بسيار طلا بلندمدت روند تحليل در تواندمي اين .باشند طلا خالص خريدار مركزي هايبانك نيز ٢٠٢١
 توانست مي ماه اوايل در مارس، ماه انتهاي در ميلادي جاريسال در دلاري ٦٧٠ و هزار قيمتي كف لمس از بعد زرد فلز .است شده افت دچار
 نرخ كاهش برمبني رزروفدرال برنامه شدنمشخص با اما ژوئن ماه در .شود معامله دلار ٩٢٠ و هزار به نزديك و بگيرد پيش در را صعودي روند
 بالا نيز دلار ٧٩٠ و هزار تا توانست زماني بازه اين در طلا .رسيد نيز دلاري ٧٦٠ و هزار حمايتي سطح تا و كرد شروع را خود كاهشي روند بهره
 دليل .نكنند خاصي توجه افتدمي اتفاق مدتكوتاه در آنچه به و باشند داشته بلندمدت نگاه بايد كه كردند مي توصيه گذارانايهسرم به فعالان برود،
 به نسبت مركزي هايبانك كه باشند زماني نگران بايد گذارانسرمايه باشند؟ بينخوش طلا به نسبت بايد گذارانسرمايه و گرانمعامله چرا اينكه
 فعاليت حال در بازار در هنوز بزرگ، خريداران و مركزي هايبانك حاضر حال در اما .كنند خود ذخاير كردن خارج به شروع و شوند بدبين طلا

 طلا خريداران خالص، طوربه آنها نيز گذشته سال .كردند ذخيره را آن و خريداري طلا تن ٥/٩٥ مركزي هايبانك ،٢٠٢١ اول ماه سه در .هستند
 هايبانك زمان آن در حتي .بود ٢٠٠٨ سال مالي بحران زمان از مركزي هايبانك براي هاسال برانگيزترينچالش از يكي ٢٠٢١ سال .بودند

 تحليلگران .اندبوده طلا خريداران ٢٠١٠ سال از مركزي هايبانك كه ديد خواهيد گذشته اتفاقات در بازنگري با .نفروختند را خود طلاهاي مركزي
 نيز دارند زيادي دلاري نقد وجه كه مالي موسسات .دهندمي ادامه آينده هايماه در را طلا خريد مركزي هايبانك معتقدند نيز بازار كارشناسان و

 مركزي هايبانك همه از سالانه طوربه ،(WGC) طلا جهاني شوراي  .كنندمي خريداري را گرانبها فلزات خود، هايدارايي سازيمتنوع براي
 شوراي نظرسنجي جديدترين در .ذخاير همين حفظ يا ذخاير فروش يا دارند بيشتر خريد برنامه اينكه .پرسدمي  طلا ذخاير براي آنها برنامه درباره
 مورد در همچنان گذارانسرمايه اساس، اين بر .خرندمي بيشتري طلاي آينده ماه ١٢ در اندگفته دهندگانپاسخ از درصد ٢١ دحدو طلا، جهاني

   .دهندمي افزايش توجهيقابل طوربه را هاقيمت و كنندمي خريداري را آن از بيشتري مقدار مركزي هايبانك معتقدند و هستند صعودي طلا

  
 اعلام اثر بر ژوئن، ماه در زرد فلز دلاري ١٥٠ و درصدي ٩/٧ افت .برد پايان به خود هاي ماه بدترين از يكي ژوئن ماه در ،جهاني بازار در اونس

 شدنعادي اندازچشم اروپا، در كرونادلتا به ابتلا آمار افزايش اثر در نيز زماني بازه اين در اونس ريزش .خورد رقم رزرو فدرال پولي هايسياست
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١٤٠٠بهاي اونس در بازارهاي جهاني در تابستان 
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اونــس در بــازار جهانــی، در مــاه ژوئــن یکــی از بدتریــن مــاه هــای 
خــود بــه پایــان بــرد. افــت ۷/۹ درصــدی و ۱۵۰ دلاری فلــز زرد در 
ــم  ــدرال رزرو رق ــی ف ــام سیاســت‌های پول ــر اع ــر اث ــن، ب ــاه ژوئ م
ــش  ــر افزای ــز در اث ــی نی ــازه زمان ــن ب ــس در ای ــزش اون ــورد. ری خ
اروپــا، چشــم‌انداز عادی‌شــدن  بــه کرونادلتــا در  ابتــا  آمــار 
ــزار و  ــرز ه ــا م ــا ت ــن موجــب شــد ط ــرد. همی ــار ک اقتصــاد را ت
ــز زرد  ــد فل ــب ش ــزش موج ــن ری ــد. ای ــش یاب ــز کاه ۷۵۳ دلار نی
ــد.  ــه کن ــته تجرب ــال گذش ــار س ــود را در چه ــت خ ــن اف بزرگ‌تری
بــر ایــن اســاس فلــز زرد در کــف ۷۰ روزه قرارگرفــت. افتــی 
ــزول  ــن ن ــه بدتری ــد ب ــی می‌توان ــد نزول ــه رون ــه در صــورت ادام ک
قیمتــی از نوامبــر ۲۰۱۶ تبدیــل شــود. طــای جهانــی بــا رســیدن 
ــه قیمــت اواســط مــاه آوریــل  ــا، ب اخبــار شــیوع ویــروس کرونادلت
ــات  ــدن اطلاع ــرای مشخص‌ش ــرمایه‌گذاران ب ــن س ــید. همچنی رس
ــت  ــرای دریاف ــار اشــتغال ایالات‌متحــده ب ــوق و دســتمزد و آم حق
ســیگنال‌های سیاســت پولــی منتظــر اخبــار فــدرال رزرو هســتند.
امــا در پــی انتشــار افزایــش اشــتغال در آمریــکا طــای جهانــی بــا 
رســیدن ایــن اخبــار امیدوارکننــده دوبــاره صعودی شــد. فلــز زرد با 
آغــاز هفتــه کاری توانســت رونــد صعــودی خــود طــی دو روز اخیــر 
ــکاری  ــرخ بی ــروی کار شــاغل و ن ــزارش نی ــد. گ کاری را حفــظ کن
ــه زیــر ۱۰  در ایالات‌متحــده کــه نشــان از کاهــش نــرخ بیــکاری ب
درصــد از مــاه مــارس ۲۰۲۰ دارد امیدهــا را بــرای بازگشــت اقتصــاد 

بــه دوران پیــش از کرونــا بیــش از پیــش زنــده کــرد. طلای‌جهانــی 
بــا کاهــش نــرخ دلار و بــازده اوراق قرضــه در میــان انبــوه داده‌هــای 
مــورد  در  ســرمایه‌گذاران  نگرانــی  ایالات‌متحــده،  کار  نیــروی 
ــا‌  ــز زرد کمــک کــرد ت ــه فل ــی را کاهــش داد و ب سیاســت‌های پول
بــار دیگــر بــه ســطح هــزار و ۸۰۰ دلار افزایــش یابــد. طــای جهانی‌ 
روز خــود را بــا قیمــت هــزار و ۷۸۷ دلار در هــر اونــس آغــاز کــرد 
و در ادامــه روز توانســت تــا‌ هــزار و ۷۹۴ دلار نیــز پیــش بــرود و در 
تــاش بــرای ایجــاد ثبــات پشــت کانــال هــزار و ۸۰۰ دلاری باشــد؛ 
ــود.  ــناخته می‌ش ــی ش ــه مقاومت ــوان ناحی ــه به‌عن ــن ناحی ــا ای ام
طــای جهانــی در اولیــن هفتــه از مــرداد مــاه نوســان چشــمگیری 
نداشــت و در ایــن هفت روز همــواره در کانــال 1800 دلاری حرکت 
مــی کــرد. اونــس طــا در چهارمیــن روز از مــرداد در کانــال 1797 
ــرداد  ــی در روز پنجــم م ــردای آن روز یعن ــت و ف ــرار گرف دلاری ق
دوبــاره بــه کانــال 1800 دلاری برگشــت. ایــن ثبــات و عــدم کاهش 
مانــدگار قیمــت اونــس در گــرو کاهــش شــدید ارزش دلار آمریکایی 
رقــم خــورد. بعــد از جلســه وزارت کار ایــالات متحــده اعــام شــد 
کــه نــرخ بیــکاری در ایــن کشــور کاهــش پیــدا کــرده اســت؛ بــا این 
حــال، تعــداد بیــکاران نســبت بــه انتظــارات و پیش‌بینی‌هــا بالاتــر 
بــود و همیــن موضــوع موجب شــد کــه شــاخص دلار تضعیف شــود. 
  پیش‌بینــی کارشناســان از نــرخ بیــکاری ۳۸۰ هــزار بــود، در حالــی 
کــه نــرخ واقعــی آن بــر اســاس گــزارش ۴۰۰ هــزار نفــر اعــام شــد. 
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بــا اعــام این گزارش شــاخص دلار روند نزولی خود را آغــاز کرد و از مرز 
93 واحــد فاصلــه گرفــت و بــا افتــی 0/8 درصــدی به 91/7 واحد رســید. 
بــا ادامــه تضعیــف دلار در روز جمعــه، طــا دو محدوده دیگر رشــد کرد. 
جــولای بعــد از افت شــدید طــا، ماه طایــی طا بــود. فــدرال رزرو نرخ 
بهــره را افزایــش و برنامــه کاهــش ســرعت خریــد دارایی ها را در دســتور 
کار قــرار داد. از ایــن رو طــا در مــاه ژوئــن افتــی شــدید را تجربــه کــرد. 
امــا آغــاز جــولای، بــا رونــد صعــودی طــا همــراه شــد. بــه طــوری کــه 
تــا انتهــای ایــن مــاه توانســت تقریبــا 70 دلار از افــت قیمتــی خــود را 
جبــران کنــد. اکنــون بعــد از تعدیــل احساســات نزولــی بــرای فلــز زرد، 
ــد.  ــی می کنن ــرای طــا پیش بین ــودی را ب ــد صع ــز رون ــران نی تحلیل گ
طــای جهانــی بعــد از ریــزش شــدید 150 دلاری در اوایــل مــاه ژوئــن، 
بــا وجــود ثبــت ضــرر توانســت رشــدی هفتگــی و ماهانــه را بــرای خــود 
بــه ثبــت برســاند. بیشــتر رشــد ایــن فلــز گرانبهــا نیــز در هفتــه آخــر 
ــر عــدم افزایــش  ــا رســیدن اخبــاری مبنــی ب ایــن مــاه رقــم خــورد. ب

زودتــر از موعــد نــرخ بهــره در ایــالات متحــده و همچنیــن بالاتــر 
ــبت  ــولای نس ــن و ج ــاه ژوئ ــکاری م ــی بی ــم حقیق ــودن رق ب

بــه پیش بینی هــا موجــب کاهــش ارزش دلار آمریــکا و 
ــرای  ــا ب ــه ط ــی ک ــا جای ــد ت ــا ش ــش ارزش ط افزای

ــزار و 830 دلار  ــت ه ــاه، قیم ــن م ــار در ای ــن ب دومی
ــا  ــه ب ــن هفت ــا طــا در ای ــا نهایت ــرد. ام را لمــس ک
رشــدی 12 دلاری و 0/۶7 درصــدی جــولای را در 
ــد  ــرد. رون ــان ب ــه پای ــزار و 814دلار ب ــت ه قیم
طــا در مــاه جــولای بــه طــور کلــی نســبت بــه 
ــرت  ــد از مهاج ــد. بع ــاز ش ــاوت آغ ــن متف ژوئ
طــا از کانــال هــزار و 900 بــه قیمــت هــزار و 
750 دلار، بــه مــدت حــدودا 50 روز نوســاناتی 
محــدود را تجربــه کــرد امــا بــه هرحــال 
ــاز  ــا آغ ــود. ب ــودی ب ــی صع ــتاب کم ــا ش ب
ــش  جــولای شــتاب رشــد قیمــت طــا افزای
رشــدی  توانســت  گرانبهــا  فلــز  و  یافــت 
3 درصــدی و 52 دلاری را محقــق کنــد.

ــل  ــاه حاص ــرداد م ــان م ــر در پای ــت آخ دس
ــرای  ــان ب ــف در جه ــات مختل ــار و اتفاق اخب

ــای  ــات در انته ــود طــا و ثب ــف صع طــا، توق
ــا افزایــش مــوارد ابتــا بــه کرونــا  هفتــه بــود. ب

در جهــان و همچنیــن بازگشــت طالبــان بــه 
افغانســتان، شــرایط نااطمینانــی موجــب شــد 

ــدی  ــا ح ــولای ت ــزش 9 ج ــد از ری ــد بع ــا بتوان ط
ــا هــزار و 795 دلار نیــز پیشــروی  ــکاوری کنــد و ت ری

ــولای  ــاه ج ــت م ــه نشس ــار صورت جلس ــا انتش ــد. ام کن
ــف  ــال توق ــش احتم ــدرال رزرو در روز چهارشــنبه و افزای ف

خریــد دارایی هــا توســط دولــت، باعــث شــد خریــداران 
ــی  ــای جهان ــد و ط ــینی کنن ــی عقب نش ــی کم ــای جهان ط

ــه اتمــام برســاند.  آخــر هفتــه خــود را در کانــال هــزار و 780 دلاری ب
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ــف،  ــای مختل ــایه   نیروه ــی در س ــس جهان ــهریور اون ــدای ش در ابت
صعــودی شــد. فلــز زرد کــه بعــد از گــزارش اشــتغال ایالات متحــده 
در مــاه جــولای ریزشــی 100 دلاری را تجربــه کــرد، توانســت طــی 
ــود  ــد س ــدی 25 دلاری، 1/4 درص ــهریور رش ــدای ش دو روز در ابت
ــت شــاخص  ــن رشــد در اف ــد. ای ــم بزن ــرای ســرمایه گذاران رق را ب
دلار آمریکایــی طــی روزهــای گذشــته و رســیدن بــه 93 واحــد رخ 
داد. داده هــای ضعیــف منتشرشــده از شــاخص مدیــران خریــد کــه 
می توانــد نشــانی از رونــق بــازار باشــد و همچنیــن افزایــش مــوارد 
ــرعت  ــش س ــان از کاه ــان، نش ــر جه ــا در سرتاس ــه کرون ــا ب ابت
بهبــودی اقتصــادی در ایــالات متحــده دارد کــه موجــب شــد مــوج 
صعــودی طــا بلندتــر شــود. از ایــن رو اونــس جهانــی دوبــاره بــه 
کانــال هــزار و 800 دلاری بازگشــت. ترکیبــی جهانــی از نیروهــا و 
داده هــای مختلــف موجــب شــد تا طــا از ســطح روان شــناختی هزار 
و 800 دلار در هــر اونــس عبــور کنــد کــه آخریــن بــار در ابتــدای 
آگوســت در ایــن کانــال حضــور داشــت. فلــز زرد کــه هفتــه  خــود 
را بــا قیمــت هــزار و 781 دلار آغــاز کــرد در روز دوشــنبه توانســت 
ــال  ــرز کان ــر از م ــی بالات ــود را کم ــه ای، خ ــدی دومرحل ــی رش ط
هــزار و 800 دلار قــرار دهــد تــا بعــد از ریزشــی کــه در ابتــدای مــاه 
آگوســت در پــی داده هــای قوی اشــتغال در ایــالات متحــده رخ داد، 
ــای  ــرای ســرمایه گذاران جــذاب شــود. نااطمینانی ه ــاره ب طــا دوب
ــت  ــکا، موجــب اف ــده اقتصــاد آمری ــاره آین ــازار طــا درب ــالان ب فع
40 دلاری فلــز زرد شــد. بعــد از گــزارش تورمــی آمریــکا کــه طــا 
نتوانســت رشــد چندانــی در پــی آن داشــته باشــد، اونــس جهانی در 
پایــان شــهریور مــاه در مــدار نزولــی بــه قیمــت 1747 دلار رســید. 

  
 ١٠٠ ريزشي جولاي ماه در متحدهايالات اشتغال گزارش از بعد كه زرد فلز .شد صعودي مختلف، نيروهاي سايه در جهاني اونسدر ابتداي شهريور 

 افت در رشد اين .بزند رقم گذارانسرمايه براي را سود درصد ٤/١ دلاري، ٢٥ رشدي در ابتداي شهريور روز دو طي توانست كرد، تجربه را دلاري
 نشاني تواندمي كه خريد مديران شاخص از منتشرشده ضعيف هايداده .داد رخ واحد ٩٣ به رسيدن و گذشته روزهاي طي آمريكايي دلار شاخص

 كه دارد متحده ايالات در اقتصادي بهبودي سرعت كاهش از نشان جهان، سرتاسر در كرونا به ابتلا موارد افزايش همچنين و باشد بازار رونق از
 هايداده و نيروها از جهاني تركيبي .بازگشت دلاري ٨٠٠ و هزار كانال به دوباره جهاني اونساز اين رو  .شود بلندتر طلا صعودي موج شد موجب
 حضور كانال اين در آگوست ابتداي در بار آخرين كه كند عبور اونس هر در دلار ٨٠٠ و هزار شناختيروان سطح از طلا تا شد موجب مختلف
 كانال مرز از بالاتر كمي را خود اي،دومرحله رشدي طي توانست دوشنبه روز در كرد آغاز دلار ٧٨١ و هزار قيمت با را خود هفته كه زرد فلز .داشت
 براي دوباره طلا داد، رخ متحده ايالات در اشتغال قوي هايداده پي در آگوست ماه ابتداي در كه ريزشي از بعد تا دهد قرار دلار ٨٠٠ و هزار

دلاري فلز زرد شد. بعد از گزارش تورمي  ٤٠هاي فعالان بازار طلا درباره آينده اقتصاد آمريكا، موجب افت نااطميناني .شود جذاب گذارانسرمايه
   .دلار رسيد ١٧٤٧به قيمت نزولي  شهريور ماه در مدارآمريكا كه طلا نتوانست رشد چنداني در پي آن داشته باشد، اونس جهاني در پايان 

 
  سكه طلاگواهي سپرده 

 ابتدايي روز در بازارها بازگشايي ابتدايي ساعات ظرف كالا بورس مالي بازار در طلا سكه سپرده گواهي گرانمعامله رفتار در تورمي انتظارات تعديل
 كمتر نرخي با را سكه گواهي دادوستد قبل، هايهفته رويه برخلاف گذشته روز بازار اين گرانمعامله كه ايگونهبه بود، نمايان كاملا جاري هفته

 قيمتي رشد مدار در جهاني بازارهاي در طلا كه شرايطي در بنيادي، ارزش از كمتر نرخي با سكه گواهي معامله .دادند انجام آن بنيادي ارزش از
 قيمتي نوسان با همسودر هفته  طلا سكه گواهي .باشد داخلي بازار در ارز نرخ بيشتر كاهش از بازار اين اهالي انتظار بيانگر تواندمي دارد، نوسان
 قبل هفته روزهاي اغلب در بازار، اين در آمده وجود به كاهشي قيمتي روند وجود با البته .داشت نوسان نرخ كاهش مسير در فيزيكي بازار در سكه

 اين فعالان انتظار مفهوم به موضوع اين كه شدند آن بنيادي ارزش از بالاتر نرخي با سكه گواهي خريد به حاضر كالا بورس مالي بازار گرانمعامله
 شنبه يعني جاري، هفته در بازارها بازگشايي ابتدايي ساعات در اما .بود متفاوت بيش و كم اگرچه بود؛ صعودي مدار به هاقيمت بازگشت از بازار

 اين تنظيم زمان در كه ايگونهبه شد، تعديل كالا بورس مالي بازار گرانمعامله ميان انتظارات روند گزارش، اين تنظيم زمان در و شهريور سيزدهم
 شكل به .گرفت قرار دادوستد مورد آن بنيادي ارزش از كمتر درصد١٥/٠ حدود نرخي با كالا بورس مالي بازار در سكه سپرده گواهي هر گزارش،
 گواهي بازار اما است، فيزيكي بازار در سكه روز) فروش و خريد قيمت (ميانگين معامله نرخ ٠١/٠ برابر طلا سكه گواهي واحد هر ارزش بنيادي
 يا بالاتر نرخي در بازار، اين در را هاقيمت تواندمي فروشندگان و خريداران ذهنيت روهمين از و بوده تقاضا و عرضه از تابعي طلا سكه سپرده
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گواهـی
 سپرده سکه طـلا

تعدیــل انتظــارات تورمــی در رفتــار معامله‌گــران گواهــی 
ــرف  ــورس کالا ظ ــی ب ــازار مال ــا در ب ــکه ط ــپرده س س
ســاعات ابتدایــی بازگشــایی بازارهــا در روز ابتدایــی هفته 
جــاری کامــا نمایــان بــود، به‌گونــه‌ای کــه معامله‌گــران 
ایــن بــازار روز گذشــته برخــاف رویــه هفته‌هــای قبــل، 
دادوســتد گواهــی ســکه را با نرخی کمتــر از ارزش بنیادی 
آن انجــام دادنــد. معاملــه گواهــی ســکه بــا نرخــی کمتــر 
ــای  ــا در بازاره ــه ط ــرایطی ک ــادی، در ش از ارزش بنی
ــد  ــان دارد، می‌توان ــی نوس ــد قیمت ــدار رش ــی در م جهان
بیانگــر انتظــار اهالــی ایــن بــازار از کاهــش بیشــتر نــرخ 
ارز در بــازار داخلــی باشــد. گواهــی ســکه طــا در هفتــه 
ــی در  ــازار فیزیک ــی ســکه در ب ــان قیمت ــا نوس همســو ب
ــود  ــا وج ــه ب ــت. البت ــان داش ــرخ نوس ــش ن ــیر کاه مس
ــازار،  ــه وجــود آمــده در ایــن ب ــد قیمتــی کاهشــی ب رون
در اغلــب روزهــای هفتــه قبــل معامله‌گــران بــازار مالــی 
ــا نرخــی  ــد گواهــی ســکه ب ــه خری ــورس کالا حاضــر ب ب
بالاتــر از ارزش بنیــادی آن ‌شــدند کــه ایــن موضــوع بــه 
مفهــوم انتظــار فعــالان ایــن بــازار از بازگشــت قیمت‌ها به 
مــدار صعــودی بــود؛ اگرچــه کــم و بیــش متفــاوت بــود.

 دليل به سكه گواهي حتي و بوده برابر فيزيكي سكه بهاي و سكه گواهي بنيادي ارزش كه حالي در بنابراين .دهد قرار آن بنيادي ارزش از ترپايين
 ميان كاهشي ذهنيت از آزاد، بازار در آن قيمت به نسبت سكه گواهي شدن ترارزان هست، نيز ترارزنده معامله روند بر حاكم قوانين و شرايط
 .دارد حكايت كالابورس مالي بازار گرانمعامله

 تخليه با بازارها اين گرانمعامله .شد نزديك خود بنيادين هايقيمت به جاري هفته در ارز بهاي تضعيف با طلايي اوراق نرخ نيزدر بورس كالا 
 در قيمتي شديد نوسان هرگونه از تا كنند حفظ آنها ابطال قيمتي سطوح در را اوراق اين فروش و خريد نرخ كردند سعي معاملات در قيمتي حباب

 سكه سپرده گواهي بازار در گرانمعامله است، كرده پيدا قيمتي نشينيعقب به ميل آزاد بازار در دلار بهاي كه درحالي .بمانند مصون آينده روزهاي
 دو اين كه شرايطي در همآن پندارند؛مي جدي را نرخ افت پتانسيل و كرده ارزيابي بالا را فعلي هايقيمت كالا بورس طلايي هايصندوق و طلا
 هاقيمت كاهش بازار، در ارز آزاد بهاي افت تداوم صورت در كه دارد وجود احتمال اين بنابراين پردازند،مي دادوستد به نرخ نوسان محدوديت با بازار

 صندوق٥ واحدهاي دادوستد براي قيمت منفي نوسان شاهدهمچنين در اين بازه زماني يعني نيمه شهرويور ماه  .يابد ادامه نيز بازار دو اين در
 قرار معامله مورد آنها ابطال قيمت از كمتر نرخي در اوراق اين پاياني قيمت نمادها، از برخي در كه جايي تا بوديم، كالا بورس در فعال طلاي
  .شودمي همگرا ارز آزاد بازار در قيمتي هايتكانه با كه دارد حكايت نرخ برگشتي و رفت جريان از بازار اين در قيمتي تغييرات روند .گرفت

  
 طلا آتي روند از گرانتحليل بينيپيش

 تحليلي سايت ايهفته نظرسنجي آخرين در بازار گرانتحليل گرفت، قرار خود ايهفته شش سطح بالاترين به نزديك طلا قيمت كه حالي در
 نظرسنجي در طلا جهاني بازار كلان و استريتوال گرانتحليل كه است حالي در اين كردند. بينيپيش صعودي طلا براي را آينده هفته اكثرا كيتكو،

 طلا صعود به نظرسنجي اين در استريتوال گرتحليل ١٤ از درصد ٧٩ هفته اين سنجي نظر در كردند. بينيپيش نزولي را آن روند گذشته، هفته
 گرانتحليل نظرات ديدند. صعودي را طلا مسير درصد ٧٠ كننده،شركت نفر ٨٦٢ ميان از شخصي گرانتحليل ميان در و بودند اميدوار آتي هفته در

 شركت موسس دي، آدريان كنند.مي وجوجست مركزي هايبانك در را آن علت آنها و است صعود مسير به بازگشت حال در طلا كه دهدمي نشان
 بزرگ مركزي هايبانك كه اندشده متوجه و دارد وجود گذارانسرمايه ميان در ايفزاينده شواهد« گفت: مورد همين در ديآدريان مالي مديريت

 خريد كاهش درباره صحبت وجود با رزرو فدرال داشت. نخواهند خود هايبرنامه تغيير براي ايعجله عنوان هيچ به رزرو فدرال جمله از جهان
 براي صعودي روند اين ادامه صورت در نيز فني گرانتحليل »است. صعودي بسيار طلا براي اين و است خود ترازنامه افزايش حال در ها،دارايي

 فلز كه صورتي در بود. خواهد دلار ٨٥٠ و هزار آن، رويپيش مقاومتي سطح اونس، هر در دلار ٨٣٨ و هزار مقاومت شكستن و آينده هفته در طلا
 نظرات باشند. اميدوار نيز دلاري ٨٧٠ و هزار هايقيمت به توانندمي گرانمعامله كند، ثبت قيمت اين بالاي در را خود روزانه قيمت بتواند زرد
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امــا در ســاعات ابتدایــی بازگشــایی بازارهــا 
ــیزدهم  ــنبه س ــی ش ــاری، یعن ــه ج در هفت
شــهریور و در زمــان تنظیــم ایــن گــزارش، 
معامله گــران  میــان  انتظــارات  رونــد 
بــازار مالــی بــورس کالا تعدیــل شــد، 
به گونــه ای کــه در زمــان تنظیــم ایــن 
گــزارش، هــر گواهــی ســپرده ســکه در 
ــا نرخــی حــدود  ــورس کالا ب ــی ب ــازار مال ب
0/15درصــد کمتــر از ارزش بنیــادی آن 
ــکل  ــه ش ــت. ب ــرار گرف ــتد ق ــورد دادوس م
ــکه  ــی س ــد گواه ــر واح ــادی ارزش ه بنی
ــن  ــه )میانگی ــرخ معامل ــر 0/01 ن ــا براب ط
قیمــت خریــد و فــروش روز( ســکه در بــازار 
ــازار گواهــی ســپرده  فیزیکــی اســت، امــا ب
از عرضــه و تقاضــا  تابعــی  ســکه طــا 
بــوده و از همیــن رو ذهنیــت خریــداران 
و فروشــندگان می توانــد قیمت هــا را در 
ــر  ــا پایین ت ــر ی ــی بالات ــازار، در نرخ ــن ب ای
ــن  ــد. بنابرای ــرار ده ــادی آن ق از ارزش بنی
گواهــی  بنیــادی  ارزش  کــه  حالــی  در 

ــوده  ــر ب ــای ســکه فیزیکــی براب ســکه و به
و حتــی گواهــی ســکه بــه دلیــل شــرایط و 
ــر  ــه ارزنده ت ــد معامل ــر رون قوانیــن حاکــم ب
نیــز هســت، ارزان تــر شــدن گواهــی ســکه 
نســبت بــه قیمــت آن در بــازار آزاد، از 
معامله گــران  میــان  کاهشــی  ذهنیــت 
دارد. حکایــت  بــورس کالا  مالــی  بــازار 

ــا  ــی ب ــرخ اوراق طای ــز ن ــورس کالا نی در ب
ــه  ــاری ب ــه ج ــای ارز در هفت ــف به تضعی
ــد.  ــک ش ــود نزدی ــن خ ــای بنیادی قیمت ه
معامله گــران ایــن بازارهــا بــا تخلیــه حبــاب 
ــرخ  ــد ن ــعی کردن ــات س ــی در معام قیمت
ــطوح  ــن اوراق را در س ــروش ای ــد و ف خری
ــا از  ــد ت ــظ کنن ــا حف ــال آنه ــی ابط قیمت
هرگونــه نوســان شــدید قیمتــی در روزهــای 
آینــده مصــون بماننــد. درحالــی کــه بهــای 
ــینی  ــه عقب نش ــل ب ــازار آزاد می دلار در ب
ــران  ــت، معامله گ ــرده اس ــدا ک ــی پی قیمت
طــا  ســکه  ســپرده  گواهــی  بــازار  در 
کالا  بــورس  طایــی  صندوق هــای  و 

ــی کــرده و  ــالا ارزیاب ــی را ب قیمت هــای فعل
ــد؛  ــرخ را جــدی می پندارن پتانســیل افــت ن
ــا  ــازار ب ــن دو ب ــه ای ــم در شــرایطی ک آن ه
محدودیــت نوســان نــرخ بــه دادوســتد 
ــد، بنابرایــن ایــن احتمــال وجــود  می پردازن
دارد کــه در صورت تداوم افــت بهای آزاد ارز 
در بــازار، کاهــش قیمت هــا در ایــن دو بــازار 
ــازه  ــن ب ــن در ای ــد. همچنی ــه یاب ــز ادام نی
ــاه شــاهد  ــی یعنــی نیمــه شــهرویور م زمان
نوســان منفــی قیمــت بــرای دادوســتد 
در  فعــال  طــای  5صنــدوق  واحدهــای 
بــورس کالا بودیــم، تــا جایــی کــه در 
برخــی از نمادهــا، قیمــت پایانــی ایــن اوراق 
در نرخــی کمتــر از قیمــت ابطــال آنهــا مورد 
معاملــه قــرار گرفــت. رونــد تغییــرات قیمتی 
ــت و برگشــتی  ــان رف ــازار از جری ــن ب در ای
تکانه هــای  بــا  کــه  دارد  نــرخ حکایــت 
ــود. ــرا می ش ــازار آزاد ارز همگ ــی در ب قیمت
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پیش‌بینی تحـلیل‌گران
 از روند آتی طـلا

ــطح  ــن س ــه بالاتری ــک ب ــا نزدی ــت ط ــه قیم ــی ک در حال
شــش هفتــه‌ای خــود قــرار گرفــت،   در آخریــن نظرســنجی 
ــده را  ــه آین ــرا هفت ــو، اکث ــی کیتک ــایت تحلیل ــه‌ای س هفت
ــی  ــن در حال ــد. ای ــی کردن ــودی پیش‌بین ــا صع ــرای ط ب
ــازار جهانــی  اســت کــه تحلیل‌گــران وال‌اســتریت و کلان ب
ــی  ــد آن را نزول ــته، رون ــه گذش ــنجی هفت ــا در نظرس ط
پیش‌‎بینــی کردنــد. در نظــر ســنجی ایــن هفتــه 79 
ــنجی  ــن نظرس ــتریت در ای ــر وال‌اس درصــد از 14 تحلیل‌گ
بــه صعــود طــا در هفتــه آتــی امیــدوار بودنــد و در میــان 
ــرکت‌کننده،  ــر ش ــان 862 نف ــخصی از می ــران ش تحلیل‌گ
70 درصــد مســیر طــا را صعــودی دیدنــد. نظــرات 

تحلیل‌گــران نشــان می‌دهــد کــه طــا در حــال بازگشــت 
ــه مســیر صعــود اســت و آنهــا علــت آن را در بانک‌هــای  ب
مرکــزی جســت‌وجو می‌کننــد. آدریــان دی، موســس 
شــرکت مدیریــت مالــی آدریــان‌دی در همیــن مــورد 
گفــت: »شــواهد فزاینــده‌ای در میــان ســرمایه‌گذاران 
ــزی  ــای مرک ــه بانک‌ه ــده‌اند ک ــه ش ــود دارد و متوج وج
ــوان  ــچ عن ــه هی ــدرال رزرو ب ــه ف ــان از جمل ــزرگ جه ب
عجلــه‌ای بــرای تغییــر برنامه‌هــای خــود نخواهنــد داشــت. 
ــد  ــش خری ــاره کاه ــت درب ــود صحب ــا وج ــدرال رزرو ب ف
ــن  دارایی‌هــا، در حــال افزایــش ترازنامــه خــود اســت و ای
ــی  ــران فن ــت.« تحلیل‌گ ــودی اس ــیار صع ــا بس ــرای ط ب
نیــز در صــورت ادامــه ایــن رونــد صعــودی بــرای طــا در 
هفتــه آینــده و شکســتن مقاومــت هــزار و 838 دلار در هــر 
اونــس، ســطح مقاومتــی پیــش‌روی آن، هــزار و 850 دلار 
خواهــد بــود. در صورتــی کــه فلــز زرد بتوانــد قیمــت روزانه 
ــران  ــد، معامله‌گ ــت کن ــت ثب ــن قیم ــالای ای ــود را در ب خ
نیــز  دلاری   870 و  هــزار  قیمت‌هــای  بــه  می‌تواننــد 
ــد  ــرای رون امیــدوار باشــند. نظــرات تحلیل‌گــران نیــز ب
ــزار و 900 دلار را  ــه ه ــت ب ــا، بازگش ــی ط بلندمدت
نشــان می‌دهــد. بــه گفتــه یکــی از تحلیل‌گــران ایــن 
ــی  ــر احساســات شــدید نزول ــوزه، طــا توانســته ب ح
ــه ســطوح حســاس  ــازار غلبــه کنــد و اکنــون ب در ب
قیمتــی خــود رســیده و آمــاده از ســرگیری 
اســت. خــود  بلندمــدت  صعــودی  رونــد 
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در ابتــدای تیــر مــاه رشــد قیمت‌هــا در بــازار فــولاد کمــی 
ــان  ــی نش ــازار جهان ــا در ب ــت ه ــی قیم ــرد، بررس ــت ک اف
ــد  ــا از رش ــازار نه‌تنه ــن ب ــارات در ای ــه انتظ ــد ک می‌ده
قیمت‌هــا حمایــت نمی‌کنــد، بلکــه میــل بــه افــت نــرخ را 
نشــان می‌دهــد. افــت انتظــارات تورمــی در بــازار فــولاد بــه 
ــه ذهنیــت  ــد ب ــازار خــاص محــدود نشــده و می‌توان ایــن ب
کاهــش تقاضــا و افــت قیمت‌هــا در بازارهــای دیگــری 
همچــون مصالــح ســاختمانی، امــاک و خودروســازی 
منجــر شــود. پــس از مدت‌هــا رشــد نــرخ در بــازار فــولاد، 
احتمــال تغییــر فــاز در ایــن بــازار ایجــاد شــده کــه بیشــتر 
ــی  ــای جهان ــش قیمت‌ه ــارات و کاه ــر انتظ ــیر تغیی از مس
رخ داده اســت. اثــر ایــن تغییــر می‌توانــد بــه ســایر بازارهــا 
ــز  ــی نی ــواد غذای ــا خودروســازی و م ــع از امــاک ت و صنای
ســرایت کنــد. از اواخــر خردادمــاه ســال گذشــته تاکنــون 
ــش  ــولادی بیــش از 100 درصــد افزای ــات ف ــای مصنوع به
یافتــه در شــرایطی کــه بهــای ارز رشــدی نزدیــک بــه 30 
ــد  ــانه‌ای از رش ــب نش ــن مطل ــت. ای ــته اس ــدی داش درص
ــن  ــه افزایــش ای ــر دوگان ــی اســت کــه اث قیمت‌هــای جهان
ــه رخ  ــی ارز را ب ــای آزاد و نیمای ــد به ــار رش ــرخ در کن ن

بــازار فلــزات در 
تابـستـان1400

می‌کشــد. حــال در شــرایطی کــه بهــای آزاد ارز در فصــل 
ــی  ــای جهان ــته و قیمت‌ه ــش داش ــد کاه ــار 3/3 درص به
هــم وارد یــک فــاز نزولــی شــده اســت، رفتــار معامله‌گــران 
در بــازار از یــک تغییــر عمــده حکایــت داشــته کــه 
ــر انتظــارات بــه ســمت افــت قیمت‌هاســت. ایــن  تغیی
در حالــی اســت کــه رشــد ســالانه بهــای میلگــرد در 
ــان  ــه در پای ــوده ک ــه 140درصــد ب ــک ب ــاه 99 نزدی دی‌م
ــن  ــا ای ــت. ام ــه اس ــش یافت ــد کاه ــه 110درص ــرداد ب خ
ــت؛  ــوردار اس ــم برخ ــرم مه ــاری از دو اه ــرخ انتظ ــت ن اف
ــی و دیگــری  یکــی اثرپذیــری از کاهــش قیمت‌هــای جهان
ــی اســت  ــن در حال ــود انتظــارات گســترده افزایشــی. ای نب
کــه کاهــش نــرخ در بــازار فــولاد بــا محوریــت شــمش یــا 
ــای  ــه بازاره ــده و ب ــدود نش ــازار مح ــن ب ــرد در همی میلگ
ــایر  ــا س ــولادی ی ــای ف ــون ورق‌ه ــری همچ ــابه دیگ مش
مصنوعــات ســاختمانی ســرایت می‌کنــد کــه اثــر پروانــه‌ای 
آن بــه ســایر صنایــع نیــز گســترش خواهــد یافــت. 
ــش  ــا چال ــاه گذشــته فولادســازان کشــور ب ــک م ظــرف ی
تامیــن پایــدار بــرق روبــه‌رو بوده‌انــد و همین موضــوع نیز به 
شــدت تولیــد ایــن واحدهــا را تحت‌الشــعاع قرار داده اســت. 
ــد  ــه تولی ــل ملاحظ ــت قاب ــا اف ــی ی ــه تعطیل ــه ب ــا توج ب
میــان فولادســازان کشــور ظــرف ایــن مــدت، اغلــب 
ــروش محصــول موجــود  ــه ف ــدام ب ــدگان اق ــن تولیدکنن ای
در حــال حاضــر  و طبیعتــا  انبــار خــود کرده‌انــد  در 
میــزان موجــودی ایــن واحدهــا رو بــه اتمــام اســت.
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فـولاد
ــد  ــا می توان ــن واحده ــرق ای ــن اســتمرار قطعــی و نوســان ب بنابرای
بــا شــوک های  آینــده  را در هفته هــای  فــولاد کشــور  بــازار 
ــت  ــدن دول ــود روی کار آم ــن وج ــا ای ــد. ب ــه رو کن ــتری روب بیش
جدیــد حتــی ذهنیــت احتمــال اعمــال سیاســت های ســختگیرانه 
به منظــور کنتــرل قیمت هــا ســرعت گیری قــوی اســت کــه 
ــه  ــود عرض ــت کمب ــولاد به عل ــت ف ــد قیم ــدت از رش در کوتاه م
ــمش و  ــای ش ــه به ــل ماحظ ــش قاب ــد.  افزای ــری می کن جلوگی
ــرق  ــه خبــر قطعــی ب ــازار ب ــولادی اولیــن واکنــش ب محصــولات ف
ــا  ــود. البتــه همزمــان ب فولادســازان در اواســط تیــر مــاه امســال ب
انتشــار ایــن خبــر بــورس کالای ایــران عرضــه شــمش فــولاد را در 
ایــن بــازار متوقــف کــرد تــا متقاضیــان ایــن محصــول در واکنــش 
بــه ایــن خبــر خریدهــای هیجانــی نداشــته باشــند. عمومــا انتشــار 

ــازار  اخبــاری همچــون توقــف تولیــد از دو منظــر می توانــد بــر ب
اثرگــذار شــود؛ منظــر روانــی و منظــر عملکــردی. بــه ایــن 

ترتیــب بــورس کالا بــرای جلوگیــری از اثرگــذاری روانــی 
ــازار شــمش و محصــولات فــولادی از  ایــن خبــر بــر ب
هفتــه ســوم تیــر مــاه تــا هفتــه منتهــی بــه 8 مــرداد 
عرضــه شــمش فــولاد را در ایــن بــازار متوقــف کــرد. 
ــر  ــه خب ــولادی ب ــل ف ــازار آزاد مقاطــع طوی ــه ب البت
ــد  ــولادی واکنــش نشــان دادن ــی واحدهــای ف تعطیل

ــزار  ــال 17ه ــه کان ــرد ب ــرخ میلگ ــاهد ورود ن و ش
قابل توجــه  رقمــی  کــه  بودیــم  تومانــی 

ــی رود. ــمار م ــه ش ــول ب ــن محص ــرای ای ب
ــولاد در کشــور  ــرای ف ــف تقاضــا ب تضعی
ــاری  ــال ج ــه دوم س ــرف نیم ــن ظ چی
ــت  ــذ سیاس ــدن اخ ــادی، جدی ش می
انقبــاض پولــی از ســوی فــدرال رزرو کــه 
ــد  ــی می انجام ــورم جهان ــل ت ــه تعدی ب

و شــیوع ســویه جدیــد کرونــا در 
کشــورهای آســیای شــرقی بــه 
ــنگ  آهن  ــی س ــقوط قیمت س
در بازارهــای جهانــی ظــرف 
منجــر  اخیــر  هفته هــای 
ــی  ــن ســقوط قیمت شــد. ای
در حالــی در ایــن بــازار رقــم 

خــورد کــه امســال بهــای 
بازارهــای  در  ســنگ آهن 

ــیاری از  ــید. بس ــود رس ــی خ ــی قیمت ــورد تاریخ ــه رک ــی ب جهان
تحلیلگــران تعدیــل قیمتــی در ایــن بــازار را پیش بینــی می کردنــد، 
امــا ســقوط قیمتــی ایجادشــده در ایــن بــازار ظــرف یــک مــاه اخیــر 
ــنبه  ــات روز پنج ش ــنگ آهن در معام ــای س ــود. به ــار ب دور از انتظ
ــاه  ــت م ــرف هش ــود ظ ــی خ ــف قیمت ــه ک ــت(، ب ــم آگوس )نوزده
ــی اســترالیا  ــن ســنگ آهن، ۶2 درصــد صادرات ــر رســید. هــر ت اخی
تحویــل بنــدر چیــن بــا نــرخ 129 دلار بــه ازای هــر تــن روزهــای 
پنج شــنبه و جمعــه )نوزدهــم و بیســتم آگوســت( بــه فــروش رفــت. 
ایــن کاهــش قیمتــی شــامل حــال ســایر محموله هــای ســنگ آهن  
ــوان گفــت کــه  نقــاط مختلــف دنیــا نیــز می شــد. درمجمــوع می ت
ــرخ آن در  ــته از ن ــای گذش ــه روزه ــبت ب ــنگ آهن نس ــت س قیم
ــت. ــته اس ــدی داش ــت 40 درص ــی، اف ــکنی قیمت ــان رکوردش زم
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آلومیـنیوم
بــازده آلومینیــوم در ابتــدای تیــر مــاه حــدود منفــی 2/4 درصدی را 
نصیــب ســرمایه گذاران خــود کــرد. ایــن کاهــش قیمــت هفتگــی در 
حالــی در ایــن بــازار رقــم خــورد کــه بســیاری از ســیگنال ها شــامل 
رونــد عرضــه و تقاضــا و تــورم جهانــی حامــی رشــد قیمــت بودنــد، 
ــل  ــت عم ــیگنال های مثب ــر از س ــی، قوی ت ــیگنال های منف ــا س ام
ــر وضــع  ــم روســیه مبنــی ب ــه تصمی ــا توجــه ب ــد ب ــد. هر چن کردن
عــوارض 15درصــدی بــر صــادرات آلومینیــوم ایــن کشــور احتمــال 
ــوم  ــود دارد. آلومینی ــازار وج ــن ب ــا در ای ــوی قیمت ه ــت ق بازگش
در بــورس فلــزات لنــدن بــرای ســاعاتی در روزهــای ابتدایــی مــاه 
ــن مــورد دادوســتد  ــه ازای هــر ت ــا قیمــت 25۶0 دلار ب جــولای ب
قــرار گرفــت کــه ایــن نــرخ بیشــترین بهــای معاملــه ایــن محصــول 
ــن  ــه ای ــی معامل ــود. همچنیــن قیمــت نهای پــس از ســال 2011 ب
ــازار بــرای روز دوم جــولای بــه 2 هــزار و 540 دلار  فلــز در ایــن ب
ــروش  ــرخ ف ــم بیشــترین ن ــن رق ــه ای ــید ک ــن رس ــر ت ــه ازای ه ب
آلومینیــوم پــس از مــاه مــه امســال بــود. کنتــرل نســبی کرونــا در 
ــام  ــا انج ــا ب ــای دنی ــن اقتصاده ــی از بزرگ تری ــش قابل توجه بخ
ــرگیری  ــودرو و از س ــرای خ ــا ب ــش تقاض ــه افزای ــیون ب واکسیناس
ــه  ــد ک ــر ش ــته بندی منج ــع بس ــاز و صنای ــای ساخت وس فعالیت ه
ایــن موضــوع نیــز از رشــد بهــای ایــن فلــز حمایــت کــرد. روســیه 
ــوم  ــی آلومینی ــه ۶ درصــد عرضــه جهان ــوان کشــوری ک ــز به عن نی
ــدی روی  ــات 15 درص ــع مالی ــه وض ــم ب ــار دارد، تصمی را در اختی
ــال  ــامبر امس ــا دس ــت ت ــاه از آگوس ــول از م ــن محص ــادرات ای ص
گرفــت. تحقــق ایــن موضــوع می توانــد ســیگنالی مثبت بــرای 
ــوم  ــد آلومینی ــی مقص ــورهای اروپای ــد. کش ــی باش ــای جهان بازاره
صادراتــی روســیه هســتند. ایــن افزایــش مالیــات بــه رشــد 
ــر  ــتقیم ب ــکل مس ــه ش ــه ب ــده ک ــر ش ــته بندی منج ــه بس هزین

بســته بندی  شــامل  کــه  مصرفــی  کالاهــای  انــواع  تــورم 
ــب  ــن ترتی ــه ای ــت و ب ــذار اس ــتند اثرگ ــی هس آلومینیوم

بــه رشــد هزینــه مصرف کننــدگان منجــر می شــود. 
ــذار  ــز، بنیان گ ــه وازک ــرز؛ خورخ ــزارش رویت ــه گ ب

ــی  ــوم یکــی از تحلیلگران ــر آلومینی موسســه هارب
ــا توجــه پتانســیل  اســت کــه معتقــد اســت ب

ــات  ــن مالی ــع ای ــازار، وض ــن ب ــی ای فعل
در  آلومینیــوم  قیمــت  می توانــد 

ــال  بــورس فلــزات لنــدن را در کان
ــن  ــر ت ــه ازای ه 2۶00 دلار ب

حتــی  و  کــرده  تثبیــت 

زمینــه ثبــت رکــورد جدیــد قیمتــی بــرای ایــن فلــز را فراهــم کنــد.
ــای  ــوم در بازاره ــات آلومینی ــب معام ــاه از ت ــرداد م ــه م در میان
جهانــی کاســته شــده، امــا همچنــان بســیاری از تحلیلگــران، 
ــدت  ــز را در میان م ــن فل ــای ای ــود مجــدد به ــده روشــن و صع آین
ــد. اســتمرار سیاســت های انبســاطی  ــدت محتمــل می دانن و بلندم
از ســوی اقتصادهــای بــزرگ دنیــا همچــون ایالات متحــده و چیــن، 
در عیــن محدودیــت عرضــه ایــن فلــز، فاکتورهایــی هســتند 
ــن  ــد. در ای ــت می کنن ــول حمای ــن محص ــی ای ــد قیمت ــه از رش ک
ــا ســیگنال مهمــی اســت کــه  ــای دلت شــرایط شــیوع ســویه کرون
می توانــد مانــع مهــم و جــدی در مقابــل ایــن رشــد قیمتــی باشــد.
ــه  ــاره ب ــا اش ــورج زارع ب ــران ت ــای ای ــرکت آلومین ــل ش مدیرعام
ــوم  ــن آلومینی ــون ت ــد 1/5میلی ــه 1404، تولی ــق برنام ــه طب اینک
هدف گــذاری شــده و درنتیجــه نیــاز بــه ذخایــر بیشــتر بوکســیت 
ــا اســت، تشــریح  ــد آلومین ــش ظرفیــت تولی و در نتیجــه آن، افزای
ــاف  ــرح اکتش ــران ط ــای ای ــرکت آلومین ــاس، ش ــن اس ــرد: برای ک
سراســری بوکســیت و توســعه پهنه هــای اکتشــافی را از ســال 
97 عملیاتــی کــرد. وی ادامــه داد: عملیــات پی جویــی ایــن طــرح 
ــال 98 ــع، در س ــر مرب ــزار کیلومت ــصت و هفت ه ــال 97، ش در س

بیســت هزار کیلومتــر مربــع و در ســال 99 هــم 20هــزار کیلومتــر 
ــا بررســی و تجمیــع مطالعــات  ــع دیگــر انجــام شــده اســت. ب مرب
اکتشــافی ادوار مختلف، مشــخص شــد که بوکســیت در گســتره 29
اســتان توزیــع شــده اســت؛ بــا در نظــر گرفتــن گســتره جغرافیــای 
پتانســیل یابی  عملیــات  مربــع  کیلومتــر  20هــزار  بوکســیت، 
اســت. شــده  هدف گــذاری   1400 ســال  بــرای  پی جویــی  و 
ــج  ــیت در پن ــره بوکس ــردار 11 ذخی ــون بهره ب ــرکت اکن ــن ش  ای
اســتان کشــور در 31 بلوکــه معدنی اســت کــه حاصل آن، دســتیابی 
بــه 38 میلیــون تــن ذخیــره بوکســیت دیاســپوری و 44میلیــون 
تــن بوکســیت شــیلی اســت. مدیرعامــل شــرکت آلومینــای 
ایــران بــا اشــاره بــه افزایــش قطعــی ذخایــر بوکســیت 
ایــن مجموعــه گفــت: بــا فعالیت هــای انجــام شــده 
ــاله(  ــج س ــا 99 )دوره پن ــدای ســال 95 ت از ابت
لغایــت   ۶2 ســال های  بــا  مقایســه  در  
94 )دوره 32 ســاله(، ذخایــر قطعــی 
ذخایــر  و  179درصــد  بوکســیت 
بوکســیت  اســتخراج  قابــل 
۶78درصــد افزایــش یافــت. 
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ــی بوکســیت، مــدت زمــان  ــا افزایــش ذخیــره مــاده معدن وی افــزود: ب
ــت. ــش یاف ــال افزای ــه 30   س ــدن ب ــرداری از مع ــرای بهره ب ــت ب فعالی

ــه طــور جــدی  ــع مــادر را ب ــرق صنای ــه ســال جدیــد کمبــود ب ــا ورود ب ب
تحــت تاثیــر قــرار داد بــه طــوری کــه صنایعــی همچــون فــولاد و ســیمان 
بــا قطعی هــای مــداوم مواجــه شــدند و جهــش قیمــت در بــازار حاکم شــد.

در ایــن بیــن بــه دلیــل نــوع عملکــرد و کوره هــای مصرفــی توانســت از ایــن 
ــا به کارگیــری  ــرد و همچــون گذشــته و ب ــه در ب موضــوع جــان ســالم ب

برنامه هــای خاصــی چرخــه تولیــد را در حالــت پویــا نگــه دارند. در 
همیــن راســتا دبیــر کل ســندیکای آلومینیــوم بــا بیــان اینکه 

ــرق خانگــی و  از اواخــر بهــار شــاهد قطعی هــای مکــرر ب
ــرو  ــن اســاس وزارت نی ــر ای ــت: ب ــی شــدیم گف صنعت
تصمیــم گرفــت بــرای کنتــرل مصــرف بــرق اولویــت 
خاموشــی های مکــرر را بــه صنایــع اختصــاص دهــد 
و آنهــا را از داشــتن بــرق محــروم کردنــد. چنــان که 
در زمســتان نیــز ایــن اتفــاق منجــر بــه قطعــی گاز 

ــی  ــا صــادق نیت حقیق ــی شــد. آری ــای صنعت بخش ه
افــزود: اگرچــه امســال مزیــن بــه شــعار »پشــتیبانی ها و 

مانع زدایی هــا« اســت، امــا در واقعیــت و در عمــل این گونــه 
ــر  ــه نظ ــود و ب ــت می ش ــت از صنع ــن حمای ــت و کمتری نیس

ــه  ــن بیــن ب ــدارد. در ای ــع وجــود ن ــر از صنای ــواری کوتاه ت می رســد دی
صــورت مســتقیم بــا وزیــر نیــرو وارد مذاکــره شــد و مشــکات صنعــت را مطــرح کرد.

  
  مس

هاي هاي برقي، كابلچهارم مصرف اين فلز براي ساختن سيممس پس از آهن و آلومينيوم سومين فلز صنعتي پرمصرف جهان است و حدود سه
كنندگان فلز مس است؛ زيرا بهترين فلز ارزان براي انتقال جريان برق است. ترين مصرفصنعت برق يكي از بزرگ الكترونيك است.ارتباطي و 

هاي مس همچنين در كابل دهنده براي ساخت سيم تبديل كرده است.ترين انتقالمس آن را به بهترين و ايمن پذيريبر اين، قدرت انعطافعلاوه
گيرد. اين فلز بخش اصلي موتورها و شده يا نشده براي كاربردهاي ولتاژ پايين، متوسط يا بالا مورد استفاده قرار ميبنديعايق صورتبرق، به

ها است. همچنين مس در فيبر نوري در خطوط اصلي ارتباطات نيز كاربرد دارد. خاصيت ضدميكروبي مس آن را به فلز محبوب در كنندهتبديل
 ز تبديل كرده است.زمينه پزشكي ني

 افزايش منفي سيگنال با هاكاموديتي جهاني بازار كه بود حالي در اين كرد؛ نرخ افزايش رالي وارد را مس مجدد چين دولت اقتصادي تصميمات
 از روز آخرين در و بود منفي هايسيگنال از ترقوي بازار اين در مثبت هايسيگنال اثرگذاري ميزان وجود اين با .بود روروبه آمريكا دلار ارزش
 خريداري ترگران دلار ٤٠ حدود بعد ماه ٣ تحويل براي سرخ فلز .بازگشت شدن دلاري ٤٠٠ و هزار ٩ مرز به لندن فلزات بورس در مس قبل هفته

 انجام دليل به چين در شده تصفيه مس توليد كاهش .بود خواهد آينده هايهفته در قيمت بيشتر افزايش بينيپيش معناي به موضوع اين كه كردند
 منظور به كشور اين خصوصي بخش به وام افزايش براي چين مركزي بانك تصميم و كشور اين در ذوب اصلي واحدهاي در اساسي تعميرات
 از چين اقتصادي هايسيگنال اگرچه .بود جهاني بازارهاي ادامه در و چين داخلي بازار در مس نرخ تقويت دلايل ترينمهم اقتصادي بيشتر تحرك

 هرچند دارد، تاكيد كشور اين در قيمت كنترل سياست بر كشور اين دولت همچنان اما كندمي حمايت مدتميان و كوتاه در هاكاموديتي قيمتي رشد
 پشت را نشيبي و پرفراز روزهاي اخير هفته يك ظرف لندن فلزات بورس در مس .دهدنمي نرخ كنترل اين چگونگي درخصوص توضيحي كه

 در و كرد تغيير آن قيمتي نوسان روند هفته اواسط از اما كردمي نوسان قيمت كاهش مسير در فلز اين قبل هفته ابتدايي روز دو ظرف سرگذاشت،
 ظرف كه خورد رقم بازار اين در حالي در نرخ رشد اين .رسيد تن هر ازاي به دلار ٣٩٦ و هزار ٩ به بازار اين در مس كاتد تن هر بهاي نهايت

 بازارهاي براي منفي سيگنال موضوع اين و بود گرفته قرار رشد مسير در آمريكا دلار شاخص جولاي) ١٦ به (منتهي هفته اين پاياني روزهاي
 منفي سيگنال اين از ترقوي شدمي مخابره چين از نيز اغلب كه بازار اين بر اثرگذار مثبت هايسيگنال وجود اين با .رفتمي شمار به دنيا كالايي
 بايد و بوده خود صعود رالي ابتداي در همچنان مس كه كرد تاكيد نيز موضوع اين بر بايد البته .زد رقم را فلز اين بهاي رشد و كرد عمل جهاني

  .دهدمي سوق وسوسمت كدام به را فلز اين اثرگذار، هايسيگنال برآيند ديد
گذاري مس سرچشمه. شركت مس شهيد باهنر و سرمايه عبارتند از: شركت ملي صنايع مس ايران، در حوزه توليد مس هاترين شركتشدهشناخته
شركت  گذاري در صنعت مس است.گذاري مس سرچشمه مشخص است، فعاليت اين شركت در زمينه سرمايهطور كه از اسم شركت سرمايههمان
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مـس
ــن از رشــد  اقتصــادی چی
کامودیتی هــا  قیمتــی 
ــاه و میان مــدت  در کوت
می کنــد  حمایــت 
امــا همچنــان دولــت 
بــر  کشــور  ایــن 
کنتــرل  سیاســت 
ــن کشــور  قیمــت در ای
هرچنــد  دارد،  تاکیــد 
ــوص  ــی درخص ــه توضیح ک
ــرخ  ــرل ن ــن کنت ــی ای چگونگ
فلــزات  بــورس  در  مــس  نمی دهــد. 
لنــدن ظــرف یــک هفتــه اخیــر روزهــای پرفــراز و نشــیبی را 
پشــت سرگذاشــت، ظــرف دو روز ابتدایــی هفتــه قبــل ایــن فلــز در 
مســیر کاهــش قیمــت نوســان می کــرد امــا از اواســط هفتــه رونــد 
نوســان قیمتــی آن تغییــر کــرد و در نهایــت بهــای هــر تــن کاتــد 
مــس در ایــن بــازار بــه 9 هــزار و 39۶ دلار بــه ازای هــر تــن رســید. 
ــم خــورد کــه ظــرف  ــازار رق ــن ب ــی در ای ــرخ در حال ــن رشــد ن ای
ــاخص  ــولای( ش ــه 1۶ ج ــی ب ــه )منته ــن هفت ــی ای ــای پایان روزه
ــوع  ــن موض ــود و ای ــه ب ــرار گرفت ــد ق ــیر رش ــکا در مس دلار آمری
ســیگنال منفــی بــرای بازارهــای کالایــی دنیــا بــه شــمار می رفــت. 
ــه  ــازار ک ــن ب ــر ای ــذار ب ــت اثرگ ــن وجــود ســیگنال های مثب ــا ای ب
ــیگنال  ــن س ــر از ای ــد قوی ت ــره می ش ــن مخاب ــز از چی ــب نی اغل
ــم زد. ــز را رق ــن فل ــای ای ــد به ــرد و رش ــل ک ــی عم ــی جهان منف
البتــه بایــد بــر ایــن موضــوع نیــز تاکید کــرد که مــس همچنــان در 
ابتــدای رالــی صعــود خــود بــوده و بایــد دیــد برآینــد ســیگنال های 
اثرگــذار، ایــن فلــز را بــه کــدام سمت وســو ســوق می دهــد.
ــد از:  ــس عبارتن ــد م ــوزه تولی ــرکت ها در ح ــده ترین ش شناخته ش
ــر  ــس شــهید باهن ــران، شــرکت م ــس ای ــع م ــی صنای شــرکت مل
اســم  از  کــه  همان طــور  سرچشــمه.  مــس  ســرمایه گذاری  و 
شــرکت ســرمایه گذاری مــس سرچشــمه مشــخص اســت، فعالیــت 
ــت.  ــس اس ــت م ــرمایه گذاری در صنع ــه س ــرکت در زمین ــن ش ای
شــرکت ملــی مــس ایــران کــه بــا نمــاد »فملــی« در بــازار ســرمایه 

مــس پــس از آهــن و آلومینیــوم 
پرمصــرف  صنعتــی  فلــز  ســومین 

جهــان اســت و حــدود ســه چهارم 
ســاخت  بــرای  فلــز  ایــن  مصــرف 

ســیم های برقــی، کابل هــای ارتباطــی 
ــی  ــرق یک ــت ب ــت. صنع ــک اس و الکترونی

فلــز  مصرف کننــدگان  بزرگ تریــن  از 
ــرای  ــز ارزان ب ــن فل ــرا بهتری ــت؛ زی ــس اس م

انتقــال جریــان بــرق اســت. عاوه بــر ایــن، 
قــدرت انعطاف پذیــری  مــس آن را بــه بهتریــن 

بــرای ســاخت ســیم  انتقال دهنــده  ایمن تریــن  و 
ــای  ــن در کابل ه ــس همچنی ــت. م ــرده اس ــل ک تبدی

بــرای  نشــده  یــا  عایق بندی شــده  به صــورت  بــرق، 
ــرار  ــورد اســتفاده ق ــالا م ــا ب ــاژ پاییــن، متوســط ی کاربردهــای ولت
ــی موتورهــا و تبدیل کننده هــا  می گیــرد. ایــن فلــز بخــش اصل
نــوری در خطــوط اصلــی  اســت. همچنیــن مــس در فیبــر 
ــس آن را  ــی م ــت ضدمیکروب ــرد دارد. خاصی ــز کارب ــات نی ارتباط
ــت. ــرده اس ــل ک ــز تبدی ــکی نی ــه پزش ــوب در زمین ــز محب ــه فل ب
ــی  ــس را وارد رال ــدد م ــن مج ــت چی ــادی دول ــات اقتص تصمیم
افزایــش نــرخ کــرد؛ ایــن در حالــی بــود کــه بــازار جهانــی 
کامودیتی هــا بــا ســیگنال منفــی افزایــش ارزش دلار آمریــکا 
روبــه رو بــود. بــا ایــن وجــود میــزان اثرگــذاری ســیگنال های مثبــت 
ــن  ــود و در آخری ــی ب ــیگنال های منف ــر از س ــازار قوی ت ــن ب در ای
روز از هفتــه قبــل مــس در بــورس فلــزات لنــدن بــه مــرز 9 هــزار 
ــاه  ــل 3 م ــرای تحوی ــرخ ب ــز س ــت. فل ــدن بازگش و 400 دلاری ش
بعــد حــدود 40 دلار گران تــر خریــداری کردنــد کــه ایــن موضــوع 
بــه معنــای پیش بینــی افزایــش بیشــتر قیمــت در هفته  هــای 
آینــده خواهــد بــود. کاهــش تولیــد مــس تصفیــه شــده در چیــن 
ــی ذوب  ــای اصل ــی در واحده ــرات اساس ــام تعمی ــل انج ــه دلی ب
ــش  ــرای افزای ــن ب ــزی چی ــک مرک ــم بان ــور و تصمی ــن کش در ای
ــه منظــور تحــرک بیشــتر  ــه بخــش خصوصــی ایــن کشــور ب وام ب
ــی  ــازار داخل ــرخ مــس در ب ــت ن ــل تقوی ــن دلای اقتصــادی مهم تری
ــیگنال های  ــه س ــود. اگرچ ــی ب ــای جهان ــه بازاره ــن و در ادام چی
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هاي بورسي شناخته شده ترين شركتترين و بزرگعنوان يكي از معروفكند، بهدر بازار سرمايه فعاليت مي» فملي«ملي مس ايران كه با نماد 
هزار ميليارد تومان است كه بعد از فولادمباركه اصفهان، دومين شركت بزرگ ٢٧٠ارزش بازار شركت ملي مس ايران در حال حاضر حدود  است.

محصولات شركت ملي مس ايران شامل كاتد مس، مفتول،  شود.ميدر صنعت فلزات اساسي و سومين شركت بزرگ در كل بازار سرمايه محسوب 
البته عمده درآمد عملياتي شركت از فروش كاتد  كنسانتره موليبدن، كنسانتره طلا و نقره، سنگ سولفور، اسيدسولفوريك و كنسانتره مس است.

هزار ميليارد تومان آن از فروش ٣٧لياتي داشت كه حدود هزار ميليارد تومان درآمد عم٤٢اين شركت حدود  ١٣٩٩مس است، به صورتي كه در سال 
هزار تن آن فروش ١٢٦هزار تن كاتد مس به فروش رساند كه حدود ٢٣٨حدود  ١٣٩٨در سال » فملي» كاتد مس بوده است (داخلي و صادراتي).

هزار ميليارد تومان فروش داخلي ٧/٢٣ركت، حدود هزار ميليارد تومان درآمد عملياتي ش٤٢هزار تن آن فروش صادراتي بود. از مجموع ١١٢داخلي و 
  هزار ميليارد تومان فروش صادراتي بوده است.٣/١٨و حدود 

با در نظر گرفتن ميانگين نرخ دلار نيمايي  ١٤٠٠را محاسبه كنيم، در شركت ملي مس ايران (فملي) براي سال  P/E forwardاگر بخواهيم 
ريالي را براي هر سهم  ٢،٣٠٠تا  ٢،١٠٠توان انتظار سود دلار، مي ٩٥٠٠طور ميانگين حدود تومان و كاتد مس جهاني به ٢٢،٥٠٠در محدوده 

تا  ٩/٥بين عدد  ١٤٠٠در سال » فملي» P/E forwardريال است، ١٣,٥٤٠جه به قيمت فعلي كه حدودداشت كه با تو ١٤٠٠در سال » فملي«
تا  ٣،٥٠٠به ازاي هر سهم بين  ١٤٠٠تواند براي سال خواهد بود. در مس شهيد باهنر نيز با توجه به مفروضاتي كه در نظر گرفته شده مي ٤/٦

 ١٤٠٠را در سال  ٤/٧تا  ٨/٦بين  P/E forwardاست  ٢٥،٧٤٠فعلي سهم كه در محدوده  ريال سود بسازد كه با در نظر گرفتن قيمت ٣،٨٠٠
تواند داشته باشد. با توجه به مصارف فلز مس كه در ابتداي مطلب آورده شد و رشد تكنولوژي و با توجه به اين موضوع كه در پيشرفت مي

هاي آينده مثبت خواهد بود. با انداز جهاني فلز مس در سالشود، چشمرو ميتكنولوژي، فلزي مانند مس با افزايش تقاضا در سطح جهاني روبه
تواند ريسك نسبتا كمي داشته و گزينه مي ١٤٠٠توجه به موضوعاتي كه مطرح شد، انتخاب يك نماد از گروه مس داخل پرتفوي براي سال 

 باشد. ١٤٠٠گذاري در سال مناسبي براي سرمايه

 
 سرب و روي

درصد از اين ذخاير، چين  ٣٠ميليون تن برآورد شده است كه در اين بين كشور استراليا  ٢٥٠، معادل با ٢٠٢٠موجود در جهان در سال كل ذخاير 
درصدي،  ٤٨كننده روي در جهان نيز به ترتيب كشور چين با سهمي ترين مناطق مصرفبزرگ درصد را در اختيار دارد. ١٠درصد و مكزيك  ١٩

 شد پرداخته روي جهاني  درصدي هستند. همچنين در بخش اول گزارش به عوامل موثر بر قيمت ٦درصد و آمريكا با سهمي  ١٧اروپا با سهمي 
 اقتصاد اندازچشم و فلز اين جهاني تقاضاي و عرضه اندازچشم روي، انبار موجودي سطح اوليه، مواد قيمت  شامل عوامل دسته ٥ آن اساس بر كه

شود با نگاهي به وضعيت توليد و روي بخش دوم اين گزارش ارائه شده است كه در آن سعي ميگرفتند. در مطلب پيش قرار بررسي مورد جهاني
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مس بازار لندن

ــن  ــن و بزرگ‌تری ــی از معروف‌تری ــوان یک ــد، به‌عن ــت می‌کن فعالی
ــرکت  ــازار ش ــت. ارزش ب ــده اس ــناخته ش ــی ش ــرکت‌های بورس ش
ملــی مــس ایــران در حــال حاضــر حــدود 270هــزار میلیــارد تومان 
ــزرگ  اســت کــه بعــد از فولادمبارکــه اصفهــان، دومیــن شــرکت ب
در صنعــت فلــزات اساســی و ســومین شــرکت بــزرگ در کل بــازار 
ســرمایه محســوب می‌شــود. محصــولات شــرکت ملــی مــس 
ایــران شــامل کاتــد مــس، مفتــول، کنســانتره مولیبــدن، کنســانتره 
طــا و نقــره، ســنگ ســولفور، اسیدســولفوریک و کنســانتره مــس 
ــد  ــروش کات ــرکت از ف ــی ش ــد عملیات ــده درآم ــه عم ــت. البت اس
مــس اســت، بــه صورتــی کــه در ســال 1399 ایــن شــرکت حــدود 
ــدود  ــه ح ــت ک ــی داش ــد عملیات ــان درآم ــارد توم ــزار میلی 42ه
ــت  ــوده اس ــس ب ــد م ــروش کات ــان آن از ف ــارد توم ــزار میلی 37ه
)داخلــی و صادراتــی(. »فملــی« در ســال 1398 حــدود 238هــزار 
ــن  ــزار ت ــدود 126ه ــه ح ــاند ک ــروش رس ــه ف ــس ب ــد م ــن کات ت
ــود.  ــی ب ــروش صادرات ــن آن ف ــزار ت ــی و 112ه ــروش داخل آن ف
ــرکت،  ــی ش ــد عملیات ــان درآم ــارد توم ــزار میلی ــوع 42ه از مجم
حــدود 23/7هــزار میلیــارد تومــان فــروش داخلــی و حــدود 
اســت. بــوده  صادراتــی  فــروش  تومــان  میلیــارد  18/3هــزار 

ــی  ــرکت مل ــم، در ش ــبه کنی ــم P/E forward را محاس ــر بخواهی اگ

ــر گرفتــن  ــا در نظ ــی( بــرای ســال 1400 ب مــس ایــران )فمل
ــد  ــان و کات ــی در محــدوده 22,500 توم ــرخ دلار نیمای ــن ن میانگی
مــس جهانــی به‌طــور میانگیــن حــدود 9500 دلار، می‌تــوان 
انتظــار ســود 2,100 تــا 2,300 ریالــی را بــرای هــر ســهم »فملــی« 
ــه  ــی ک ــت فعل ــه قیم ــه ب ــا توج ــه ب ــت ک ــال 1400 داش در س
ــی« در ســال 1400  ــال اســت، P/E forward »فمل حدود13.540ری
بیــن عــدد 5/9 تــا 6/4 خواهــد بــود. در مــس شــهید باهنــر نیــز بــا 
ــرای  ــد ب ــه شــده می‌توان ــه در نظــر گرفت ــی ک ــه مفروضات توجــه ب
ــال  ــا 3,800 ری ــن 3,500 ت ــهم بی ــر س ــه ازای ه ــال 1400 ب س
ــه  ــهم ک ــی س ــت فعل ــن قیم ــر گرفت ــا در نظ ــه ب ــازد ک ــود بس س
ــا 7/4 را در  ــن 6/8 ت ــت P/E forward بی ــدوده 25,740 اس در مح
ــز  ــه مصــارف فل ــا توجــه ب ــد داشــته باشــد. ب ســال 1400 می‌توان
ــا  ــوژی و ب ــب آورده شــد و رشــد تکنول ــدای مطل ــه در ابت مــس ک
توجــه بــه ایــن موضــوع کــه در پیشــرفت تکنولــوژی، فلــزی ماننــد 
ــا افزایــش تقاضــا در ســطح جهانــی روبــه‌رو می‌شــود،   در  مــس ب
ــی  ــه موضوعات ــه ب ــا توج ــود. ب ــد ب ــت خواه ــده مثب ــال‌های آین س
کــه مطــرح شــد، انتخــاب یــک نمــاد از گــروه مــس داخــل 
پرتفــوی بــرای ســال 1400 می‌توانــد ریســک نســبتا کمــی داشــته 
ــد. ــال 1400 باش ــرمایه‌گذاری در س ــرای س ــبی ب ــه مناس و گزین
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ــا 250  ــادل ب ــال 2020، مع ــان در س ــود در جه ــر موج کل ذخای
میلیــون تــن بــرآورد شــده اســت کــه در ایــن بیــن کشــور اســترالیا 
30 درصــد از ایــن ذخایــر، چیــن 19 درصــد و مکزیــک 10 درصــد 
را در اختیــار دارد. بزرگ‌تریــن مناطــق مصرف‌کننــده روی در 
ــدی،  ــهمی 48 درص ــا س ــن ب ــور چی ــب کش ــه ترتی ــز ب ــان نی جه
ــدی  ــهمی 6 درص ــا س ــکا ب ــد و آمری ــهمی 17 درص ــا س ــا ب اروپ
ــر  ــر ب ــل موث ــه عوام ــزارش ب ــش اول گ ــن در بخ ــتند. همچنی هس
ــر اســاس آن 5 دســته  ــه شــد کــه ب ــی روی پرداخت قیمــت  جهان
ــار روی،  عوامــل شــامل  قیمــت مــواد اولیــه، ســطح موجــودی انب
چشــم‌انداز عرضــه و تقاضــای جهانــی ایــن فلــز و چشــم‌انداز 
اقتصــاد جهانــی مــورد بررســی قــرار گرفتنــد. در مطلــب پیــش‌روی 

بخــش دوم ایــن گــزارش ارائــه شــده اســت کــه در 
ــه وضعیــت تولیــد  ــا نگاهــی ب آن ســعی می‌شــود ب
و تقاضــای ایــن صنعــت در ایــران، شــرکت‌های 
ــرمایه  ــازار س ــزات در ب ــن فل ــده ای ــی تولیدکنن اصل

ــزی  ــدن فل ــران 195 مع ــد. در ای ــرار گیرن ــورد بررســی ق ــران م ای
ــتخراج  ــه اس ــوط ب ــادن، مرب ــن مع ــدد از ای ــه 43 ع ــود دارد ک وج
ســرب و روی هســتند. از ایــن تعــداد 21 معــدن فعــال، 15 
معــدن غیرفعــال و 7 معــدن در حــال تجهیــز هســتند. مهم‌تریــن 
ــگان،  ــزد، گلپای ــان، ی ــران  در زنج ــرب و روی ای ــای س کمربنده
ــد از  ــران بع ــد. ای ــرار دارن ــارک و آذربایجــان ق ــد، ان ــس، نای‌بن طب
ــد روی را در آســیا  ــارم تولی ــگاه چه ــد جای ــن، قزاقســتان و هن چی
دارد. 3 درصــد از ذخایــر جهانــی ســرب و روی )در حــدود 12 
میلیــون تــن( در ایــران قــرار گرفتــه اســت و بــا تولیــد 2/12 درصــد 
از روی جهــان، رتبــه‌ پانزدهــم تولیــد را بــه نــام خــود ثبــت کــرده 
اســت. ظرفیــت اســمی تولیــد شــمش روی 450 هــزار تــن اســت 
ــد. ــن می‌رس ــزار ت ــه 200 ه ــم ب ــن رق ــی ای ــت عمل ــه در حال ک
بررســی صنعــت تولیــد دو فلــز روی و ســرب نشــان از آن دارد کــه 
میــزان ذخایــر، اســتخراج، تولیــد و مصــرف روی در ایــران و جهــان 

ــز  ــن دو فل ــت ای ــن قیم ــر تعیی ــذار ب ــل تاثیرگ ــور عوام و همین‌ط
پرکاربــرد نگاهــی انداختــه اســت. در بخــش دوم هــم شــرکت‌های 
ــر  ــران از منظ ــرمایه ای ــازار س ــول در ب ــن دو محص ــده ای تولیدکنن
ــگ  ــه رن ــزی ب ــد. روی، فل ــرار گرفته‌ان ــورد مقایســه ق ســوددهی م
ســفید متمایــل بــه آبــی اســت کــه بــر اثــر واکنــش بــا رطوبــت هوا 
تیره‌رنــگ می‌شــود و در حیــن احتــراق رنــگ ســبز براقــی تولیــد 
ــن  ــس چهارمی ــوم و م ــن، آلومینی ــد از آه ــز بع ــن فل ــد. ای می‌کن
فلــز مــورد اســتفاده در دنیــا اســت. آلیاژهایــی کــه عنصــر روی در 
ــد.  ــتفاده بوده‌ان ــورد اس ــش م ــا پی ــرد، از قرن‌ه ــرار می‌گی ــا ق آنه
کالاهــای برنجــی کــه بــه ۱۰۰۰ تــا۱۴۰۰ ســال پیــش بازمی‌گردنــد 
در فلســطین پیــدا شــده‌اند و اشــیای زینکــی بــا ۸۷ درصــد روی در 
ــت شــده‌اند.  ــخ یاف ــل تاری ترانســیلوانیای ماقب
اســتخراج و تصفیــه روی ناخالــص هــزار ســال 
پیــش از میــاد مســیح در هنــد و چیــن 
ــا اکســیژن و دیگــر  صــورت می‌گرفــت. روی ب
ــان  ــش نش ــق واکن ــید رقی ــا اس ــود و ب ــب می‌ش ــزات ترکی غیرفل
ــزات دیگــر به‌آرامــی واکنــش نشــان  ــد فل ــز مانن ــن فل می‌دهــد. ای
ــای  ــوارد اســتفاده روی در آلیاژه ــد. حــدود 55 درصــد از م می‌ده
مختلــف از جملــه برنــج و فــولاد گالوانیــزه و آبــکاری الکتریکی فولاد 
اســت. روی بــرای آبــکاری الکتریکــی فلزهــا اســتفاده می‌شــود تــا 
ــز به‌طــور  ــن فل ــن ای ــد. همچنی ــری کن ــا جلوگی ــی آنه از زنگ‌زدگ
گســترده در صنعــت خودروســازی و ریخته‌گــری تحــت فشــار 
ــمتی  ــوان قس ــه عن ــه‌ای ب ــود. روی لول ــتفاده می‌ش ــت( اس )دایکس
ــز  ــن فل ــرد. از ای ــرار می‌گی ــتفاده ق ــورد اس ــا م ــوی باتری‌ه از محت
ــازی  ــازی، کشتی‌س ــی، خودروس ــع نظام ــروف، صنای ــد ظ در تولی
ــتحکام و  ــر اس ــه خاط ــج ب ــود. برن ــتفاده می‌ش ــازی اس و باتری‌س
مقاومــت در برابــر زنگ‌زدگــی و خوردگــی کاربردهای وســیعی دارد. 
از آنجــا کــه آلیــاژ برنــج در برابــر زنگ‌زدگــی و خوردگــی مقاومــت 
ــوان از آن در بســیاری از صنایــع اســتفاده کــرد. بالایــی دارد، می‌ت
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معدن فلزي  ١٩٥ در ايران هاي اصلي توليدكننده اين فلزات در بازار سرمايه ايران مورد بررسي قرار گيرند.تقاضاي اين صنعت در ايران، شركت
معدن در حال  ٧معدن غيرفعال و  ١٥معدن فعال،  ٢١از اين معادن، مربوط به استخراج سرب و روي هستند. از اين تعداد عدد  ٤٣وجود دارد كه 

ايران بعد از چين،  ند.دار قرار آذربايجان و انارك بند،ناي طبس، گلپايگان، يزد، زنجان، در  ترين كمربندهاي سرب و روي ايرانتجهيز هستند. مهم
ميليون تن) در ايران قرار گرفته است  ١٢درصد از ذخاير جهاني سرب و روي (در حدود  ٣د جايگاه چهارم توليد روي را در آسيا دارد. قزاقستان و هن

هزار تن است كه در  ٤٥٠پانزدهم توليد را به نام خود ثبت كرده است. ظرفيت اسمي توليد شمش روي  درصد از روي جهان، رتبه ١٢/٢و با توليد 
 رسد.هزار تن مي ٢٠٠ملي اين رقم به حالت ع
 عوامل طورهمين و جهان و ايران در روي مصرف و توليد استخراج، ذخاير، ميزان نشان از آن دارد كه سرب و روي فلز دو توليد صنعت بررسي

 ايران سرمايه بازار در محصول دو اين توليدكننده هايشركت هم دوم بخش در .است انداخته نگاهي پركاربرد فلز دو اين قيمت تعيين بر تاثيرگذار
 و شودمي رنگتيره هوا رطوبت با واكنش اثر بر كه است آبي به متمايل سفيد رنگ به فلزي روي، .اندگرفته قرار مقايسه مورد سوددهي منظر از
 عنصر كه آلياژهايي .است دنيا در استفاده مورد فلز چهارمين مس و آلومينيوم آهن، از بعد فلز اين .كندمي توليد براقي سبز رنگ احتراق حين در

 پيدا فلسطين در گردندبازمي پيش سال ١٤٠٠تا ١٠٠٠ به كه برنجي كالاهاي .اندبوده استفاده مورد پيش هاقرن از گيرد،مي قرار آنها در روي
 ميلاد از پيش سال هزار ناخالص روي تصفيه و استخراج .اندشده يافت تاريخ ماقبل ترانسيلوانياي در روي درصد ٨٧ با زينكي اشياي و اندشده

 مانند فلز اين .دهدمي نشان واكنش رقيق اسيد با و شودمي تركيب غيرفلزات ديگر و اكسيژن با روي .گرفتمي صورت چين و هند در مسيح
 آبكاري و گالوانيزه فولاد و برنج جمله از مختلف آلياژهاي در روي استفاده موارد از درصد ٥٥ حدود .دهدمي نشان واكنش آراميبه ديگر فلزات

 در گسترده طوربه فلز اين همچنين .كند جلوگيري آنها زدگيزنگ از تا شودمي استفاده فلزها الكتريكي آبكاري براي روي .است فولاد الكتريكي
 قرار استفاده مورد هاباتري محتوي از قسمتي عنوان به ايلوله روي .شودمي استفاده (دايكست) فشار تحت گريريخته و خودروسازي صنعت

 در مقاومت و استحكام خاطر به برنج .شودمي استفاده سازيباتري و سازيكشتي خودروسازي، نظامي، صنايع ظروف، توليد در فلز اين از .گيردمي
 در آن از توانمي دارد، بالايي مقاومت خوردگي و زدگيزنگ برابر در برنج آلياژ كه آنجا از .دارد وسيعي كاربردهاي خوردگي و زدگيزنگ برابر

  .كرد استفاده صنايع از بسياري

  
 

 روي كنسانتره به تبديل فلوتاسيون روش ويژهبه پرعيارسازي، و خردايش عمليات سرييك از پس روي، كانسنگ معادن از شدهاستخراج محصول
 تانك طريقه به روي هيدرومتالورژي روش .گيردمي صورت هيدرومتالورژي و پيرومتالورژي روش دو به آن كنسانتره از روي استخراج .شودمي

 كه شودمي درآورده شكلي به روي كنسانتره عمليات، از بخش اين در روي، كنسانتره سازيآماده براي .پذيردمي صورت زير مراحل طي كيچينگ
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١٤٠٠بهاي سرب و روي در بازارهاي جهاني در تابستان 

سرب روي

محصــول استخراج‌شــده از معــادن کانســنگ 
روی، پــس از یک‌ســری عملیــات خردایــش 
ــیون  ــژه روش فلوتاس ــازی، به‌وی و پرعیارس
می‌شــود.  روی  کنســانتره  بــه  تبدیــل 
دو  بــه  آن  کنســانتره  از  روی  اســتخراج 
هیدرومتالــورژی  و  پیرومتالــورژی  روش 
صــورت می‌گیــرد. روش هیدرومتالــورژی 
روی بــه طریقــه تانــک کیچینــگ طــی 
مراحــل زیــر صــورت می‌پذیــرد. بــرای 
ایــن  در  روی،  کنســانتره  آماده‌ســازی 
بخــش از عملیــات، کنســانتره روی بــه 
شــکلی درآورده می‌شــود کــه به‌راحتــی 
در حــال مناســب )اسیدســولفوریک( حــل 
ــویه  ــات تس ــط عملی ــر توس ــن ام ــود. ای ش
روش  در  می‌پذیــرد.  صــورت  تکلیــس  و 
ــا  ــز روی ب ــتخراج فل ــز اس ــوژی نی پیرومتال
اســتفاده از کربــن در کوره‌هــای خاصــی 
انجــام می‌شــود. در نهایــت روی کاتــدی 
بــه دســت آمــده از ایــن مراحــل، وارد 
می‌شــود.  شــمش‌ریزی  و  ذوب  مرحلــه 
کل ذخایــر روی  موجــود در جهــان در 
ســال 2020، معــادل 250میلیــون تــن 
بــرآورد شــده اســت. در ایــن بیــن اســترالیا 
30درصــد، چیــن 19درصــد و مکزیــک 10 
ــار دارد.  ــر را در اختی ــن ذخای ــد از ای درص
حجــم اســتخراج فلــز روی در ســال 2020، 
بالــغ بــر 12/2میلیــون تــن و حجــم تولیــد 

و مصــرف ایــن فلــز بــه ترتیــب 13/7 و 
ــت. در  ــده اس ــت ش ــن ثب ــون ت 13/2میلی
نمــودار »2« ارقــام مربــوط بــه میــزان 
ــز روی در  ــرف فل ــد و مص ــتخراج، تولی اس
ــت.  ــده‌ اس ــان داده ش ــر نش ــال‌های اخی س
در دنیــا بیشــترین ســهم از تولیــد فلــز 
ــدود  ــه ح ــت ک ــن اس ــه چی ــق ب روی متعل
یک‌ســوم از تولیــد جهانــی را در اختیــار 
اســترالیا  و  پــرو  از چیــن،  پــس  و  دارد 
میــان شــرکت‌های  قــرار می‌گیرنــد. در 
 »Korea Zink« تولیدکننــده روی، شــرکت
ــون  ــش از 1/2میلی ــدی بی ــم تولی ــا حج ب
ــت.    ــده روی اس ــن تولیدکنن ــن، بزرگ‌تری ت
روی  مصرف‌کننــده  مناطــق  بزرگ‌تریــن 
ــهم  ــا س ــن ب ــب چی ــز به‌ترتی ــان نی در جه
48درصــد، اروپــا بــا ســهم 17 درصــد 
بــا ســهم 6درصــد هســتند.  آمریــکا  و 
 2019 ســال  در  جهانــی  تجــارت  ارزش 
حــدود 18میلیــارد دلار بــوده اســت. در 
ــورهای  ــن کش ــای 3 و 4 بزرگ‌تری نموداره
ــده‌ روی نشــان داده  ــده و واردکنن صادرکنن
ــت روی را  ــر قیم ــر ب ــل موث ــده‌اند. عوام ش
ــرد:  ــیم ک ــته تقس ــج دس ــه پن ــوان ب می‌ت
ــته  ــه و دس ــواد اولی ــت م ــته اول، قیم دس
دوم ســطح موجــودی انبــار روی اســت. 
چشــم‌انداز عرضــه و تقاضــای جهانــی ایــن 
ــارم  ــوم و چه ــته‌های س ــب دس ــز به‌ترتی فل

و چشــم‌انداز اقتصــاد جهانــی پنجمیــن 
ــن عوامــل هســتند. پیش‌بینــی  دســته از ای
ــودار  ــای روی در نم ــه و تقاض ــوازن عرض ت
ــودار 6  ــت.  در نم ــده اس ــان داده ش 5 نش
ــت روی،  ــر قیم ــذار ب ــل اثرگ ــی از عوام یک
یعنــی میــزان رشــد اقتصــاد جهانــی نشــان 
داده شــده اســت. ایــن رشــد در ســال 
ــس  ــا پ ــری کرون ــطه‌ همه‌گی 2020 به‌واس
پیش‌بینــی  و  شــد  منفــی  مدت‌هــا  از 
می‌شــود در انتهــای ســال 2022 شــاهد 
رشــد مثبــت 4درصــدی در اقتصــاد جهانــی 
باشــیم. ســطح موجــودی انبارهــا یکــی 
ــت روی  ــر قیم ــذار ب ــل اثرگ ــر از عوام دیگ
ــی  ــوق، پیش‌بین ــل ف ــق عوام ــت. مطاب اس
ــاد  ــای دو نه ــق گزارش‌ه ــت روی، طب قیم
ــرب و  ــن س ــی و انجم ــک جهان ــر )بان معتب
ــت. از  ــده اس ــودار 7 آم ــورت نم روی( به‌ص
ــوان  ــت می‌ت ــک قیم ــل تحری ــر عوام دیگ
و  مرکــزی  بانک‌هــای  ارزان  پــول  بــه 
1/9تریلیــون  حــدود  اقتصــادی  بســته 
دلاری، کاهــش عرضــه و تعطیلــی بســیاری 
ــه  ــد ب ــر، امی ــال اخی ــک س ــادن در ی از مع
رشــد اقتصــادی بعــد از کرونــا و تــداوم 
ــی بیشــتر و مصــرف  ــدات صنعت رشــد تولی
ــزان  ــان می ــه هم ــه ب ــواد اولی ــرژی و م ان
قیمــت  دســت‌اندازهای  کــرد.  اشــاره 
بیــن  اختــاف  همچــون  مــواردی  نیــز 
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١٤٠٠بهاي نيكل و قلع در بازارهاي جهاني در تابستان 

نيكل قلع

تولیدکننــدگان،  فــروش  نرخ‌هــای  و  تمام‌شــده  بهــای 
حساســیت دولت‌هــا و بانک‌هــای مرکــزی نســبت بــه رشــد 
ــد اســت.  ــای رش ــد از دوره‌ه ــت‌ بع ــدید قیم ــت ش ــا و اف قیمت‌ه
ــروش در  ــش ف ــبی در بخ ــد مناس ــا رش ــرب و روی ب ــت س صنع
ــد  ــط رش ــتا، متوس ــن راس ــده و در ای ــراه ش ــر هم ــنوات اخی س
فــروش شــرکت‌های کیمیــا زنجــان، توســعه ســرب و روی و 
ــوده  ــتر ب ــا، بیش ــایر رقب ــا س ــه ب ــیا در مقایس ــدن آس ــن مع زری
ــا رشــد  ــج ســال گذشــته خــود ب ــد پن ــه طــی رون ــه نحــوی ک ب
۵۵۸ درصــدی همــراه شــده‌اند. طــی پنــج ســال، مجمــوع 
ــی(  ــرب و روی )بورس ــت س ــال در صنع ــرکت‌های فع ــروش ش ف
بــا افزایــش ۵۴۰ درصــدی همــراه شــده و از ۷۴۰ میلیــارد 
تومــان بــه بیــش از 4 هــزار و 777 میلیــارد تومــان رســیده 

ــت  ــوب صنع ــیار مطل ــد بس ــان‌دهنده رش ــر نش ــن ام ــت، ای اس
ــت،  ــا ظرفی ــب ب ــروش متناس ــده ‌ف ــت. عم ــر اس ــنوات اخی در س
متعلــق بــه شــرکت کالســیمین بــا ۳۵ درصــد ســهم بــازار اســت. 
همچنیــن شــرکت زریــن معــدن آســیا، کیمیــا و بامــا بــه جهــت 
ــه نظــر  طرح‌هــای توســعه‌ای و زیرمجموعه‌هــای در حــال رشــد ب
از نــرخ بالاتــری از رشــد ســهم بــازار و ارزش فــروش برخوردارنــد. 
ــرخ رشــد  ــا ن ــازار کاهشــی اســت ام ســهم کالســیمین از ســهم ب
ــیمین،  ــرکت کالس ــت. ش ــرده اس ــه ک ــبی را تجرب ــروش مناس ف
ــر  ــط و دیگ ــر از متوس ــیا بالات ــدن آس ــن مع ــا و زری ــا، کیمی بام
ــد.   ــه کرده‌ان ــروش را تجرب ــد ف ــن رش ــر از میانگی ــرکت‌ها کمت ش
در حــال حاضــر سرنوشــت صنعــت ســرب و روی کشــور بــه برنامــه‌ 
و تصمیم‌هــای وزیــر صمــت و معاونــان انتخابــی در ایــن وزارتخانــه 
ــد تفکــر خاصــی دارد  بســتگی دارد، هــر شــخصی روی کار می‌آی
ــم‌انداز ۱۴۰۴،  ــعه، چش ــاله توس ــج س ــای پن ــد برنامه‌ه ــی بای ول
ــای  ــود فض ــد و بهب ــع تولی ــع موان ــن رف ــه، قوانی ــت بودج وضعی
ــن  ــد. ای ــی ‌کن ــد و عمل ــرار ده ــه ق ــورد توج ــب و کار را م کس
اتحادیــه برنامه‌هــای ارائــه شــده وزیــر صمــت را بــه طــور دقیــق 
مطالعــه و بررســی کــرده‌ و می‌تــوان گفــت اگــر تــا حــدودی ایــن 
طرح‌هــا عملــی شــوند برخــی از مشــکلات صنعــت ســرب و روی 
ــر  ــوع اگ ــزود: در مجم ــینقلی اف ــن حس ــد. حس ــد ش ــل خواه ح
وزیــر صمــت در دولــت ســیزدهم بخواهــد همچــون وزرای پیشــین 
ــته  ــد گذش ــد، رون ــی نکن ــکل‌ها توجه ــی و تش ــه بخش‌خصوص ب
ــد.  ــاق نمی‌افت ــی اتف ــر بزرگ ــع تغیی ــد و در واق ــد ش ــرار خواه تک
مدیــران و تصمیم‌گیــران صنعــت جلســه‌های مهــم را پشــت 
ــا  ــه حرف‌ه ــه ب ــدون توج ــد و ب ــزار می‌کنن ــته برگ ــای بس دره
بــه  را  برنامه‌هــا  تشــکل‌ها  و  خصوصــی  بخــش  نیازهــای  و 
ــن  ــه شــده از ســوی ای ــای ارائ ــه اجــرا می‌رســانند. برنامه‌ه مرحل
وزارتخانــه کلــی بیــان شــده و بــه جزئیــات اشــاره‌ای نشــده اســت.
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بازار مسـکن
ــا نشــان از آن دارد کــه اوضــاع بازارهــای ساخت وســاز،  بررســی ه
ــی  ــد حمایت های ــان می ده ــور نش ــه در 37 کش ــد و اجاره خان خری
کــه دولت هــا طــی یک ســال و نیــم گذشــته از عصــر کرونــا، 
و  اعتبــاری  بســته های  قالــب  در  مســکن  تامیــن  حــوزه  در 
ــت  ــه »غفل ــل آنچ ــد، به دلی ــل آوردن ــه عم ــی ب ــای مال معافیت ه
ــوس  ــر معک ــود، اث ــوان می ش ــته ها عن ــن بس ــرف« ای ــخ مص از تاری
بــر بــازار گذاشــته اســت. رشــد قیمــت مســکن بــه میــزان دوبرابــر 
ــه  ــورم و همچنیــن افزایــش ســهم اجاره بهــا در ســبد هزین ــرخ ت ن
خانوارهــا تــا 30درصــد، تنهــا بخشــی از عــوارض مداخلــه دولــت در 
بــازار مســکن اســت. سیاســتگذار مســکن در نقــش »مزاحــم« بــازار 
ــای  ــازمان همکاری ه ــو س ــورهای عض ــت در کش ــده اس ــث ش باع
اقتصــادی و توســعه، هــم ســرمایه گذاران ســاختمانی دلســرد 
شــوند و هــم تمایــل موجــران بــه ادامــه اجــاره داری کاهــش پیــدا 
کنــد. مداخلــه افراطــی دولت هــا در بــازار مســکن کشــورهای 
ــد  ــار فاق ــی از اقش ــت کرونای ــور حمای ــه منظ ــان ب ــف جه مختل
ــه  ــه اولی ــد، دو عارض ــای کم درآم ــتاجران و خانواره ــکن، مس مس
ــه  ــا ب ــی از خانواره ــتیبانی ملک ــدل پش ــن م ــداوم ای ــه ت و ثانوی
ــت.  ــرده اس ــدا ک ــروز پی ــدارآمیز ب ــه هش ــوس و البت ــکل محس ش
»ســازمان همکاری هــای اقتصــادی و توســعه )OECD(« کــه 
ــی  ــی و آمریکای ــا اروپای 37 عضــو از کشــورهای توســعه یافته عمدت
دارد، دربــاره اختــال آشــکار در ســه حــوزه خریــد مســکن، اجــاره 
ــا  ــی دولت ه ــت افراط ــر حمای ــت تاثی ــاز تح ــکن و ساخت وس مس
ــرای  ــه ب ــازمان ک ــن س ــوب ای ــزارش مکت ــت. گ ــدار داده اس هش
آسیب شناســی علــت شــکل گیری حبــاب قیمــت مســکن در 

ایــن کشــورها تهیــه شــده، نشــان می دهــد کــه اشــتباه تاکتیکــی 
ــم  ــوه تنظی ــوزه نح ــته در ح ــم گذش ــال و نی ــک س ــا در ی دولت ه
بــازار مســکن در عصــر کرونــا ایــن بــوده کــه بــه اســتفاده 
ــد. ــازار مســکن روی آورده ان دائمــی از »سیاســت اضطــراری« در ب
می کنــد  تاکیــد  توســعه  و  اقتصــادی  همکاری هــای  ســازمان 
کــه بایــد سیاســت های بلندمــدت را جایگزیــن  سیاســت های 
ــود و  ــازار ش ــدید در ب ــانات ش ــع از نوس ــا مان ــرد ت ــدت ک کوتاه م
ــر  ــی ب ــای اعمال ــت. کنترل ه ــه داش ــذاب نگ ــازاری ج ــکن را ب مس
اجاره بهــا و محدودیت هــای اعمالــی بــر بــازار اجــاره، ســبب گران تــر 
شــدن مســکن در طولانی مــدت می شــود چــرا کــه آدرســی غلــط 
ــن  ــد. همچنی ــره می کن ــازار مخاب ــه ب ــا ب ــه و تقاض ــاب عرض در ب
ــتاجر  ــر و مس ــان موج ــط می ــد در رواب ــش از ح ــری بی تنظیم گ
و قراردادهــای آنــان ســبب کاهــش تحــرک در بــازار مســکن 
می شــود و از آنجــا کــه تحــرک بــازار ارتبــاط مســتقیمی بــا نیــروی 
ــار  ــی آث ــای کرونای ــان محدودیت ه ــد از پای ــر بع ــن ام کار دارد، ای
ــی  ــاد بین الملل ــن نه ــت. ای ــد گذاش ــازار کار خواه ــر ب ــی ب نامطلوب
همچنیــن تاکیــد می کنــد سیاســت های مالیاتــی از دارنــدگان 
وام هــای رهنــی بــه کاهــش قیمت هــا منتــج می شــود کــه عاملــی 
ــوط  ــررات  کان مرب ــهیل مق ــت. تس ــاد اس ــی اقتص ــرای بی ثبات ب
بــه امــور مالــی بخــش مســکن نیــز در صــورت عــدم بازگشــت بــه 
ــدت  ــاد در دراز م ــری اقتص ــه انعطاف پذی ــیب ب ــبب آس ــع، س موق
ــبب  ــدت س ــه در کوتاه م ــی ک ــه اقدامات ــه آنک ــود. در نتیج می ش
ــی  ــوارض جانب ــد ع ــود می توان ــکن می ش ــتطاعت مس ــظ اس حف
بلندمدتــی داشــته باشــد کــه عملکــرد بــازار را بــه خطــر می انــدازد.
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استـقبال خریداران و 
فروشـندگان به یکجا  

ــد  ــان می‌ده ــر نش ــی معتب ــت‌وجوی ملک ــای جس ــی موتوره بررس
در حــال حاضــر دســت‌کم یــک درصــد از فایل‌هــای نوســاز ثبــت 
ــوع »یکجــا فروشــی« هســتند. البتــه  شــده در ایــن ســایت‌ها، از ن
اگــر مجمــوع واحدهــای آپارتمانــی کــه بــه صــورت یکجــا فروشــی 
ــم  ــه کنی ــاز مقایس ــای نوس ــایر فایل‌ه ــا س ــده‌اند را ب ــه ش عرض
ــه در  ــود چراک ــد ب ــتر خواه ــروش بیش ــدل ف ــن م ــهم ای ــا س قطع
ــج  ــا پن ــار ی ــت‌کم چه ــی دس ــا فروش ــای یکج ــک از فایل‌ه ــر ی ه
ــب  ــا و در قال ــورت یکج ــه ص ــد ب ــش از ۱۰ واح ــا بی ــد و بعض واح
ــرای فــروش عرضــه شــده‌اند. بررســی علــت افزایــش  یــک فایــل ب
ــای  ــروش یکج ــورت ف ــه ص ــه ب ــی ک ــداد فایل‌های ــی در تع جزئ
امــاک کلیــد نخــورده متعلــق بــه ســازنده‌ها در موتورهــای 
ــاس  ــر اس ــت ب ــی اس ــده‌اند حاک ــت ش ــی ثب ــت‌وجوی ملک جس
ــروش  ــای ف ــاجهش، تقاض ــولا در دوره پس ــی معم ــده کل ــک قاع ی
ــد  ــروش تک‌واح ــه ف ــود، چراک ــتر می‌ش ــتغلات بیش ــای مس یکج
ــه  ــل دارایــی ملکــی ب ــرای تبدی ــه صــرف زمــان بیشــتر ب ــه منزل ب
نقدینگــی اســت. واســطه‌ها می‌گوینــد در شــرایط رکــودی فــروش 
ــا  ــاه ت ــه دســت‌کم شــش م ــا شــش طبق ــج ی ــاختمان پن ــک س ی
یــک ســال زمــان می‌بــرد و ایــن در حالــی اســت کــه اگــر ســازنده 

کل ســاختمان را بــرای فــروش بــه صــورت یکجــا عرضــه کنــد، 
ــدود  ــا در ح ــری، بعض ــیار کوتاه‌ت ــدت بس ــرف م ــالا ظ احتم

یکــی دو مــاه می‌توانــد پــای میــز معاملــه بنشــیند. اگرچــه 
خریــداران مصرفــی و حتــی خریــداران ســرمایه‌ای مســکن 
ــروه از  ــک گ ــا ی ــد ام ــرک کرده‌ان ــازار را ت مدت‌هاســت ب
ــور  ــکن حض ــازار مس ــواره در ب ــژه هم ــرمایه‌گذاران وی س
ــاجهش  ــای پس ــی در دوره‌ه ــازار را حت ــن ب ــد و ای دارن

تــرک نمی‌کننــد، چراکــه معتقدنــد اتفاقــا در شــرایط 
مطلوب‌تــری  خریدهــای  می‌تواننــد  معامــات  رکــود 
از  ایــن گــروه  انجــام دهنــد.  بــا قیمــت مناســب‌تر 
ــره اشــخاص حقیقــی  ســرمایه‌گذاران ملکــی هــم در زم
ــوان  ــه عن ــه ب ــتند ک ــی هس ــخاص حقوق ــم از اش و ه

ــه شــرکت‌های ســرمایه‌گذاری وابســته هســتند.  ــال ب مث
البتــه اغلــب ماهیــت »حقیقــی« یــا »حقوقــی« خریــداران 
ــن  ــا ای ــت ام ــخص اس ــی نامش ــطه‌های ملک ــرای واس ب
ــان ســرمایه‌ای  ــی متقاضی ــه طــور کل ــوان ب گــروه را می‌ت

ــام غیرمعمــول  ــا ارق ــه نقدینگــی ب ــرد ک مســکن خطــاب ک
ــتند.  ــی هس ــرمایه‌گذاری ملک ــی س ــد و متقاض ــار دارن در اختی

ــان ممکــن در  ــن زم ــک تقاضــای مســکن در بدتری سیاســت تحری
ــی  ــال عقب‌ماندگ ــه س ــد از س ــت. بع ــه اس ــرار گرفت ــتورکار ق دس
ــب  ــه مرات ــش ب ــه چال ــون ک ــی مســکن، اکن ــن مال ــه تامی در برنام

قــدرت  »ســقوط  از  حادتــر 

خریــد« در بــازار ملــک ریشــه دوانــده، سیاســتگذار ســراغ طرحــی 
رفتــه اســت کــه هرگــز نبایــد در ایــن مقطــع به‌عنــوان »اولیــن گام 
خــروج از رکــود« اجرایــی شــود. برنامــه‌ای بــرای افزایــش ســقف وام 
خریــد خانــه طراحــی شــده اســت کــه اگــر تصویــب شــود »قــدرت 
ــازار مســکن ۳۱  پوششــی تســهیلات« از میانگیــن ۱۳ درصــد در ب
مرکــز اســتان بــه ۲۰ درصــد افزایــش می‌یابــد. هرچنــد ایــن میــزان 
تعدیــل مبلــغ وام در مقایســه بــا ضرباتــی کــه مــوج جهــش قیمــت 
بــه تقاضــای مصرفــی وارد کــرد، کارگشــا نخواهــد بــود، امــا به‌دلیــل 
»کمبــود شــدید عرضــه در بــازار« همیــن محــرک خفیــف می‌توانــد 
ــمندانه  ــزی هوش ــی، برنامه‌ری ــع فعل ــود. در مقط ــکل‌آفرین ش مش
ــاز و  ــازار ساخت‌وس ــق در دو ب ــود عمی ــه رک ــان دادن ب ــرای پای ب
معامــات مســکن لازم اســت؛ یــک »جــدول زمانــی بــرای اجــرای 
بســته سیاســتی« کــه گام اول آن »انجمادزدایــی از امــاک« اســت.
ــه  ــی ب ــکن در حال ــد مس ــدی وام خری ــش 100 درص ــته افزای بس
سیاســتگذار پولــی ارائــه شــده اســت کــه کارشناســان نســبت بــه 

پیامدهــای 

ــت تحریک  سیاس
تقاضــا بــدون انجمادزدایــی از عرضه مســکن 

هشــدار می‌دهنــد. ارائــه بســته شــارژ قــدرت خریــد 
مســکن بــا محتــوای افزایــش ســقف وام مســکن بــه میــزان 
ــه  ــی ب ــی در حال ــه سیاســتگذار پول ــی ب ــر وام فعل دو براب
ــک از  ــازار مل ــروج ب ــم خ ــزای مه ــی از اج ــوان یک عن
حالــت رکــود مــورد تاکیــد قــرار دارد کــه کارشناســان 
عملکــرد درســت ایــن سیاســت را منــوط بــه اجــرای 
واحدهــای  عرضــه  افزایــش  بــرای  مقدماتــی  گام 
مســکونی می‌داننــد. وام خریــد مســکن در شــهر 
تهــران هم‌اکنــون معــادل 100 میلیــون تومان)بــرای 
ــا 80  ــر ب ــور براب ــتان کش ــز اس ــرادی( و در 30 مرک ــان انف متقاضی
میلیــون تومــان اســت. ایــن در حالــی اســت کــه براســاس آخریــن 
آمارهــای رســمی از وضعیــت قیمــت مســکن در مراکــز اســتان‌های 
کشــور، در پاییــز 99 متوســط قیمــت هــر مترمربــع واحــد مســکونی 
ــدود 7  ــادل ح ــتان مع ــز اس در 31 مرک
اســت.  بــوده  تومــان  میلیــون 
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ــد  ــی وام خری ــون تومان ــقف 80 میلی ــاب س ــا احتس ب
مســکن در 30 مرکــز اســتان کشــور ووام 100 میلیــون 
ــی وام  ــش ده ــدرت پوش ــران ق ــهر ته ــی در ش تومان
ــته  ــال گذش ــز س ــت پایی ــاب قیم ــا احتس ــود ب موج
ــه طــور متوســط 15/5  ــز اســتان‌ها، ب مســکن در مراک

مترمربــع از هزینــه خریــد مســکن در ایــن شــهر‌ها اســت.
ــت،  ــن دول ــل همی ــم مث ــد ه ــت جدی ــی دول از طرف
بــا طــرح ناتمــام »خانه‌ســازی دولتــی« ســورپرایز 
باقی‌مانــده  پروژه‌هــای  پیــش،  می‌شــود. ۸ ســال 
»مســکن‌مهر« -۴۰درصــد کل طــرح- بــه دولــت 
بعــد منتقــل شــد و الان هــم بیــش از ۷۰درصــد کار 
ــود.  ــل می‌ش ــا منتق ــه بعدی‌ه ــی« ب ــکن مل در »مس
اشــتباهی  سیاســت  کــه  تحمیلــی  تکلیــف  ایــن 

ــود  ــع موج ــا وض ــت ب ــکن اس ــازار مس ــم ب ــرای تنظی ب
ــد بخــش  ــی جدی ــرانجام برســد. متول ــه س ــد اســت ب بعی
مســکن بــرای گریــز از عــوارض تورمــی ایــن مــدل عرضــه 
مســکن بــرای خانه‌اولی‌هــا، بایــد ابتــدا نقــش دولــت 
را در »مســکن ملــی« تغییــر دهــد و ســپس دو گام 
ــرمایه‌ای و  ــال حاضــر تقاضــای س ــردارد. در ح ــی ب تکمیل
ســفته‌بازانه بــازار مســکن را اشــغال نمــوده اســت. بــر ایــن 
اســاس تــا زمانــی کــه »انتظــارات تورمــی« بــه قــوت خــود 
باقــی اســت و پناهــگاه بــازار ملــک هیــچ هزینــه‌ای بــرای 
ــات  ــل مالی ــد )مث ــاد نمی‌کن ــی ایج ــای غیرمصرف تقاض
ــی  ــای فرع ــاف مالیات‌ه ــه برخ ــاک ک ــر ام ــالانه ب س
ــدی  ــر عای ــات ب ــا مالی ــی ی ــه خال ــر خان ــات ب ــل مالی مث
ســرمایه، صحبتــی از آن نمی‌شــود( افزایــش عرضــه 
ــن  ــد. بنابرای ــد ش ــکن نخواه ــت مس ــش قیم ــث کاه باع
صحیــح  سیاســت  بــا  مســکن  قیمــت  اضافه‌پــرش 
ــار اســت. ــل مه ــی قاب ــع تقاضــای مصرف ــه نف ــی ب مالیات
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ترمز تـورم مسـکن در
 تیـرماه کشیده شد

ــکن  ــورم مس ــره ت ــاه بالاخ ــد از 45 م ــتان بع ــاه تابس ــن م در اولی
ــرانجام  ــاه س ــر م ــد. در تی ــادل ش ــی متع ــورم عموم ــه ت ــبت ب نس
ــی  ــورم عموم ــرخ ت ــکن از ن ــت مس ــه‌ای قیم ــد نقط ــرعت رش س
ــی  ــزان جزئ ــه می ــطح ب ــر س ــن تغیی ــد ای ــر چن ــد. ه ــر ش کمت
ــکن در  ــی مس ــت واقع ــش قیم ــر کاه ــا بیانگ ــاده، ام ــاق افت اتف
ــا در  ــمی آپارتمان‌ه ــت اس ــال، قیم ــن ح ــا ای ــت. ب ــت اس پایتخ
ــه متغیــر  ــا توجــه ب تیــر مــاه افزایــش پیــدا کــرد کــه علــت آن ب
غیراقتصــادی موثــر بــر رفتــار معامله‌گــران و زورآزمایــی انتظــارات، 
مشــخص اســت. قیمــت مســکن در نخســتین مــاه تابســتان 
ــه  ــی ک ــرد. در حال ــه ک ــاب را تجرب ــه حب ــی از تخلی شــکل متفاوت
میانگیــن قیمــت هــر مترمربــع آپارتمــان مســکونی معاملــه شــده 
در تهــران طــی تیرمــاه رشــد ماهانــه جزئــی 1/3 درصــدی داشــته 
اســت امــا مقایســه تغییــرات قیمــت مســکن در پایتخــت بــا نــرخ 
ــی نشــان می‌دهــد قیمــت واقعــی مســکن در شــروع  ــورم عموم ت
ــورم مســکن  ــه ایــن معنــا کــه ت تابســتان کاهــش یافتــه اســت، ب
ــرات قیمــت  ــوع تغیی ــاده اســت. مجم ــب افت ــی عق ــورم عموم از ت
ــه  ــه ک ــش رفت ــه شــکلی پی ــون ب ــدای امســال تاکن مســکن از ابت
ــر  ــت پایین‌ت ــه قیم ــکونی ب ــای مس ــازار، آپارتمان‌ه ــون در ب اکن

ــه  ــفند 99( معامل ــد )اس ــب عی ــام ش ــکن در ای ــت مس از قیم
ــه  ــای معامل ــداد آپارتمان‌ه ــاس تع ــن اس ــر ای ــود. ب می‌ش

ــره  ــزار و 71 فق ــاه 5 ه ــر م ــی تی ــران ط ــده در ته ش
بــوده کــه ایــن میــزان در مقایســه بــا حــدود 5 هــزار و 
100 آپارتمــان فروختــه شــده در خــرداد، افــت خفیــف 

ــان از آن  ــا نش ــی ه ــد. بررس ــان می‌ده ــدی را نش 0/6 درص
ــر از  ــاه اول ۱۴۰۰ در پايتخــت كمت ــه ساخت‌وســاز ۴ م دارد ک

ابرركــود ســاختماني ۹۹ بــود ده اســت. بــه عبارتــی دیگــر 
شــکاف بیــن »عرضــه جدیــد مســکن« و »کــف نیــاز بــه 
ــه  ــته و ب ــال گذش ــد س ــد« از ۳۰ درص ــان جدی آپارتم
ــران  ــت. در ته ــیده اس ــاری رس ــال ج ــد در س ۴۰ درص

ــرای تعادل‌بخشــی عرضــه و تقاضــا طبــق نیازســنجی‌های  ب
ــکونی  ــد مس ــزار واح ــل ۷ ه ــه حداق ــه ب ــه، ماهان ــورت گرفت ص
ــای گذشــته از  ــازنده‌ها طــی ماه‌ه ــه س ــاز اســت. کارنام ــد نی جدی

ســال جــاری حــدود نصــف ایــن رقــم بــوده اســت. ایــن رکــود، 
تــاوان هفتــم ســفته‌بازی ملکــی اســت. رکــورد 16 ســاله رکــود 
ساختمان‌ســازی در ســال 99، شکســته شــد و تیــراژ خانه‌ســازی 

در چهارمــاه نخســت در تهــران، 14 هــزار و 700 واحــد مســکونی 
ــت.  ــد اس ــه بع ــال ۸۳ ب ــه از س ــزان عرض ــن می ــه کمتری ــت ک اس
ــه  ــش عرض ــا افزای ــه آی ــود ک ــی ش ــرح م ــه مط ــوال اینگون ــا س ام
مســکن می‌توانــد باعــث کاهــش قیمــت مســکن شــود؟ آیــا 
ــه تقاضــای  ــا کســری عرضــه نســبت ب ــازار مســکن ب ــا در ب اساس
مصرفــی مواجــه هســتیم یــا بــا مــازاد عرضــه؟ بررســی هــای نشــان 

ــت. ــه اس ــز مواج ــه نی ــش عرض ــا افزای ــکن ب ــه مس از آن دارد ک
ــم در 17 ســال  ــر ببری حــال اگــر دوربیــن خــود را کمــی عقــب ت
اخیــر ســال 99 ســردترین بــازار بــه لحــاظ تیــراژ ســاختمانی بــوده 
ــه ثبــت رســیده  ــزان از ســاخت مســکن ب ــن می ــه در آن کمتری ک
ــکونی در  ــد مس ــزار و 400 واح ــا 53 ه ــته تنه ــال گذش ــت. س اس
ــزان از  ــن می ــه ای ــد ک ــت کردن شــهر تهــران مجــوز ســاخت دریاف
ســال 83 تاکنــون کــه داده‌هــای مربــوط بــه تیــراژ ســالانه ســاخت 
نشــان‌دهنده  ساخت‌وســاز  حــوزه  در  می‌شــود  ثبــت  مســکن 
رکــورد بی‌ســابقه در رکــود ســاختمانی بــود تــا اینکــه رونــد نزولــی 
ساخت‌وســاز در ســال جــاری، رکــورد جدیــدی از رکــود را از خــود 
ــه شــکلی دیگــر نیــز مــی تــوان ایــن موضــوع  برجــای گذاشــت. ب
را بررســی کــرد: کارنامــه 53 ماهــه تــورم مســکن پایتخــت نشــان 
ــوب  ــارف قیمتــی بیــن مناطــق شــمال و جن ــه متع می‌دهــد فاصل
شــهر تهــران کــه در عصــر اول جهــش قیمــت مســکن )از ابتــدای 
96 تــا تیرمــاه 98(، بــه دلیــل رشــد شــتابان قیمــت در پنــج منطقه 
اول پایتخــت، از حالــت تعــادل خــارج شــده و ایــن فاصلــه تبدیــل 
بــه گســل قیمتــی شــمال و جنــوب پایتخــت شــده بــود، هم‌اکنــون 
در مســیر بازگشــت بــه نقطــه تعــادل قــرار گرفتــه اســت. 
ــور در دو  ــهر کش ــکن ۸ کلان‌ش ــورم مس ــرخ ت ن
ــال  ــت در س ــش قیم ــی »جه ــع زمان مقط
۹۷« و »میانه تابســتان ۱۴۰۰« ســنجش 
شــد. نتایــج نشــان می‌دهــد، رشــد تنــد 
ــروع  ــران ش ــدا در ته ــت مســکن ابت قیم
در  کلان‌شــهر  ایــن  به‌طوری‌کــه  شــد؛ 
ســال اول جهــش، رتبــه اول بیشــترین نــرخ 
ــاص داد.  ــود اختص ــه خ ــی را ب ــورم ملک ت
ــن  ــران در ای ــر، ته ــال حاض ــا در ح ام
رده‌بنــدی، آخــر شــده و کــرج 
ــرار  ــگاه اول ق در جای
گرفتــه اســت.  
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طرح یک میـلیون 
مسـکن در سـال

ــال  ــه دنب ــال ب ــد در س ــون واح ــک میلی ــکن ی ــرح مس ــراح، ط ط
ســاخت خانــه اســت یــا ایجــاد شــغل؟ ایــن ســوال بزرگــی 
ــل  ــه طــرح مطــرح شــده اســت. در محاف ــان ارای ــه از زم اســت ک
اجرایــی دولــت یکــی از بحث‌هــای کانونــی، موضــوع ســاخت 
ــال  ــدت ۴ س ــد از م ــا بع ــال اســت ت ــون مســکن در س ــک میلی ی
ــاز  ــه نی ــود. اینک ــاخته ش ــد س ــکن جدی ــون مس ــا ۴ میلی مجموع
ــث  ــود بح ــت خ ــکن اس ــداد مس ــه تع ــران چ ــه ای ــی جامع واقع
دیگــری اســت؛ ولــی بــا فــرض اینکــه چنیــن تقاضایــی وجــود دارد، 
بحــث ایــن اســت کــه آیــا امــکان تولیــد ۴ میلیــون مســکن در ۴ 
ــا خیــر؟ ســال دوره ریاســت‌جمهوری آقــای رئیســی وجــود دارد ی

ــر 10  ــال حاض ــده در ح ــام ش ــای انج ــی ه ــه بررس ــه ب ــا توج ب
ــفته  ــت و س ــرف اس ــازاد مص ــده م ــد ش ــکن تولی ــد از مس درص
بــازی و ســرمایه گــذاری در ایــن بخــش موجــب شــده کــه 
ــد  ــه هــای جدی ــه خان ــاز ب ــوز نی ــه نظــر برســد کــه هن ــه ب اینگون
اســت. حــال بــا ایــن بررســی نیــاز ســاخت 4 میلیــون خانــه در 4 
ســال چگونــه طــرح ریــزی شــده اســت. بــر اســاس و تحــت تأثیــر 
ــازار ســرمایه‌گذاری  ــد وخامــت در ب ــن طــرح »رکوردهــای جدی ای

حــس  بیشــترین  ســاختمانی«، 
ــدا  ــده« هوی ــه آین ــی ب »نااطمینان
شــد. ســطح چهــار نمایشــگر در 
بــازاری کــه فعــالان ســاختمانی 
نشــان  دارنــد،  حضــور  آن  در 
می‌دهــد طــرح دولــت نتوانســته 
ــد و  ــب کن ــروه را جل ــن گ ــر ای نظ
ــود  ــه بهب ــا ب ــدواری آنه ــث امی باع
شــرایط شــود. رشــد دوبــاره قیمــت 

مســکن، نبــود قــدرت خریــد در تقاضــای موثــر و همچنیــن رکــود 
ــرای ســازنده‌ها غیرممکــن کــرده اســت.  ــازار ملــک، فعالیــت را ب ب
از منظــر آمــاری مــی تــوان ایــن گونــه عنــوان کــرد کــه شــاخص 
»انتظــارات ســاختمانی‌ها« از مطالبــه طــرح رکــودزدا حکایــت دارد. 
بــا مــروری بــر وضعیــت بخــش مســکن در ایــران از منظــر شــاخص 
ــوار  ــک خان ــوان کــرد کــه ی ــوان عن ــه مســکن مــی ت دسترســی ب
ــون  ــی 10 میلی ــوق تقریب ــا حق ــکن ب ــه مس ــی ب ــرای دسترس ب
ــد  ــان بای ــارد و 400 میلیــون توم تومــان و قیمــت مســکن 2 میلی
۲۰ ســال درآمــد خــود را کنــار بگــذارد. البتــه براســاس مطالعــات 
ــرای  ــه در حــال حاضــر متوســط طــول دوره انتظــار ب صورت‌گرفت
ــالای  ــران ب ــه ای ــرای کل جامع ــری ب ــد مســکن حــدود ۷۵مت خری
۳۴ ســال اســت. ایــن شــاخص بــرای دهــک اول )فقیرتریــن( ۱۴۳ 
ســال و بــرای دهــک دهــم فقــط ۱۱ ســال اســت. امــا نکتــه فقــط 
ایــن موضــوع نیســت اگــر روش‌هــای ســاخت واحدهــای مســکونی 
مــورد تعهــد دولــت از روش‌هــای متمرکــز دولتــی )مســکن مهــر( 
بــه روش‌هــای غیرمتمرکــز مبتنــی بــر امکانــات بخش‌خصوصــی و 
بانک‌هــا )روش بنیــاد مســکن( تغییــر کنــد، می‌تــوان هدف‌گــذاری 
یک‌میلیــون مســکن را عملــی کــرد )بــا فــرض اینکــه نیــاز باشــد- 
البتــه در روش غیرمتمرکــز امــکان هدف‌گــذاری اشــتباه نیــز 

حــذف می‌شــود؛ چــرا کــه اگــر واحــدی متقاضــی نداشــته باشــد، 
ــی  ــن مال ــوگاه تامی ــه گل ــل ک ــن دلی ــه ای ــود(. ب ــروع نمی‌ش ش
مســکن، تامیــن یــک میلیــون مســکن در ســال در گلــوگاه فنــی و 
تــدارکات بــه ویــژه فــولاد و ســیمان تأمیــن زمیــن مناســب، تامیــن 
ــذاری‌  ــا هدف‌گ ــب ب ــمت متناس ــن قس ــر ای ــه اگ ــرق و... ک آب و ب
ــا مشــکل مواجــه می‌شــود.  ــرود، کل هــدف ب ــو ن ــی جل یک‌میلیون
ــا  ــد و ب ــتفاده کن ــی اس ــای بخش‌خصوص ــر از ظرفیت‌ه ــت اگ دول
احــداث شــهرک‌های اقمــاری توســعه مســکن را برنامه‌ریــزی کنــد، 
امــکان دســتیابی بــه هــدف یک‌میلیــون مســکن وجــود دارد؛ ولــی 
روش مســکن مهــر و مســکن ملــی از تحــرک کافــی بــرای رســیدن 
ــه  ــوردار نیســت و ن ــال برخ ــون مســکن در س ــدف یک‌میلی ــه ه ب
تنهــا امــکان دســتیابی بــه هــدف یــک میلیــون مســکن در ســال را 
ــود.  ــز می‌ش ــورم نی ــش ت ــب افزای ــه موج ــد، بلک ــی می‌کن غیرعمل
ــرد  ــوان ک ــوع را عن ــن موض ــوان ای ــی ت ــز م ــر نی ــکلی دیگ ــه ش ب
ــهیلات  ــی« و »تس ــن دولت ــور »زمی ــروع کار دو موت ــرای ش ــه ب ک
ــی  ــی دولت ــه اراض ــتند. البت ــدی هس ــای قدرتمن ــی« ابزاره بانک
ــر«  ــی صف ــات زیربنای ــل »خدم ــهرها به‌دلی ــدوده ش ــرون از مح بی
ــازی  ــکان آماده‌س ــادگی ام ــن س ــه ای ب
بــرای بارگــذاری را نــدارد. فعالیــت 
ــی«  ــه پول ــک »نامعادل ــا ی ــور دوم ب موت
روبــه‌رو اســت. وام درنظــر گرفتــه شــده 
ــان  ــون آپارتم ــاخت یک‌میلی ــرای س ب
بــه معنــای آن اســت کــه ســهم بخــش 
مســکن از کل تســهیلات جدیــد بانکــی 
در ســال، بایــد دســت‌کم بــه ۲۰درصــد 
درحالی‌کــه  کنــد؛  پیــدا  افزایــش 
ــت. ــوده اس ــد ب ــدود ۵درص ــهم ح ــن س ــر، ای ــال اخی ــی دو س ط

تولیــد کننــدگان معتقدنــد کــه تأمیــن مصالــح قابلیت اجرایــی دارد 
ــح  ــدگان شــن، ماســه و مصال ــال: مجمــع تولیدکنن ــوان مث ــه عن ب
ــه  ــان پتانســیل گفــت کافیســت ســری ب ــران در بی ســاختمانی ای
ــای  ــرآوری و واحده ــای ف ــود در کارخانه‌ه ــم موج ــای عظی دپوه
ــولاد  ــن، ف ــندگان آه ــف فروش ــه صن ــد. اتحادی ــح بزن ــد مصال تولی
و فلــزات اســتان تهــران نیــز بــا اشــاره بــه اینکــه پتانســیل 
تولیــد آهــن ‌آلات 60درصــد بیشــتر از نیــاز مصــرف کشــور 
ــن و  ــد آه ــن ‌100درص ــی تامی ــد: توانای ــد می‌کن ــت، وی تاکی اس
ــدون  ــون واحــد مســکونی ب ــک میلی ــه منظــور ســاخت ی ــولاد ب ف
ــچ ســرمایه در گردشــی در داخــل کشــور وجــود دارد.  ــق هی تزری
براســاس  بــرآورد تقاضــای محصــولات فــولادی تخــت مــورد 
ــرای  ــه ب ــولاد مبارک ــوی ف ــکن از س ــژه مس ــرح وی ــرای ط ــاز ب نی
ســاخت 4میلیــون مســکن )ســالانه یــک‌ میلیــون(، بــا آورده صفــر، 
ــی،  ــه دولت ــال بودج ــک ری ــدون ی ــگان و وام ارزان، ب ــن رای زمی
ــاخت  ــراژ س ــرض مت ــا ف ــکن ب ــون مس ــک میلی ــاخت ی ــرای س ب
ــه  ــاز ب ــی نی ــون تومان ــاخت 5 میلی ــه س ــا هزین ــی ب 100 مترمربع
تامیــن بودجــه 500 هــزار میلیــارد تومانــی اســت  کــه ایــن مبلــغ 
ــت. ــور اس ــر کش ــالیان اخی ــی س ــه عمران ــر بودج ــدودا 5 براب ح
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ــی  ــت بررس ــی اس ــه جنس ــش رو از چ ــالهای پی در س
ــت  ــد جمعی ــوه رش ــد و نح ــرخ رش ــوزه ن ــا در ح آماره

ایــران از تغییــر معنــادار وزن دو گــروه ســنی در ترکیــب 
جمعیتــی کشــور حکایــت از »ســقوط نــرخ جانشــینی جمعیت 
ناشــی از افــت شــدید زاد و ولــد«، دارد. از طــرف دیگــر رونــد 
ــرار  ــن ق ــطح پایی ــز در س ــا نی ــداد خانواره ــالانه تع ــد س رش
ــادی  ــکات اقتص ــی از مش ــا ناش ــداد عمدت ــن دو روی دارد. ای
خانوارهــا و همچنیــن تاثیــر کرونــا بــر زندگــی مــردم اســت. امــا 
دگرگونــی جمعیتــی فقــط بــه ایــن دو مــورد ختــم نمی شــود. 
در حــال حاضــر ســهم »جمعیــت جــوان« از یک ســوم کل 

جمعیــت در نیمــه دهــه 80 بــه یک پنجــم کاهــش پیــدا کــرده 
ــد  ــه 10درص ــده و ب ــر ش ــالخورده« دو براب ــت س ــهم »جمعی و س
ــالخورده طــی  ــت س ــر جمعی ــا رشــد تندت رســیده اســت. برآورده
ــر »ورود  ــت بیانگ ــن وضعی ــد. ای ــان می ده ــش رو را نش ــه پی ده
ــر  ــه ب ــری« و افزایــش »مجردهــای ســالمند« اســت ک ــاز پی ــه ف ب
آینــده بــازار مســکن تاثیرگــذار خواهــد بــود. پیش بینی هــا حاکــی 
ــش رو  ــال های پی ــران در س ــی در ای ــاز جمعیت ــرات ف ــت تغیی اس
بــه ســمت فازهــای بعــدی ســالمندی ادامــه خواهــد داشــت. ایــن 
ــی و اقتصــادی را  ــف اجتماع ــا ســاختارهای مختل ــه تنه موضــوع ن
ــده »مجردهــای  ــرار خواهــد داد بلکــه افزایــش پدی تحــت تاثیــر ق
ســالمند« جنــس تقاضــای مســکن را در ســال ها و دهه هــای آتــی 
نیــز تغییــر می دهــد. بــر ایــن اســاس جمعیــت کشــور در ســال 99
بــه حــدود 84 میلیــون و 770 هــزار نفــر رســید. آمارهــای مربــوط 
بــه تحــولات جمعیتــی از کاهــش آهنــگ رشــد جمعیــت در کشــور 
ــرخ رشــد  ــی کــه ن ــا نشــان می دهــد در حال ــر می دهــد. آماره خب
ســالانه جمعیــت در دهــه ۶0 معــادل 3/9 درصــد بــود ایــن میــزان 
در پنــج ســاله منتهــی بــه ســال 95 بــه 1/24 درصــد، در ســال 98

بــه 1/23 درصــد و در ســال 99 بــه 1/02 درصــد رســید. همچنیــن 
تعــداد خانوارهــای کشــور کــه درســال 95 برابــر بــا 24 میلیــون و 
ــه 25میلیــون و ۶00 هــزار  ــود در ســال 98 ب ــوار ب 200 هــزار خان
خانــوار و در ســال 99 بــه 2۶ میلیــون و 200 هــزار خانــوار کاهــش 
یافــت. بــه عبارتــی دیگــر نــرخ رشــد ســالانه خانــوار در پنــج ســاله 
ــن در  ــوده اســت. ای ــادل 2/۶5 درصــد ب ــه ســال 95 مع ــی ب منته
حالــی اســت کــه ایــن میــزان در ســال 98 بــه حــدود 2 درصــد و در 
ســال 99بــه 2 درصــد کاهــش یافــت. همچنیــن میــزان زاد و ولد در 
ســال 94 برابــر بــا یــک میلیــون و 570 هــزار نفــر بــود ایــن میــزان 
ــت.  ــه اس ــش یافت ــوکه کننده ای کاه ــور ش ــد به ط ــال های بع در س
در ســال 97 میــزان زاد و ولــد بــه یــک میلیــون و 3۶۶ هــزار نفــر و 

ــد  درص
ــالخورده طــی  ــت س ــر جمعی ــا رشــد تندت رســیده اســت. برآورده
ــر »ورود  ــت بیانگ ــن وضعی ــد. ای ــان می ده ــش رو را نش ــه پی ده
ــر  ــه ب ــری« و افزایــش »مجردهــای ســالمند« اســت ک ــاز پی ــه ف ــر ب ــه ب ــری« و افزایــش »مجردهــای ســالمند« اســت ک ــاز پی ــه ف ب
آینــده بــازار مســکن تاثیرگــذار خواهــد بــود. پیش بینی هــا حاکــی 
ــش رو  ــال های پی ــران در س ــی در ای ــاز جمعیت ــرات ف ــت تغیی اس
بــه ســمت فازهــای بعــدی ســالمندی ادامــه خواهــد داشــت. ایــن 

ر  د
ســال 98 بــه یــک 

ــش  ــر کاه ــزار نف ــون و 198 ه میلی
یافتــه اســت. کــه ایــن میــزان کاهــش، نشــان دهنده 

ــن آمارهــا نشــان  بحــران جانشــینی جمعیــت در کشــور اســت. ای
ــش  ــل کاه ــه دلی ــت ب ــد جمعی ــرعت رش ــون س ــد هم اکن می ده
ــر شــده  ــه ســال های قبــل کندت ــد، نســبت ب شــوکه کننده زاد و ول
ــکیل  ــد تش ــرعت رش ــت س ــی اس ــا حاک ــن آماره ــت. همچنی اس
ــل  ــن دلای ــی از مهم تری ــه یک ــت ک ــده اس ــن آم ــز پایی ــوار نی خان
آن کاهــش میــزان ازدواج، کاهــش ســرعت رشــد جمعیــت و 
همچنیــن بــالا رفتــن ســن ازدواج و تشــکیل خانــواده اســت.
ــه  ــت ک ــر آن اس ــه مهمت ــات نکت ــن موضوع ــی ای ــا تمام ــال ب ح
ــال(  ــا 29 س ــنی 15 ت ــروه س ــور )گ ــوان کش ــت ج ــهم جمعی س
ــل  ــی مکم ــه نوع ــوان ب ــداد را می ت ــن روی ــود. ای ــوط می ش مرب
ــه ســمت ســالخوردگی عنــوان  رویــداد حرکــت جمعیــت کشــور ب
کــرد. یک ســوم کل جمعیــت جــوان در میانــه دهــه 80 بــه 
ــت  ــد جمعی ــر 5 درص ــوی دیگ ــت و از س ــش یاف ــم کاه یک پنج
ــاره  ــال 1400 اش ــد در س ــه 10 درص ــه 80 ب ــالخورده در ده س
کــرد. پیش بینی هــای انجــام شــده نشــان می دهــد در ســال 
ــش از ۶0 ســال( از 10 ــروه ســنی بی جــاری ســهم ســالمندان )گ
ــش از 8 ــادل بی ــزان مع ــن می ــه ای ــرد ک ــد ک ــور خواه ــد عب درص
ــه شــکلی  ــان ســال جــاری اســت. ب ــا پای ــر ســالمند ت ــون نف میلی
ــا  ــال 1410، ب ــه در س ــود ک ــوان نم ــوان عن ــی ت ــر م ــح ت صری
عبــور ســهم جمعیــت ســالمند کشــور از 14 درصــد شــرایط 
ــش  ــتا پی ــن راس ــد، در ای ــد ش ــب خواه ــور غال ــر کش ــی ب خاص
ــه مــرز ســالمندی  بینــی مــی شــود کــه در ســال 1420 کشــور ب
ــد. ــور برس ــت کش ــد از جمعی ــدود 19 درص ــی ح ــرط جمعیت مف

تقاضـای مسـکن
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ــاي مســکوني  ــات آپارتمانه ــداد معام ــاه ســال 1400 ، تع در تيرم
ــه  ــيد ک ــکوني رس ــد مس ــزار واح ــدود 5/1 ه ــه ح ــران ب ــهر ته ش
نســبت بــه مــاه قبل و ماه مشــابه ســال قبل بــه ترتيــب 0/6 و 63/9 
درصــد کاهــش نشــان داد. ایــن آمــار در مــاه مــرداد بــه حــدود 5/5 
هــزار واحــد مســکوني رســيد کــه نســبت بــه مــاه قبــل 8/4 درصــد 
افزايــش و نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل 39/4 درصــد کاهــش 
ــد  ــزار واح ــدود 7/8 ه ــه ح ــز ب ــاه نی ــهریور م ــان داد. و در ش نش
مســکوني رســيد کــه نســبت بــه مــاه قبــل 41/6 درصــد افزايــش 
و نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل 8 درصــد کاهــش نشــان داد.
در مــاه اول تابســتان متوســط قيمــت خريــد و فــروش يــک 
ــق  ــده از طري ــه ش ــکوني معامل ــد مس ــاي واح ــع زيربن ــر مرب مت
ــال  ــون ري ــران 300/4 ميلي ــهر ته ــي ش ــات ملک ــاي معام بنگاهه
بــود کــه نســبت بــه مــاه قبــل 1/3 درصــد افزايــش نشــان داد. در 
ــه مــاه قبــل 3/1  ــود کــه نســبت ب ــال ب مــاه دوم 309 ميليــون ري
ــال  ــون ري ــوم 317 ميلي ــاه س ــان داد. و در م ــش نش ــد افزاي درص
ــان داد.  ــش نش ــد افزاي ــل 2/4 درص ــاه قب ــه م ــبت ب ــه نس ــود ک ب
بررســي توزيــع تعــداد واحدهــاي مســکوني معاملــه شــده در شــهر 
ــي از  ــال 1400 حاک ــاه س ــا در تيرم ــر بن ــک عم ــه تفکي ــران ب ته
ــده،  ــه ش ــکوني معامل ــد مس ــوع 5071 واح ــه از مجم ــت ک آن اس

ــا ســهم 33/5 درصــد بيشــترين  ــا 5 ســال ســاخت ب ــاي ت واحده
ــد. ســهم مذکــور در مقايســه  ــه خــود اختصــاص داده ان ســهم را ب
ــه  ــش يافت ــد کاه ــد درص ــدود 5/1 واح ــل ح ــال قب ــاه س ــا تيرم ب
ــالا در ســاير گــروه  ــا قدمــت ب ــه ســهم واحدهــاي ب ــل ب و در مقاب
هــا شــامل » 6 تــا 10 » ،« 11 تــا 15 » ،« 16 تــا 20 » و 
ــرداد از  ــت. در م ــده اس ــزوده ش ــاخت اف ــال س ــش از 20 » س »بي
ــا 5  ــاي ت ــده، واحده ــه ش ــکوني معامل ــد مس ــوع 5499 واح مجم
ــه خــود  ــا ســهم 33 درصــد بيشــترين ســهم را ب ســال ســاخت ب
اختصــاص داده انــد. ســهم مذکــور در مقايســه بــا مردادمــاه ســال 
ــه  ــل ب ــه و در مقاب ــش يافت ــد کاه ــد درص ــدود 5/3 واح ــل ح قب
ــا 10 »  ــای » 6 ت ــروه ه ــالا در گ ــت ب ــا قدم ــاي ب ــهم واحده س
،« 11 تــا 15 » و » 16 تــا 20 » ســال ســاخت افــزوده شــده 
مســکوني  واحــد  مجمــوع 7789  از  مــاه  در شــهریور  اســت. 
معاملــه شــده، واحدهــاي تــا 5 ســال ســاخت بــا ســهم 33 درصــد 
ــور  ــهم مذک ــد. س ــاص داده ان ــود اختص ــه خ ــهم را ب ــترين س بيش
ــد  ــد درص ــدود 5 واح ــل ح ــال قب ــهريورماه س ــا ش ــه ب در مقايس
ــالا  ــت ب ــا قدم ــاي ب ــهم واحده ــه س ــل ب ــه و در مقاب ــش يافت کاه
ــکا 15 ،« »  ــکا 10 » ،« 11 ت ــامل » 6 ت ــا ش ــروه ه ــاير گ در س
16 تــا 20 » و »بيــش از 20 » ســال ســاخت افــزوده شــده اســت.

 ٥٠٧١ مجموع از كه است آن از حاكي ١٤٠٠ سال تيرماه در بنا عمر تفكيك به تهران شهر در شده معامله مسكوني واحدهاي تعداد توزيع بررسي
 با مقايسه در مذكور سهم. اند داده اختصاص خود به را سهم بيشترين درصد ٥/٣٣ سهم با ساخت سال ٥ تا واحدهاي شده، معامله مسكوني واحد

 ١٥ تا ١١ "، " ١٠ تا ٦ " شامل ها گروه ساير در بالا قدمت با واحدهاي سهم به مقابل در و يافته كاهش درصد واحد ١/٥ حدود قبل سال تيرماه
 ساخت سال ٥ تا واحدهاي شده، معامله مسكوني واحد ٥٤٩٩ مجموع ازدر مرداد  .است شده افزوده ساخت سال " ٢٠ از بيش" و " ٢٠ تا ١٦ "، "
 و يافته كاهش درصد واحد ٣/٥ حدود قبل سال مردادماه با مقايسه در مذكور مسه. اند داده اختصاص خود به را مسه بيشترين درصد ٣٣سهم  با
در شهريور ماه  .است شده افزوده ساخت سال " ٢٠ تا ١٦ " و " ١٥ تا ١١ "، " ١٠ تا ٦ " هاي گروه در بالا قدمت با واحدهاي مسه به مقابل در
 مذكور مسه. اند داده اختصاص خود به را مسه بيشترين درصد ٣٣م سه با ساخت سال ٥ تا واحدهاي شده، معامله مسكوني واحد ٧٧٨٩ مجموع از

 تكا ٦ " شامل ها گروه ساير در بالا قدمت با واحدهاي مسه به مقابل در و يافته كاهش درصد واحد ٥ حدود قبل سال شهريورماه با مقايسه در
  .است شده افزوده ساخت سال " ٢٠ از بيش" و " ٢٠ تا ١٦ " "، ١٥ تكا ١١ "، " ١٠

  بنا (واحد مسکونی) عمر حسب بر تهران شهر در شده معامله مسکوني آپارتمانهاي تعداد توزيع

  بنا (سال) عمر
  درصد تغيير  شهريور  درصد تغيير مرداد  مرداد  درصد تغيير تير  تير

١٤٠٠  ١٣٩٩  ١٤٠٠  ١٣٩٩  ١٣٩٨  ١٤٠٠  ١٣٩٩  ١٤٠٠  ١٣٩٩  ١٣٩٨  ١٤٠٠  ١٣٩٩  ١٤٠٠  ١٣٩٩  ١٣٩٨  
  -٢٠  ١/١٨٣  ٢٥٧٤  ٣٢١٦  ١١٣٦  -٧/٤٧  ٨/١٥٣  ١٨٢٥  ٣٤٩٢  ١٣٧٦  -٧/٦٨  ٣/١٨١  ١٦٩٨  ٥٤١٨  ١٩٢٦  سال ٥تا 

١٣  ١/١٨٢  ١٧٥٠  ١٥٤٩  ٥٤٩  -٢٦  ٧/١٦٨  ١٢٣١  ١٦٦٣  ٦١٩  -٧/٥٩  ٢١٣  ١٠٩٢  ٢٧١١  ٨٦٦  ٦-١٠  
٩/٤  ٢/٢٢٤  ١٠٩٥  ١١٥١  ٣٥٥  -٤/٣٠  ١٨٢  ٨١٨  ١١٧٦  ٤١٧  -٥/٥٩  ٢/١٨٠  ٧٣٧  ١٨٢١  ٦٥٠  ١١-١٥-  
٤/٧  ٢٣٢  ١٣٦٥  ١٤٧٤  ٤٤٤  -٥/٣٦  ١/٢١٤  ٩٧٩  ١٥٤٢  ٤٩١  -٢/٦٣  ٥/٢٠٩  ٨٨٠  ٢٣٨٩  ٧٧٢  ١٦-٢٠-  

  -٣/٦  ١/٢٥٤  ١٠٠٥  ١٠٧٣  ٣٠٣  -٥/٤٦  ٣/٢١٠  ٦٤٦  ١٢٠٧  ٣٨٩  -١/٦١  ٥/١٩٦  ٦٦٤  ١٧٠٨  ٥٧٦  ٢٠بيش از 
  -٨  ٧/٢٠٣  ٧٧٨٩  ٨٤٦٣  ٢٧٨٧  -٤/٣٩  ٨/١٧٥  ٥٤٩٩  ٩٠٨٠  ٣٢٩٢  -٩/٦٣  ٣/١٩٣  ٥٠٧١  ١٤٠٤٧  ٤٧٩٠  جمع كل

  
 با ٥ منطقه تهران، شهر گانه ٢٢ مناطق مياننشان از آن دارد كه  تيرماه در تهران شهر مختلف مناطق حسب بر شده انجام معاملات تعداد توزيع
 با ترتيب به ٢ و ١٠ مناطق همچنين. است داده اختصاص خود به را نامه مبايعه قراردادهاي تعداد بيشترين معاملات، كل از درصدي ٤/١٤ سهم

 شهر در شده انجام معاملات تعداد كل از درصد ٧/٧٣ مجموع در. اند گرفته قرار بعدي هاي رتبه در درصدي ٦/٩ و ٤/١٠ هاي سهم اختصاص
 ١٢ و بوده ) ١١ و ١٥ ، ٨ ، ٧ ، ١ ، ١٤ ، ٤ ، ٢ ، ١٠ ، ٥ مناطق شامل فراواني بيشترين ترتيب به( شهر منطقه ١٠ مربوط به اهاين م در تهران
 معاملات، كل از درصدي ١/١٦ مسه با ٥ در مرداد ماه منطقه .اند داده اختصاص خود به را معاملات تعداد كل از درصد ٣/٢٦ باقيمانده منطقه

 بيشترين ترتيب به شهر منطقه ١٠ و درصد ٢/٧٣ مجموع در و درصدي ٨/٨ و ٨/١٠ هاي مسه اختصاص با ترتيب به ٢ و ١٠ مناطق همچنين
 اختصاص خود به را معاملات تعداد كل از درصد ٨/٢٦ باقيمانده منطقه ١٢ و بوده  ١١ و ١ ، ٧ ، ١٥ ، ٨ ، ١٤ ، ٤ ، ٢ ، ١٠ ، ٥ مناطق شامل فراواني

 هاي رتبه در درصدي ٧/٨ و ١٠ هاي مسه اختصاص با ترتيب به ٢ و ١٠ مناطقو  كل از درصدي ٢/١٤ مسه با ٥ منطقهدر شهريور ماه  .اند داده
 ، ٨ ، ٧ ، ١٤ ، ٤ ، ٢ ، ١٠ ، ٥ منطقه ١٠ به مربوط تهران شهر در شده انجام معاملات تعداد كل از درصد ٦/٧٢ مجموع در. اند گرفته قرار بعدي

  .اند داده اختصاص خود به را معاملات تعداد كل از درصد ٤/٢٧ باقيمانده منطقه ١٢ و بوده١١ و ١٥ ، ١

توزيــع تعــداد معامــات انجــام شــده بــر حســب مناطــق مختلــف 
شــهر تهــران در تيرمــاه نشــان از آن دارد کــه ميان مناطــق 22 گانه 
شــهر تهــران، منطقــه 5 بــا ســهم 14/4 درصــدي از کل معامــات، 
بيشــترين تعــداد قراردادهــاي مبايعــه نامــه را بــه خــود اختصــاص 
ــاص  ــا اختص ــب ب ــه ترتي ــق 10 و 2 ب ــن مناط ــت. همچني داده اس
ــرار  ــدي ق ــاي بع ــه ه ــدي در رتب ــاي 10/4 و 9/6 درص ــهم ه س
گرفتــه انــد. در مجمــوع 73/7 درصــد از کل تعــداد معامــات انجــام 
شــده در شــهر تهــران در ایــن مــاه مربــوط بــه 10 منطقــه شــهر )به 
ــق 5 ، 10 ، 2 ، 4 ، 14 ،  ــامل مناط ــي ش ــترين فراوان ــب بيش ترتي
1 ، 7 ، 8 ، 15 و 11 ( بــوده و 12 منطقــه باقيمانــده 26/3 درصــد 
از کل تعــداد معامــات را بــه خــود اختصــاص داده انــد. در مــرداد 
مــاه منطقــه 5 بــا ســهم 16/1 درصــدي از کل معامــات، همچنيــن 

مناطــق 10 و 2 بــه ترتيــب بــا اختصــاص ســهم هــاي 10/8 و 8/8 
درصــدي و در مجمــوع 73/2 درصــد و 10 منطقــه شــهر بــه ترتيــب 
بيشــترين فراوانــي شــامل مناطــق 5 ، 10 ، 2 ، 4 ، 14 ، 8 ، 15 ، 7 
، 1 و 11  بــوده و 12 منطقــه باقيمانــده 26/8 درصــد از کل تعــداد 
معامــات را بــه خــود اختصــاص داده انــد. در شــهریور مــاه منطقــه 
5 بــا ســهم 14/2 درصــدي از کل و مناطــق 10 و 2 بــه ترتيــب بــا 
اختصــاص ســهم هــاي 10 و 8/7 درصــدي در رتبــه هــاي بعــدي 
قــرار گرفتــه انــد. در مجمــوع 72/6 درصــد از کل تعــداد معامــات 
انجــام شــده در شــهر تهــران مربــوط بــه 10 منطقــه 5 ، 10 ، 2 ، 
ــده 27/4  ــه باقيمان ــوده و 12 منطق 4 ، 14 ، 7 ، 8 ، 1 ، 15 و 11ب
ــد. ــاص داده ان ــود اختص ــه خ ــات را ب ــداد معام ــد از کل تع درص
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 بود ريال ميليون ٤/٣٠٠ تهران شهر ملكي معاملات بنگاههاي طريق از شده معامله مسكوني واحد زيربناي مربع متر يك قيمت متوسط در تير ماه
 كه بود ريال ميليون ٣٠٩اين رقم در مرداد ماه  .داد نشان افزايش درصد ٧/٤٣ و ١/٣ معادل ترتيب به قبل سال مشابه ماه و قبل ماه به نسبت كه

 كه بود ريال ميليون ٣١٧همچنين در شهريورماه  .داد نشان افزايش درصد ٣٤ و ١/٣ معادل ترتيب به قبل سال مشابه ماه و قبل ماه به نسبت
  .داد نشان افزايش درصد ٥/٣٠ و ٤/٢ معادل ترتيب به قبل سال مشابه ماه و قبل ماه به نسبت

  

 ١٤٠٠ ١٣٩٩ 
 درصد تغيير 

 نسبت به ماه قبل
درصد تغيير نسبت به ماه 

سال قبلمشابه   
 شهريور مرداد تير شهريور مرداد تير شهريور مرداد تير خرداد شهريور مرداد تير

 تعداد معاملات
)(واحد مسكوني  

٦ ٥٤٩٩ ٥٠٧١ ٥٠٧١ ٥١٠٢ ٨٤٦٣ ٩٠٨٠ ١٤٠٤٧-  ٤/٨  ٦/٤١  ٩/٦٣-  ٤/٣٩  ٨ 

متوسط قيمت هر متر 
 مربع (هزار ريال)

٣/١ ٣٠٩٧٠١ ٣٠٠٤٤٧ ٣٠٠٤٤٧ ٢٩٦٧٣٦ ٢٤٢٨٨١ ٢٣١٠٧٨ ٢٠٩٠٩٤  ١/٣  ٤/٢  ٧/٤٣  ٥/٣٠ ٣٤  

  
 منطقه به ريال ميليون ٣/٦٢٠ معادل شده معامله مسكوني زيربناي مربع متر يك قيمت متوسط بيشترين تهران، شهرداري گانه ٢٢ مناطق ميان در
 درصد ٦/٣٩ و ٩/٣٦ ترتيب به ١٣٩٩ سال مشابه ماه به نسبت مزبور ارقام. داشت تعلق ١٨ منطقه به ريال ميليون ٤/١٣٤ با آن كمترين و ١

 تعلق ١٨ منطقه به ريال ميليون ١/١٤٤ با آن كمترين و ١ منطقه به ريال ميليون ٦/٦٤٥ معادل در مرداد ماه اين رقم .دهند مي نشان افزايش
 معادل در شهريور ماه اين رقم .دهند مي نشان افزايش درصد ٨/٤٧ و ٢/٢٢ ترتيب به ١٣٩٩ سال مشابه ماه به نسبت مزبور ارقام .است داشته

 ١٣٩٩ سال مشابه ماه به نسبت مزبور ارقام .است داشته تعلق ١٨ منطقه به ريال ميليون ٣/١٥٠ با آن كمترين و ١ منطقه به ريال ميليون ١/٦٨٩
  .دهند مي نشان افزايش درصد ٣/٤٤ و ٧/٣٥ ترتيب به
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٩/٠٦%
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٤/٧١%
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ساير مناطق
٢٦/٩١%

١٤٠٠در تابستان سال  توزيع مناطق شهر تهران برحسب سهم از تعداد معاملات انجام شده

ــد مســکوني  ــاي واح ــع زيربن ــر مرب ــک مت ــت ي ــاه متوســط قيم ــر م در تی
ــران 300/4  ــات ملکــي شــهر ته ــاي معام ــق بنگاهه ــه شــده از طري معامل
ــل  ــاه مشــابه ســال قب ــل و م ــاه قب ــه م ــه نســبت ب ــود ک ــال ب ــون ري ميلي
ــم  ــن رق ــان داد. ای ــش نش ــد افزاي ــادل 3/1 و 43/7 درص ــب مع ــه ترتي ب
ــاه  ــاه قبــل و م ــه م ــود کــه نســبت ب ــال ب ــاه 309 ميليــون ري در مــرداد م
ــان  ــش نش ــد افزاي ــادل 3/1 و 34 درص ــب مع ــه ترتي ــل ب ــال قب ــابه س مش
داد. همچنیــن در شــهریورماه 317 ميليــون ريــال بــود کــه نســبت بــه مــاه 
ــد  ــادل 2/4 و 30/5 درص ــب مع ــه ترتي ــل ب ــال قب ــابه س ــاه مش ــل و م قب
افزايــش نشــان داد. در ميــان مناطــق 22 گانــه شــهرداري تهــران، بيشــترين 
متوســط قيمــت يــک متــر مربــع زيربنــاي مســکوني معاملــه شــده معــادل 
ــون  ــا 134/4 ميلي ــن آن ب ــه 1 و کمتري ــه منطق ــال ب ــون ري 620/3 ميلي
ــه مــاه مشــابه  ــور نســبت ب ــه منطقــه 18 تعلــق داشــت. ارقــام مزب ــال ب ري
ــه ترتيــب 36/9 و 39/6 درصــد افزايــش نشــان مــي دهنــد.  ســال 1399 ب
ــه 1 و  ــه منطق ــال ب ــون ري ــادل 645/6 ميلي ــم مع ــن رق ــاه ای ــرداد م در م
کمتريــن آن بــا 144/1 ميليــون ريــال بــه منطقــه 18 تعلــق داشــته اســت. 
ارقــام مزبــور نســبت بــه مــاه مشــابه ســال 1399 بــه ترتيــب 22/2 و 47/8 
ــادل  ــم مع ــن رق ــاه ای ــهریور م ــد. در ش ــي دهن ــان م ــش نش ــد افزاي درص
689/1 ميليــون ريــال بــه منطقــه 1 و کمتريــن آن بــا 150/3 ميليــون ريــال 
ــه مــاه مشــابه  ــور نســبت ب ــه منطقــه 18 تعلــق داشــته اســت. ارقــام مزب ب
ســال 1399 بــه ترتيــب 35/7 و 44/3 درصــد افزايــش نشــان مــي دهنــد.
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 دامنه در مسكوني واحدهاي كه است آن از حاكي تيرماه در بنا مربع متر يك قيمت حسب بر شده معامله مسكوني واحدهاي تعداد فراواني يعتوز

 اختصاص خود به را تهران شهر معاملات تعداد از سهم بيشترين درصد، ٢/١٧ سهم با بنا مرباع متر هر ازاي به ريال ميليون " ٢٠٠ تا ١٥٠ " قيمتي
 هاي رتبه در درصد ٨/١٢ و ٣/١٥ هاي سهم با ترتيب به ريال ميليون " ٣٠٠ تا ٢٥٠ " و " ٢٥٠ تا 200 " قيمتي هاي دامنه و است داده

 قيمت متوسط از كمتر قيمتي با مسكوني واحدهاي درصد ٥/٥٩ كه است بوده گونهاي به معاملات حجم توزيع ماه، اين در. اند گرفته قرار بعدي
 " ٢٠٠ تا ١٥٠ " قيمتي دامنه در مسكوني واحدهايدر مرداد ماه  .اند شده معامله ريال ميليون ٤/٣٠٠  تهران شهر مسكوني واحد مربع متر هر

 ترتيب به ريال ميليون " ٣٠٠ تا ٢٥٠ " و " ٢٥٠ تا 200 " قيمتي هاي دامنه و درصد، ٢/١٧ سهم با بنا مرباع متر هر ازاي به ريال ميليون
 قيمت متوسط از كمتر قيمتي با مسكوني واحدهاي درصد ٥/٥٩ ماه، اين در. اند گرفته قرار بعدي هاي رتبه در درصد ٨/١٢ و ٣/١٥ هاي سهم با

 ٢٠٠ تا ١٥٠ " قيمتي دامنه در مسكوني واحدهايدر شهريور ماه  .اند شده معامله ريال ميليون ٤/٣٠٠  تهران شهر مسكوني واحد مربع متر هر
 مسه با ترتيب به ريال ميليون " ٣٠٠ تا ٢٥٠ " و " ٢٥٠ تا ٢٠٠ " قيمتي هاي دامنه و درصد، ٣/١٦ سه با بنا مربع متر هر ازاي به ريال ميليون "

 متر هر قيمت متوسط از كمتر قيمتي با مسكوني واحدهاي درصد ١/٦١ ماه، اين در. اند گرفته قرار بعدي هاي رتبه در درصد ٩/١٢ و ١٦ هاي
  .انددشده معامله ريال ميليون ٣١٧  تهران شهر مسكوني واحد مربع
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١٤٠٠تا مهر  ٩٧بهاي يك متر مربع واحد مسكوني در شهر تهران از فروردين 

پايين ترين قيمت ميانگين قيمت  بالاترين قيمت

ــر  ــده ب ــه ش ــکوني معامل ــاي مس ــداد واحده ــي تع ــع فراوان توزی
حســب قيمــت يــک متــر مربــع بنــا در تيرمــاه حاکــي از آن اســت 
ــي » 150 تــا 200 «  ــه قيمت ــکوني در دامن ــه واحدهــاي مس ک
ميليــون ريــال بــه ازاي هــر متــر مربــاع بنــا بــا ســهم 17/2 درصــد، 
ــود  ــه خ ــران را ب ــهر ته ــات ش ــداد معام ــهم از تع ــترين س بيش
ــا 250 « و  اختصــاص داده اســت و دامنــه هــاي قيمتــي » 200 ت
» 250 تــا 300 « ميليــون ريــال بــه ترتيــب بــا ســهم هــاي 15/3 
ــن  ــد. در اي ــه ان ــرار گرفت ــدي ق ــاي بع ــه ه ــد در رتب و 12/8 درص
ــوده اســت کــه 59/5  ــه گونهــاي ب مــاه، توزيــع حجــم معامــات ب
ــا قيمتــي کمتــر از متوســط قيمــت  درصــد واحدهــاي مســکوني ب
ــون  ــران  300/4 ميلي ــهر ته ــکوني ش ــد مس ــع واح ــر مرب ــر مت ه
ــاي مســکوني در  ــاه واحده ــرداد م ــد. در م ــده ان ــه ش ــال معامل ري
دامنــه قيمتــي » 150 تــا 200 « ميليــون ريــال بــه ازاي هــر متــر 

مربــاع بنــا بــا ســهم 17/2 درصــد، و دامنــه هــاي قيمتــي » 200 
تــا 250 م و » 250 تــا 300 « ميليــون ريــال بــه ترتيــب بــا ســهم 
ــه  ــرار گرفت ــدي ق ــاي بع ــه ه ــد در رتب ــاي 15/3 و 12/8 درص ه
ــي  ــا قيمت ــاي مســکوني ب ــاه، 59/5 درصــد واحده ــن م ــد. در اي ان
ــع واحــد مســکوني شــهر  ــر مرب ــر از متوســط قيمــت هــر مت کمت
تهــران  300/4 ميليــون ريــال معاملــه شــده انــد. در شــهریور مــاه 
واحدهــاي مســکوني در دامنــه قيمتــي » 150 تــا 200 « ميليــون 
ريــال بــه ازاي هــر متــر مربــع بنــا بــا ســه 16/3 درصــد، و دامنــه 
هــاي قيمتــي » 200 تــا 250 « و » 250 تــا 300 « ميليــون ريــال 
بــه ترتيــب بــا ســهم هــاي 16 و 12/9 درصــد در رتبــه هــاي بعــدي 
قــرار گرفتــه انــد. در ايــن مــاه، 61/1 درصــد واحدهــاي مســکوني 
ــد  ــع واح ــر مرب ــر مت ــت ه ــط قيم ــر از متوس ــي کمت ــا قيمت ب
ــد. ــده ان ــه ش ــال معامل ــون ري ــران  317 ميلي ــهر ته ــکوني ش مس

  
  

 انجام معاملات از سهم بيشترين ،داد نشان تيرماه در مسكوني واحد هر زيربناي سطح حسب بر شده معامله مسكوني واحدهاي تعداد فراواني توزيع
 " ٧٠ تا ٦٠ " زيربناي داراي واحدهاي. است داشته اختصاص درصد ٤/١٥ سهم با مربع متر " ٦٠ تا ٥٠ " زيربناي با مسكوني واحدهاي به شده

 واحدهاي ماه، اين در مجموع در. اند گرفته قرار بعدي هاي رتبه در درصدي ٦/١١ و ٩/١٣ هاي سهم با ترتيب به مربع متر " ٨٠ تاا ٧٠ " و
 مسكوني واحدهايدر مرداد ماه  .دادند اختصاص خود به را شده انجام معاملات از درصد ٣/٥٥ مربع، متر ٨٠ از كمتر زيربناي سطح با مسكوني

 باو  درصد ٧/١٢ و ٢/١٤ هاي مسه با ترتيب به مربع متر " ٨٠ تها ٧٠ " و " ٧٠ تا ٦٠ " ،درصد ٩/١٤ سه با مربع متر " ٦٠ تا ٥٠ " زيربناي با
 متر " ٧٠ تا ٦٠ " زيربناي با مسكوني واحدهاي. در شهريور ماه نيز را به خود اختصاص داده اند درصد ٥٧ مربع، متر ٨٠ از كمتر زيربناي سطح
 سطح با مسكوني واحدهاي و درصد ٨/١١ و ٧/١٤ هاي مسه با ترتيب به مربع متر " ٨٠ تكا ٧٠ " و " ٦٠ تا ٥٠ " ،درصد ١/١٥ مسه با مربع

  .دادند اختصاص خود به را شده انجام معاملات از درصد ٣/٥٦ مربع، متر ٨٠ از كمتر زيربناي
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واحدهــاي  تعــداد  فراوانــي  توزيــع   ، تيرمــاه ســال 1400  در 
مســکوني معاملــه شــده بــر حســب ارزش هــر واحــد حاکــي از آن 
اســت کــه در ميــان دامنــه هــاي قيمتــي مــورد بررســي، واحدهــاي 
ــاص  ــا اختص ــال ب ــارد ري ــا 10 « ميلي ــا ارزش » 5 ت ــکوني ب مس
ســهم 19/1 درصــد، بيشــترين ســهم از معامــات انجــام شــده را 

بــه خــود اختصــاص داده انــد. واحدهــاي داراي ارزش » 10 تــا 15 
« و » 15 تــا 20 « ميليــارد ريــال بــه ترتيــب بــا اختصــاص ســهم 
ــه  ــرار گرفت هــاي 17/4 و 11/9 درصــدي در رتبــه هــاي بعــدي ق
ــات  ــد از معام ــدود 51 درص ــاه، ح ــن م ــوع در اي ــد. در مجم ان
ــال  ــارد ري ــر از 20 ميلي ــا ارزش کمت ــکوني ب ــاي مس ــه واحده ب
ــا  ــاي مســکوني ب ــاه واحده ــرداد م اختصــاص داشــته اســت. در م
ــهم 18/3  ــاص س ــا اختص ــال ب ــارد ري ــا 15 « ميلي ارزش » 10 ت
درصــد، » 5 تــا 10 « و » 15 تــا 20 « ميليــارد ريــال بــه ترتيــب 
ــاي  ــه ه ــد در رتب ــاي 17/7 و 12/7 درص ــهم ه ــاص س ــا اختص ب
ــاه، حــدود 50/6  ــن م ــوع در اي ــد. در مجم ــه ان ــرار گرفت ــدي ق بع
درصــد از معامــات بــه واحدهــاي مســکوني بــا ارزش کمتــر از 20

ميليــارد ريــال اختصــاص داشــته اســت. در شــهریورماه واحدهــاي 
مســکوني بــا ارزش » 10 تــا 15 « ميليــارد ريــال بــا ســهم 
18/2 درصــد، و » 5 تــا 10 « و » 15 تــا 20 « ميليــارد ريــال 
ــدي در  ــاي 17/6 و 12/6 درص ــه ه ــاص س ــا اختص ــب ب ــه ترتي ب
ــاه،  ــن م ــوع در اي ــد. در مجم ــه ان ــرار گرفت ــدي ق ــاي بع ــه ه رتب
ــکوني بــا  ــه واحدهــاي مس ــات ب ــدود 50/1 درصــد از معام ح
ارزش کمتــر از 20 ميليــارد ريــال اختصــاص داشــته اســت.

ــر  ــده ب ــه ش ــکوني معامل ــاي مس ــداد واحده ــي تع ــع فراوان توزي
حســب ســطح زيربنــاي هــر واحــد مســکوني در تيرمــاه نشــان داد، 
بيشــترين ســهم از معامــات انجــام شــده بــه واحدهــاي مســکوني 
ــد  ــهم 15/4 درص ــا س ــع ب ــر مرب ــا 60 « مت ــاي » 50 ت ــا زيربن ب
ــا 70  ــاي » 60 ت ــاي داراي زيربن ــته اســت. واحده اختصــاص داش
« و » 70 تــاا 80 « متــر مربــع بــه ترتيــب بــا ســهم هــاي 13/9 و 
11/6 درصــدي در رتبــه هــاي بعــدي قــرار گرفتــه انــد. در مجمــوع 
در ايــن مــاه، واحدهــاي مســکوني بــا ســطح زيربنــاي کمتــر از 80 
ــود  ــه خ ــده را ب ــام ش ــات انج ــد از معام ــع، 55/3 درص ــر مرب مت
اختصــاص دادنــد. در مــرداد مــاه واحدهــاي مســکوني بــا زيربنــاي 

ــا70 « و  ــد، »60 ت ــه 14/9 درص ــا س ــع ب ــر مرب ــا 60 « مت »50 ت
ــاي 14/2  ــهم ه ــا س ــب ب ــه ترتي ــع ب ــر مرب ــا 80 « مت » 70 ته
ــع،  ــر مرب ــر از 80 مت ــاي کمت ــطح زيربن ــا س ــد و ب و 12/7 درص
57 درصــد را بــه خــود اختصــاص داده انــد. در شــهریور مــاه نیــز 
ــا  ــع ب ــر مرب ــا 70 « مت ــاي » 60 ت ــا زيربن ــکوني ب ــاي مس واحده
ســهم 15/1 درصــد، » 50 تــا 60 « و » 70 تــکا 80 « متــر مربــع 
ــاي  ــد و واحده ــاي 14/7 و 11/8 درص ــهم ه ــا س ــب ب ــه ترتي ب
مســکوني بــا ســطح زيربنــاي کمتــر از 80 متــر مربــع، 56/3 
ــد. ــاص دادن ــود اختص ــه خ ــده را ب ــام ش ــات انج ــد از معام درص

  
  
 هاي دامنه ميان در كه است آن از حاكي واحد هر ارزش حسب بر شده معامله مسكوني واحدهاي تعداد فراواني توزيع ، ١٤٠٠ سال تيرماه در

 شده انجام معاملات از سهم بيشترين درصد، ١/١٩ سهم اختصاص با ريال ميليارد " ١٠ تا ٥ " ارزش با مسكوني واحدهاي بررسي، مورد قيمتي
 و ٤/١٧ هاي سهم اختصاص با ترتيب به ريال ميليارد " ٢٠ تا ١٥ " و " 15 تا ١٠ " ارزش داراي واحدهاي. اند داده اختصاص خود به را
 ٢٠ از كمتر ارزش با مسكوني واحدهاي به معاملات از درصد ٥١ حدود ماه، اين در مجموع در. اند گرفته قرار بعدي هاي رتبه در درصدي ٩/١١

 " " درصد، ٣/١٨ مسه اختصاص با ريال ميليارد " ١٥ تا ١٠ " ارزش با مسكوني واحدهايدر مرداد ماه  .است داشته اختصاص ريال ميليارد
 در مجموع در. اند گرفته قرار بعدي هاي رتبه در درصد ٧/١٢ و ٧/١٧ هاي مسه اختصاص با ترتيب به ريال ميليارد " ٢٠ تا ١٥ " و " ١٠ تا 5

 ٢٠ از كمتر ارزش با مسكوني واحدهاي به معاملات از درصد ٦/٥٠ حدود ماه، اين
 ١٠ تا ٥ " و درصد، 2/18م سه با ريال ميليارد " ١٥ تا ١٠ " ارزش با مسكوني واحدهايدر شهريورماه  .است داشته اختصاص ريال ميليارد

 اين در مجموع در. اند گرفته قرار بعدي هاي رتبه در درصدي ٦/١٢ و ٦/١٧ هاي سه اختصاص با ترتيب به ريال ميليارد " ٢٠ تا 15 " و "
  .است داشته اختصاص ريال ميليارد ٢٠ از كمتر ارزش با مسكوني واحدهاي به معاملات از درصد ١/٥٠ حدود ماه،
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فصلــــنامه اجتمــــاعی اقتصــــادی، تابستان 1400 88

بازار اجـاره مسکن 
در شـهر تهـران

بــازار اجــاره مســکن بــا رصــد دو علامــت تغییــر در نبــض اجاره‌بهــا 
ــت  ــت، برگش ــاره در پایتخ ــورم اج ــاله ت ــد یک‌س ــه رون به‌طوری‌ک
از قلــه را نشــان می‌دهــد. بعــد از ثبــت نــرخ رشــد نزدیــک بــه ۵۰ 
ــه اجــاره« در تابســتان ســال گذشــته،  ــن هزین درصــدی »میانگی
ایــن شــاخص -تــورم اجــاره- در ابتــدای امســال تــا مــرز ۳۰درصــد 
کاهــش پیــدا کــرد. مفهــوم ایــن کاهــش نــرخ آن اســت کــه اگــر 
ــت،  ــش اس ــه افزای ــان رو ب ــا همچن ــای آپارتمان‌ه ــه اجاره‌به چ

ــی  ــکل محسوس ــه ش ــد آن ب ــرعت رش ــا س ام
کاهــش پیــدا کــرده اســت. علامــت دوم تغییــر 
در ایــن بــازار بــه »رفتــار گروهــی از موجــران« 
مربــوط اســت. نتایــج تحقیقــات میدانــی 
ــرار«  ــه ف ــی »پل ــد از طراح ــت، بع ــی اس حاک

ــقف  ــرار از س ــرای ف ــته ب ــال گذش ــا در س ــوی صاحب‌خانه‌ه از س
دســتوری اجاره‌بهــا کــه به‌صــورت »تخلیــه اجبــاری آپارتمــان« و 
»انعقــاد قــرارداد« بــا مســتاجر جدیــد عمــل کــرد، در حــال حاضــر 
ــد.  ــت دارن ــاکن« را در اولوی ــتاجر س ــا مس ــق ب ــروه، »تواف ــن گ ای
الگــوی نوســان اجاره‌بهــا در فــاز پســاجهش قیمــت مســکن، یــک 
ــد. در ســال‌های پســاجهش  ــره می‌کن ــن دوره مخاب ــرای ای ــام ب پی
قیمــت مســکن، همزمــان بــا قــرار گرفتــن بــازار معامــات خریــد 
ــش  ــا کاه ــمی ی ــت اس ــش قیم ــدار کاه ــکن در م ــروش مس وف
قیمــت واقعــی، تــورم اجــاره مســکن بــه نصــف تــورم بــازار اجــاره 
در ســال‌های جهــش کاهــش یافتــه اســت. ایــن شــرایط در یکــی، 
ــال‌های 75، 86 و  ــکن در س ــت مس ــش قیم ــد از جه ــال بع دو س

92 نیــز تجربــه شــد. در ســال‌های 88، 94 و 95 یعنــی ســال‌هایی 
ــازار بعــد از جهــش قیمــت بــه دوره پســا‌جهش ورود کــرده  کــه ب
و قیمــت مســکن در بــازار بــا کاهــش مواجــه شــد، تــورم اجاره‌بهــا 
نســبت بــه دوره جهــش بــه یــک‌دوم کاهــش یافــت. یعنــی ســرعت 
ــال  ــی، دو س ــا یک ــه ب ــال‌ها در مقایس ــن س ــا در ای ــد اجاره‌به رش
ــکن در اوج  ــروش مس ــد و ف ــات خری ــازار معام ــه ب ــل از آن ک قب
ــورم  ــت. ت ــش یاف ــک‌دوم کاه ــه ی ــت ب ــرار داش ــت ق ــش قیم جه
اجــاره مســکن تهــران در ســال 99 
ــید.  ــت رس ــه ثب ــد ب ــادل 40 درص مع
ایــن میــزان تورم در ســال 99 در شــهر 
تهــران بی‌ســابقه‌ترین میــزان تــورم 
ــون  ــال 75 تاکن ــاره از س ــازار اج در ب
ــه  ــورم اجــاره مســکن شــهر تهــران ب ــوده اســت. در ســال 75 ت ب
41 درصــد و تــورم بــازار مســکن بــه 67 درصــد رســید. بعــد از ایــن 
ســال دیگــر تــورم بــازار اجــاره از 40 درصــد فراتــر نرفتــه اســت و 
تنهــا در ســال گذشــته تــورم 40 درصــدی در ایــن بازار رقــم خورد.
در حــوزه اجــاره مســکن در آمریــکا نیــز مســتاجران در پــی 
ــه  ــن ضرب ــن کشــور، دومی ــورم مســکن در ای ــرر ت ــی مک رکوردزن
ــج یــک نظرســنجی از اجاره‌نشــین‌ها  را هــم متحمــل شــدند. نتای
ــت  ــن جمعی ــی از ای ــه نیم ــک ب ــد نزدی ــان می‌ده ــکا نش در آمری
ــطح  ــده‌اند. س ــد ش ــدن، ناامی ــه‌دار ش ــه خان ــبت ب ــی، نس خانه‌اول
فعلــی رشــد قیمــت مســکن در آمریــکا دســت‌کم از بحــران 
۲۰۰۸ تاکنــون بی‌ســابقه اســت. هرچنــد جهــش مســکن در ایــن 

  
  

 ٧/٣٨ و ٩/٣٤ معادل ترتيب به رشد دهنده نشان ١٤٠٠ سال تيرماه در شهري مناطق كل و تهران شهر در اجاري مسكن كرايه شاخص بررسي
 ١٤٠٠ سهال مردادماه در شهري مناطق كل و تهران شهر در اجاري مسكن كرايه شاخص بررسي .باشد مي قبل سال مشابه ماه به نسبت درصد
 شهر در اجاري مسكن كرايه شاخص بررسي .باشد مي قبل سال مشابه ماه به نسبت درصد ٢/٤١ و ٨/٣٧ معادل ترتيب به رشد دهنده نشان
 مي قبل سال مشابه ماه به نسبت درصد ٧/٤٥ و ٨/٤٢ معادل ترتيب به رشد دهنده نشان ١٤٠٠ سال شهريورماه در شهري مناطق كل و تهران
  .باشد

  مسكن در شهر تهران بازار اجاره
بعد  .دهدساله تورم اجاره در پايتخت، برگشت از قله را نشان ميكه روند يكطوريبها بهرصد دو علامت تغيير در نبض اجاره بازار اجاره مسكن با

درصد ٣٠در ابتداي امسال تا مرز  -تورم اجاره-در تابستان سال گذشته، اين شاخص » ميانگين هزينه اجاره«درصدي ٥٠از ثبت نرخ رشد نزديك به 
ها همچنان رو به افزايش است، اما سرعت رشد آن به شكل بهاي آپارتمانمفهوم اين كاهش نرخ آن است كه اگر چه اجاره .كاهش پيدا كرد

نتايج تحقيقات ميداني حاكي است،  .مربوط است» رفتار گروهي از موجران«علامت دوم تغيير در اين بازار به  .حسوسي كاهش پيدا كرده استم
و » تخليه اجباري آپارتمان«صورت بها كه بهها در سال گذشته براي فرار از سقف دستوري اجارهخانهاز سوي صاحب» پله فرار«بعد از طراحي 

بها در فاز الگوي نوسان اجاره .را در اولويت دارند» توافق با مستاجر ساكن«با مستاجر جديد عمل كرد، در حال حاضر اين گروه، » قاد قراردادانع«
هاي پساجهش قيمت مسكن، همزمان با قرار گرفتن بازار معاملات خريد در سال .كندپساجهش قيمت مسكن، يك پيام براي اين دوره مخابره مي

هاي جهش كاهش يافته فروش مسكن در مدار كاهش قيمت اسمي يا كاهش قيمت واقعي، تورم اجاره مسكن به نصف تورم بازار اجاره در سالو
هايي يعني سال ٩٥و  ٩٤، ٨٨هاي در سال .نيز تجربه شد ٩٢و  ٨٦، ٧٥هاي اين شرايط در يكي، دو سال بعد از جهش قيمت مسكن در سال .است

بها نسبت به دوره جهش به جهش ورود كرده و قيمت مسكن در بازار با كاهش مواجه شد، تورم اجارهاز جهش قيمت به دوره پسا كه بازار بعد
ها در مقايسه با يكي، دو سال قبل از آن كه بازار معاملات خريد و فروش مسكن در بها در اين ساليعني سرعت رشد اجاره .دوم كاهش يافتيك

اين ميزان تورم در  .درصد به ثبت رسيد ٤٠معادل  ٩٩تورم اجاره مسكن تهران در سال  .دوم كاهش يافتار داشت به يكاوج جهش قيمت قر
 ٤١تورم اجاره مسكن شهر تهران به  ٧٥در سال  .تاكنون بوده است ٧٥ترين ميزان تورم در بازار اجاره از سال سابقهدر شهر تهران بي ٩٩سال 

 ٤٠درصد فراتر نرفته است و تنها در سال گذشته تورم  ٤٠بعد از اين سال ديگر تورم بازار اجاره از  .درصد رسيد ٦٧ن به درصد و تورم بازار مسك
  .درصدي در اين بازار رقم خورد
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)درصد /ريال ميليون( ١٤٠٠ بهار در واحد ارزش برحسب شده معامله مسكوني - واحدهاي تعداد فراواني توزيع

بررســي شــاخص کرايــه مســکن اجــاري در شــهر تهــران و کل مناطــق شــهري در تيرمــاه ســال 1400 نشــان دهنــده رشــد بــه 
ترتيــب معــادل 34/9 و 38/7 درصــد نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل مــي باشــد. بررســي شــاخص کرايــه مســکن اجــاري 
در شــهر تهــران و کل مناطــق شــهري در مردادمــاه ســهال 1400 نشــان دهنــده رشــد بــه ترتيــب معــادل 37/8 و 41/2 درصــد 
نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل مــي باشــد. بررســي شــاخص کرايــه مســکن اجــاري در شــهر تهــران و کل مناطق شــهري در 
شــهريورماه ســال 1400 نشــان دهنــده رشــد بــه ترتيب معــادل 42/8 و 45/7 درصد نســبت به ماه مشــابه ســال قبل مي باشــد.
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ــزان  ــا همیــن می ــم خــورده، ام ــر ۲۰درصــد رق کشــور در حــد زی
ــر  ــه ۱/۵براب ــه شــدن را ب ــرای صاحب‌خان افزایــش، زمــان انتظــار ب
نــرخ متعــارف رســانده اســت. یــک نظرســنجی در آمریــکا، موانــع 
خریــد مســکن را مشــخص کــرد. دومیــن رکــورد بیشــترین تــورم 
مســکن در آمریــکا طــی 30 ســال اخیــر در ســال 2021 بــه ثبــت 
ــه  ــه ده ــی س ــکا ط ــکن در آمری ــورم مس ــت ت ــید.رکورد نخس رس
ــود کــه ایــن  ــه مــاه مــه ‌ســال جــاری میــادی ب ــوط ب اخیــر مرب
نــرخ در آن مقطــع زمانــی 16/6 درصــد بــود امــا در مــاه گذشــته 
ــه  ــازه ب ــورد ت ــک رک ــت ی ــا ثب ــرخ ب ــن ن ــت( ای ــادی )آگوس می
18 درصــد رســیده اســت. ایــن تغییــرات در اجــاره بهــا ناشــی از 
حبــاب قیمــت ملــک در غالــب کشــورها اســت. و در حــال حاضــر 
ــارج از  ــکن خ ــر »مس ــگ خط ــده و زن ــر ش ــاب بزرگ‌ت ــن حب ای
ــرعت  ــت. س ــدا درآورده اس ــه ص ــا ب ــرای دولت‌ه ــتطاعت« را ب اس
ــزان  ــترین می ــه بیش ــکا ب ــکن در آمری ــت مس ــه قیم ــد ماهان رش
طــی ۶ ســال گذشــته رســیده اســت. در کشــورهای اروپایــی نیــز 
ــن مســکن  ــث شــده اســت تامی ــک باع ــای ســرمایه‌ای مل خریده

ــل  ــزرگ تبدی ــش ب ــه چال ــرای زوج‌هــای جــوان ب ب
بــه  ســرمایه‌گذاری  تقاضــای  هجــوم  شــود. 

ــال  ــت‌کم یک‌س ــی دس ــی ط ــای دارای بازاره
ــد  ــد تن ــی رش ــل اصل ــی از عوام ــته یک گذش
قیمــت در جذاب‌تریــن بــازار -مســکن- بــوده 
اســت؛ به‌طوری‌کــه در خیلــی از کشــورها 

ــای  ــادی و معافیت‌ه ــرک اقتص ــته‌های مح بس
مالیاتــی مخصــوص عصــر کرونــا، چاشــنی رونــق خرید 

ــا هــدف »کشــف رمــز  ــی ب ملــک شــد. یــک مطالعــه جهان
ــی  ــزار پول ــاب مســکن« نشــان می‌دهــد دو اب ــه حب ــات علی عملی
ــای  ــان خریده ــد هیج ــد. آنچــه می‌توان ــه‌کار بیفت ــد ب ــی بای و مال
ســرمایه‌ای در بــازار ملــک و البتــه ســایر بازارهــای دارایــی را کنترل 
کنــد، افزایــش نــرخ بهــره و فــروش اوراق قرضه اســت. در کنــار آن، 
ــت. ــده اس ــه ش ــز توصی ــفته‌بازی نی ــای ضدس ــت مالیات‌ه بازگش

بــا اجاره‌نامه‌هــای  امــا رابطــه موجــر و مســتاجر در آلمــان 
»نامحــدود« تنظیــم می‌شــود کــه ۶ ویژگــی دارد. مالــکان در بــازار 
ــخص  ــول مش ــرد و فرم ــادی برد-ب ــدل اقتص ــا م ــان ب ــاره آلم اج
»رشــد ســالانه اجاره‌بهــا«، اجــاره‌داری می‌کننــد. مســتاجرها 
ــوی  ــاب از س ــن انتخ ــد »مارات ــا بای ــه آپارتمان‌ه ــل از ورود ب قب
ــالا را  موجــر« را طــی کننــد؛ امــا بعــداز انعقــاد قــرارداد، دســت ب
پیــدا می‌کننــد. موجــر تحــت هــر شــرایطی نمی‌توانــد بــه قــرارداد 
ــکونی  ــای مس ــدود واحده ــاره نامح ــیر اج ــد. در مس ــه ده خاتم
در ایــن کشــور، مســتاجرها فرآینــدی چند‌مرحلــه‌ای شــامل 
ــاق  ــطح اخ ــنجش س ــای کار، س ــه قرارداده ــنجی، ارائ اعتبارس
ــن  ــی تمک ــن ارزیاب ــهروندی و همچنی ــاری و ش ــای رفت و معیاره
مالــی را طــی می‌کننــد و بعــد از احــراز تمــام ایــن شــرایط واحــد 
ــن  ــن قوانی ــد. نتیجــه ای ــد آم ــا در خواه ــاره آنه ــه اج مســکونی ب
همــراه بــا مســتاجران در نهایــت منجــر بــه پوشــش مســتاجرها در 
ــه‌ای کــه در  ــه گون ــی خواهــد شــد. ب ــا ســقف آلمان ایــن کشــور ب
ایــن کشــور میــزان هزینــه اجاره‌نشــینی در مقایســه بــا اســتاندارد 
جهانــی در ســبد هزینــه‌‌ای خانــوار کمتــر اســت. در دنیــا اســتاندارد 
هزینــه اجــاره مســکن معــادل 30 درصــد ســبد هزینــه‌ای خانوارهــا 

ــور  ــان به‌ط ــزان در آلم ــن می ــت. ای ــد آنهاس ــد درآم ــا 30 درص ی
ــه  ــن کشــور ن ــب در ای ــن ترتی ــه ای متوســط 23 درصــد اســت. ب
ــه نفــع مســتاجران اســت  تنهــا قوانیــن اجاره‌نشــینی در نهایــت ب
بلکــه ســهم اجاره‌بهــا در ســبد هزینــه خانوارهــا بــه مراتــب کمتــر 
ــه  ــتاند‌ارد هزین ــرخ اس ــی ن ــر و حت ــورهای دیگ ــیاری از کش از بس
اجاره‌بهــا در دنیــا اســت. هم‌اکنــون هزینــه اجاره‌نشــینی در 
ــد  ــد درآم ــش از 70 درص ــط بی ــور متوس ــه ط ــران  ب ــهر ته ش
خانوارهــا و در ســایر شــهرهای کشــور بیــش از 40 درصــد اســت.
در اوایــل انقــاب اســامی حــدود ۷۵ درصــد از مســکن‌های 
ــر  ــال حاض ــود. در ح ــاری ب ــز اج ــد نی ــی و ۱۵ درص ــران ملک ای
ــکن  ــهم مس ــد و س ــدود ۵۵درص ــه ح ــی ب ــکن ملک ــهم مس س
اجــاری بــه حــدود ۳۵درصــد رســیده اســت. در شــهر تهــران کــه 
ــدود  ــتیم، ح ــران هس ــینی در ای ــهم اجاره‌نش ــن س ــاهد بالاتری ش
اجاره‌نشــینی  ســهم  هســتند؛  اجــاری  خانه‌هــا  ۴۷/۵درصــد 
در کشــورهای صنعتــی بــه بــالای ۷۰درصــد نیــز می‌رســد.

ــت،  ــینی بالاس ــهم اجاره‌نش ــه س ــورهایی ک ــی در کش ــور کل به‌ط
امــکان حــل مشــکل مســکن آســان‌تر اســت؛ به‌طــور مثــال 
زوج‌هــای جــوان بــرای تشــکیل خانــواده اگــر قــرار باشــد از طریــق 
تملــک بــه مســکن دسترســی پیــدا کننــد، ممکــن اســت 
از ازدواج منصــرف شــوند؛ درحالی‌کــه اگــر 
ــر  ــان میس ــرای آن ــاره ب ــت اج پرداخ
باشــد بــه راحتــی می‌تواننــد 

مســکن  بــه 

دسترســی 
پیــدا کننــد.

بنابرایــن ســوالی کــه 
اســت  ایــن  اســت  مطــرح 

ــای  ــود واحده ــرض وج ــا ف ــه ب ک
انــدازه  بــه  اســتیجاری  مســکونی 

ــی از  ــه راحت ــینان ب ــا اجاره‌‌نش ــی آی کاف
برمی‌آینــد؟  اجــاره  پرداخــت  عهــده 

ســال  در  کــه  مطالعــه  یــک  در 
صــورت  رابطــه  ایــن  در   ۱۳۹۵

گرفــت مشــخص شــد از تعــداد 
شــهری  خانــوار  ۱۸/۲میلیــون 

تعــداد ۶/۶میلیــون نفــر اجاره‌نشــین 
هســتند کــه از ایــن تعــداد حــدود ۳/ ۲میلیــون نفــر 
ــتند  ــت هس ــد حمای ــاره نیازمن ــت اج ــرای پرداخ ب
اجاره‌نشــین  خانوارهــای  درصــد  درصــد(.   ۳۵(
نیازمنــد حمایــت در تهــران حــدود ۴۳ درصــد 
ــر اســت.  ــاره بالات ــه اج ــران هزین ــرا در ته اســت؛ زی
ــد  ــد بخــش بیشــتری از درآم ــا بای ــن خانواره بنابرای
خــود را صــرف پرداخــت اجــاره مســکن کننــد.
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PARSKARANEH PARS

شرکـت فنـى مهندسـى خدمـات مشـاوره اى گردشـگرى، ارائه دهنـده طـرح هـاى توجیهــى،
ظرفیـــت سنجــــى، ســـود آورى ایـــده پــــردازى در حــــوزه صنعـــت گردشـــگـرى
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Technical engineering company, tourism consulting services, provider

of justi�cation plans, pro�tability, Ideation in the �eld of tourism industry


