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ــر نگــرش در حــوزه هــای اقتصــادی، تجــاری و  ــا تغیی سیاســت گــذار ب

اداری مــی توانــد بــه ثبــات در بــازار ارز فکــر کنــد، اگــر بانــک مرکــزی 

مبنــای تعییــن نــرخ را موازنــه تــراز پرداخت هــا قــرار دهــد، بــا تهییــج 

ــد  ــت خواه ــازار تقوی ــه ب ــمت عرض ــه کل، س ــود موازن ــادرات و بهب ص

ــی ارکان  ــه ای در ºام ــر حرف ــضر و غی ــی م ــواره مقررات ــا هم ــد. ام ش

ــره  ــرخ به ــت ن ــه حرک ــه اســت، البت ــن موازن موجــب برهــم خــوردن ای

ــادی  ــت های اقتص ــد در سیاس ــز بای ــدف نی ــورم ه ــرخ ت ــمت ن ــه س ب

ــازار در شرایطــی ممکــن اســت، کــه  ــن ب ــات ای ــه شــود. ثب ــه کار گرفت ب

ــر  ــی متاث ــازار ارز از چــه عوامل ــادی، ب ــر بنی ــه از نظ مشــخص شــود ک

شــده اســت. انحــراف معیــار تعدیل شــده بــا میانگیــن نــرخ ارز در 

بــازار آزاد در ســه ماهــه نخســت ٥/٣ درصــد و در ســال گذشــته معــادل 

۴/۶ درصــد بــود. ایــن شــاخص شــدت نوســان داده هــا حــول میانگیــن 

اعــداد را نشــان مــی دهــد. افزایــش آن شــدت نوســان و طبعــا کاهــش 

آن ضعیــف بــودن نوســان را نشــان مــی دهــد. بــا ایــن تعریــف شــدت 

ــازار  ــده و ب ــته ش ــال گذش ــتر از س ــد بیش ــازار ۰/۷ درص ــانات در ب نوس

ملتهب تــر شــده اســت. انحــراف معیــار نــرخ ارز در زمســتان ۹۸، 

ــود  ــی ش ــرح م ــوال مط ــن س ــال ای ــت. ح ــوده اس ــار ۹۹ ب ــتر از به بیش

ــان  ــت؟ کارشناس ــازار ارز چیس ــان در ب ــطح نوس ــش س ــل افزای ــه دلی ک

و تحلیلگــران اقتصــادی علــت رشــد نوســان را در دو حــوزه سیاســی و 

اقتصــادی مــی بیننــد، ه�نطــور کــه در شــ�ره هــای پیشــین نیــز آمــده 

ــم  ــا تصمی ــد. ب ــته شروع ش ــال گذش ــتان س ــاب در زمس ــن الته ــود ای ب

گــروه ویــژ  اقــدام مالــی(FATF)  ایــران بــه فهرســت ســیاه بازگشــت. 

ایــن بازگشــت تجــارت ایــران را در برابــر بــا شرکــت هــا یــا شرکای بیــن 

المللــی دارای مشــکل خواهــد کــرد. بــا رشــد کرونــا و کاهــش تبــادلات 

ــت  ــا اف ــی ب ــی و غیرنفت ــش نفت ــران در بخ ــی ای ــلام صادرات ــاری، اق تج

قیمــت و تقاضــا مواجــه شــد. 
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ــرژی و در نتیجــه  ــه کاهــش تقاضــای ان ــج ب ــی منت رکــود اقتصــاد جهان

کاهــش قیمــت نفــت ســنگین ایــران تــا حــدود ۱۵ دلار شــد، کــه 

طبیعتــا بــر منابــع ارزی دولــت اثــر قابــل توجهــی داشــت، ایــن موضــوع 

ــل  ــه دلی ــز ب ــه فیزیکــی کالاهــا نی ــر مبادل ــک ســو و از ســوی دیگ از ی

بســته شــدن مرزهــا ســخت تر از قبــل شــد. بــه عقیــده کارشناســان، ایــن 

عوامــل موجــب شــد تــراز تجــاری نســبت بــه دوره هــای قبــل منفی تــر 

ــارد  ــادل ۹/۸ میلی ــال ۹۷ مع ــا در س ــراز پرداخت ه ــه کل ت ــود. موازن ش

دلار بــوده اســت. امــا ایــن عــدد در نیمــه اول ســال ۹۸ بــه منفــی ۴/۲ 

ــل  ــک عام ــا ی ــه پرداخت ه ــادی، موازن ــر بنی ــید. از نظ ــارد دلار رس میلی

مهــم بــرای ترســیم رونــد نــرخ ارز اســت. در ســال گذشــته، رشــد پــول 

معــادل ۴۹/۸ درصــد و رشــد شــبه پول معــادل ۲۸ درصــد بــود. فاصلــه 

بازدهــی بازارهــا در ســال ٩٨، انگیــزه تغییــر ترکیــب نقدینگــی بــه نفــع 

ــه  ــن فاصل ــد ای ــی، می توان ــود بانک ــرخ س ــت ن ــرد. اف ــج ک ــول را تهیی پ

ــل  ــول تبدی ــه پ ــبه پول ب ــتری از ش ــش بیش ــا، بخ ــد و طبع ــدید کن را تش

خواهــد شــد. بــا افزایــش ســهم پــول نیــز ســیالیت نقدینگــی تشــدید و 

جابه جایــی نقدینگــی تســهیل خواهــد شــد. بدیهــی اســت کــه کاهــش 

نــرخ بهــره، بــرای شــبکه بانکــی مفیــد اســت، امــا می توانــد تبعاتــی را 

ــد از  ــره می توان ــرخ به ــش ن ــد. افزای ــم بزن ــاد کلان رق ــرای اقتص ــم ب ه

ــش  ــی را کاه ــی نقدینگ ــدرت تورم ــده، ق ــب فزاین ــش ضری ــق کاه طری

دهــد. بــه عبــارت دیگــر بــالا نگــه داشــä نــرخ بهــره، منجــر بــه رکــود 

می شــود، امــا کنــترل تــورم و حفــظ تعــادل بازارهــا، از ورود بــه رکــود 

ــد. ــری می کن ــی جلوگی تورم

رئیــس کل بانــک مرکــزی مســئول طــرح ریــزی و کنــترل ºامــی جریانــات پولــی یــک کشــور اســت، اگــر سیاســت گــذار و دولــت بــه صــورت کامــلا 

علمــی و عملــی در یــک راســتا قــرار نگیرنــد، فرجامــی تلــخ در انتظــار رئیــس بانــک مرکــزی خواهــد بــود. کــه آن را مــی تــوان از دو منظــر کلــی 

عنــوان کــرد، نــگاه اول کــه بــا سرپیچــی از دســتورات مافــوق (ریاســت جمهــوری) فرجــام تلــخ رئیــس کل بانــک مرکــزی ســیرالئون و پرتــاب کــردن 

او از پنجــره اتاقــش از طبقــه بــالای بــرج بانــک مرکــزی در انتظــار او خواهــد بــود، و در صــورت تــن دادن بــه سیاســت هــای غلــط افزایــش پایــه 

پولــی و تــورم و در نهایــت اخــراج پایــان کارش را رقــم خواهــد زد. بــه عبــارت دیگــر همــه روســای کل بانک هــای مرکــزی کــه همــه دســتورات 

سیاســی مافــوق خــود را اجــرا می کننــد، منجــر بــه انباشــته تصمیــ�ت غلــط و در نتیجــه سیاســیون بــه جــای آن کــه خــود مســئولیت بحــران را بــر 

عهــده گیرنــد، همــه کاســه ها را بــر سر رئیــس بانــک مرکــزی می شــکنند و از آنهــا به عنــوان ســپری بــرای محافظــت خــود در برابــر بحران هــای 

سیاســی اســتفاده می کننــد. مثــال عینــی ایــن موضــوع عــدم صیانــت از ذخایــر ارزی و طــلای بانــک مرکــزی در ابتــدای ســال ٩٧ و زمانــی کــه 

زمزمه هــای خــروج آمریــکا از برجــام بــه گــوش می رســید اســت. در ایــن زمــان بانــک مرکــزی اقــدام بــه مــصرف منابــع ارزی خــود بــه نــرخ هــر 

دلار ۴۲۰۰ تومــان و هرســکه ۱/۴ میلیــون تومــان کــرد. یکــی از راه هــای مهــار را مــی تــوان انتقــال بخشــی از نقدینگــی بــه بــازار سرمایــه عنــوان 

ــه قیمت هــای  ñــود، کــه ایــن مســیر در انتهــای ســال ٩٨ و ســه ماهــه اول ســال ٩٩ ثابــت شــد امــا اساســا آن چــه در بازارهــا مهــم اســت، ن

مطلــق، بلکــه قیمت هــای نســبی اســت. از ایــن رو تــورم به تدریــج بــه ســایر بازرهــا انعــکاس یافتــه و بــر ســایر بازارهــا از جملــه ارز، ســکه و 

مســکن هــم جــولان خواهــد داد. بانــک مرکــزی پزشــکی اســت کــه بــا تشــخیص خــود بــه معالجــه بیــ�ر مــی پــردازد و در صــورت تحکــم بــر 

تجویــز نســخه اجبــاری ñــی تــوان انتظــار مــداوا را از آن داشــت.
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در ســالیان گذشــته همــواره دولــت بــا فــروش محصــولات نفتــی در پــی 

تــراز ñــون ناتــرازی پولــی و بانکــی کشــور بــوده اســت، ولــی ایــن موضوع 

حداقــل بــر کارشناســان اقتصــاد پوشــیده نیســت، امــا حــالا کــه به دلیــل 

ــش نقدینگــی و  تحریم هــا فــروش نفــت میــسر نیســت، و òــره آن افزای

بــه تبــع آن افزایــش قیمــت   کالا  و خدمــات خواهــد بــود. اخبــار حاکــی از 

کاهــش ٥٠ میلیــارد دلاری صــادرات نفــت در ســال ٩٨ اســت بــه شــکلی 

ــارد  ــی، صــادرات نفــت از «۶۰ میلی ــات دولت ــه برخــی مقام ــه گفت ــه ب ک

ــت.  ــیده اس ــال ۹۸ رس ــارد دلار» در س ــه «۸ میلی ــابرجام، ب دلار» در پس

بــه عبــارت دیگــر، دیگــر ارزی بــرای واردات کالاهــای خارجــی از طریــق 

سرکــوب نــرخ ارز و نابــود ñــودن تولیــد داخلــی و تــورم کالاهــای مصرفــی 

ــوان داشــت کــه ایــن  ــوان عن ــه نوعــی مــی ت وجــود نخواهــد داشــت، ب

افزایــش قیمــت دلار بــه خــودی خــود، نــه بــد اســت، نــه خــوب. منتهــا 

سرکــوب نــرخ دلار، ارزپاشــی بــا قیمــت پایین تــر از بــازار و سرکــوب 

قیمــت بــه شــیوه های مختلــف محکــوم بــه نابــودی اســت. دلار نیــز از 

ایــن قاعــده مســتثنی نیســت، دلار هــم مثــل بقیــه کالاهــا و خدمــات بــا 

ــادی  ــران اقتص ــا تحلیلگ ــد. ام ــدا می کن ــش پی ــول افزای ــم پ ــش حج افزای

ــö و  ــی ف ــوع فشردگ ــا آن ن ــب دلار ب ــش مهی ــن افزای ــه ای ــد ک معتقدن

رهاشــدن ناگهانــی و «جهــش » مثــل ســال های ۹۱ یــا ۹۷ متفــاوت اســت 

و حاصــل عملکــرد پولــی همیــن مــدت اخیــر اســت. عــوارض جهــش در 

اقتصــاد بســیار پرریســک تر از عــوارض تغییــر تدریجــی اســت. اتفاقــات 

ــازار می توانــد خطــر جهش هــای ه�ننــد قبــل را کمــتر کنــد.  ــر در ب اخی

ــاره و  ــه یکب ــت ب ــال تثبی ــد س ــس از چن ــا پ ــی قیمت ه ــوابق قبل در س

ــی  ــش ناگهان ــن جه ــد. ای ــر می ش ــد براب ــای ارزی چن ــان کمبوده در زم

افزایــش  امــا  می کــرد؛  مختــل  را  زیــادی  زندگی هــای  و  کســب و کار 

تدریجــی (درصــورت کنــترل نشــدن ریشــه مســاله) خطــر کمــتری از 

ــش جهشــی دارد. افزای

آمارهــا نشــان از افزایــش ٦ درصــدی نقدینگــی در بهــار ٩٩ دارد، برآوردها 

ــش از ۳۲  ــرداد ٩٩ بی ــان خ ــا پای ــرداد ۹۸ ت ــه از خ ــت ک ــی از آن اس حاک

درصــد بــه حجــم پــول رایــج کشــور اضافــه شــده اســت. بــا اینکــه ایــن 

ــر  ــران هــم بزرگ ت ــن درازمــدت ۲۵ درصــد در اقتصــاد ای عــدد  از میانگی

ــی رقــم خــورد کــه مــا شــاهد رشــد اقتصــادی  ــن رشــد در حال اســت، ای

منفــی ۶/۵ درصــدی بودیــم، حــال بــا ایــن تعاریــف انتظــار ۳۹ درصــدی 

ــت.  ــن نیس ــا دور از ذه ــت دارایی ه ــوص قیم ــا به خص ــش قیمت ه افزای

ــالای ٢٠  ــی ب ــه رقم ــش ب ــد افزای ــبه ٤٠ درص ــا محاس ــز ب ــت دلار نی قیم

تومــان رســید.

هــ�ن طــور کــه عنــوان شــد افزایــش نــرخ ارز بــه خــودی خــود خیلــی 

هــم بــد نیســت ولــی ارزپاشــی، ارائــه سوبســید واردات، عرضــه ارز 

٤٢٠٠ تومانــی یــا فــروش ذخایــر ملــی مــی توانــد عــلاوه بــر کمبــود دلار 

مشــکلات عدیــده ای را بــرای کشــور بــه ارمغــان بیــاورد. ولــی الــه ســیف 

رئیــس کل پیشــین بانــک مرکــزی در مصاحبــه ای، خواســتار تغییــر نــگاه 

سیاســتمداران بــه موضــوع نــرخ ارز و اســتقلال بانــک مرکــزی در عمــل 

شــد. وی خاطــر نشــان کــرد کــه بایــد بپذیریــم وقتــی تــورم وجــود دارد 

بایــد نــرخ ارز متناســب بــا آن افزایــش پیــدا کنــد و تصریــح کــرد بالاخــره 

ــ�ن  ــر ه ــد اگ ــوان ñودن ــان عن ــت، ایش ــد گرف ــر خواه ــورم تاثی ارز از ت

رونــد و فضــا وجــود داشــت الان نــرخ ارز بایــد بــه ۱۴ یــا ۱۵ هــزار تومــان 

می رســید.
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ــی  ــی، نزول ــش متوال ــس از ۸ افزای ــه اول پ ــان هفت قیمــت دلار در پای

٨٠٠ تومانــی را تجربــه ñــود کــه در ســال ۹۹ ســابقه نداشــت. از 

ــش  ــه کاه ــل ب ــه اول دلار می ــ�ن هفت ــتان و در ه ــل تابس شروع فص

قیمــت را از خــود نشــان داد، در پایــان پنجمیــن روز از تیــر بــا 

قیمــت ۱۹ هــزار و ۵۰۰ تومــان معاملــه شــد؛ ایــن قیمــت ۸۰۰ تومــان 

ــن کاهــش قیمــت  ــود. کارشناســان ای ــه ب ــارم هفت ــر از روز چه پایین ت

را در پــی دو فاکتــور ســودگیری فعــالان و ســیگنال افزایــش عرضــه ارز 

عنــوان ñودنــد و همچنیــن خبرگزاری هــا از عرضه هــای ســنگین در 

بــازار خــبر دادنــد و عنــوان کردنــد کــه بعضــا ایــن عرضه هــا، مشــتری 

ــزی  ــک مرک ــی بان ــان  روابط عموم ــن می خاصــی نداشــته اســت. در ای

خــبر داد کــه صرافی هــای غیربانکــی می تواننــد نســبت بــه خریــد 

ــاله  ــن مس ــد، ای ــدام کنن ــل اق ــای عام ــق بانک ه ــع ارزی از طری مناب

بیانگــر آن بــود کــه بازارســاز بــه دنبــال افزایــش عرضــه ارز در بــازار 

ارز اســت. 

ــرخ  ــرات ن ــان تغیی ــتقیم می ــه ای مس ــه رابط ــد ک ــران معتقدن تحلیلگ

ــاه  ــت م ــود دارد، در اردیبهش ــورس وج ــاخص کل ب ــد ش ــا رون دلار ب

ارزش بــازار ســهام در مجمــوع بــورس و فرابــورس از ۲۰۰میلیــارد بــود 

کــه ایــن رقــم در فاصلــه دو ماهــه بیــش از ۱۰۰میلیــارد دلار افزایــش 

را نشــان داد و بــه کانــال ٣٠٠ میلیــارد دلاری رســید، ایــن افزایــش در 

ایــن مــدت کوتــاه در حالــی رقــم خــورد کــه دلار نیــز در ایــن مــدت از 

۱۶هــزار تومــان بــه کانــال ۲۰هــزار تومــان هــم وارد شــده اســت. بــه 

ــران  ــورس ته ــد شــاخص کل ب ــه رون ــا نگاهــی گــذرا ب ــارت دیگــر ب عب

و نــرخ دلار در بــازار آزاد از ابتــدای ســال تاکنــون همگرایــی ایــن دو 

ــاخص کل  ــتگی ش ــب همبس ــت. ضری ــهود اس ــر مش ــا یکدیگ ــر ب متغی

بــورس تهــران و نــرخ دلار آزاد از ابتــدای ســال ۹۹ تــا پایــان معامــلات 

و  یــک  بیــن  ایــن ضریــب  می شــود.   ۰/۸ معــادل  چهارشــنبه  روز 

منفــی یــک تغییــر می کنــد و هــر چــه بــه یــک نزدیک تــر باشــد، 

ــارت  ــه عب ــا ب ــر اســت، ی ــن دو متغی نشــان دهنده رابطــه مســتقیم بی

بهــتر در ســال جــاری بــه ازای هــر یــک درصــد رشــد نــرخ دلار، شــاخص 

ــی  ــای نفت ــروه فرآورده ه ــت. گ ــه اس ــش یافت ــد افزای ــورس ۰/۸ درص ب

ــور  ــع صادرات مح ــدر صنای ــه، در ص ــتگی ۰/۹ مرتب ــب همبس ــا ضری ب

ــزات اساســی ۰/۸۱ واحــد و در  ــروه فل ــب در گ ــن ضری ــرار دارد. ای ق

ــد.   ــه ۰/۷۶ می رس ــز ب ــیمی ها نی ــد و در پتروش ــا ۰/۷۸ درص معدنی ه

نگاهــی بــه ضریــب همبســتگی صنایــع ۳۸ گانــه بــورس بــا نــرخ دلار 

ــا دارای  ــاط ی ــدون ارتب ــع ب ــک از صنای ــه هیچ ی ــت از آن دارد ک حکای

ــا دلار نیســت. ــاط منفــی ب ارتب

در میانــه تیرمــاه قیمــت دلار بــر تابلــوی صرافی هــای کانــال ۲۱ 

ــی  ــد قیمت ــز رش ــازار آزاد نی ــان داد. در ب ــان را نش ــزار و ۶۵۰ توم ه

دلار ادامــه یافــت و ایــن ارز بــا ۵۰۰ تومــان رشــد بــه بهــای ۲۱ 

ــد  ــب ش ــت موج ــش قیم ــن افزای ــید. ای ــز رس ــان نی ــزار و ۸۰۰ توم ه

ــازار خــارج شــود.  ــا حــد بســیار زیــادی از ب کــه تقاضــای آربیــتراژی ت

ــازار آزاد  ــشروی دلار در ب ــاه، پی ــر م ــمین روز از تی ــت و شش در بیس

ادامــه یافــت و ایــن ارز حتــی از ســطح ۲۳ هــزار و ١۰۰ تومانــی نیــز 

عبــور کــرد. در ایــن روز شــاخص ارزی معامــلات خــود را در مــرز 

ــر را  ــی ٢٣ هــزار تومــان آغــاز کــرد و توانســت ۱۰۰ تومــان بالات روان

ــد. ــه ñای ــز تجرب نی
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ــهام  ــد س ــور رش ــه تن ــزم ب ــä هی ــت ریخ ــتباهات دول ــر از اش ــی دیگ یک

ــه  ــل ب ــه تبدی ــازار سرمای ــن موضــوع ســبب شــد کــه خــود ب ــه ای ــود ک ب

اهــرم فشــار بــه بازارهــای دیگــر بــه ویــژ بــازار ارز باشــد. حــال بــا ایــن 

ــا رشــد  ــد طبیعت ــش یاب ــرخ دلار افزای ــر ن ــه اگ ــی اســت ک ــف بدیه تعری

قیمــت ســهام هــم اجتناب ناپذیــر اســت. بســیاری از شرکت هــای بورســی 

ــد،  ــادر می کنن ــود را ص ــولات خ ــم محص ــب ه ــتند و اغل ــور هس کالامح

ــی آن هــا هــم  ــد، درآمــد ریال ــرخ ارز رشــد کن از همیــن رو زمانــی کــه ن

ــر  ــا ب ــد طبیعت ــن رون ــد و ای ــه ســود بیشــتری دســت می یابن افزایــش و ب

رشــد قیمــت ســهام آن هــا تاثیــر می گــذارد. در مقابــل هــم قیمــت ســهام 

ــه را  ــن رابط ــود ای ــت و ñی ش ــته اس ــر گذاش ــت ارز تاثی ــد قیم ــر رش ب

ــل  ــه اوای ــبت ب ــاضر نس ــورس در حال ح ــاخص کل ب ــد. ش ــه دی یک طرف

ــا افزایــش آن  ــه ب ــر رشــد کــرده اســت. ک ــزان ۱۹ براب ــه می ســال ۱۳۹۷ ب

ــی ارزش  ــه وقت ــوان ñون ــد، به عن ارزش دلاری دارایی هــا هــم رشــد می کن

ــک  ــر می شــود، ی ــق ارزشــی ۵/ ۳ براب ــه خل ــدون هیچ گون دلاری ســایپا ب

چیــزی بایــد رشــد کنــد کــه آن ارزش خلــق نشــده را تــراز کنــد کــه ایــن 

هــ�ن قیمــت دلار اســت. یعنــی اگــر یک جنســی کــه در بــورس ۱۰۰ دلار 

ارزش گــذاری می شــود ولــی در دنیــا یــک دلار هــم ñــی ارزد، بایــد اتفاقــی 

رخ دهــد کــه ارزش  آن هــا تــراز شــوند، یــا بایــد قیمــت ســهم پاییــن بیایــد 

یــا قیمــت دلار بــالا بــرود. مگــر راهــی غیــر از ایــن دو وجــود دارد؟ نقطــه 

ــلال در  ــای ارزی و اخت ــر درآمده ــار ب ــه، فش ــای ظالمان ــی تحریم ه کانون

ــش  ــرای کاه ــمندانه ب ــای هوش ــت. طراحی ه ــوده اس ــال ارز ب نقل وانتق

مخاطــرات کمبــود ارز و اطمینــان از تامیــن نیازهــای اصلــی کشــور نیــاز 

بــه درایــت دارد. در ایــن شرایــط خــروج سرمایــه نه تنهــا موجــب کاهــش 

ــود،  ــور می ش ــی کش ــای اساس ــن نیازه ــرای تامی ــترس ب ــای دردس درآمده

ــد.  ــدی وارد می کن ــیب ج ــز آس ــور نی ــاد کلان کش ــات اقتص ــه ثب ــه ب بلک

ــط  ــد ه ای در شرای ــدگان نقــش مهــم و تعیین کنن ازســوی دیگــر، صادرکنن

خــاص اقتصــاد کشــور برعهــده دارنــد؛ بنابرایــن فشــار بــر آن هــا و ایجــاد 

ــور  ــت ارزی کش ــر وضعی ــی ب ــر منف ــود اث ــادرات، خ ــر ص ــلال در ام اخت

خواهــد داشــت.

ــورم در ســه دهــه گذشــته نشــان از آن دارد  ــش ت بررســی تاریخــی افزای

کــه بــازار سرمایــه کمتریــن تاثیــر را بــر رونــد منحنــی شــاخص تــورم برجــا 

می گــذارد. امــا پــس از تــورم هــای ناشــی از بازارهــای ارز و طــلا همــواره 

شــاهد افزایــش شــاخص بــورس بــوده ایــم. یــا بــه عبــارت دیگــر مــی تــوان 

ــازار  ــه ب ــا را روان ــه پول ه ــت ک ــی اس ــارات تورم ــه انتظ ــود ک ñ ــوان عن

ــا هجــوم ســیلی از پول هــای  ــالار ســهام ب ــد. در تابســتان ت ســهام می کن

ــن  ــه ای ــود، ک ــش نقدینگــی ب ــه ریشــه آن افزای ــردان مواجــه شــد ک سرگ

موضــوع بــا افزایــش انتظــارات تورمــی صاحبــان نقدینگــی موجــب شــد 

شــاخص ســهام بــازده حــدود ۳۰۰ درصــدی را نیــز تجربــه کنــد. بررســی 

ــدن از  ــرای در امــان مان ــان نقدینگــی ب هــا نشــان مــی دهــد کــه صاحب

اثــرات تــورم بــه ایــن بــازار پنــاه مــی آورد. 
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ــاه  ــر م ــر از تی ــاه نوســانات دلار کاهشــی ت ــرداد م ــی م ــه پایان در هفت

رقــم خــورد، افــت قیمــت اول هفتــه ناشــی از خــبری بــود کــه از 

ــره  ــازار ارز مخاب ــه ب ــد ب ــل متح ــازمان مل ــت س ــورای امنی ــت ش نشس

ــل متحــد به رغــم تلاش هــای گســترده  شــد. شــورای امنیــت ســازمان مل

واشــنگä بــرای ºدیــد تحریم هــای تســلیحاتی علیــه ایــران بــا تصویــب 

قطعنامــه ای بــرای ادامــه ایــن تحریم هــا مخالفــت کــرد. امــا ایــن رونــد 

ــه  ــورس، صعــود آرام دلار ب ــزش ب کاهشــی در ادامــه رقــم نخــورد و ری

ــاه  ــهریور م ــه ش ــت. در میان ــال داش ــی را به دنب ــزار تومان ــال ۲۳  ه کان

دلار بــا اولیــن کاهــش قیمــت خــود بــه ابتــدای کانــال ۲۴هــزار تومــان 

رســید. روز پنج شــنبه، دلار ۲۵۰ تومــان افــت قیمــت را بــه ثبــت رســاند 

و روی عــدد ۲۴ هــزار و ۲۰۰ تومــان قــرار گرفــت. افــت قیمــت دلار در 

ــدا  ــز شــدت پی ــازار ســکه نی ــه فروش هــا در ب ــن روز موجــب شــد ک ای

ــز در جــاده کاهشــی  ــا نی ــران به ــز گ ــن فل ــد و در نتیجــه قیمــت ای کن

قــرار گرفــت. امــا دیــری نپاییــد کــه رشــد شــبانه در بــازار ارز را شــاهد 

بودیــم در شــانزدهمین روز از شــهریور دلار بــه ســطح ۲۴ هــزار و 

ــر  ــال قیمتــی بالات ــرد و ســکه توانســت یــک کان ۵۰۰ تومانــی هجــوم ب

ــان  ــه بی ــن گون ــوان ای ــی ت ــش را م ــن افزای ــل ای ــن دلی ــم تری ــرود. مه ب

ــدوده  ــاخص ارزی از مح ــد ش ــه دیدن ــی ک ــان گیران زمان ــه نوس ــود ک ñ

ــان بیشــتری  ــا اطمین ــه اســت، ب ــر نرفت ــی پایین ت ۲۴ هــزار و ۲۰۰ تومان

ــن موضــوع  ــد. ای ــه خــود گرفتن ــد ب ــازار شــدند و موقعیــت خری وارد ب

ــالای ۲۴ هــزار و  ــه ب ــی ب موجــب شــد قیمــت دلار در معامــلات فردای

ــرود.  ۶۰۰ تومــان ب

ــد دلار و  ــرای خری ــی ب ــای طولان ــف ه ــل ص ــی فص ــای پایان ــه ه در هفت

بهــره گیــری از تفــاوت خریــد و فــروش موجــب شــد کــه بانــک مرکــزی  دو 

تصمیــم در حــوزه بــازار اســکناس و ســامانه نیــ� بگیــرد کــه òــره آن ایــن 

ــد  ــع خری ــینی از موض ــه عقب نش ــار ب ــان گیران دلار را ناچ ــه نوس ــود ک ب

ــه  ــک کــردن قیمــت فــروش صرافی هــای بانکــی ب ــم اول نزدی کــرد. تصمی

بــازار آزاد و تصمیــم دوم برداشــä ســقف قیمــت در معامــلات ســامانه نی� 

ــای  ــت صرافی ه ــه قیم ــاز ارزی فاصل ــدود ۱۳ روز، بازارس ــس از ح ــود. پ ب

بانکــی بــا بــازار آزاد را کاهــش داد و نتیجــه آن، تغییــر سریــع قیمــت دلار 

ــود. در اواخــر روز گذشــته، قیمــت دلار  ــان فردوســی ب در معامــلات خیاب

ــرار  ــان ق ــوی صرافی هــای بانکــی، روی عــدد ۲۶ هــزار و ۷۵۰ توم ــر تابل ب

گرفــت و ایــن اقــدام تاکتیکــی بازارســاز، رانــت ارزی حاصــل از فروش هــای 

ــار  ــرد. در کن ــن ب ــاره از بی ــک ب ــه ی ــازار آزاد را ب ــی از ب ــه قیمت ــا فاصل ب

ــا را در  ــز عرضه ه ــ� نی ــازار نی ــن سیاســت، حــذف ســقف قیمــت در ب ای

روزهــای آینــده تقویــت خواهــد کــرد. مهــم تریــن عاملــی کــه موجــب شــد 

دلار در ایــن بــازه افزایشــی شــود،  ادامــه نگرانی هــای سیاســی و جوســازی 

ــد  ــود. رش ــل ب ــازمان مل ــای س ــت تحریم ه ــون بازگش ــران پیرام معامله گ

کانالــی قیمــت در بــازار آزاد موجــب شــد کــه نــرخ فــروش دلار بــر تابلــوی 

صرافی هــای بانکــی هــم بــه بــالای ۲۷ هــزار تومــان بــرود. در حالــی کــه 

ــیگنال  ــک س ــوان ی ــد به عن ــاق می توان ــن اتف ــتند، ای ــاد داش ــده ای اعتق ع

افزایشــی بــه نوســان گیران ارزی عمــل کنــد، اتفــاق غیرمنتظــره ای رخ داد و 

نــرخ ارز در بــازار آزاد نــه تنهــا رشــد بیشــتری را تجربــه نکــرد کــه در اواخــر 

روز بــه کانــال ۲۶ هــزار تومانــی بازگشــت.
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ارز حاصــل از صــادرات بایــد در ســامانه  هــای تعریــف شــده از ســمت 

ــتی  ــته سیاس ــزی بس ــک مرک ــود، بان ــه ش ــزی عرض ــک مرک ــا بان ــت ی دول

نحــوه برگشــت ارز حاصــل از صــادرات ســال ۹۹ و همچنیــن رفــع 

ــاس، در  ــن اس ــر ای ــرد. ب ــلاغ ک ــال های ۹۷ و ۹۸ را اب ــده س ــد ایفانش تعه

ــود را  ــادرات خ ــد از ص ــل ۸۰ درص ــد حداق ــدگان بای ــاده اول صادرکنن م

ــکناس  ــورت اس ــد آن را به ص ــ\ ۲۰ درص ــه ارزی و حداک ــورت حوال به ص

در بــازار ثانویــه بــه بانــک مرکــزی و صرافی هــای مجــاز بــه فــروش 

برســانند. در ایــن بخشــنامه  سیاســت های تشــویقی بــرای بازگشــت 

ــت  ــورت عدم بازگش ــی در ص ــت های تنبیه ــد ارز و سیاس ــر از موع زودت

ــط وزرای  ــته توس ــن بس ــت. ای ــده اس ــن ش ــان تعیی ــدت زم ــی م ارز ط

ــاون  ــی، مع ــور اقتصــادی و دارای نفــت، صنعــت، معــدن و تجــارت و ام

رئیس جمهــور و رئیــس ســازمان برنامــه و بودجــه کشــور و رئیــس کل 

ــر و  ــار جزئی ت ــن ب ــته ای ــن بس ــت. ای ــده اس ــب ش ــزی تصوی ــک مرک بان

ــر کشــیده اســت.  ــه تصوی ــل، رفــع تعهــد ارزی را ب ــر از قب ــا چارچوب ت ب

ــد در ســامانه  ــر ایــن اســاس فــروش ارز به صــورت حواله هــای ارزی بای ب

ــت  ــنا) ثب ــارت ارز (س ــامانه نظ ــد در س ــکناس بای ــورت اس ــ� و به ص نی

شــود. در بســته ســال ۹۸ صادرکننــدگان پتروشــیمی بایــد ۶۰ درصــد ارز را 

ــورت  ــتند به ص ــد را می توانس ــد، ۱۰ درص ــ� برمی گرداندن ــامانه نی ــه س ب

اســکناس و ۳۰ درصــد را بــه واردات در مقابــل صــادرات خــود برگرداننــد. 

همچنیــن ســایر صادرکننــدگان نیــز بایــد ۵۰ درصــد واردات را بــه ســامانه 

نیــ� برمی گرداندنــد، ۲۰ درصــد را می توانســتند به صــورت اســکناس 

ــادرات  ــل ص ــورت واردات در مقاب ــز به ص ــد نی ــد و ۳۰ درص ــه کنن عرض

ــا در  ــود. ام ــت ب ــل بازگش ــر  قاب ــادرات غی ــل ص ــود و واردات در مقاب خ

بســته ابلاغــی جدیــد، واردات در مقابــل صــادرات خــود تنهــا بــرای 

بنگاه هــای تولیــدی/ صادراتــی قابلیــت اســتفاده دارد کــه ســقف آن ۳۰ 

ــه  ــز به صــورت حوال ــی ارز حاصــل از صــادرات را نی درصــد اســت. مابق

ــل  ــه فــروش برســانند، امــا واردات در مقاب ــه ب ــازار ثانوی ــد در ب ارزی بای

صــادرات غیــر  در بســته جدیــد محــدود و مــشروط شــده اســت. بــه ایــن 

صــورت کــه تامیــن ارز گروهــی از واردکننــدگان بــا ارز حاصــل از صــادرات 

ــق  ــا تواف ــورد ب ــب م ــتقیم حس ــورت مس ــدگان به ص ــی از صادرکنن گروه
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وزارت صمــت یــا وزارت نفــت بــا بانــک مرکــزی و ثبــت در ســامانه 

ــه پایــش کارت هــای بازرگانــی  ــر اســت. در مــاده ســوم ب نیــ� امکان پذی

موجــود و رتبه بنــدی صادرکننــدگان اشــاره شــده اســت. در مــاده چهــارم 

ــی  ــه ارز ناشــی از پی�ن هــا و قراردادهــای ارزی داخل ــد ک ــوان می کن عن

بــا بخــش دولتــی یــا غیر دولتــی بایــد اولا از طریــق ثبــت ســفارش بــرای 

ــی  ــور اســتفاده شــود. در ثان ــی قراردادهــای مذک ــن نیازهــای واردات تامی

ــه فــروش رســانده شــود. مــاده پنجــم  ــه ب ــازار ثانوی ــد در ب مــازاد آن بای

نیــز وزارتخانه هــای نفــت، صمــت، تعــاون و کار و رفــاه اجت�عــی، دفــاع، 

ــا توجــه بــه عملکــرد  کشــاورزی و ســایر نهادهــای عمومــی غیردولتــی ب

صادراتــی شرکت هــای تحت پوشــش/ مدیریــت خــود و بــرآورد درآمدهــای 

ارزی ســال ۹۹ مســئولیت پیگیــری برگشــت ارز حاصــل از صــادرات مطابق 

ــی و  ــتگاه های نظارت ــزی و دس ــک مرک ــکاری بان ــا هم ــات ب ــن مصوب ای

ــز صــادرات از محــل ورود موقــت  ــاده ششــم نی ــد. در م ــی را دارن قضای

ــر یکــی  ــن موضــوع، در روزهــای اخی ــن تکلیــف کــرده اســت. ای را تعیی

ــ�ری از  ــود. ش ــد ارزی ب ــع تعه ــرای رف ــدگان ب ــای صادرکنن از دغدغه ه

فعــالان بخــش خصوصــی و صادر کننــدگان، بســته مزبــور را زیــر ذره بیــن 

خــود قــرار دادنــد و انتقادهایــی را متوجــه آن دانســته اند. اگــر دولــت و 

بخــش خصوصــی هــر دو بــر سر بازگشــت ارزهــای صادراتــی بــه چرخــه 

ــد، امــا در مــورد ســازوکار  اقتصــاد کشــور در شرایــط فعلــی توافــق دارن

ــات پابرجاســت. ــان اختلاف برگشــت ارز همچن

بســیار از تحلیلگــران معتقدنــد کــه قیمــت دلار بــالای ۲۰ هــزار تومــان تثبیــت خواهــد شــد، گویــا دولــت علــی رقــم اشــاره بــه کاهــش نــرخ ارز ºایلــی 

بــه غیــر از ایــن نــدارد. و پیــش بینــی مــی شــود کــه افزایــش قیمــت دلار در محــدوده نــرخ تــورم خواهــد بــود و ایــن قوی تریــن ســناریو بــرای ارز تــا 

پایــان ســال خواهــد بــود، در صورتــی کــه بانــک مرکــزی یــا دولــت نســخه عجیــب و غریبــی را بــرای ارز نپیچنــد. مهــم تریــن عامــل افزایــش نــرخ ارز 

در ســال ١٣٩٩ کــسری بودجــه دولــت بــود. عواملــی طــرف تقاضــای دلار را تحریــک می کنــد و از ســوی دیگــر طــرف عرضــه را محــدود، ایــن موضــوع 

بــه انضــ�م کــسری بودجــه دولــت موجــب افزایــش نقدینگــی و òــره آن افزایــش تــورم و در نهایــت افزایــش قیمــت ارز خواهــد بــود. امــا اگــر دولــت 

بتوانــد بخــش قابــل توجهــی از کــسری بودجــه را از طریــق بــازار سرمایــه تامیــن ñایــد احتــ�ل افزایــش ارز کمــتر خواهــد شــد. امــا نکتــه افزایشــی 

دیگــری کــه مــی تــوان بــه آن پرداخــت عوامــل سیاســی از جملــه تحریــم هــا و کاهــش قیمــت محصــولات نفتــی و پتروشــیمی اســت کــه بــا معــادلات 

پیچیــده کرونــا هــم مزیــن شــده.



فصلــــنامه اجتمـــــاعی اقتصـــــادی، تابستــــان ١٣٩٩

هــ�ن طــور کــه در مطالعــه پیشــین گفتــه شــد بــا توجــه بــه پیچیدگــی هــای روز افــزون پــروژ هــای صنعــت ســاخت و ســاز و تخصصــی تــر شــدن آن 

هــا، روشــی نویــن در اجــرای پــروژ هــا موســوم بــه سیســتم تحویــل یکپارچــه اقــلام پــروژ ( IPD ) معرفــی مــی گــردد. هــدف از بــه کارگیــری ایــن روش 

نویــن قــراردادی در حــوزه پــروژ هــای عمرانــی، بهبــود هزینــه هــا، برنامــه زمانــی انجــام پــروژ و کیفیــت محصــول نهایــی نســبت بــه روش هــای ســنتی 

و مرســوم اســت. 

(Integrated Project Delivery)
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 های IPD برای مدل های کسب و کاری مناسب هستند که:

١. از حضور زودهنگام شرکای اصلی ح�یت می کنند و آن را ترویج می ñایند.

٢. ریسک و پاداش را به صورت منصفانه تقسیم می کنند.

٣. یک ساختار پاداش دهی دارند که «ساختار بهترین برای  «را تصدیق می کند.

٤. بدون ایجاد م�نعت برای ارتباطات آزاد و ر یسک پذیری، مسئولیت ها را به صورت واضح تعریف می کنند.

٥. مدیریت و کنترل ساختارها به وسیله تصمیم گیری تیمی انجام می گردد. (نجاتی, ١٣٩٢)

مباحــث زیــر برخــی از تعارضــات قانونــی را كــه مانــع اســتفاده از سیســتم 

تحویــل یكپارچــه  مــی شــود، پررنــگ تــر مــی ســازد.

١-١)مفاهیم گوناگون به منظور ارائه خدمات تداركات :

ایــده ی اصلــی تعارضــات كــه مانــع از اســتفاده از سیســتم تحویــل 

یكپارچــه  تحــت قوانیــن جــاری اســت ،حضــور دو مفهــوم متفــاوت 

بــرای طراحــی تــداركات و خدمــات ســاخت اســت. معــ�ران و مهندســان 

بــرای  هــای عمومــی از طریــق قــرار دادهــای مذاكــره ای مبتنــی بــر 

ــل  ــغ قاب ــك مبل ــا ی ــاز و ب ــرای خدمــات مــورد نی شایســتگی و صلاحیــت ب

ــه اســتخدام مــی شــوند. ــه و منصفان توجی

حــدود قیمــت بخشــی از مفهــوم در انتخــابِ كیفیــت نیســت. اگــر چــه از 

دیگــر ســو، قوانیــن تداركاتــی سرویــس هــای ســاخت، انتخــاب پی�نــكاران 

عمومــی از طریــق اجــرا را مــورد اســتفاده قــرار مــی دهــد و ایــن انتخــاب 

براســاس كمتریــن پیشــنهاد پاســخگو اســت. بــرای اینگونــه تــداركات، اســناد 

ــد.  ــكار تكمیــل گردن ــه طــور کامــل قبــل از انتخــاب پی�ن ــد ب طراحــی بای

ــه  ــروژ در مرحل ــدی پ ــراد كلی ــاركت اف ــازه مش ــر اج ــن ام ــن  ای بنابرای

ــی  ــای اصل ــی ه ــی از ویژگ ــوع یك ــن موض ــه ای ــد، ك ــی ده ñ ــی را طراح

 هــای سیســتم تحویــل یكپارچــه اســت. متعاقبــا ایــن امــر از ســایر 

ــد  ــرارداد چن ــه ق ــل یكپارچــه از جمل ــدی سیســتم تحوی ویژگــی هــای كلی

طرفــه، ریســك و  پــاداش تقســیم شــده، تعهــد چشــم پوشــی در بیــن افــراد 

، و اهدافــی كــه بــه طــور مشــترك توســعه یافتــه و تنفیــز گشــته انــد  پــروژ

م�نعــت مــی كنــد .

١-٢)مكانیزم تخصیص ریسك:

ــف  ــنتی تعری ــل س ــای تحوی ــه در روش ه ــك ك ــص ریس ــم تخصی مكانیس

شــده اســت،  از اجــرای سیســتم ریســك و پــاداش هــا جلوگیــری مــی كنــد. 

ض�نــت مالــك، پی�نــكاران را در برابــر هــر گونــه خطــای طراحــی در طــول 

فــر آینــد ســاخت مطابــق بــا نقشــه  هــا و جزئیــات طراحــی شــده مصــون 

مــی دارد.

طراحــان و پی�نــكاران تــلاش مــی كننــد تــا در مــوارد ایجــاد تاخیــر، افزایــش 

هزینــه هــا یــا هــر مــورد دیگــری كــه در محیــط ســاخت بــروز مــی كنــد، 

مســئولیت را بــه دیگــر طــرف انتقــال دهنــد.

٢)موضوعات سازمانی

٢-١)مدیریت پروژ :

: برخــی منتقــدان معتقدنــد كــه سیســتم  تحویــل یكپارچــه  *انــدازه پــروژ

ــتم  ــه سیس ــرا ك ــردد چ ــتفاده گ ــده اس ــزرگ و پیچی ــای ب ــرای  ه ب

ــی، صرف  ــه كاف ــذاری اولی ــه گ ــغ سرمای ــه مبل ــروژ ب ــه پ ــل یكپارچ تحوی

دقــت بســیار در مرحلــه طراحــی، و همچنیــن مشــاركت بیشــتر مالــك نیــاز 

دارد. امــا بــه تازگــی پــروژ هــای متنــوع كوچكــتری نیــز تحــت اســتفاده از 

سیســتم تحویــل یكپارچــه پــروژ تحویــل داده شــده انــد .

*نــوع پــروژ هــا: سیســتم تحویــل یكپارچــه پــروژ در تســهیلات تكــراری 

مفیدتــر خواهنــد بــود زیــرا كــه این سیســتم به افــراد پــروژ اجازه اســتفاده 

دوبــاره و حتــی توســعه طراحــی گســترش یافتــه بــرای یــك ســاخت�ن را مــی 

دهــد، عــلاوه بــر آن تجــارب پــروژ هــای گذشــته یــك منبــع دانشــی بــرای 

 هــای آتــی مــی گردنــد كــه بــر هزینــه و تخمیــن زمــان ایــن پــروژ 

هــا تاثیــر گــذار خواهنــد بــود.

٢-٢)فرهنگ سازمانی:

سیســتم تحویــل یكپارچــه پــروژ بــرای مالــكان فعــال مناســب تــر اســت 

زیــرا کــه ایــن سیســتم الگوهــای فرهنگــی را بــه چالــش مــی كشــد و بــه 

همــكاری بیشــتری بیــن افــراد پــروژ نیــاز دارد. اســتفاده ازسیســتم تحویــل 

ــط  ــط كار ســازمانی و رواب ــادی در محی ــرات بنی ــه تغیی ــروژ ب یكپارچــه پ

ــاز دارد. نی

٢-٣)فرآیند های كاری:

در ســازمانی كــه بــه فرآینــد هــای كاری مــورد اســتفاده خــود عــادت كــرده 

اســت، انتظــار مــی رود كــه در برابــر تغییراتی كه از ســمت سیســتم تحویل 

یكپارچــه پــروژ اتفــاق مــی افتــد مقاومــت كنــد. ایــن مقاومــت مــی توانــد 

ــی  ــا و وجــود ارتباطــات ب ــورد فرآینده ــود آگاهــی در م ــیله ی نب ــه وس ب

منطــق، مانــع اثــر بخشــی فرآینــد هــای جدیدتــر گــردد.
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:IT ١)زیر ساخت های-

یــك پــروژ سیســتم تحویــل یكپارچــه مبتنــی بــر ارتباطــات و همــكاری 

ــان  ــاج دارد. محقق ــی IT  احتی ــاخت كاف ــر س ــت زی ــه ح�ی ــت و ب اس

در مــورد نیازهــای زیرســاختی IT بــرای یــك ســازمان بــرای ح�یــت 

كارآمــد در جهــت تبــادل اطلاعــات ســازمانی بــه بحــث پرداختــه وتاكیــد 

ــت ،  ــرای دریاف ــد  ITب ــاخت كار آم ــر س ــك زی ــود ی ــه وج ــد ك ــرده ان ك

ذخیــره ســازی ســازمانی، احیــا و كدســازی اطلاعــات بــه منظــور نگهــداری 

نیازهــای مدیریتــی اطلاعــات داخلــی و خارجــی بــرای محیــط هــای 

ــت. ــازی ضروری اس ــی و مج واقع

٣-٢)پروتكل های مدیریت اطلاعات:

چــون پــروژ هــای سیســتم تحویــل یكپارچــه  بــه طــور عمــده بــر 

تقســیم اطلاعــات دیجیتــال بیــن افــراد پــروژ مبتنــی اســت تصمیــم گیری 

ــكل  ــن پروت ــت. ای ــات ضروری اس ــت  اطلاع ــای مدیری ــكل ه ــرای پروت ب

ــی در مــورد مالكیــت فرمــت ñایــش دسترســی،  ــد شــامل اطلاعات هــا بای

پاســخگویی و جوابگویــی بــا توجــه اطلاعــات پــروژ باشــند.

٣-٣)قابلیت همكاریی با یكدیگر:

ــی براســاس نیازهــا  ــون از سیســتم هــای IT متفاوت ســازمان هــای گوناگ

ــن ســازمان  ــه ای ــی ك ــد. زمان ــزان دسترســی خــود اســتفاده مــی كنن و می

ــت  ــه قابلی ــواردی در زمین ــد، م ــی دهن ــكل م ــروژ را ش ــم پ ــك تی ــا ی ه

همــكاری بــا یكدیگــر بــه ســبب ناســازگاری فرمــت اطلاعــات و ســاختارها 

بــروز مــی كنــد. حــل كــردن ایــن مســائل بــرای تســهیل انتقــال پیوســته 

  . (٢٠١٤ ,.Azhar, et al)  اطلاعــات ضروری اســت

٣-موانع به کارگیریIPD  در ایران

طبــق تحقیقــات و مشــاهدات میدانــی ( شــاه حســینی , حجرالاســودی, & 

نــوژان , ١٣٩٢) ، موانــع پیــش رو در جهــت بکارگیــری ایــن روش در ایــران 

مطابــق جــدول ذیــل دســته بنــدی شــده انــد:
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ــش  ــر پرس ــن ٣٠ نف ــری از بی ــق دیگ ــه در تحقی ــت ک ــر اس ــل ذک قاب

شــونده، بیــش از ٨٠ درصــد افــراد بــا فنــاوری مــدل اطلاعــات ســاخت�ن 

(BIM=building information model)آشــنایی محــدودی داشــته 

ــه  ــی ب ــی و تکنولوژیک ــای فن ــش ه ــوزه چال ــر در ح ــن ام ــه ای ــد ک ان

ــت.  ــت اس ــز اهمی ــیار حائ ــری IPD بس کارگی

لــزوم وجــود ارتباطــات قــوی مابیــن ذینفعــان از ضرورت هــای اجــرای 

 هــا بــه روش IPD اســت. بــا افزایــش پیچیدگــی پــروژ هــا و 

ــر  ــح از کار ه ــان، درک صحی ــک  از ذینفع ــر ی ــدن کار ه ــی ش تخصص

ــه  ــول، ب ــای معم ــه ه ــک نقش ــه کم ــایرین ب ــرای س ــن ب ــک از طرفی ی

ــات  ــازی اطلاع ــدل س ــاوری م ــود. فن ــد ب ــر نخواه ــکان پذی ــادگی ام س

ــاد  ــا در ایج ــن ابزاره ــم تری ــی از مه ــوان یک ــه عن ــاخت (BIM)، ب س

ــطح  ــود. س ــی ش ــناخته م ــروژ ش ــر در پ ــل درگی ــن عوام ــاط مابی ارتب

بــالای همــکاری مــورد نیــاز در پــروژ هــای IPD ، اســتفاده از بــی.آی.

ــه  ــت ب ــرده اس ــل ک ــک ضرورت تبدی ــه ی ــا را ب ــروژ ه ــن پ ام در ای

طــوری کــه انجــام آنهــا بــدون بــی.آی.ام تقریبــا غیــر ممکــن تلقــی مــی 

شــود. بــه همیــن دلیــل در قراردادهــای همســان منتــشر شــده ماننــد 

ــروژ  ــت پ ــی.آی.ام در مدیری ــتفاده از ب ــه اس ــت ب ــه صراح C١٩١ ، ب

تاکیــد شــده اســت. متاســفانه علــی رغــم مزایــای بســیار بــی.آی.ام در 

ــه آن نشــده  ــی ب ــران توجــه چندان ــوز در ای ــا، هن ــروژ ه ــت پ مدیری

ــوژان , ١٣٩٢). ــودی, & ن ــینی , حجرالاس ــاه حس ــت ( ش اس

IPD مــی کوشــد تــا جنبــه هــای خص�نــه در صنایــع را کاهــش دهــد. 

ــوان دشــمن و رقیــب  ــه عن ــا یکدیگــر را ب ــکاران غالب مشــاوران و پی�ن

بــر روی نقشــه هــای پیشــنهادی پی�نــکار  مــی نگرنــد، طراحــان 

ــه  ــن مدعــی مــی شــوند ک ــد و چنی ــرای قیمــت، انگشــت مــی گذارن ب

ــکاران و  ــند. پی�ن ــی باش ــا م ــی معن ــوده و ب ــوم ب ــدارک نامفه ــن م ای

ــز از طراحــان انتظــار دارندکــه قســمت هــای مــد  ــکاران جــزء نی پی�ن

ــان  ــه کارفرمای ــد. در ادام ــازی کنن ــبیه س ــل ش ــه صــورت کام نظــر را ب

ــه ســمت توافقــی  ــکاران را ب ــچ وجهــی، پی�ن ــدون پرداخــت هی ــز ب نی

بــرای انجــام تعهــدات خــود ســوق مــی دهنــد و بخــش زیــادی از پــول 

را بــدون پرداخــت وجهــی بــرای انجــام تعهــد و بــدون توجــه بــه ارزش 

ــد. و از طــرف دیگــر مشــتریان  ــزد خــود نگــه مــی دارن ــول ن ــی پ زمان

خــود را بــا بــی عدالتــی هــای مــورد انتظــار رهــا کــرده و باعــث ایجــاد 

ــوان  ــری مــی شــوند. بســیار ســخت کــه عن شــعله آتــش در یــک درگی

، فرصــت هــای بســیاری  گــردد ایــن شــیوه هــای ســنتی اجــرای پــروژ

ــد کــه هرکــس خــود باعــث آن اســت و  ــری ایجــاد مــی کن ــرای درگی ب

.(٢٠١٠ ,AIA)   .ــرد ــی پذی ñ ــس مســئولیت آن را ــچ ک هی

ــکاران در  ــان و پی�ن ــکان، مهندس ــه مال ــه هم ــت ک ــد آنس IPD نیازمن

ºــام فازهــای پــروژ درگیــر باشــند. در ایــن موضــوع شــ� مــی توانیــد 

ــده  ــلاح ش ــه اص ــاخت پیشرفت ــی و س ــوان روش طراح ــه عن ــه IPDب ب

ــی  ــتفاده م ــکاری  اس ــیوه هم ــترالیا از ش ــالها، اس ــرای س ــد. ب ــر کنی فک

ــت  ــویق اس ــا تش ــراه ب ــی هم ــ�ن ارتباط ــک پی ــتگی، ی ــرد.» همبس ک

ــا برقــراری ارتبــاط  ــا یکدیگــر در قالــب تیــم ب کــه در آن ºــام افــراد ب

ــق،  ــاوات ح ــن مس ــه قوانی ــر پای ــکاری ب ــن هم ــه ای ــد ک ــی کنن کار م

صداقــت، احــترام، بــاز بــودن ارتباطــات، عــدم وجــود تعارضــات و 

(٢٠١٠ ,AIA) «.ــد ــی کن ــت م ــع فعالی موان

IPD

کارفرما

، تعامــل  بــا بــه اشــتراک گــذاری شــفاف و زودهنــگام اطلاعــات در پــروژ

و ارتباطــات را در پــروژ ســاده و موثــر مــی کنــد و بــه مالــکان اجــازه 

مــی دهــد کــه بــه منظــور دســتیابی بــه اهــداف تجــاری ســازمان، گزینــه 

هــای انتخابــی پــروژ را بــه طــور موثــری موازنــه کننــد. روش یکپارچــه 

ــد و  ــی کن ــت م ــروژ تقوی ــک پ ــر مال ــورد نظ ــج م ــم را از نتای درک تی

بنابرایــن توانایــی تیــم را بــرای کنــترل هزینــه هــا بهبــود مــی بخشــد.

پی�نکار

ــگام  ــری زود هن ــا بکارگی ــه ب ــن امــکان را مــی دهــد ک ــه ســازندگان ای ب

تجــارب اجرایــی خــود و اعــ�ل نظــر در فرآینــد طراحی،کیفیــت و 

ــر  ــن ام ــند. ای ــود بخش ــرا بهب ــه اج ــروژ را در مرحل ــی پ ــرد مال عملک

موجــب بهبــود کنــترل هزینــه و مدیریــت بودجــه مــی گــردد و احتــ�ل 

دســتیابی بــه اهــداف پــروژ (زمــان، هزینه،کیفیــت و پایــداری) را 

ــد. ــی ده ــش م افزای

مشاور

فرآِینــد اجــرای یکپارچــه بــه طراحــان اجــازه مــی دهــد تــا از همــکاری 

زود هنــگام ســازندگان در طــی طراحــی منتفــع شــوند. ایــن منافــع 

عبارتنــد از: تخمیــن دقیــق بودجــه هــا و حــل و فصــل مشــکلات مربــوط 

ــود کیفیــت و  ــه بهب ــه پیــش از اجــرا کــه منجــر ب ــه طراحــی در مرحل ب

ــی, ١٣٩٢) ــی مــی گــردد. (نجات عملکــرد مال
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IPD

هــا را  در شرایــط ایــده آل روش معمــول ســه عاملــی مــی توانــد پروژ

بــه ســمت تحویــل بــه موقــع، در چارچــوب هزینــه و رضایــت مالــکان 

ســوق دهــد امــا واقعیــت آنســت کــه اغلــب  هــا بــا فعالیــت 

هــای اتــلاف کننــده ای کــه منجــر بــه بــروز تاخیــرات، افزایــش 

هزینــه هــا مــی شــود، همراهنــد. در پــروژ هایــی بــا مقیــاس بــزرگ 

ــر  ــا اطلاعــات ناکامــل و تغیی ــروژ مکــررا ب ــم پ ــده اعضــای تی و پیچی

ــر  ــی ب ــات متک ــن اطلاع ــته ای ــر دو دس ــه ه ــد ک ــی کنن ــر کار م پذی

ســایر قســمت هــا و در مقایســه بــا قســمت هــای دیگــر پــروژ کامــل 

هســتند. تحــت ایــن شرایــط، جریــان کارهــای خطــی و تغییــرات 

 Emdanat, Mauck, AIA, ) .ــردد ــی گ ــوخ م ــی منس ــات متوال اطلاع

(٢٠١٠  ,& Matthe

بــا توجــه بــه شرایــط مذکــور ابتــدا چنــد مشــکل بالقــوه در ارتبــاط بــا 

روش هــای ســاخت و ســاز ســنتی مطــرح مــی گــردد:

• ناتوانــی در ه�هنگــی کامــل بین  ها وجود دارد.

• ایــده های خوب درحکم مانع دیده می شــوند.

• این فرض که چیزی که ارزانتر اســت بهتر اســت، وجود دارد.

ــای  ــت(وجود خط ــک اس ــرض ریس ــازنده در مع ــر س ــک در براب • مال

ــی) طراح

مــی  محــدود  را  نــوآوری  و  ای، همــکاری  معاملــه  قراردادهــای   •

 Conceptual approach for) (ــه ــگاه خص�ن ــک ن ــاد ی ــا ایج کند.(ب

 Integrated Project Delivery (IPD)& Building Information

((Modeling (BIM
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تفــاوت عمــده و مهــم سیســتم یکپارچــه تحویــل  بــا ســایر روش 

 , DBB ,DB ,CMR ,CMA  هــای ســنتی اجــرا ماننــد قیمــت مقطــوع

در اســتفاده از تفاهــم نامــه هــای چنــد جانبــه ایســت کــه ºــام افــرادی 

ــی  ــان در آن کار م ــه یکس ــم نام ــک تفاه ــت ی ــروژ تح ــک پ ــدی ی کلی

کننــد و بــه تقســیم ســود، زیــان و ریســک مــی پردازنــد.

تفــاوت دیگــر IPD  بــا ســایر روشــهای اجــرا، شــامل راه هــای ارتباطــی 

ــوژی و فعــل  ــد هــا و ارتباطــات و اســتفاده از تکنول ــم، فرآین رســمی تی

و انفعــالات متقابــل اســت. هســته اصلــیIPD ، تیــم پــروژ و اعضــای 

آن اســت. ایــن تیــم هــا بــه وســیله قانــون هایــی مبتنــی بــر صداقــت، 

ــی  ــاز رهــبری م ــر، و ارتباطــات ب ــکاری موث ــت هــای شــفاف، هم فعالی

شــوند. همچنیــن تصمیــم گیــری بــر پایــه ارزش اســت و اســتفاده از ºــام 

ظرفیــت هــای تکنولــوژی صــورت مــی گیــرد.

بــر خــلاف بســیاری از روش هــای ســنتی ســاخت، افــراد کمــی در صنعــت 

ــل   ــه تحوی ــتم یکپارچ ــرای سیس ــه اج ــی در زمین دارای تجربیات

ــروژ اســت.  ــن در اجــرای پ ــد و نوی ــک روش جدی ــی باشــند.IPD  ی م

ــی  ــش بین ــل پی ــراردادی و تکنیکــی قاب ــی هــای ق ــن نگران ــر ای عــلاوه ب

ماننــد پــاداش (ریســک)، یکپارچگــی تکنولــوژی نــرم افــزاری، یکپارچگــی 

ــم  ــارکتی، تی ــاد مش ــب، اقتص ــی مناس ــات تیم ــود اطلاع ــا، وج فرآینده

ــتم  ــت در سیس ــدی موفقی ــل کلی ــوان عوام ــه عن ــات ب ــازی و ارتباط س

 Benedict D & David) .تحویــل یکپارچــه  مــورد تاکیــد هســتند

(٢٠١٢  ,J

، جریــان کار محــل ثابــت نــدارد و  در مــدل هــای ســنتی اجــرای پــروژ

ارتباطــات بیــن اعضــای پــروژ برقــرار نیســت و کارکــرد آنهــا را مــی تــوان 

چنیــن توضیــح داد کــه تبدیــل طراحــی هــا بــا فعالیــت هــای مــداوم و 

پیاپــی ماننــد مســابقه تعویــض اســت، جایــی کــه هــر بازیگــری کار خــود 

را تکمیــل مــی کنــد و بخــش خــود را بــه دیگــری واگــذار مــی کنــد.

IPD، یــک جریــان کاری اســت کــه از تکنولــوژی  امــا روش اجــرای 

ــد. سیســتم یکپارچــه  ــی.آی.ام اســتفاده مــی کن ــد ب ــدی مانن هــای جدی

، بــه توضیــح ســاختار تجــاری و فرآینــد هایــی مــی پــردازد  تحویــل 

ــا دانــش آنهــا همــکاری  ــا ب ــد ت ــد مــی کن کــه اعضــای  را قدرºن

کنــد و زودتــر از حــد معمــول آنهــا را بــه کار گیــرد  و ایــن یکپارچگــی 

زود هنــگام بــه ºــام اعضــای  ایــن امــکان را مــی دهــد تا پتانســیل 

ــا و  ــی ه ــد توانای ــد و بتوانن ــایی کنن ــتر شناس ــود را به ــوه خ ــای بالق ه

بصیــرت  خویــش را در راه همــکاری مضاعــف بــا فرآیندهــای طراحــی  و 

، بــه کار گیرنــد. (  گســترش ارزش فراهــم آمــده در چرخــه حیــات پــروژ

(٢٠١٣ ,KARATHODOROS & BRYNJÓLFSSON

ــتر  ــاخت(D&B)، كم ــی و س ــتم طراح ــن  IPDو سیس ــای بی ــاوت ه تف

ــه  ــل ســنتی اســت ك ــن IPD و سیســتم هــای تحوی ــاوت هــای بی از تف

در رونــد طراحــی و ســاخت، مالــك ، طراحــان و ســازندگان بــه صــورت 

ــروژ در قالــب بودجــه و برنامــه زمــان بنــدی   ــه از آغــاز پ همــكار گون

ــك كار  ــا در نظرگیــری محدودیــت هــای مــدل تجــاری مال مــورد نظــر ب

مــی كننــد . مــی تــوان چنیــن گفــت كــه طراحــی و ســاخت گامــی مابیــن 

سیســتم تحویــل ســنتی پــروژ و سیســتم تحویــل یكپارچــه پــروژ اســت 

(٢٠١٤ ,.Mihic, et al)

ــل  ــا دیگــر سیســتم هــای تحوی ــروژ ب اگــر سیســتم تحویــل یكپارچــه پ

ــتم  ــه سیس ــیم ك ــه برس ــن نتیج ــه ای ــم ب ــم میتوانی ــه کنی  مقایس

تحویــل یكپارچــه  توانایــی ارئــه ی بهــتر بــه خاطــر وجــود دلایــل 

آشــكار را دارد. و همچنیــن مشــاركت زود هنــگام افــراد  باعــث 

ــه شــدت  ــار مســئولیت مجــری را ب ــروژ گشــته و ب ــت پ ــش كیفی افزای

كاهــش مــی دهد.شــایان ذکــر اســت کــه همــكاری و كار تیمــی فقــط 

یــک فرهنــگ نیســت امــا بــرای پــروژ هــای سیســتم تحویــل یكپارچــه 

.(٢٠١٤ ,.Azhar, et al)  پــروژ لازم اســت

بنابرایــن بــه طــور خلاصــه سیســتم تحویــل یكپارچــه پــروژ یــك رونــد 

تجــاری اســت كــه افــراد  را یكپارچــه کــرده و ºــام علایــق را بــه 

ســوی یــك پــروژ ی موفــق هــم تــراز مــی كنــد. اســتفاده از  كاتالیــزور 

هایــی ماننــد مــدل ســازی اطلاعــات ســاخت�ن و طراحــی نــاب و ایــده 

ــری سیســتم یكپارچــه  ــه تســهیل در بكارگی ــر ب ــز منج هــای ســاخت نی

(٢٠١٤ ,.Azhar, et al)  ــردد ــی گ ــروژ م پ
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پــس از کاهــش قیمــت نفــت زیــر ١٠ دلار در پایــان ســال ٩٨ و 

ابتــدای ســال ٩٩ بــه دلیــل حضــور ویــروس کرونــا و تعطیلــی بســیاری 

ــاه نفــت  ــر م ــن روز از تی ــا در اولی ــگاه هــای اقتصــادی در دنی از بن

ســنگین ایــران توانســت در ایــن بــازه ســه ماهــه از قیمــت ۱۶ دلار 

ــا ۱۶۴ درصــد  ــر ب ــن رشــد براب ــه ای ــر بشــکه برســد، ک ــه ۴۲ دلار ب ب

بــود. قیمــت ٤٢ دلار بــر بشــکه در آن بــازه زمانــی حــدود ۲/۵ دلار از 

نفــت خــام آمریــکا و چنــد ســنت از برنــت، پیشــی گرفــä نفــت ایران 

از شــاخص هــای جهانــی را نشــان مــی دهــد. اگــر فصــل بهــار را بــازه 

زمانــی بــرای مقایســه رونــد قیمتــی نفــت ســنگین ایــران و شــاخص 

هــای بیــن المللــی نفــت ماننــد برنــت و وســت تگــزاس اینترمدییــت 

در نظــر بگیریــم، مــی بینیــم نفــت ایــران بــا اختــلاف، بازدهــی مثبت 

تــری از خــود بــه جــا گذاشــته اســت. مهــم تریــن دلیــل ایــن امــر را 

قــدرت گرفــä بــازار فیزیکــی نفــت نســبت بــه بــازار آتــی هــا مــی 

تــوان عنــوان ñــود. اســتراتژی جدیــد اوپــک پــلاس تقویــت معامــلات 

تحویــل فــوری نســبت بــه معامــلات بــا سررســیدهای چنــد مــاه بعــد 

از چنــدی پیــش مــورد بحــث و بررســی بــود. بــه عبارتــی اوپــک پــلاس 

بــا مدیریــت کوتــاه مــدت بــازار نفــت، بــازار فیزیکــی را جــذاب تــر 

کــرد تــا قیمــت آن اندکــی بالاتــر از معامــلات آتــی بــرای مــاه هــای 

بعــد قــرار گیــرد، تــا تاجــران ترغیــب شــوند نفــت خــود را از انبارهــا 

بــه تدریــج تخلیــه کننــد. ایــن اتفــاق اواخــر هفتــه گذشــته رخ داد و 

قیمــت  معامــلات بــا سررســید نزدیــک از قراردادهــای دورتــر گــران تر 

شــد، پدیــده ای کــه در دانــش مالــی بــه آن «وارونگــی» مــی گوینــد. 
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در ظهــور ایــن پدیــده کــه منجــر بــه تقویــت بــازار فیزیکــی شــده 

و نفــت ایــران بــه همــراه دیگــر گریدهــای نفتــی در خاورمیانــه و 

ــی  ــن الملل ــای بی ــاخص ه ــتر از ش ــی به ــیه را در موقعیت ــی روس حت

ــا در  ــی تقاض ــت تدریج ــد بازگش ــری مانن ــل دیگ ــرار داده، عوام ق

اروپــا و چیــن نیــز موثــر بــوده اســت. در هفتــه اول تیــر مــاه نفــت 

اورال روســیه کــه بــا تخفیــف ۴/۶ دلاری نســبت بــه برنــت در 

اواخــر مــارس فروختــه مــی شــد، ۱/۵۵ دلار بــرای هــر بشــکه گــران 

ــی  ــوم قیمت ــن پریمی ــه بالاتری ــد ک ــه ش ــاخص معامل ــن ش ــر از ای ت

ــد  ــرای گری ــر ب ــن ام ــی رود. همی ــ�ر م ــه ش ــر ب ــال اخی در ۱۰ س

نفــت ســبک عربــی متعلــق بــه عربســتان نیــز صــادق اســت. نفــت 

عربســتان کــه در آوریــل بــا تخفیــف ۱۰/۲۵ دلاری نســبت بــه 

ــر  ــران ت ــون ۳۰ ســنت از آن گ ــروش مــی رســید، اکن ــه ف شــاخص ب

اســت. بلومــبرگ در گزارشــی عنــوان داشــت کــه دلیــل ایــن واقعــه 

ــا بــرای خریــد نفــت  اشــتهای زیــاد پالایشــگاه هــا در چیــن و اروپ

اســت. آمــار رســمی نشــان مــی دهــد مــصرف نفــت در چیــن بــه 

ســطوح پیــش از کرونــا بازگشــته اســت. عــلاوه بــر چیــن، در آســیا، 

هنــد و ژاپــن بــه عنــوان مــصرف کننــده بــزرگ نفــت نیــز تقاضــای 

قــوی تــری بــه خــود مــی بیننــد.
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کارشناســان و تحلیلگــران موسســه تحقیقاتــی CER در گزارشــی از افزایــش فــروش خودروهایــی برقــی در ســال آتــی میــلادی خــبر دادنــد بــه گفتــه 

کارشناســان Cairn Energy Research میــزان فــروش خودروهــای برقــی، پــاک و دوســتدار محیــط زیســت در بازارهــای جهانــی در ســال آینــده میــلادی 

رشــد ۳۶ درصــدی را تجربــه خواهــد کــرد. در صــورت تحقــق ایــن پیــش بینــی فــروش خودروهــای برقــی بــرای اولیــن بــار در جهــان از مــرز ۳ میلیــون 

دســتگاه عبــور خواهــد کــرد. تاکنــون اســتقبال از خودروهــای الکتریکــی هیبریــدی و پلاگیــن هیبریــدی همــواره رونــدی رو بــه رشــد داشــته، افزایــش 

ــه پاکیزگــی محیــط زیســت را مــی تــوان دلایــل اصلــی روی آوردن مشــتریان بــه خودروهــای برقــی عنــوان ñــود،  بهــای ســوخت در جهــان، میــل ب

توســعه و تولیــد محصــولات لوکــس و قدرºنــد برقــی از ســوی شرکــت هایــی ماننــد فولکــس واگــن، فــورد، جــöال موتــورز، بــی ام و، نیســان و تســلا 

در ســال آینــده میــلادی نیــز بــه رونــق بــازار کمــک خواهــد کــرد. کارشناســان نیــز تــلاش  مــداوم و پیگیرانــه برخــی دولــت هــای اروپایــی و آســیایی را 

یکــی از مهــم تریــن فاکتورهــای رشــد تقاضــای مشــتریان و قیمــت خودروهــای برقــی دانســته انــد.

بــه گــزارش روابــط عمومــی ایمیــدرو شرکــت زغــال ســنگ الــبرز مرکــزی ظرفیــت هــای مطلوبــی در خصــوص شســت وشــوی زغــال بــا احــداث کارخانــه 

زغــال شــویی طبــق آخریــن تکنولــوژی روز دنیــا ایجــاد کــرده اســت. تامیــن و خریــد زغــال هــای ورودی کارخانــه زغــال شــویی ایــن شرکــت از معــادن 

شرکــت ســامان ســوادکوه، معــادن زغالــی اســتان هــای مازنــدران، گلســتان و ســمنان اســت کــه موجــب دمیــدن روحــی تــازه در الــبرز و ایــن معــادن 

ــا جایــی کــه ســودآوری شرکــت زغــال ســنگ الــبرز مرکــزی در ســال ۹۸ نســبت بــه ســال هــای گذشــته معــدن کاری در ایــن معــدن رکــورد  شــده ت

چشــمگیری را بــه ثبــت رســاند.

عبــاس نعیمــی در چهارمیــن جلســه کمیتــه عالــی بهداشــت،  ایمنــی، محیــط زیســت و انــرژی اظهــار کــرد: بازســازی ســه پایــگاه امــداد و نجــات در 

معــادن الــبرز مرکــزی، شرقــی و کرمــان و نیــز طراحــی و احــداث پایــگاه امــداد و نجــات در منطقــه طبــس، اجرایــی شــده و پــس از احــداث، تحویــل 

وزارت صنعــت، معــدن و تجــارت مــی شــود. وی بــا بیــان ایــن کــه مهــم تریــن اقــدام بــرای ارتقــای ایمنــی معــادن و کاهــش حــوادث احت�لــی، آمــوزش 

نیــروی انســانی اســت، گفــت: حفــظ جــان یــک فــرد بــا هیــچ رقمــی قابــل قیــاس نیســت و از ایــن رو قبــل از هــر چیــز، بایــد افــراد قبــل از شروع بــه 

کار، آمــوزش لازم را فراگرفتــه و گواهــی ورود بــه کار در معــادن زغــال ســنگ را دریافــت کننــد. وجیــه اللــه جعفــری، مدیرعامــل شرکــت تهیــه و تولیــد 

مــواد معدنــی ایــران نیــز دربــاره اقدامــات انجــام شــده بــرای ارتقــای ایمنــی معــادن زغــال ســنگ گفــت: ســاخت�ن مــورد نظــر بــرای ایجــاد پایــگاه 

هــای امــداد و نجــات معــادن الــبرز مرکــزی، شرقــی و کرمــان مشــخص شــده و آمــاده بازســازی و تجهیــز بــه شــیوه ای مــدرن اســت.
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ــه  ــن چرخ ــم تری ــی از مه ــن یک ــی پروپیل ــن و پل ــد پروپیل ــره تولی زنجی

هــای تولیــدی اســت و بــه شــدت در زندگــی مــا نقــش آفریــن اســت و 

ــر  ــای اخی ــران ه ــت، بح ــوردار اس ــژ ای برخ ــت وی ــگاه و اهمی از جای

موجــب شــد کــه فعــالان صنعــت پتروشــیمی بیــش از گذشــته بــه فکــر 

ــی  ــه م ــد ک ــی بیفتن ــروه کالای ــن گ ــازار ای ــد و ب ــه تولی ــعه چرخ توس

توانــد انقلابــی در تصمیــم ســازی در حــوزه محصــولات پتروشــیمی بــه 

شــ�ر رود. انقلابــی کــه هنــوز ñــی تــوان دربــاره ابعــاد آن بــه صراحــت 

قضــاوت کــرد. ایــن انقــلاب از آن جهــت بســیار مهــم ارزیابــی مــی شــود 

کــه تغییــری قدرºنــد را در صنعــت پتروشــیمی رقــم زده کــه همچــون 

ــن  ــه ای ــت. ب ــده اس ــیم نش ــی ترس ــر زیرزمین ــای ذخای ــر مبن ــته ب گذش

ترتیــب اگــر در زمینــه تولیــد پلــی پروپیلــن کاری نشــود برتــری تقاضــا 

بــر عرضــه هــا شــتاب خواهــد گرفــت و جایــگاه ایــران در ایــن صنعــت 

ــت  ــده صنع ــر آین ــی دیگ ــه عبارت ــد. ب ــد ش ــف خواه ــدت تضعی ــه ش ب

پتروشــیمی جهــان پروپیلــن محــور خواهــد بــود. منبــع اول تولیــد 

پروپیلــن پالایشــگاه هــا و منبــع دوم تولیــد پروپیلــن هــا از واحدهــای 

ــات گازی)  ــا (میعان ــر PDH ه ــع دیگ ــت و منب ــی اس ــیمی الفین پتروش

ــود دارد و  ــن وج ــکا و چی ــا در آمری ــتPDH ه ــه فعالی ــتند، ñون هس

PDH ــولا ــت. معم ــل اس ــن قبی ــی از ای ــل�ن فارس ــرح س ــران ط در ای

ــتفاده  ــت اس ــا محدودی ــتند. ام ــان هس ــوراک پروپ ــی از خ ــا خروج ه

ــری  ــان آن در جــای دیگ ــان بوت ــد همزم ــه بای ــن اســت ک ــان ای از پروپ

مــصرف شــود. بــه عبــارت ســاده تــر عــرف جهانــی اســت کــه هــر دو 

ــد. ــار هــم صــادر مــی کنن محصــول را در کن

قیمــت هــای پایــه محصــولات پتروشــیمی بــا افزایــش ۲/۹ درصــدی بهــای 

نی�یــی ارز در کنــار ســیگنال هــای مهــم صعــودی در بازارهــای جهانــی 

در نهایــت موجــب شــد رشــدهای بزرگــی در نــرخ هــای پایــه بــه ثبــت 

ــا در  ــه ه ــن هفت ــودی تری ــی از صع ــت یک ــی آن ثب ــه خروج ــد. ک برس

تاریــخ اعــلام قیمــت هــای پایــه بــود کــه در ســومین هفتــه از تیــر مــاه 

رقــم خــورد. ایــن رونــد افزایشــی تاکنــون بــدون هیــچ مانــع یــا سرعــت 

گیــر مشــخصی ادامــه داشــته و بــه نظــر مــی رســد دلیلــی بــرای توقــف 

ایــن رونــد افزایشــی در دســترس نخواهــد بــود. اثرگــذاری مســتقیم رشــد 

بهــای آزاد ارز بــر نــرخ هــای نی�یــی دلار تاکنــون محــرک اصلــی رشــد 

قیمــت  محصــولات پتروشــیمیایی در بــورس و بــازار بــوده اســت. 
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پلیمرهــا در حالــی هفتــه جــاری را پشــت سر 

مــی گذارنــد کــه معامــلات مربــوط بــه پرالتهــاب 

تریــن محصــول آنهــا یعنــی pvc بــه آرامــش نســبی 

ــازار  ــاز در ب ــر ف ــانه تغیی ــه نش ــت. ک ــیده اس رس

پلیمرهاســت گویــی کل بــازار بــا جرقــه هایــی 

ــده   ــه رو ش ــی روب ــی قیمت ــاز معاملات ــر ف از تغیی

اســت. فعــالان ایــن بخــش از افزایــش تزریــق 

واقعــی کالا بــه بــازار صحبــت مــی کننــد کــه 

ایــن موضــوع بــا تاثیــر بــر جــو روانــی حاکــم بــر 

ــی  ــالا رفــä عرضــه در روزهــای آت ــازار انتظــار ب ب

ــان  ــوع نش ــن موض ــه ای ــد. ک ــی کن ــت م را تقوی

دهنــده موفقیــت آمیــز بــودن فعالیــت نهادهــای 

 pvc ــی ــروه کالای ــاب گ ــازار پرالته ــرای ب ــی ب متول

ــازار  ــناس ب ــری کارش ــتر باق ــه دک ــه گفت ــت. ب اس

محصــولات پتروشــیمی، بــه رغــم نوســان هــای بــی 

ــه آن  ــل توج ــه قاب ــای ارز آزاد و فاصل ــابقه به س

ــازار  ــر ب ــی حاکــم ب ــد قیمت ــی، رون ــا بهــای نی�ی ب

محصــولات پتروشــیمی همــراه بــا آرامشــی نســبی 

ــود  ــه خ ــودی ب ــکل صع ــی ش ــورت تدریج ــه ص ب

گرفتــه اســت. در حالــی کــه در ســایر بازارهــا نظیر 

ــل  ــتاب قاب ــا ش ــش ب ــن افزای ــزی ای ــولات فل محص

توجــه همــراه بــوده اســت کــه ســبب شــده قیمت 

هــا در ایــن بازارهــا خیلــی توجیــه پذیــر نباشــند. 

بنابرایــن بــه رغــم صعــود آهســته نــرخ محصــولات 

ــه ای  ــه گون ــازار را ب ــر ب ــم ب ــیمی جــو حاک پتروش

ســاماندهی کــرده کــه در صــورت افــت بهــای ارز، 

تعدیــل قیمتــی قابــل توجهــی بــه دنبــال آن اتفــاق 

نیفتــد و بــازه نوســان قیمتــی در ایــن بــازار نســبت 

ــود. ــه ســایر بازارهــا کمــتر خواهــد ب ب

بهــزاد محمــدی معــاون وزیــر نفــت در امــور 

صنایــع  ملــی  از شرکــت  نقــل  بــه  پتروشــیمی 

پتروشــیمی طــی نشســتی در ۲۹ تیرمــاه اظهــار 

کــرد: مشــوق هــای مناســبی در بخــش هــای 

مختلــف بــرای سرمایــه گــذاران طــرح جامــع تولیــد 

ــن رو  ــه شــده اســت. از ای ــن در نظــر گرفت پروپیل

ــدف  ــا ه ــن ب ــد پروپیل ــع تولی ــرح جام ــروز ط دی

ارتقــای ظرفیــت تولیــد بــه ســالانه ۳ میلیــون تــن 

تهیــه و برنامــه ریــزی شــده اســت کــه ایــن طــرح 

ــور  ــ�ل کش ــرب و ش ــوب، غ ــه جن ــه منطق در س

اجــرا مــی شــود. پیــش بینــی مــی شــود کــه سرمایه 

ــن طــرح حــدود ۳۸۰  ــرای ای ــاز ب گــذاری مــورد نی

ــبی در  ــای مناس ــوق ه ــد و مش ــون دلار باش میلی

بخــش هــای مختلــف بــرای جذابیــت اقتصــادی در 

ــه شــده اســت. نظــر گرفت

ــا  ــال (۴۰۰ ت ــاعات س ــد از س ــرای ۵ درص ــ\ ب ــی حداک ــاعات اوج بحران ــه س ــرای تعرف اج

ــه اســحاق  ــه ای ب ــرو در نام ــر نی ــاه هــای تابســتان اجــرا شــد. وزی ۵۰۰ ســاعت) طــی م

ــا دی�نــد ۳۰ کیلــووات و بیشــتر در ســاعات  جهانگیــری افزایــش تعرفــه بــرق مشــترکان ب

ــد را  ــی کنن ñ ــارکت ــویقی مش ــای تش ــه ه ــه در برنام ــرق ک ــبکه ب ــی ش ــار بحران اوج ب

ــا در  ــرای ایــن گــروه کــه عمدت ــر ایــن اســاس افزایــش تعرفــه بــرق ب درخواســت ñــود. ب

ــود.  ــرق خواهــد ب ــی ب ــر قیمــت فعل ــد، حــدود ســه براب ــی شــده ان ــع جاñای بخــش صنای

ــزان مــصرف  ــر ۱۲۰۰ مــگاوات از می ــغ ب ــا اجــرای ایــن طــرح بال پیــش بینــی مــی شــود ب

ســاعات اوج بحرانــی مــصرف کشــور کاســته شــود و از افــزون بــر ۱۰ هــزار میلیــارد تومــان 

سرمایــه گــذاری جدیــد کــه در شرایــط حــاضر تامیــن آن بســیار مشــکل اســت، جلوگیــری 

بــه عمــل آیــد. رکــورد مــصرف بیــش از ۵۶ هــزار مــگاوات در دو روز متوالــی (۲۶ و ۲۷ 

خردادمــاه) در بهــار ســال جــاری نگرانــی هایــی را بــرای سیاســت گــذاران نیــروی کشــور 

پیــش آورده کــه در صــورت ادامــه رونــد افسارگســیخته مــصرف در کشــور، تامیــن پایــدار 

ــا  ــرق کشــور ب ــرد. ســخنگوی صنعــت ب ــه چــه ســمت وســویی حرکــت خواهــد ک ــرق ب ب

ــا ســابقه و  ــه ایــن کــه یکــی از راه کارهایــی کــه بــرای مدیریــت مــصرف در دنی اشــاره ب

بازخــورد خوبــی کســب کــرده اســت، اظهــار کــرد: تجربــه برخــی از کشــورها نشــان مــی 

دهــد ۴۵ درصــد مــصرف بــرق بــا اعــ�ل تعرفــه پیــک بحرانــی کاهــش یافتــه اســت. بــه 

اعتقــاد رجبــی مشــهدی ایــن رویکــرد منجــر بــه اصــلاح ضریــب بــار مــصرف و همچنیــن 

ــی  ــوند را در پ ــی ش ــام م ــدود انج ــدت مح ــرای م ــه ب ــی ک ــذاری های ــه گ ــش سرمای کاه

ــد و  ــد تولیدشــان را کاهــش دهن ــن ســاعت هــا مــی توانن ــع در ای خواهــد داشــت. صنای

بــه هــ�ن نســبت مــصرف بــرق شــان را هــم کمــتر کننــد. همچنیــن مــی تواننــد در بقیــه 

ــرق  ــه ســخنگوی صنعــت ب ــه گفت ــد. ب ــش دهن ــد خــود را افزای ســاعات ســال ســطح تولی

کشــور، البتــه وزارت نیــرو مقرراتــی وضــع کــرده کــه براســاس آن هــا صنایــع حتــی مــی 

تواننــد بیــش از دی�نــد خریــداری شــده شــان در ســایر ســاعت بــرق مــصرف کننــد. ضمــن 

ــای طــرح هــای تشــویقی وزارت نیــرو اســتفاده کننــد.  ایــن کــه مــی تواننــد از مزای
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همچنیــن هیــات دولــت مصوبــه بــرق مجانــی بــرای کــم مــصرف 

هــا را ابــلاغ کــرد، بــر ایــن اســاس صــورت حســاب بــرق مشــترکان 

ــا تخفیــف ۱۰۰ درصــدی اعــ�ل خواهــد  خانگــی کــم مــصرف ب

شــد، طبــق بررســی آمارهــای الگــوی مــصرف، حــدود ۸ میلیــون 

و ۴۰۰ هــزار نفــر خانــوار جــزو مشــترکان کــم مــصرف هســتند. 

ــکنه  ــی از س ــای خال ــکونت گاه ه ــه، س ــن مصوب ــاس ای ــر اس ب

ــف نیســتند.  ــن تخفی ــاغ ویلاهــا مشــمول ای ــد ب ــم مانن و غیردائ

همچنیــن قیمــت بــرق مصرفــی مشــترکانی کــه متناســب بــا الگــو 

ــی  ــرق مصرف ــت ب ــد و قیم ــی مان ــت م ــد، ثاب ــی کنن ــصرف م م

مشــترکان پرمــصرف، ۱۰درصــد افزایــش خواهــد یافــت. همزمــان 

بــا هفتــه دولــت چهــار پــروژ احــداث نیــروگاه تولیــد پراکنــده 

در شهرســتان هــای پاکدشــت، ورامیــن، مــلارد و احمدآبــاد 

مســتوفی در شهرســتان اسلامشــهر بــه مبلــغ ۱۴۶۷ میلیــارد 

ریــال، احــداث خروجــی پســت هــای ۶۳ کیلوولــت پرنــدک، 

نســیم شــهر و ســاتکاپ بــه مبلــغ ۵۳ میلیــارد ریــال و احــداث، 

ــر در شهرســتان  ــه ســازی شــبکه و روشــنایی معاب اصــلاح و بهین

ــغ ۷۳۵  ــه مبل ــرق اســتان تهــران ب ــع ب هــای تحــت پوشــش توزی

میلیــارد ریــال در زمــره ایــن طــرح هــا هســتند.حاجی رضــا 

تیمــوری تعــداد مشــترکان تحــت پوشــش شرکــت توزیــع نیــروی 

بــرق اســتان تهــران را بالــغ بــر ۲ میلیــون و ۴۳۰ هــزار مشــترک 

اعــلام کــرد. 

ــی  ــان م ــر نش ــای تجدیدپذی ــرژی ه ــا از ان ــی ه ــن بررس آخری

ــیدی در ۲۰۱۹  ــرق خورش ــت ب ــمگیر ظرفی ــد چش ــه رش ــد ک ده

رقــم خــورده اســت. اگــر چــه رشــد قابــل توجهــی طــی پنــج ســال 

ــد  ــا بای ــر رخ داده اســت، ام ــرژی هــای تجدیدپذی گذشــته در ان

آن را فراتــر از بخــش بــرق بــه بخــش هــای گرمایــش، سرمایــش 

ــد  ــی ده ــان م ــای نش ــی ه ــترش داد. بررس ــل گس ــل و نق و حم

ــر  ــده ای ارزان ت ــور فزاین ــه ط ــر ب ــای تجدیدپذی ــرژی ه ــه ان ک

از ظرفیــت بــرق جدیــد براســاس ســوخت هــای فســیلی اســت. 

انــرژی هــای تجدیدپذیــر در ســال ۲۰۱۹، رکــورد جدیــدی را بــه 

ــش  ــن بخ ــده ای ــب ش ــرق نص ــد ب ــت تولی ــاند و ظرفی ــت رس ثب

بیــش از ۲۰۰ گیــگاوات رشــد کــرد کــه بیشــترین افزایــش مربــوط 

ــه  ــبت ب ــری نس ــهم بالات ــن س ــود. چی ــیدی ب ــرژی خورش ــه ان ب

اقتصادهــای توســعه یافتــه بــرای سرمایــه گــذاری کلــی در انــرژی 

هــای تجدیدپذیــر طــی پنــج ســال اخیــر داشــته انــد. انــرژی هــای 

بــادی و خورشــیدی بــه جریــان اصلــی منابــع بــرق تجدیدپذیــر 

ــا  ــب ب ــت مناس ــا قیم ــده ب ــور فزاین ــه ط ــد و ب ــده ان ــل ش تبدی

ــی،  ــطح جهان ــد. در س ــی کنن ــت م ــیلی رقاب ــای فس ــوخت ه س

ــر  ــرژی تجدیدپذی ــت ان ــگاوات ظرفی ــل ۱۰ گی ــور حداق ۳۲ کش

ــه  ــن ده ــل ای ــداد در اوای ــن تع ــد. ای ــته ان ــال ۲۰۱۹ داش در س

ــرق خورشــیدی در ســال  ــازار ب ــی شــد. ب ۱۹ کشــور را شــامل م

ــید.  ــگاوات رس ــورد ۱۱۵ گی ــه رک ــدی ب ــد ۱۲ درص ــا رش ۲۰۱۹ ب

ــب  ــت نص ــوم ظرفی ــک س ــش از ی ــر بی ــای تجدیدپذی ــرژی ه ان

شــده بــرای تولیــد بــرق و بیــش از ۲۶ درصــد بــرق تولیــد شــده 

ــد  ــی ده ــان م ــا نش ــی ه ــد. بررس ــده دارن ــر عه ــان را ب در جه

ــان  ــا پای ــور ت ــر کش ــای تجدیدپذی ــرژی ه ــت ان ــوع ظرفی مجم

خردادمــاه امســال بــه ۸۲۵ مــگاوات رســیده و ۸۲۱ مــگاوات 

ظرفیــت جدیــد نیــز در حــال ســاخت اســت. براســاس تــازه 

ــره وری  ــر و به ــای تجدیدپذی ــرژی ه ــازمان ان ــزارش س ــن گ تری

بــرق ایــران، میــزان بــرق تولیــد شــده از منابــع تجدیدپذیــر 

ــار  ــه چه ــال ب ــرداد امس ــان خ ــا پای ــرق ت ــرژی ب ــره وری ان و به

ــت.  ــیده  اس ــاعت رس ــووات س ــون کیل ــارد و ۸۷۶ میلی میلی

پــس از شروع ســال میــلادی نفــت افــت و خیزهــای زیــادی را تجربــه کــرد. در ایــن بــازه، بهــای طــلای ســیاه بــا بــالا گرفــä تنــش هــای سیاســی 

بیــن ایــران و آمریــکا بــه مــرز ۷۲ دلار بــر بشــکه رســید و بــا تخریــب بــی ســابقه تقاضــا بــه دلیــل شــیوع کرونــا و ســیل بشــکه هایــی کــه از 

ســوی عربســتان و متحدانــش طــی جنــگ قیمتــی در مــاه هــای مــارس و آوریــل بــه بــازار سرازیــر شــد، و بــه کــف چندیــن ســاله خــود رســید، 

بهــای نفــت خــام آمریــکا بــه محــدوده منفــی وارد شــد، بــا ایــن حــال پــس از آن شرایــط بهبــود یافــت و نفــت تــا محــدوده ۴۰ دلاری بــالا 

آمــد. بســیاری از تحلیلگــران حــوزه نفــت معتقدنــد کــه همــه گیــری کوویــد-۱۹ عاملــی بــرای تسریــع رونــد نزولــی شــدن بهــای نفــت بــود، 

ولــی اگــر کرونــا هــم شــیوع پیــدا ñــی کــرد قیمــت نفــت افــت در بلنــد مــدت رونــد نزولــی را پیــدا مــی کــرد. البتــه برخــی از تحلیلگــران 

بــرای رســیدن نفــت بــه نــرخ ۷۰ دلار نیــز پیــش بینــی هایــی دارنــد، امــا تجربــه ایــن بــازار نشــان داده کــه در شرایــط برتــری عرضــه بــر تقاضــا 

ñــی تــوان چنــدان امیــدی بــه بهبــود شرایــط داشــت. حتــی بــا برطــرف شــدن ایــن بیــ�ری و رشــد تقاضــا نیــز نبایــد منتظــر برگشــت پرسرعــت 

قیمــت نفــت بــه بهــای پیشــین بــود و تــا مدتــی حتــی بــا افزایــش تقاضــا قیمــت هــا در ســطح حداقلــی باقــی خواهــد مانــد. از ســوی دیگــر 

کشــورهای اوپــک درصــدد کاهــش تولیــد بــه منظــور ایجــاد تعادلنــد، امــا در ایــن میــان روســیه بــا طــرح تشــدید کاهــش تولیــد نفــت مخالــف 

اســت. بــا وجــود اینکــه سران اوپــک از توافــق کاهــش تولیــد روزانــه حــدود ۱۰ میلیــون بشــکه نفــت خــبر دادنــد امــا ایــن تفکــر نیــز نتوانســت 

تاثیــر چندانــی بــر رونــد قیمتــی نفــت در بــازار داشــته باشــد.



فصلــــنامه اجتمـــــاعی اقتصـــــادی، تابستــــان ١٣٩٩

ــد، تقاضــا، صــادرات،  ــاره تولی اوپــک در گــزارش ســالانه ۲۰۲۰ خــود درب

واردات و ســایر داده هــای کلیــدی نفــت و گاز در ۱۳ کشــور عضــو اوپــک 

شــامل آنگــولا، الجزایــر، امــارات متحــده عربــی، ایــران، عــراق، عربســتان 

ســعودی، کنگــو، کویــت، گابــن، گینــه اســتوایی، لیبــی، نیجریــه و ونزوئــلا 

را ارائــه ñــوده اســت در ایــن گــزارش میــزان تولیــد نفــت ایــران در ســال 

۲۰۱۹ نســبت بــه ســال پیــش از آن ۳۳ درصــد کاهــش پیــدا کــرده اســت. 

ــوده و تحــت  ــز ب ــر نی ــق ت ــن کاهــش در بخــش صــادرات بســیار عمی ای

ــا ســقوطی ۶۴ درصــدی مواجــه  ــی در ســال گذشــته ب ــم هــای نفت تحری

ــا  ــا ب ــران ام ــه ۶۵۰ هــزار بشــکه در روز رســیده اســت. گاز ای شــده و ب

افزایــش تولیــد رو بــه رو شــده و بــه ۲۵۳ میلیــارد مــتر مکعــب گاز رســیده 

اســت. 

وزیــر نفــت زنگنــه در نشســتی در خصــوص آینــده نفــت ١٠ خــبر خــوش 

را بــر شــمرد:

EPC/) ۱-بــه زودی ۹ قــرارداد طــرح نگهداشــت و افزایــش تولیــد نفــت

EPD) بــا شرکــت هــای ایرانــی امضــا مــی شــود.

۲- ظرفیــت تولیــد محصــولات پتروشــیمی و پالایشــگاه ســتاره خلیــج 

ــد. ــی کن ــدا م ــش پی ــارس افزای ف

ــیمی  ــولات پتروش ــد محص ــت تولی ــه ظرفی ــن ب ــون ت ــال ۲۵ میلی ۳- امس

ــود. ــی ش ــزوده م ــور اف کش

۴- ظرفیــت پالایشــگاه ســتاره خلیــج فــارس نیــز بــا رفــع تنگناهــا بــه ۴۵۰ 

هــزار بشــکه مــی رســد.

۵-صندوق پژوهش و فناوری نفت به زودی فعال می شود.

۶-در حــوزه پاییــن دســت پتروشــیمی و زنجیــره متانــول و پروپیلــن نیــز 

کارهــای خوبــی انجــام شــده کــه بــه زودی اعــلام مــی شــود.

۷-ظرفیــت برداشــت روزانــه نفــت خــام از میــدان هــای غــرب کارون از 

۷۰ هــزار بشــکه بــه ۴۰۰ هــزار بشــکه در روز رســیده اســت.

۸- در صادرات وضع قابل قبولی داریم.

ــد  ــام و تولی ــه سرانج ــال ۱۴۰۰ ب ــا س ــا ت ــیمی تقریب ــش دوم پتروش ۹-جه

ــدات  ــن مــی رســد. ارزش تولی ــون ت ــه ۱۰۰ میلی ــن صنعــت ب ــص ای ناخال

ــارد دلار مــی رســد. ــه ۲۵ میلی ــه قیمــت ســال ۹۵ ب ــز ب نی

۱۰-قــرار اســت بــا اجــرای قــرارداد تکمیــل توســعه میــدان آزادگان 

جنوبــی، تولیــد ایــن میــدان از ۱۴۰ هــزار بشــکه کنونــی بــه ۳۲۰ هــزار 

ــی ال  ــرای ان ج ــز ب ــب گاز نی ــوت مکع ــون ف ــد و ۲۰۰ میلی ــکه برس بش

ــد. ــد ش ــن خواه ۳۲۰۰ تامی
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در تائیــد بیانــات زنگنــه هلیــ� کرافــت، یکــی از تحلیلگــران کالایــی وال 

ــا فــرض  ــازار ب ــه ب ــران ب اســتریت در مــورد ســناریوی بازگشــت نفــت ای

رئیــس جمهــور شــدن جــو بایــدن بــه عنــوان رئیــس جمهــور بعــدی آمریکا 

ــا بازگشــت آمریــکا بــه برجــام و برداشــته شــدن تحریــم  عنــوان ñــود: ب

هــای گســترده، نفــت ایــران راه خــود را مجــددا بــه بــازار پیــدا خواهــد 

کــرد. پیــش از ایــن، توافــق ایــران و ۱+۵ زمینــه ســاز جهــش تولیــد نفــت 

ــته  ــادی بازگش ــت ع ــه حال ــادرات ب ــد و ص ــاه ش ــور در دوره ای کوت کش

بــود. اس انــد پــی گلوبــال پلتــس نیــز در گزارشــی نوشــت کــه سرنوشــت 

تولیــد و صــادرات نفــت خــام ایــران در صــورت روی کار آمــدن بایــدن یــا 

ترامــپ تعییــن خواهــد شــد. ایــن موسســه معتقــد اســت کــه در صــورت 

انتخــاب جــو بایــدن، نامــزد حــزب دموکــرات، بــه احتــ�ل قــوی تحریــم 

هــای ایــن کشــور علیــه ایــران تعلیــق خواهــد شــد. در ایــن صــورت ایــران 

ــا  ــد ام ــازار کن ــون بشــکه نفــت در روز را وارد ب ــا ۲/۵ میلی ــد ت مــی توان

ــا آزمونــی دشــوار بــرای  چنانچــه ایــن اتفــاق روی دهــد، اوپــک پــلاس ب

بــه تعــادل رســاندن بــازاری رو بــه رو خواهــد بــود کــه همیــن حــالا نیــز 

ــکا  ــوری آمری ــات ریاســت جمه ــن رو انتخاب از نفــت اشــباع اســت. از ای

مــی توانــد بــزرگ تریــن تاثیــر را بــر بهــای جهانــی نفــت بگــذارد. امــا در 

ســناریویی دیگــر اگــر ترامــپ بــرای دومیــن بــار نیــز در انتخابــات پیــروز 

شــود، تحلیلگــران انتظــار دارنــد کــه تحریــم هــای ایــران نیــز همچنــان بــه 

قــوت خــود dاننــد و حداقــل بــرای یــک ســال، جــدل هــای لفظــی بیــن 

واشــنگä و تهــران نیــز ادامــه یابــد. 

ــا  ــود، ب ــزارش خ ــن گ ــازه تری ــس در ت ــای مجل ــش ه ــز پژوه ــا مرک ام

ــران، ناشــی از  ــی صنعــت نفــت ای ــل ابعــاد آســیب هــای احت�ل تحلی

ــت  ــده نف ــرای آین ــم را ب ــری مبه ــکا، تصوی ــای آمری ــم ه ــداوم تحری ت

ایــران متصــور شــد، در ایــن گــزارش عنــوان شــد کــه چنانچــه راه 

ــر  ــد، فرات ــت نباش ــی در دس ــط فعل ــت از شرای ــرون رف ــرای ب ــی ب حل

ــد،  ــی ده ــران رخ م ــت ای ــازار نف ــرای ب ــم ب ــه در دوران تحری از آنچ

ــازه  ــد. در ت ــد ش ــت خواه ــت نف ــه صنع ــدی متوج ــی ج ــیب های آس

ــد  ــلامی تاکی ــورای اس ــس ش ــای مجل ــش ه ــز پژوه ــزارش مرک ــن گ تری

ــران در  ــرژی، ای ــی ان ــن الملل ــه اعتقــاد کارشناســان آژانــس بی شــده «ب

ــترده آن  ــای گس ــده و پیامده ــ�ل ش ــف اع ــای مختل ــم ه ــی تحری پ

ــال  ــاز و انتق ــورد نی ــی م ــذاری خارج ــه گ ــدن سرمای ــذب نش ــر ج نظی

ــای  ــت ه ــä شرک ــور نداش ــت حض ــه عل ــا ب ــای روز دنی ــوژی ه تکنول

نفتــی تــراز اول دنیــا، در بلندمــدت در ســطح تولیــد ۴/۵ میلیــون 

بشــکه در روز باقــی خواهــد مانــد. رکــورد ایــران در ســال ١٩٧٤ 

ــش  ــا پی ــک ت ــزارش اوپ ــه گ ــود و ب ــون بشــکه ب ــادل ٦ میلی رقمــی مع

المللــی برجــام در  بیــن  از توافــق  یــک جانبــه آمریــکا  از خــروج 

ــرار  ــک ق ــزرگ اوپ ــده ب ــومین تولیدکنن ــگاه س ــت ۹۷ در جای اردیبهش

داشــت. ایــن رتبــه پــس از بازگشــت تحریــم هــای یــک جانبــه آمریــکا 

ــم  ــگاه پنج ــه جای ــت، ب ــارات و کوی ــä ام ــی گرف ــران و پیش ــه ای علی

تنــزل پیــدا کــرده اســت. طبــق آخریــن گــزارش اوپــک، تولیــد روزانــه 

ــود.  ــیده ب ــکه در روز رس ــون بش ــه ۱/۹ میلی ــران ب ــام ای ــت خ نف

قیمــت هــر بشــکه نفــت پایــه وســت تگــزاس اینترمدیــت بــرای تحویــل 

ــا  ــرد و ب ــه ک ــود را تجرب ــه خ ــقوط روزان ــن س ــزرگ تری ــی ب ــاه م در م

ــی  ــه رقم ــید ک ــنت رس ــی ۴۰ دلار و ۳۲ س ــه منف ــش ب ــد کاه ۳۱۶ درص

ــازار  ــاضر ب ــال ح ــی رود. درح ــ�ر م ــه ش ــخ ب ــول تاری ــابقه در ط ــی س ب

جهانــی نفــت بــه کارزار جنــگ تولیــد و عرضــه تبدیــل شــده و کشــورهای 

تولیدکننــده ای کــه بتوانــد نفــت را بــا قیمــت پاییــن تــری عرضــه کننــد 

ــران  ــز ای ــعه نی ــوم توس ــه س ــود. در برنام ــد ب ــت خواه ــن رقاب ــده ای برن

ــت  ــان قیم ــت. در آن زم ــت ۷ دلار را داش ــا قیم ــت ب ــروش نف ــه ف تجرب

ºــام شــده نفــت در کشــور کمــتر از ۵ دلار بــود و بــه ایــن ترتیــب 

ــز  ــاضر نی ــال ح ــرد. درح ــی ک ــود م ــت س ــروش نف ــران از ف ــان ای همچن
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برخــی تولیدکننــدگان بــزرگ نفــت دنیــا از پــس رقابــت در ایــن بــازار بــا 

ایــن قیمــت هــا برمــی آینــد. و ایــن موضــوع نیــز بــا افزایــش قیمــت دلار 

ــدن قیمــت  ــن آم ــع پایی ــه تب ــل را دارد. و ب ــراز قب ــوی ت ــی ق ــگ و بوی رن

ــود. ــدار آن خواهــد ب ــه ســود کشــورهای خری نفــت ب

ویــروس  واقعــه  دو  بــا  همزمــان  جهــان  کننــده  تولیــد  کشــورهای 

COVID-۱۹ و جنــگ قیمــت نفــت بیــن روســیه و عربســتان ســعودی، 

بــه طــور طبیعــی، کشــورهای خاورمیانــه و شــ�ل آفریقــا (MENA) نیــز 

تحــت تاثیــر قــرار مــی گیرنــد، هرچنــد کــه هــر یــک بــه طــرق مختلــف 

اثــر خواهنــد پذیرفــت. آن هایــی کــه مــصرف کننــده خالــص انــرژی 

هســتند و مــی توانســتند از قیمــت بســیار کــم انــرژی بهــره منــد شــوند، 

توســطCOVID-۱۹ دچــار مشــکل مــی شــوند، در حالــی کــه تولیــد 

ــار قیمــت نفــت رنــج مــی برنــد  کننــدگان نفــت و گاز از جنــگ ºــام عی

کــه بــا کاهــش شــدید آن اوضــاع روبــه وخامــت نیــز خواهــد رفــت. بــه 

ــزو  ــس  ج ــش، اردن و تون ــت، مراک ــدگان نف ــورد برن ــال در م ــوان مث عن

واردکننــدگان انــرژی هســتند. بــرای کشــوری ماننــد مراکــش کــه بــه واردات 

انــرژی بســیار وابســته اســت، قیمــت نفــت حــدود ۳۰ دلار در هــر بشــکه 

ــدگان  ــد کنن ــن تولی ــزرگ تری ــش یکــی از ب ــن مراک ــر، همچنی ــن ت ــا پایی ی

ــه  ــان اســت ک ــر فســفات در جه ــی ب ــدگان محصــولات مبتن و صــادر کنن

موتــور اصلــی اقتصــادی ایــن کشــور اســت. محصــولات فســفات نیــاز بــه 

ــاک (ســاخته  ــی) و آمونی ــی نفت ــرآورده جانب حجــم عظیمــی از گوگــرد (ف

شــده از گاز طبیعــی) دارنــد. بنابرایــن ایــن کشــور را مــی تــوان بزرگتریــن 

ــد.  ــگ قیمــت روســیه و عربســتان ســعودی نامی ــده جن برن
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ــش از  ــد افزای ــدود ۱۳ درص ــا ح ــکا، ب ــازار آمری ــن در ب ــن بنزی ــر گال ه

۱/۱۱ دلار بــه ۱/۲۶ دلار رســید. قیمــت بنزیــن در یــک مثلــث کــه ضلــع 

ــدوده  ــالای آن مح ــع ب ــودی و ضل ــد صع ــط رون ــدوده خ ــن آن مح پایی

ــن  ــن ای ــع پایی ــدن ضل ــته ش ــرار دارد. شکس ــت، ق ــی ۱/۳ دلار اس قیمت

مثلــث نشــانه احت�لــی نزولــی و شکســته شــدن ضلــع بــالای آن نشــانه 

احت�لــی صعــودی خواهــد بــود. قیمــت حامــل هــای انــرژی و فــرآورده 

ــی شــیوع افسارگســیخته و  ــکا در پ ــازار نایمکــس آمری ــی در ب هــای نفت

سریــع ویــروس کرونــا در آمریــکا و سراسر جهــان، واکنشــی نزولــی از خــود 

نشــان دادنــد. فرمانــدار پرجمعیــت تریــن ایالــت آمریــکا دوشــنبه دســتور 

ــش،  ــالن هــای ñای ــا، س ــه رســتوران ه ــی از جمل ــکان هــای عموم داد م

بــاغ وحــش هــا و مــوزه هــا خدمــات داخلــی خــود را متوقــف کننــد. در 

آســیا و اســترالیا نیــز محدودیــت هــای از ایــن دســت اعــ�ل شــده اســت.

در پــی اخبــار مبتنــی بــر تغییــر در ســهمیه بنــدی بنزیــن بیــژن نامــدار 

ــه  ــس ب ــل طــرح مجل ــود: درصــورت تبدی ñ ــوان ــت عن ــر نف ــه، وزی زنگن

ــن، وزارت نفــت  ــدی بنزی ــا اصــلاح طــرح ســهمیه بن ــون در رابطــه ب قان

ــدی  ــرای اصــلاح طــرح ســهمیه بن ــه ب ــرد. زنگن از آن اطاعــت خواهــد ک

بنزیــن - مبنــی بــر تغییــر ســهمیه بنزیــن از هــر خــودرو بــه هــر خانــوار 

– تصریــح کــرد کــه ایــن وزارت خانــه در حــال حــاضر برنامــه ای نــدارد 

و دولــت نیــز فعــلا هیــچ پیشــنهادی نــداده اســت. در میانــه شــهریور و 

پــس از گذشــت حــدود ٩ مــاه از طــرح ســهمیه بنــدی بنزیــن مبحــث تــک 

نرخــی شــدن بنزیــن طــرح جدیــد مجلــس شــده اســت، امــا بــه نظــر مــی 

رســد حــالا ورق  در حــال برگشــä بــه ســمت توزیــع بنزیــن بــر اســاس 

کــد ملــی افــراد بــه جــای پــلاک خودروهــا اســت. بــر ایــن اســاس طبــق 

ــن  ــازاد بنزی ــود م ــد ب ــف خواه ــت موظ ــس، دول ــدگان مجل ــه ñاین گفت

ــارس از  ــج ف ــوب خلی ــن در ف ــای ۹۰ درصــد قیمــت بنزی ــه به ــراد را ب اف

آن هــا بخــرد. اگــر دولــت موظــف بــه پرداخــت ۹۰ درصــد قیمــت فــوب 

خلیــج فــارس بــرای هــر لیــتر بنزیــن مــازاد شــود، طبیعتــا افــراد بــه ســمت 

قیمــت هــای فــوب ºایــل بیشــتری خواهنــد داشــت. 
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مدیرعامــل شرکــت پالایــش نفــت تهــران از بهــره بــرداری پــروژ

ــد  ــران از STG (مول ــگاه ته ــ�لی پالایش ــروگاه ش ــرق نی ــی ب جایگزین

ــا گاز طبیعــی) خــبر داد  ــد بــرق ب ــا بخــار آب) بــه GTG (مول بــرق ی

ــن  ــد توربی ــان واح ــدی راندم ــش ۹ درص ــد افزای ــن فرآین ــزود ای و اف

هــای گازی، کاهــش حــدود یــک درصــدی مــصرف انــرژی، کاهــش ۲۲ 

ــی  ــه جوی ــه ای و صرف ــده و گلخان ــای آلاین ــی گازه ــون کیلوگرم میلی

مســتقیم و غیرمســتقیم بیــش از ۲۱۰ میلیــارد ریالــی در ســال را بــرای 

ــراه خواهــد داشــت. ــه هم ــن پالایشــگاه ب ای

بیــژن زنگنــه وزیــر نفــت در نشســتی خــبری از صــادرات گاز بــه 

ــه  ــه ترکی ــرد ک ــح ک ــبرد داد و تصری ــب خ ــارد مترمکع ــم ۱۶ میلی حج

ــب  ــتر مکع ــون م ــرد. ۵۰ میلی ــت نک ــم گاز دریاف ــاه و نی ــدود دو م ح

بــه عــراق صــادر مــی شــود و تــا حــدی گاز بــه ارمنســتان ارســال مــی 

کنیــم. پاکســتان نیــز فعــلا بــه رغــم آمادگــی مــا گازی خریــداری ñــی 

ــد. وی افــزود در برنامــه هــای گازرســانی روســتایی و طــرح هــای  کن

ــت  ــود وضعی ــی و غــرب کارون بهب ــارس جنوب ــزرگ در پ توســعه ای ب

ــانی  ــاره گازرس ــرار دارد. وی درب ــا ق ــتور کار م ــا در دس ــگاه ه پالایش

ــح کــرد:  ــون تصری ــرات آن از ســال ۱۳۹۲ تاکن ــروگاه هــا و تغیی ــه نی ب

ــه صــورت  ــا ب ــروگاه ه ــال ۱۳۹۲، حــدود ۴۳ درصــد ســوخت نی در س

مایــع بــود کــه ارزش آن ۱۸ میلیــارد دلار مــی شــد، امــا در چنــد ســال 

اخیــر ایــن رقــم بــه ۱۰درصــد رســیده اســت، اگرچــه ۴/۵ تــا ۵درصــد 

ــه اســت. ــش یافت تقاضــا افزای

گاز طبیعــی در ٢٠ روز پایانــی فصــل برخــلاف دو مــاه قبلــی خــود در 

تیــر و مــرداد مســیر نزولــی را آغــاز و تــا پایــان فصــل در نشــیب تنــدی 

قــرار گرفــت، بــه شــکلی کــه ایــن حامــل انــرژی در ۵روز کاری، بیــش 

از ۱۲ درصــد ســقوط کــرد تــا بــا قیمــت ۲ دلار و ۲۷ ســنت بــرای هــر 

ــه شــود.  ــه اول رکــود معامل ــان هفت ــو در پای ــی ی ــی ت ــون ب ــک میلی ی

ــی  ــرد هفتگ ــن عملک ــس از گاز بدتری ــتری پ ــیب کم ــا ش ــز ب ــن نی بنزی

ــم  ــران مه ــرد. تحلیلگ ــه ک ــش تجرب ــد کاه ــه ۷ درص ــک ب ــا نزدی را ب

تریــن دلیــل ایــن کاهــش هــا را خبرهــای مبنــی بــر تضعیــف تقاضــای 

ــه  ــتانی، ب ــلات تابس ــä تعطی ــان یاف ــار پای ــکا در کن ــوخت در آمری س

ــرات  ــه از دوره تعمی ــی ک ــد پالایشــگاه های ــه تولی ــراه بازگشــت ب هم

پــس از توفــان لــورا خــارج شــده بودنــد، عنــوان کردنــد.
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ــال طــی  ــت در ح ــرد نف ــی ک ــش بین ــرژیIEA پی ــی ان ــن الملل ــس بی آژان

مســیری اســت کــه تخریــب تقاضایــی بــه میــزان ۷/۹ میلیــون بشــکه در 

روز یــا حــدود ۸ درصــد از تقاضــای روزانــه ســال گذشــته در ســال ۲۰۲۰ 

رقــم بخــورد. بــه گفتــه آژانــس، ایــن موضــوع بــا وجــود ایــن کــه همچنــان 

یــک رکــورد در کاهــش تقاضــای ســالانه بــه شــ�ر مــی رود، بــه بــدی کــه 

قبــل از ایــن فکــر مــی شــد، نیســت. ایــن نهــاد مــاه گذشــته تخمیــن زده 

بــود در ســال جــاری ۸/۳ میلیــون بشــکه در روز از تقاضــا کاســته شــود. 

ــزان ۱/۵  ــه می ــن خــود از تقاضــای فصــل دوم را هــم ب ــاد تخمی ــن نه ای

میلــون بشــکه در روز افزیــش داده، هرچنــد هنــوز هــم برابــر ۱۷ درصــد 

کاهــش نســبت بــه همیــن دوره در ســال ۲۰۱۹ اســت. همچنیــن آژانــس 

ــد  ــدود ۱۴ درص ــت ح ــی نف ــصرف جهان ــال، م ــوم س ــل س ــه در فص گفت

ــت  ــت فعالی ــل بازگش ــه دلی ــن دوره ب ــت و در ای ــد یاف ــش خواه افزای

ــید. اداره  ــد رس ــکه در روز خواه ــون بش ــه ۹۴/۳ میلی ــادی ب ــای اقتص ه

اطلاعــات انــرژی آمریــکا EIA نیــز پیــش بینــی کــرده تقاضــای جهانــی در 

ســال ۲۰۲۰، ۸/۲ میلیــون بشــکه روزانــه کمــتر از ســال گذشــته باشــد. بــر 

ــه تقاضــای ســال جــاری  ــکا گفت ایــن اســاس، اداره اطلاعــات انــرژی آمری

و آینــده بــه ترتیــب بــه ۹۲/۸۹ میلیــون بشــکه و ۹۲/۸۸ میلیــون بشــکه 

در روز خواهــد رســید. EIA همچنیــن در مــورد قیمــت نفــت نیــز پیــش 

بینــی کــرده بهــای طــلای ســیاه در ســال هــای ۲۰۲۰ و ۲۰۲۱، بــه ترتیــب 

۴ و ۲ دلار بیشــتر از تخمیــن قبلــی اش باشــد. بــر ایــن اســاس، ایــن نهــاد 

آمریکایــی گفتــه قیمــت نفــت برنــت در ســال جــاری و آینــده بــه طــور 

متوســط ۴۰/۵ و ۴۹/۷ دلار بــر بشــکه خواهــد بــود. ســال گذشــته برنــت 

قیمتــی برابــر بــا ۶۴/۳۷ دلار در هــر بشــکه داشــت. عــلاوه بــر ایــن، اداره 

اطلاعــات انــرژی آمریــکا پیــش بینــی کــرده بهــای نفــت وســت تگــزاس 

ــر  ــر ۳۷/۵۵ و ۴۵/۷ دلار ب ــال ۲۰۲۰ و ۲۰۲۱ براب ــز در س ــت نی اینترمدیی

بشــکه باشــد کــه از ســطح ســال گذشــته یعنــی ۵۷/۰۲ دلار بســیار پاییــن 

تــر اســت. ســازمان کشــورهای صادرکننــده نفــت در گــزارش تــازه خــود 

ــه بررســی نفــت در ســال جــاری و آینــده پرداختــه، مدعــی شــده  کــه ب

ــش از  ــک در ســال ۲۰۲۱ در ســطحی بی ــرای نفــت اعضــای اوپ تقاضــا ب

ــه  ــاق را ب ــن اتف ــن ســازمان بخشــی از ای ــت. ای ــرار خواهــد گرف ۲۰۱۹ ق

ــت  ــا عل ــد. ام ــی بین ــده م ــال آین ــی در س ــای جهان ــش تقاض ــل افزای دلی

اصلــی آن از نظــر اوپــک، تــلاش رقبــای ایــن ســازمان در بازگشــت تولیــد 

خواهــد بــود کــه خریــداران را بــه ســمت نفــت اوپــک ســوق خواهــد داد.

ــال پلتــس  ــد پــی گلوب همچنیــن کنفرانــس ســالانه نفــت موسســه اس ان

بــه صــورت مجــازی بزرگانــی نظیــر بــی پــی، ترافیگــورا، ســیتی  گــروپ و 

ویتــول را از صنعــت نفــت گــرد هــم آورد. مدیــران ارشــد صنایــع وابســته 

ــان  ــا پای ــل ت ــن و گازوئی ــی بنزی ــای جهان ــد تقاض ــار دارن ــت انتظ ــه نف ب

ــی  ــه نوع ــه ب ــردد ک ــری بازگ ــه گی ــل از هم ــطوح قب ــه س ــده ب ــال آین س

چشــم انــداز کاهشــی تقاضــای نفــت خــام را مخابــره مــی کنــد و آینــده 

متزلزلــی در انتظــار نفــت خواهــد بــود. بــی پــی اولیــن شرکــت بزرگــی 

اســت کــه پایــان دوره ای (اوج تقاضــای نفــت) را اعــلام کــرد کــه تصــور 

مــی شــد یــک دهــه دیگــر یــا بیشــتر بــه انتهــا برســد. بــی پــی در گــزارش 

ــه  ــچ گاه ب ــرد ممکــن اســت مــصرف نفــت هی ــلام ک روز گذشــته اش اع

ســطوح پیــش از بحــران کرونــا بــاز نگــردد. ترافیگــورا نیــز معتقــد اســت 

ــن  ــر خواهــد شــد. ای ــد، بدت ــدا کن ــود پی ــل از آن کــه بهب ــازار نفــت قب ب

ــازاد عرضــه در  ــاد دارد م ــودن تقاضــا اعتق ــد ب ــر راک ــد ب ــا تاکی شرکــت ب

ــار دارد  ــروپ انتظ ــیتی گ ــا س ــت اســت. ام ــازار نف ــه ب حــال بازگشــت ب

ــده میــلادی بازگــردد. اد مــورس، سرپرســت  نفــت ۶۰ دلاری در ســال آین

ــت  ــت برن ــد: «نف ــی گوی ــه م ــن زمین ــیتی در ای ــی در س ــات کالای تحقیق

در ســال ۲۰۲۱ بــه طــور متوســط ۵۵ دلار بــر بشــکه خواهــد بــود.» بــه 

گفتــه مــورس، ســناریوی اصلــی ایــن موسســه ایــن اســت کــه قیمــت هــا 

رشــد خواهنــد داشــت، زیــرا بــازار بــه تعــادل خواهــد رســید. مدیرعامــل 

ــرای نفــت در بخــش  ــی ب ــی کــرد تقاضــای جهان ــول پیــش بین گــروه ویت

ــارم  ــا ســه ماهــه چه ــه اســتثنای ســوخت جــت ت ــل ب هــای حمــل و نق

ســال ۲۰۲۱ بــه ســطح پیــش از شــیوع ویــروس کرونــا بازخواهــد گشــت. 

ــرژی  ــی ان ــن الملل ــس بی ــک و آژان ــزارش اوپ ــن گ ــازه تری ــن در ت همچنی

نگرانــی ایــن دو ســازمان بیــن المللــی از چشــم انــداز تقاضــای نفــت خــام 

زیــر ســایه شــیوع مــوج دوم کرونــا مشــهود اســت. مهــم تریــن نــکات در 

گــزارش هــر دو موسســه حاکــی از کنــد شــدن رونــد بهبــود تقاضــای نفــت 

خــام در مــاه هــای باقــی مانــده از ســال جــاری و همچنیــن ســال آینــده 

میــلادی اســت.آژانس چشــم انــداز بــازار جهانــی نفــت را حتــی شــکننده 

تــر از قبــل مــی دانــد، زیــرا شــیوع مــوج دوم کرونــا مانــع بهبــود طبیعــی 

تقاضــای نفــت خــام خواهــد شــد. 
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فصلــــنامه اجتمـــــاعی اقتصـــــادی، تابستــــان ١٣٩٩

ــط  ــی توس ــوارض دریافت ــوع ع ــد مجم ــوب ش ــته مص ــال گذش ــان س پای

شــهرداری از ســازنده های مســکن در ســال ۹۹ بــه میــزان ۳۰ درصــد 

ــه  ــن مصوب ــا ای ــروس کرون ــیوع وی ــه ش ــه ب ــا توج ــا ب ــد، ام ــش یاب افزای

اجرایــی نشــد تــا جایــی کــه در ابتــدای تیرمــاه دســتور بــه اجرایــی شــدن 

آن داده شــد، بــر ایــن اســاس عــوارض ساخت وســاز مســکونی در تهــران 

ــدا  ــه اســفند ۹۸ مدیریــت شــهری افزایــش پی ــا اجــرای مصوب از امــروز ب

می کنــد، نــرخ انــواع عــوارض ســاخت مســکن از ابتــدای تابســتان نســبت 

ــه  ــه هزین ــد. البت ــد ش ــش خواه ــد افزای ــمول ۳۰ درص ــال ۹۸ مش ــه س ب

صــدور پروانــه ســاخت�نی بــرای مناطــق فرســوده پایتخــت رایــگان اســت. 

ــه  ــران دســت کم ب ــه ســاخت مســکن در شــهر ته در حــال حــاضر هزین

مترمربعــی ۴ میلیــون و ۵۰۰ هــزار تومــان رســیده اســت. میانگیــن نــرخ 

ــا  ــی ۵۰۰ ت ــال گذشــته مترمربع ــوارض ســاخت�نی در پایتخــت در س ع

۷۰۰ هــزار تومــان بــود کــه بــا افزایــش ۳۰ درصــدی بــرای هــر مترمربــع 

ــک  ــا ی ــزار ت ــدود ۶۵۰ ه ــه ح ــن ب ــور میانگی ــکونی به ط ــاخت�ن مس س

میلیــون تومــان در شــهر تهــران بــرای ســال جــاری افزایــش پیــدا خواهــد 

کــرد. البتــه آن طــور کــه بررســی ها نشــان می دهــد میانگیــن نــرخ 

عــوارض ســاخت�نی بــرای برخــی مناطــق شــ�ل شــهر تهــران از مترمربعــی 

ــازهای  ــژ در ساخت وس ــه وی ــی رود ب ــر م ــم فرات ــان ه ــون توم ۲ میلی

بلندمرتبــه کــه بــه دلیــل عــوارض صــدور تراکــم مــازاد، مبلــغ پرداختــی 

ســازنده ها بــه شــهرداری تهــران به صــورت تصاعــدی افزایــش پیــدا 

ــدت  ــر کوتاه م ــه دو اث ــه ب ــن مصوب ــرای ای ــذاری اج ــرد. اثرگ ــد ک خواه

ــط  ــه شرای ــه ب ــا توج ــدت ب ــه در کوتاه م ــود ک ــد ب ــدت خواه و میان م

فعلــی حاکــم بــر بــازار و ســایه اندازی رکــود ســنگین بــر معامــلات 

ــده  ــت ºام ش ــه قیم ــدت از آنجاک ــا در میان م ــت ام ــد اس ــکن، بعی مس

ســاخت مســکن را افزایــش می دهــد و پــس از مدتــی بــر قیمــت فــروش 

ــل شــده منعکــس خواهــد شــد. واحدهــای نوســاز تکمی
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بــا به روزرســانی  ایــران  انتظــار خانــه دار شــدن در نقــاط مختلــف 

شــاخص هــای اقتصــادی بــازار ملــک، مشــخص شــد. در ســال هــای ٩٨ و 

٩٩ افزایــش قیمــت مســکن و اجاره بهــا در اکــ\ شــهرها ســبب شــد کــه 

شرایــط دسترســی بــه مســکن بســیار ســخت باشــد. بــر این اســاس شــاخص 

«طــول انتظــار بــرای صاحــب خانه شــدن» بــه ۸/ ۲۲ ســال رســیده اســت. 

شــاخص دسترســی بــه مســکن درجــه ســختی خانــه دار شــدن بــه تفکیــک 

اســتان ها را مشــخص می کنــد کــه طــی آن پنــج اســتان بــا وضعیــت قرمــز 

معرفــی شــده اســت. آنچــه در کشــورهای اروپایــی و آمریکایــی به عنــوان 

ــه  ــه می شــود، ۱۰ ســال اســت؛ ب ــرخ درنظــر گرفت ــن ن شــکل متعــارف ای

ایــن معنــا کــه اگــر خانــوار بیــش از ۱۰ ســال زمــان بــرای خانــه دار شــدن 

ــازار مســکن را  ــاز داشــته باشــد، وضعیــت ب ــا ســطوح درآمــد فعلــی نی ب

ــر از محــدوده مجــاز  ــه دار شــدن را بالات غیرعــادی و درجــه ســختی خان

تلقــی می کننــد. تهــران بــا پس انــداز ۱۶ ســاله ۱۰۰ درصــد درآمــد خانــوار 

در رتبــه اول و پــس از آن اســتان مرکــزی بــا دوره انتظــار ۷ ســال و ۵ مــاه، 

ــا ۷  ــا ۷ ســال و ۳ مــاه و آذربایجــان شرقــی و قــم هــر یــک ب اصفهــان ب

ســال در رتبــه هــای بعــدی قــرار دارنــد. 

بــا دســتور حســن روحانــی دو تصمیــم مرکــب بــرای اجاره نشــین ها 

ºامــی  ســتاد،  ایــن  در  شــده  اخــذ  تصمیــم  براســاس  شــد.  اتخــاذ 

قراردادهــای اجــاره در شــهرهای کشــور تــا زمانــی کــه فراگیــری ویــروس 

ــا ســه مــاه بعــد از آن ºدیــد و حداکــ\  ــا درکشــور وجــود دارد و ت کرون

ــرای واحدهــای مســکونی در شــهر تهــران  ــرخ اجــاره ب ــزان افزایــش ن می

نســبت بــه قــرارداد قبلــی معــادل ۲۵ درصــد، در ســایر کلان شــهرها 

ــد  ــا ۱۵ درص ــ\ ت ــور حداک ــهرهای کش ــایر ش ــد و در س ــادل ۲۰ درص مع

پیش بینــی شــده اســت. امــا ایــن سیاســت گــذاری هــم راه بــه جایــی نــبرد 

و نــرخ رشــد اجاره بهــای واحدهــای مســکونی در شــهر تهــران و همچنیــن 

ــا آمارهــای  ــق ب ــی مطاب ــاه در حال ســایر مناطــق شــهری کشــور در تیرم

رســمی از ســقف دولتــی نــرخ مجــاز رشــد اجاره بهــا عبــور کــرده اســت 

ــرد- ــق ب ــک تواف ــران و مســتاجران در ی ــی از موج ــون گروه ــه هم اکن ک

بــرد، از شــگرد تــازه ای بــرای دور زدن ســقف دولتــی افزایــش نــرخ اجــاره 

مســکن اســتفاده می کننــد. بررســی های نشــان می دهــد در حالی کــه 

ــا تعییــن  ــا کرون ســقف افزایــش اجاره بهــا از ســوی ســتاد ملــی مقابلــه ب

شــده، آمارهــای رســمی تحــولات بــازار مســکن نشــان می دهــد در تیرمــاه 

متوســط اجاره بهــای واحدهــای مســکونی در شــهر تهــران ۶/ ۲۷ درصــد و 

در ســایر مناطــق شــهری کشــور به طــور میانگیــن ۳۱ درصــد نســبت بــه 

ــه اســت. مــدت مشــابه ســال قبل-تیرمــاه ۹۸-افزایــش یافت

تقاضــای  تحت تاثیــر   - اســتان ها  مراکــز  در  مســکن  قیمــت  جهــش 

سرمایــه ای - باعــث شــد نســبت «قیمــت بــه اجــاره» بــه بالاتریــن ســطح 

ــکن  ــازار مس ــمی از ب ــات رس ــد. اطلاع ــود کن ــر صع ــال های اخی ــی س ط

۳۱ مرکــز اســتان  نشــان می  دهــد شــاخص «قیمــت بــه اجــاره» کــه از آن 

ــی اســتفاده  ــاب قیمت ــک و شناســایی حب ــازار مل ــای ب ــرای ســنجش دم ب

می شــود در زمســتان ۹۸ روی عــدد ۲۹ قــرار گرفــت. عــدد حاصــل از ایــن 

نســبت در بــازار امــلاک مســکونی مراکــز اســتان ها در ســال ۹۵ معــادل 

۱۶ بــوده؛ امــا طــی دســت کم یک ســال اخیــر بــا تنــد شــدن سرعــت رشــد 

قیمــت از یــک ســو و رونــد متفــاوت تــورم اجــاره از ســوی دیگــر، شــکاف 

قیمــت و اجــاره بــه شــکل بی ســابقه گســترش پیــدا کــرده اســت. ســقف 

متعــارف نســبت قیمــت بــه اجــاره، عــدد ۲۴ تــا حداکــ\ ۲۵ اســت کــه در 

ــون  ــه حداقــل می رســد؛ امــا اکن ــازار اجــاره داری ب ــدی ب ایــن حالــت عای

ــت  ــت. وضعی ــده اس ــر آم ــز پایین ت ــگی نی ــف همیش ــدی از ک ــن عای ای

موجــود بــازار اجــاره نوعــی بن بســت دو طرفــه را ñایــش می دهــد؛ 

ــا  ــی اجاره به ــام فعل ــتاجر ها از ارق ــت مس ــتطاعت پرداخ ــه اس به طوری ک

ــازار  ــن ب ــی پایی ــال، بازده ــن ح ــت و در عی ــتر اس ــب کم ــه مرات ــم ب ه

انگیــزه اجــاره داری را بــه شــدت کاهــش داده اســت. کارشناســان اقتصــاد 

مســکن دو راهــکار بــرای بن بست شــکنی پیشــنهاد می کننــد. نســبت 

ــر شــده اســت. ــه اجــاره» در مراکــز اســتان ها تصوی «قیمــت ب



فصلــــنامه اجتمـــــاعی اقتصـــــادی، تابستــــان ١٣٩٩

سیاســت گــذار در اقدامــی عجیــب و مشــابه به خــودرو طــرح «ممنوعیت 

اعــلام قیمــت پیشــنهادی در فایل هــای فــروش آپارºــان» را تصویــب ñــود 

کــه نتیجــه عکــس داد. پــس از گذشــت یــک مــاه از ایــن طــرح کــه در 

ــنهادی»  ــت پیش ــد «قیم ــده بودن ــف ش ــی- مکل ــتارت آپ های ملک آن اس

ــل  ــای قاب ــکن، از داده ه ــل مس ــی فای ــن اصل ــوان رک ــنده را به عن فروش

ñایــش در ســایت پــاک کننــد. نــه تنهــا رونــد رشــد قیمــت متوقــف نشــد 

ــه قیمــت مســکن طــی ۷ ســال گذشــته، در  ــه بیشــترین جهــش ماهان ک

ــه ثبــت رســید. سانســور قیمت هــا بــرای دومیــن ســال  خــرداد امســال ب

ــه  ــداران ب ــه خری ــا هــدف کمــک ب ــازار مســکن ب ــی اســت کــه در ب پیاپ

ــه  ــار ب ــن  ب ــرای اولی ــرح ب ــن ط ــال ای ــت پارس ــد. اردیبهش ــرا در می آی اج

ــه  ــورم ماهان ــن ت ــورد بالاتری ــد و رک ــف ش ــی تکلی ــتارت آپ های ملک اس

مســکن ســال ۹۸ در همیــن مــاه رقــم خــورد. بررســی ها نشــان می دهــد  

ــم در  ــی آن ه ــای ملک ــنهادی از فایل ه ــای پیش ــاری قیمت ه حــذف اجب

ــتر از  ــا کم ــی محله ه ــب در برخ ــل مناس ــداد فای ــه تع ــی ک ــع فعل مقط

انگشــتان دســت اســت، پیامدهــای منفــی را بــه همــراه خواهــد داشــت.

مهم تریــن الــزام دریافــت مســکن ملــی عــدم ســابقه 

ــی  ــکن دولت ــا مس ــن ی ــردن زمی ــت نک ــت و دریاف مالکی

ــان  ــر- نش ــکن مه ــی -مس ــرح قبل ــه ط ــا تجرب ــت. ام اس

پیش خریــداران  غفلــت  یــا  بی اطلاعــی  می دهــد 

ــده و از آن  ــت ºام ش ــط) از قیم ــد شرای ــای واج (خانواره

مهم تــر، مــدل پرداخــت «آورده نقــدی» در طــول اجــرای 

ــه  ــروژ ک ــر پ ــع درگی ــه ضل ــر س ــه ه ــد ب ــروژ می توان پ

شــامل ســازنده، دولــت و شــخص متقاضــی می شــود، 

به صــورت  را  ساخت و ســاز  رونــد  و  بزنــد  آســیب 

ــام در  ــت ن ــت ثب ــه نخس ــد. مرحل ــی کن ــی طولان فرسایش

طــرح اقــدام تولیــد ملــی مســکن بــا حضــور یــک میلیــون 

و ۶۰۰ هــزار متقاضــی بــه پایــان رســید. میانگیــن بودجــه 

ــم  ــا احتســاب رق ــان ب ــون توم ــاز حــدود ۳۰۰ میلی موردنی

ــی  ــی شــد. در صورت ــی شــده پیــش بین تســهیلات پیش بین

ــار اخطــار، نســبت  ــس از دریافــت دو ب ــان پ ــه متقاضی ک

بــه واریــز آورده نقــدی اولیــه معــادل ۴۰ میلیــون تومــان 

ــی  ــری از تبعــات احت�ل ــه منظــور جلوگی ــد، ب اقــدام نکنن

طولانــی شــدن پروســه ســاخت و ســاز، از  حــذف 

ــد.  ــد ش ــا خواه ــن آنه ــدی جایگزی ــرد جدی ــده و ف ش
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سیاســت گــذار بایــد بــا فرمــول جهانــی بــه مبــارزه بــا احتــکار مســکن 

ــی  ــرم مالیات ــن اه ــی ضعیف تری ــای خال ــات از خانه ه ــذ مالی ــرود، اخ ب

مســکن  ضداحتــکار  جهانــی  فرمــول  می شــود.  محســوب  دنیــا  در 

ــش  ــه افزای ــر ب ــوع منج ــن موض ــت. ای ــلاک اس ــر ام ــالانه ب ــات س مالی

عرضــه شــده و بــا جــبران بخشــی از کمبــود عرضــه مســکن بــه تعــادل 

ــازار مســکن نیــز کمــک می کنــد. در واقــع در قالــب ایــن  قیمتــی در ب

ــد در هــر ســال  ــکان واحدهــای مســکونی بای ــه مال ــی هم ــزار مالیات اب

ــات  ــوان مالی ــک خــود را به عن ــی از ارزش روز مل مبلغــی معــادل ضریب

پرداخــت کننــد. مالیــات ســالانه امــلاک در بســیاری از کشــورهای دنیــا 

از ســوی دولــت محلــی و شــهرداری ها دریافــت می شــود و درآمدهــای 

ناشــی از آن صرف توســعه شــهر یــا ســاخت مســکن ارزان قیمــت 

و  اقتصــادی  می شــود. در کشــورهای عضــو ســازمان همکاری هــای 

توســعه (OECD) بیشــترین ســهم از درآمدهــای مالیاتــی در حــوزه 

ــک  ــات ســالانه از امــلاک اســت. بان ــه دریافــت مالی ــوط ب مســکن مرب

مرکــزی در گــزارش تحــولات قیمــت و معامــلات مســکن در شــهر تهــران 

اشــاره بــه اوج گیــری دوبــاره تــورم ماهانــه مســکن در مــرداد مــاه دارد. 

ــه  ــل توج ــت قاب ــط اف ــکن در شرای ــت مس ــش قیم ــتمرار جه ــت اس عل

ــار عرضــه جســت وجو کــرد. در ســمت  حجــم معامــلات را بایــد در رفت

ــان  ــکن همچن ــت مس ــش قیم ــارات افزای ــه انتظ ــل اینک ــه دلی ــه ب عرض

کــردن  فایــل  از  فروشــندگان  و  از ســازندگان  بســیاری  دارد،  وجــود 

ــد. عمــده  ــرای فــروش خــودداری کرده ان ــازار ب آپارºان هــای خــود در ب

انتظــارات رشــد قیمــت در بــازار مســکن نیــز نشــات گرفتــه از وضعیــت 

بــازار سرمایــه اســت. بازدهــی بــورس از ابتــدای امســال تاکنــون حــدود 

٣٠٠ درصــد بــوده و ایــن در حالــی اســت کــه بــا احتســاب رشــد قیمــت 

ــن  ــه ای ــوده اســت. ب ــرداد، بازدهــی مســکن ٤٩ درصــد ب مســکن در م

ترتیــب در میــان برخــی از فعــالان بــازار مســکن در ســمت عرضــه 

ــز بایــد در نســبتی از  ــه کــه قیمــت مســکن نی ایــن انتظــار شــکل گرفت

ــر  ــوی دیگ ــد. از س ــته باش ــدی داش ــا عای ــرای آن ه ــورس، ب ــی ب بازده

خریــداران اصلــی حــاضر در بــازار اکنــون از جنــس تقاضــای سرمایــه ای 

هســتند. متقاضیــان سرمایــه ای ملــک نیــز بــر خــلاف مصرفی هــا اغلــب 

نقدینگــی مناســبی در اختیــار دارنــد و رفتــار آنهــا درخصــوص چانه زنــی 

ــدارد.  ــی ن ــان مصرف ــار متقاضی ــه رفت ــی شــباهتی ب قیمت

خریــداران آپارºــان در بــازار وام مســکن هم اکنــون بــه ۶ مســیر اصلــی وفرعــی بــرای دریافــت تســهیلات خریــد واحدهــای مســکونی دسترســی دارنــد، 

ایــن در شرایطــی اســت کــه عمــده متقاضیــان دریافــت وام خریــد مســکن تنهــا از وجــود یــک مســیر معمــول بــرای دریافــت وام اطــلاع داشــته و عمدتا 

از ایــن مســیر اقــدام بــه دریافــت تســهیلات خریــد آپارºــان می کننــد کــه ایــن شــکل از تســهیلات از ســوی یــک بانــک دولتــی پرداخــت می شــود، امــا 

شــش مســیر اصلــی وفرعــی پرداخــت وام خریــد مســکن وجــود دارد. در ایــن قالــب شــش بانــک تجــاری دولتــی و خصوصــی اقــدام بــه پرداخــت وام 

خریــد مســکن در دو شــکل عمــده بــه متقاضیــان خواهنــد کــرد.

البته به اعتقاد نگارنده بعضی از شرایط پرداخت این وامها شــبیه به یک شــوخی اســت!
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در دومیــن فصــل تابســتان در شــهر تهــران تعــداد معامــلات بــه ترتیــب 

ــت ٢٠٩/١، ٢٣١/١ و ٢٤٢/٩  ــه قیم ــد، ب ــزار واح ــاه ١٤ ، ٩/١ و ٨/٥ ه م

ــاه  ــه م ــداد معامــلات نســبت ب ــه تع ــد، ک ــه گردی ــان معامل ــون توم میلی

ــت  ــش و قیم ــد افزای ــل ١٩٣/٣ ، ١٧٥/٨ و ٢٠٣/٧ درص ــال قب ــابه س مش

٥٦/٦، ٧٧/٤ و ٩١/٧ درصــد افزایــش را نشــان مــی دهــد، یــا بــه صــورت 

کلــی حجــم معامــلات در بهــار ٣١ هــزار ٦٠٠ واحــد بــه قیمــت میانگیــن 

ــوده اســت.  ــون تومــان ب ٢٢٧/٧ میلی

بررســی توزیــع تعــداد واحدهــای مســکونی معاملــه شــده در شــهر تهــران 

بــه تفکیــک عمــر بنــا در تیــر مــاه ١٣٩٩ حاکــی از آن اســت کــه از 

ــا ٥ ســال  ــه شــده، واحدهــای ت مجمــوع ١٤٠٤٧ واحــد مســکونی معامل

ســاخت بــا ســاه ٣٨/٦ درصــد بیشــترین ســهم  را بــه خــود اختصــاص داده 

انــد. ســهم مذکــور در مقایســه بــا تیــر مــاه ســال قبــل حــدود ١/٦ واحــد 

درصــد کاهــش یافتــه و در مقابــل بــه ســهم واحــد هــای بــا قدمــت ٦ تــا 

١٠ ، ١٦ تــا ٢٠ و بیــش از ٢٠ ســال ســاخت افــزوده شــده اســت.

همچنیــن در مــرداد مــاه از مجمــوع ٩٠٨٠ واحــد مســکونی معاملــه شــده، واحدهــای تــا ٥ ســال ســاخت بــا ســهم ٣٨/٥ درصــد بیشــترین ســهم را بــه 

خــود اختصــاص داده انــد. ســهم مذکــور در مقایســه بــا مردادمــاه ســال قبــل حــدود ٣/٣ واحــد درصــد کاهــش یافتــه و در مقابــل بــه ســهم واحدهــای 

بــا قدمــت ١١ تــا ١٥ ، ١٦ تــا ٢٠ و بیــش از ٢٠ ســال ســاخت افــزوده شــده اســت. در آخریــن مــاه تابســتان نیــز از مجمــوع ٨٤٦٣ واحــد مســکونی 

ــا  ــور در مقایســه ب ــد. ســهم مذک ــه خــود اختصــاص داده ان ــا ســهم ٣٨ درصــد بیشــترین ســهم را ب ــا ٥ ســال ســاخت ب ــه شــده، واحدهــای ت معامل

شــهریورماه ســال قبــل حــدود ٢/٨ واحــد درصــد کاهــش یافتــه و در مقابــل بــه ســهم واحدهــای بــا قدمــت بــالا در ºامــی گــروه هــای ١١ تــا ١٥  ،١٦ 

تــا ٢٠  و بیــش از ٢٠ ســال ســاخت افــزوده شــده اســت.
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توزیــع تعــداد معامــلات انجــام شــده بــر حســب مناطــق مختلــف شــهر 

تهــران در تیــر مــاه ســال ١٣٩٩ حاکــی از آن اســت کــه از میــان مناطــق 

٢٢ گانــه شــهر تهــران، منطقــه ٥ بــا ســهم ١٤/٩ درصــدی از کل معامــلات، 

ــه خــود اختصــاص داده  بیشــترین تعــداد قراردادهــای مبایعــه نامــه را ب

ــای ٨/٧ و ٨/٦  ــهم ه ــا س ــب ب ــه ترتی ــق ٤ و ٢ ب ــن مناط ــت. همچنی اس

درصــدی در رتبــه هــای بعــدی قــرار گرفتــه انــد. در مجمــوع ٧٣/١ درصــد 

ــر مــاه ســال  از کل تعــداد معامــلات انجــام شــده در شــهر تهــران در تی

ــامل  ــی ش ــترین فراوان ــب بیش ــه ترتی ــهر ب ــه ش ــوط١٠ منطق ١٣٩٩ مرب

مناطــق ٥ ، ٤ ، ٢ ، ١٠ ، ١٤ ، ٧ ، ١ ، ٨ ، ٣ و ١٥ ( بــوده و ١٢ منطقــه 

باقــی مانــده ٢٦/٩ درصــد از کل تعــداد معامــلات را بــه خــود اختصــاص 

ــد.  داده ان

همچنیــن در مــرداد مــاه منطقــه ٥ بــا ســهم ١٥/١ و مناطــق ٤ و ١٠ بــه 

ــد.  ــه ان ــرار گرفت ــه هــای بعــدی ق ــا ســهم ٨/٥ درصــدی در رتب ــب ب ترتی

در مجمــوع ٧٢/٤ درصــد از کل تعــداد معامــلات انجــام شــده در شــهر 

ــه ترتیــب بیشــترین  ــه ١٠ منطقــه شــهر ب ــوط ب ــن مــاه مرب تهــران در ای

فراوانــی شــامل مناطــق ٥ ، ٤ ، ١٠ ، ٢ ، ١٤ ، ٨ ، ٧ ، ١٥ ، ١ و ١١ بــوده و 

١٢ منطقــه باقــی مانــده ٢٧/٦ درصــد از کل تعــداد معامــلات را بــه خــود 

ــز منطقــه ٥  ــر همیــن اســاس در شــهریور مــاه نی ــد. ب اختصــاص داده ان

بــا ســهم ١٥/٤ و مناطــق ١٠ و ٢ بــه ترتیــب بــا ســهم ٩/٥ و ٩ درصــدی 

در رتبــه هــای بعــدی قــرار گرفتــه انــد. در مجمــوع ٧٢/٨ درصــد از کل 

تعــداد معامــلات انجــام شــده در شــهر تهــران در ایــن مــاه مربــوط بــه 

١٠ منطقــه شــهر بــه ترتیــب بیشــترین فراوانــی شــامل مناطــق ٥ ، ١٠ ، ٢ ، 

٤ ، ١٤ ، ٨ ، ٧ ، ١٥ ، ١ و ١١ بــوده و ١٢ منطقــه باقــی مانــده ٢٧/٢ درصــد 

از کل تعــداد معامــلات را بــه خــود اختصــاص داده انــد.
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در میــان مناطــق ٢٢ گانــه شــهرداری تهــران، بیشــترین 

ــکونی  ــای مس ــع زیربن ــتر مرب ــک م ــت ی ــط قیم متوس

معاملــه شــده معــادل ٤٥٣/٠ میلیــون ریــال بــه منطقــه 

ــه  ــه منطق ــال ب ــون ری ــا ٩٦/٣ میلی ــن آن ب ١ و کمتری

١٨ تعلــق داشــته اســت. ارقــام مزبــور نســبت بــه مــاه 

ــد  ــب ٥١/٨ و ٥٨/٢ درص ــه ترتی ــال ١٣٩٨ ب ــابه س مش

ــه  ــم ب ــن رق ــرداد ای ــد. در م ــی دهن ــان م ــش نش افزای

ــا  ــن آن ب ــه ١ و کمتری ــه منطق ــال ب ــون ری ٥٢٨/٢ میلی

٥٩٧ میلیــون ریــال بــه منطقــه ١٨ تعلــق داشــته اســت. 

ــه  ــه مــاه مشــابه ســال ١٣٩٨ ب ــور نســبت ب ارقــام مزب

ترتیــب ٨٧/٢ و ٦٣ درصــد افزایــش نشــان مــی دهنــد. و 

همچنیــن در شــهریور مــاه ایــن رقــم بــه ٥٠٧/٢ میلیون 

ــون  ــا ١٠٤/١ میلی ــن آن ب ــه ١ و کمتری ــه منطق ــال ب ری

ریــال بــه منطقــه ١٨ تعلــق داشــته اســت. ارقــام مزبــور 

نســبت بــه مــاه مشــابه ســال ١٣٩٨ بــه ترتیــب ١٠٢/٨ 

و ٨١/٥ درصــد افزایــش نشــان مــی دهنــد.

تعــداد معامــلات آپارºانهــای مســکونی شــهر تهــران در شــش ماهــه نخســت ســال ١٣٩٩ بــه حــدود ٥٤/٩ هــزار واحــد مســکونی بالــغ گردیــد کــه در 

مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال قبــل، ٦٩/٥ درصــد افزایــش نشــان مــی دهــد. در ایــن مــدت متوســط قیمــت یــک مــتر مربــع بنــای واحــد مســکونی 

معاملــه شــده از طریــق بنگاههــای معامــلات ملکــی در شــهر تهــران ١٩٩/٢میلیــون ریــال بــوده اســت کــه نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل ٥٦/٧ 

درصــد افزایــش نشــان داد.
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توزیــع فراوانــی تعــداد واحدهــای مســکونی معاملــه شــده بــر حســب 

ــاه  ــب م ــه ترتی ــاه ســال ١٣٩٩ ب ــر م ــا در تی ــع بن ــک مــتر مرب قیمــت ی

ــی  ١٤٠  ــه قیمت ــکونی در دامن ــای مس ــه واحده ــت ک ــی از آن اس حاک

تــا ١٦٠  میلیــون ریــال بــه ازای هــر مــتر مربــع بنــا بــا ســهم ٩/٧ 

ــود  ــه خ ــران را ب ــهر ته ــلات ش ــداد معام ــهم از تع ــترین س ــد، بیش درص

اختصــاص داده انــد و دامنــه هــای قیمتــی ١٢٠ تــا ١٤٠ و ١٦٠ تــا ١٨٠  

ــه  ــا ســهم هــای ٩/٥ و ٨/٨  درصــد در رتب ــب ب ــه ترتی ــال ب ــون ری میلی

ــع حجــم معامــلات  ــاه، توزی ــن م ــد. در ای ــه ان ــرار گرفت هــای بعــدی ق

ــا  ــکوی ب ــای مس ــد واحده ــه ٥٦/٤ درص ــت ک ــوده اس ــه ای ب ــه گون ب

قیمتــی کمــتر از متوســط قیمــت هــر مــتر مربــع واحــد مســکونی شــهر 

ــرداد  ــن در م ــد. همچنی ــده ان ــه ش ــال معامل ــون ری ــران ٢٠٩/١ میلی ته

ــا ١٤٠  ــی ١٢٠ ت ــه قیمت ــکونی در دامن ــای مس ــاه واحده ــهریور م و ش

ــهم ٩/٤  ــا س ــب ب ــه ترتی ــا ب ــع بن ــتر مرب ــر م ــه ازای ه ــال ب ــون ری میلی

ــه  ــران را ب ــداد معامــلات شــهر ته و ٨/٩ درصــد، بیشــترین ســهم از تع

ــا ١٦٠ و ١٦٠  ــی ١٤٠ ت ــای قیمت ــه ه ــد و دامن ــاص داده ان ــود اختص خ

تــا ١٨٠  میلیــون ریــال بــه ترتیــب بــا ســهم هــای ٨/٧ و ٨/٢ درصــد در 

مــرداد مــاه و ٨/١ و ٧/٥ درصــد در شــهریور مــاه در رتبــه هــای بعــدی 

قــرار گرفتــه انــد. در ایــن دو مــاه، توزیــع حجــم معامــلات بــه گونــه ای 

بــوده اســت کــه ٥٧/٧ درصــد در مــرداد و ٥٨/٩ درصــد در شــهریور مــاه 

واحدهــای مســکونی بــا قیمتــی کمــتر از متوســط قیمــت هــر مــتر مربــع 

واحــد مســکونی شــهر تهــران بــه ترتیــب مــاه ٢٣١/١ و ٢٤٢/٩ میلیــون 

ریــال معاملــه شــده انــد.
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ــب  ــر حس ــده ب ــه ش ــکونی معامل ــای مس ــداد واحده ــی تع ــع فراوان توزی

ســطح زیربنــای هــر واحــد مســکونی در تیــر مــاه ســال ١٣٩٩ نشــان مــی 

دهــد، بیشــترین ســهم از معامــلات انجــام شــده بــه واحدهــای مســکونی 

بــا زیربنــای  ٥٠ تــا ٦٠  مــتر مربــع بــا ســهم ١٤/٢ درصــد اختصــاص داشــته 

اســت. واحدهــای دارای زیربنــای  ٦٠ تــا ٧٠  و  ٧٠ تــا ٨٠  مــتر مربــع بــه 

ترتیــب بــا ســهم هــای ١٤/٠ و ١١/٦ درصــدی در رتبــه هــای بعــدی قــرار 

دارنــد. در مجمــوع در ایــن مــاه، واحدهــای مســکونی بــا ســطح زیربنــای 

کمــتر از ٨٠ مــتر مربــع، ٥٢/٢ درصــد از معامــلات انجــام شــده را بــه خــود 

اختصــاص دادنــد. همچنیــن در مــرداد مــاه واحدهای مســکونی بــا زیربنای  

ــت.  ــته اس ــاص داش ــد اختص ــهم ١٤/١ درص ــا س ــع ب ــتر مرب ــا ٦٠  م ٥٠ ت

واحدهــای دارای زیربنــای  ٦٠ تــا ٧٠  و  ٧٠ تــا ٨٠  مــتر مربــع بــه ترتیــب 

بــا ســهم هــای ١٣/٩ و ١١/٩ درصــدی در رتبــه هــای بعــدی قــرار دارنــد. در 

مجمــوع در ایــن مــاه، واحدهــای مســکونی بــا ســطح زیربنــای کمــتر از ٨٠ 

مــتر مربــع، ٥٣/٢ درصــد از معامــلات انجــام شــده را بــه خــود اختصــاص 

دادنــد. در شــهریور مــاه نیــز واحدهــای مســکونی بــا زیربنــای  ٥٠ تــا ٦٠  

مــتر مربــع بــا ســهم ١٥/٣ درصــد اختصــاص داشــته اســت. واحدهــای دارای 

زیربنــای  ٦٠ تــا ٧٠  و  ٧٠ تــا ٨٠  مــتر مربــع بــه ترتیــب با ســهم هــای ١٤/٤ 

ــن  ــد. در مجمــوع در ای ــرار دارن ــه هــای بعــدی ق و ١١/٩ درصــدی در رتب

مــاه، واحدهــای مســکونی بــا ســطح زیربنــای کمــتر از ٨٠ مــتر مربــع، ٥٣/٢ 

درصــد از معامــلات انجــام شــده را بــه خــود اختصــاص دادنــد.
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ــع فراوانــی تعــداد واحدهــای  ــر و مــرداد مــاه ســال ١٣٩٩ ، توزی در تی

مســکونی معاملــه شــده بــر حســب ارزش هــر واحــد حاکــی از آن 

ــای  ــی، واحده ــورد بررس ــی م ــای قیمت ــه ه ــان دامن ــه در می ــت ک اس

ــاص  ــا اختص ــب ب ــه ترتی ــال ب ــارد ری ــا ٨/٥ میلی ــا ارزش ٦ ت ــکونی ب مس

ــلات انجــام شــده  ســهم ١٤/٢ و ١٤/٣ درصــد، بیشــترین ســهم از معام

ــا ٦ و  ــای دارای ارزش ٣/٥ ت ــد. واحده ــاص داده ان ــود اختص ــه خ را ب

٨/٥ تــا ١١ میلیــارد ریــال بــه ترتیــب بــا اختصــاص ســهم ١١/٥ و ١٠/١ 

درصــد در تیــر مــاه و ١٠/٢ درصــد در مــرداد مــاه در رتبــه هــا بعــدی 

ــاه، حــدود ٥٤/٣ درصــد و  ــن تیرم ــد. در مجمــوع در ای ــه ان ــرار گرفت ق

ــا  ــه واحدهــای مســکونی ب ــاه ٥٢/٥ درصــد از معامــلات ب ــرداد م در م

ــن  ــال اختصــاص داشــته اســت. همچنی ــارد ری ارزش کمــتر از ١٦/٠ میلی

در شــهریور مــاه واحدهــای مســکونی بــا ارزش ٦ تــا ٨/٥ میلیــارد ریــال 

ــام  ــلات انج ــهم از معام ــترین س ــد، بیش ــهم ١٣/٨ درص ــاص س ــا اختص ب

ــا  ــد. واحدهــای دارای ارزش ٨/٥ ت ــه خــود اختصــاص داده ان شــده را ب

ــهم ١٠/٦ و  ــاص س ــا اختص ــب ب ــه ترتی ــال ب ــارد ری ــا ٦ میلی ١١ و ٣/٥ ت

٨/٤ درصــدی در رتبــه هــا بعــدی قــرار گرفتــه انــد. در مجمــوع در ایــن 

مــاه، حــدود ٥٠ درصــد از معامــلات بــه واحدهــای مســکونی بــا ارزش 

ــال اختصــاص داشــته اســت. ــارد ری کمــتر از ١٦/٠ میلی

بررســی شــاخص کرایــه مســکن اجــاری در شــهر تهــران و در کل مناطــق شــهری در تیــر مــاه ســال ١٣٩٩ نشــان دهنــده رشــد بــه ترتیــب معــادل 

٢٧/٦ و ٣١/٠ درصــدی نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل مــی باشــد. همچنیــن در مردادمــاه بــه ترتیــب معــادل ٢٧/٤ و ٣٠/٦ درصــدی نســبت بــه 

مــاه مشــابه ســال قبــل مــی باشــد. در شــهریورماه رشــد بــه ترتیــب معــادل ٢٧/٣ و ٣٠/١ درصــدی نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل مــی باشــد.
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جایــگاه طــلا در دنیــا بســیار رفیــع و انــکار نشــدنی اســت، ایــن فلــز زرد 

ــازی  ــی را ب ــ�ع نقــش هــای متفاوت ــک، اقتصــاد و اجت در مســائل ژئوپلتی

مــی کنــد، طــلا از دیــر بــاز بــه عنــوان یــک اهــرم قــدرت تلقــی مــی شــد، 

ــل  ــت. قب ــم زده اس ــر رق ــکلی دیگ ــه ش ــشر را ب ــخ ب ــوع تاری ــن موض و ای

ــد، ســکه های ضرب  ــدا کن ــه شــکل امــروزی آن رواج پی ــول ب ــن کــه پ از ای

شــده از طــلا، کار مبادلــه و تجــارت را آســان مــی ñــود. تجــارت آســان تر 

ــل هــم  ــن دلی ــه همی ــه ارمغــان مــی آورد. ب ــق بیشــتری ب ــاه و رون ــز رف نی

هنــوز عــده ای تصــور می کننــد کــه داشــä طــلای بیشــتر بــه معنــای رفــاه 

بالاتــر اســت. کشــور مــا نیــز از ایــن امــر مســتثنی نیســت و بخــش زیــادی 

از نقدنیگــی جامعــه بــه ســمت خریــد طــلا به عنــوان یــک کالای سرمایــه ای 

حرکــت کــرده اســت. در حــال حــاضر طــلا به طــور مــداوم در حــال تغییــر 

و نوســان های جــدی قیمــت اســت. بدیهــی اســت کــه ایــن موضــوع نقــش 

بســزایی را در بــازار ایفــا خواهــد کــرد. بــه عبارتــی دیگر در پی شــیوع کرونا 

و ایجــاد بحران هــای بــا مدیریــت صحیــح بــر ایــن بــازار می توانســتیم نقش 

مهمــی در خنثــی ســازی تنــش هــا داشــته باشــیم، ولــی ایــن طــور نشــد و 

ظرفیــت هــای مــا در ایــن حــوزه بــه کمکــ�ن کــه نیامــد هیــچ اهرمــی بــر 

مشــکلات مــا نیــز شــد. اگــر سیاســت گــذار بتوانــد بــا اتخــاذ سیاســت های 

مناســب، راهکارهایــی بــرای ســاماندهی و رونــق ایــن بــازار را فراهــم کنــد، 

طــلا می توانــد در کنــار سرعــت بخشــیدن بــه تولیــد پشــتوانه خوبــی بــرای 

ذخایــر اصلــی منابــع مالــی دولــت شــود و همچنیــن تولیــد نیــز سرعــت 

می گیــرد، ظرفیــت تولیــد طــلا در کشــور ۲۰ تــن اســت. نوســان ها در بــازار 

ــه،  ــه ازای عرض ــون ب ــه هم اکن ــم زد ک ــی را رق ــورس شرایط ــلا و ب ارز، ط

تقاضــا نیــز وجــود دارد. در صــورت اتخــاذ سیاســت گــذاری هــای صحیح در 

بخــش کلان اقتصــادی ایــن گــره هــا بازشــدنی اســت، در حــال حــاضر طــلا 

دچــار یــک سر در گمــی در تولیــد اســت، و مهــم تریــن دلیــل آن هــم عــدم 

تعریــف خــط مشــی از ســوی سیاســت گــذاران پــول اســت.  
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گــرم طــلا در بهــار ٩٩ بیشــترین بازدهــی را در بیــن بازارهــای ارز و طــلا 

بــه ثبــت رســاند و مهم تریــن عامــل آن افزایــش یــک بــاره بهــای طــلا در 

بازارهــای جهانــی بــود. قیمــت طــلای ۱۸ عیــار جــدا از رشــد قیمــت دلار، 

ــد.  ــک ش ــز تحری ــی نی ــای جهان ــلا در بازاره ــای ط ــش به ــه افزای از ناحی

ــود و  بازدهــی اونــس در بازارهــای جهانــی در بهــار حــدود ۱۷ درصــد ب

ــد.  ــا مــرز هــزار و ۷۵۰ دلاری نزدیــک ñای ــن ñــاد توانســت خــود را ت ای

قیمــت گــرم طــلا در یــک ســال گذشــته ۷۸ درصــد رشــد یافتــه و از ۴۳۷ 

هــزار تومــان بــه نزدیکــی کانــال ۸۰۰ هــزار تومانــی میــل کــرده اســت. 

ــت  ــوان رقاب ــورو، ت ــم و ی ــه دره ــه دلار و ن ــز ن ــی نی ــازه زمان ــن ب در ای

ــا، ســکه  ــران به ــزات گ ــازار فل ــا بازدهــی گــرم طــلا را نداشــته اند. در ب ب

امامــی بــا ٦٦ درصــد افزایــش در یــک ســال نزدیک تریــن بازدهــی را بــه 

گــرم طــلا را داشــت. در آخریــن روز خردادمــاه، ســکه امامــی بــا ۱۷۰ هزار 

تومــان افزایــش و ثبــت قیمــت ۷ میلیــون و ۹۲۰ هــزار تومــان بازدهــی 

بــالای ۵ درصــد و در بهــار ۳۰ درصــد را ثبــت کــرد. همچنیــن رشــد نقطــه 

ــد. در  ــت ش ــد ثب ــدود ۶۶ درص ــز ح ــی نی ــکه امام ــالانه س ــه س ــه نقط ب

بیســتمین روز از تیــر مــاه بــازار ســکه، طــلا و دلار شــاهد اصلاحــی جزئــی 

ــد  ــال رون ــن ح ــا ای ــتند، ب ــب نشس ــی عق ــقف های قیمت ــدند و از س ش

افزایشــی در طــول هفتــه ســوم مــاه اول تابســتان چنــان حکم فرمــا بــود 

ــد  ــه ثبــت رســید. ایــن رون کــه در نهایــت بازدهی هــای قابــل توجهــی ب

ــه  ــه در هفت ــود ک ــهودتر ب ــر مش ــکه های کوچک ت ــورد س ــی در م افزایش

ــد. روز پنج شــنبه ربــع ســکه  ــه کردن گذشــته رشــدهای دو رقمــی را تجرب

۵۰ هــزار تومــان از ارزش خــود را از دســت داد و بــه بهــای ۳ میلیــون و 

ــز ارزشــمند در  ــا ایــن حــال در مجمــوع ایــن فل ۵۰ هزارتومــان رســید. ب

ســومین هفتــه تیرمــاه نزدیــک بــه ۱۳ درصــد افزایــش قیمــت را تجربــه 

کــرد. در همیــن بــازه زمانــی دلار، نزدیــک بــه ۸ درصــد افزایــش را تجربــه 

ñــود.

ــده  ــازار ســکه کاهشــی ها برن در بیســت و هشــتمین روز از مــرداد در ب

ــی  ــی در نزدیک ــای داخل ــران به ــز گ ــنبه، فل ــد. روز سه ش ــلات بودن معام

مــرز ۱۱ میلیــون تومانــی معامــلات خــود را آغــاز کــرد ولــی هــر چقــدر از 

ابتــدای روز فاصلــه گرفتیــم، ایــن فلــز گــران بهــا نیــز از کانــال ۱۱ میلیــون 

ــم  ــکه در حج ــر س ــاعت ۴ بعدازظه ــت. س ــتری گرف ــه بیش ــی فاصل تومان

عمــده بــا قیمــت ۱۰ میلیــون و ۸۵۰ هــزار تومــان معاملــه می شــد. ســکه 

ــال ۲هــزار دلاری را  در چنــد روز گذشــته احتــ�ل صعــود اونــس بــه کان

پیــش خــور کــرده بــود؛ در نتیجــه، زمانــی کــه اونــس بــه صــورت واقعــی 

ــداد.  ــازار ســکه اتفــاق خاصــی رخ ن ــاد شــده را فتــح کــرد، در ب ــال ی کان

عــده ای بــه مقاومــت ســنگین مــرز ۱۱ میلیــون تومانــی اشــاره داشــتند.

محمدباقــر دری معــاون ســازمان زمین شناســی و اکتشــافات معدنــی 

کشــور عنــوان ñــود اســتخراج ۳۵ هــزار و ۶۰۰ تــن ســنگ طــلا بــا عیــار 

ppm ۳/۴ از ۲۲ معــدن فعــال اســت و رتبــه ۴۶ را بــا ۰/۲ درصــد تولیــد 

در ســطح جهــان بــه خــود اختصــاص داده ایــم. بزرگ تریــن معــدن طــلای 



فصلــــنامه اجتمـــــاعی اقتصـــــادی، تابستــــان ١٣٩٩

کشــور بــه نــام زرشــوران در منطقــه تــکاب 

ــزی  ــای مرک ــت. بانک ه ــی اس ــان غرب آذربایج

جهــان در ســال ۲۰۱۸ بیــش از ۶۵۱/۵ تــن طــلا 

خریــداری کردنــد کــه در مقایســه بــا ســال 

۲۰۱۷ رشــد ۷۴ درصــدی را نشــان می دهــد، 

روســیه  و  ایتالیــا  آلمــان،  فرانســه،  آمریــکا، 

ــه  ــر طــلا در جهــان ب ــن ذخای ــده بزرگ تری دارن

شــ�ر می رونــد. ایــران در رتبــه چهــل و ششــم 

ــرار دارد. ــیایی ق ــم آس ــی و دوازده جهان

ــای  ــش تقاض ــا افزای ــد ب ــب ñان ــی عق ــورد زن ــه رک ــز از قافل ــره نی نق

ــن  ــه بالاتری ــره ب ــن، نق ــی ام ــوان دارای ــمند به عن ــزات ارزش ــد فل خری

ــی  ــک دارای ــد طــلا ی ــز مانن رکــورد شــش ســاله صعــود کــرد. نقــره نی

ــی  ــی در محصولات ــارف صنعت ــره مص ــد، نق ــی آی ــاب م ــه حس ــن ب ام

نظیــر پنل هــای خورشــیدی و دســتگاه های الکترونیکــی دارد. ایــن 

بــه معنــای آن اســت کــه نقــره هــر دو گــروه سرمایه گذارانــی را 

ــه  ــانی ک ــتند و کس ــا هس ــروس کرون ــیوع وی ــش ش ــران افزای ــه نگ ک

ــای اقتصــاد  ــه احی ــب شــده و ب ــت جل ــه شــاخص های اقتصــادی مثب ب

ــن  ــد واکس ــا و تولی ــه اروپ ــی سران اتحادی ــرک مال ــر مح ــن، تدابی چی

ــر  ــت. ه ــرده اس ــذب ک ــود ج ــه خ ــتند ب ــن هس ــد-۱۹ خوش بی کووی

ــل ســپتامبر در معامــلات  ــرای تحوی ــاه ب ــر م ــان تی ــس نقــره در پای اون

ــا یــک دلار و ۳۷ ســنت معــادل ۶/۸ درصــد افزایــش،  ــکا ب ــازار آمری ب

ــز،  ــازار داوجون ــار ب ــق آم ــه طب در ۲۱ دلار و ۵۵ ســنت بســته شــد ک

بالاتریــن قیمــت از مــارس ســال ۲۰۱۴ بــود. رشــد بهــای نقــره در 

مــاه میــلادی جــاری از رشــد قیمــت طــلا جلوتــر زده اســت و ذخایــر 

صندوق هــای ETF کــه تحــت پشــتوانه نقــره قــرار دارنــد، بــرای 

ــبرگ  ــت. بلوم ــان داده اس ــش را نش ــی افزای ــه متوال ــن هفت دوازدهمی

عنــوان کــرد حتــی پــس از رشــد چشــمگیر اخیــر، بســیاری از بانک هــا 

ــه صــف  ــا توجــه ب ــره ب ــد قیمــت نق ــی می کنن ــران پیش بین و معامله گ

خریــد بــه رونــد صعــودی ادامــه می دهــد، بانــک ســیتی گــروپ نیــز 

ــه  ــا ۱۲ مــاه آینــده ب پیش بینــی کــرد قیمــت هــر اونــس نقــره در ۶ ت

ــرد. ــد ک ــود خواه ۲۵ دلار صع
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اونــس نیــز تــا قلــه یک ماهــه پیــش رفــت در دومیــن روز از تیــر 

ــت ۱۷۶۰ دلاری  ــه قیم ــود ب ــودی خ ــد صع ــه رون ــلا در ادام ــاه ط م

ــد  ــودن رون ــودی ب ــر صع ــان ب ــان و اقتصاددان ــ\ کارشناس ــید. اک رس

ــز زرد  ــد. فل ــی کوتاه مــدت اجــ�ع دارن ــز زرد در افــق زمان قیمــت فل

بــرای آخریــن بــار در هجدهمیــن روز از مــاه مــه، بیــش از یــک  مــاه 

ــر  ــود، ه ــرده ب ــس ک ــی لم ــرای لحظات ــت ۱۷۶۵ دلاری را ب ــش، قیم پی

ــل  ــت. عام ــر بازگش ــی پایین ت ــطوح قیمت ــه س ــه در آن روز ب ــد ک چن

ــی  ــود مقطع ــرای صع ــنبه ب ــلا در روز دوش ــت ط ــرک قیم ــی مح اصل

ــیوع  ــدد ش ــä مج ــا از بالاگرف ــش نگرانی ه ــه، افزای ــه یک ماه ــه قل ب

ویــروس کرونــا در برخــی کشــورها، و تــرس از نتیجــه ناگزیــر آن 

یعنــی بازگشــت قرنطینه هــا، تعطیلــی فعالیت هــای اقتصــادی و در 

نتیجــه بــه درازا کشــیدن طــول دوره ریــکاوری اقتصــاد بــود. مقامــات 

ــی  ــور ضمن ــه ط ــز ب ــرداد نی ــر خ ــه آخ ــول هفت ــی پ ــدوق بین الملل صن

اذعــان کــرده بودنــد کــه ایــن نهــاد احتــ�لا چشــم انداز خــود نســبت 

ــلاح  ــر اص ــت بدبینانه ت ــان را در جه ــاد جه ــدت اقتص ــق میان م ــه اف ب

ــه  ــرای ســومین هفت ــاه طــلا ب ــر م ــه از تی ــن هفت ــان اولی ــد. در پای کن

ــود  ــاله خ ــورد ۸ س ــلا رک ــازه ط ــن ب ــان داد در ای ــد را نش ــی رش متوال

ــا افزایــش ۱/۶ درصــدی کار خــود را در قیمــت ۱۷۷۱  را شکســت و ب

ــاند. ــان رس ــه پای دلار ب

در   CMC Markets در  ارشــد  استراتژیســت  مک کارتــی  مایــکل 

ــای در  ــر ارزه ــار ب ــاهد فش ــا ش ــا در بازاره ــون م ــت اکن ــاره گف این  ب

حــال رشــد و بازارهــای ســهام هســتیم و بــه طــور کلــی اکنــون نگرانــی 

ــازه  ــن ب ــت. در همی ــ�ری اس ــرخ بی ــدد ن ــش مج ــا افزای ــی بازاره اصل

ــای  ــر در بازاره ــهام برت ــامل ۵۰۰ س ــه ش ــاخص S&P ۵۰۰ ک ــی ش زمان

ســهام ایــالات متحــده اســت، بــا کاهــش ۰/۵۶ درصــدی روبــه رو شــد و 

بــه ۳۰۹۸ واحــد رســید. شــاخص میانگیــن صنعتــی داوجونــز کــه شــامل 

ــز ۰/۸  ــت نی ــهام آمریکاس ــای س ــزرگ در بازاره ــت ب ــرد ۳۰ شرک عملک

درصــد افــت را تجربــه کــرد و بــه مقــدار ۲۵ هــزار و ۸۷۱ واحــد رســید. 

اســتفان اینــس، استراتژیســت بازارهــا در AxiCorp در این بــاره عنــوان 

ــا و  ــوج دوم کرون ــاز م ــرس از آغ ــان ت ــا در می ــون بازاره ــه اکن ــرد ک ک

ــر همیــن  ــار شــده اند، ب داده هــای اقتصــادی نســبتا امیدوارکننــده گرفت

اســاس مســعود یزدانــی نایب رئیــس اول اتحادیــه طــلا و جواهــر تهــران 

در نشســتی عنــواان ñــود پارامــتر افزایــش نــرخ اونــس جهانــی از ۱۲۰۰ 

دلار بــه ۱۷۵۰ دلار از بعُــد خارجــی و نــرخ ارز و نوســانات آن از بعُــد 

ــی  ــازار داخل ــلا در ب ــکه و ط ــت س ــر قیم ــتقیمی ب ــر مس ــی تاثی داخل

مهــم تریــن عوامــل رشــد قیمــت طلاســت. بــازار فلــزات، بــورس ، نفــت 

ــدوده  ــا مح ــیوع کرون ــل ش ــه دلی ــی ب ــای جهان ــیمی در بازاره و پتروش

شــده اند، بدیهــی اســت کــه سرمایه هــای ذخیــره شــده بایــد بــه ســمتی 

حرکــت کننــد ایــن موضــوع مهــم تریــن دلیــل بــرای انتقــال سرمایــه هــا 

بــه ســمت طــلا خواهــد بــود. 
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نــگاه خوشــبینانه کریســتین لاگارد، رئیــس بانــک مرکــزی اروپــا در 

ــد اســت، نقطــه ماکســیمم و  ــر اســت، وی معتق ــی نظی ــوع خــود ب ن

ــال  ــن ح ــا در عی ــت ام ــته اس ــت سر گذاش ــا را پش ــران کرون ــک بح پی

یــادآور شــده اســت کــه بازگشــت بــه شرایــط نرمــال قبــل از بحــران، 

فعــلا نامحتمــل اســت. ایــن بانــک پیش بینــی کــرده اســت کــه تولیــد 

ــدازه ۱۶  ــه ان ــال ۲۰۲۰، ب ــل اول س ــورو در دو فص ــوزه ی ــص ح ناخال

ــه  ــادی ب ــد اقتص ــه رش ــار دارد ک ــد. و  انتظ ــدا کن ــش پی ــد کاه درص

ــده  ــن حــوزه در ماه هــای آین ــت بازگشــایی مجــدد اقتصادهــای ای عل

افزایــش پیــدا کنــد. البتــه ایــن آینــده در ایــن گــزارش مشــخص نشــده 

اســت. ایــن نهــاد اروپایــی متعهــد شــد کــه تــا مــاه ژوئــن ســال آتــی 

ــا  ــد. ام ــداری ñای ــی را خری ــای دولت ــورو از بدهی ه ــارد ی ۱۳۵۰ میلی

بســیار از تحلیلگــران معتقدنــد کــه تــا زمانــی کــه نگرانــی از افزایــش 

ــا در بازارهــا وجــود داشــته باشــد و شــدت  تعــداد مبتلایــان بــه کرون

بایــد  اقتصــاد کمرنــگ نشــود، همچنــان  بــر  تاثیــرات مخــرب آن 

ــز زرد را داشــت.  ــش قیمــت فل ــار افزای انتظ

ــه را  ــه ١٠٤ ماه ــت قل ــاه توانس ــر م ــن روز از تی ــس در هجدهمی اون

تســخیر ñایــد، در ایــن روز اونــس توانســت بــا قــدرت از مــرز ۱۸۰۰ 

ــود.  ــده ب ــته ش ــرز شکس ــن م ــبر ۲۰۱۱، ای ــد، در نوام ــور کن دلاری عب

ــابقه  ــات بی س ــادی و اقدام ــک اقتص ــم انداز تاری ــد – ١٩ ، چش کووی

ــد. انبســاطی دولت هــا مهــم تریــن دلایــل رشــد تاریخــی اونــس بودن
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برخــی از فعــالان ایــن بــازار معتقدنــد کــه ایــن فلــز ارزشــمند، آمادگــی 

حرکــت و فتــح قلــه تاریخــی ۱۹۲۰ دلاری را دارد. اقدامــات پولــی 

ــره  ــای به ــد – ١٩، نرخ ه ــی کووی ــزی، پاندوم ــای مرک ــی بانک ه تهاجم

بــه شــدت پاییــن، نــرخ بازدهــی منفــی اوراق قرضــه، اقدامــات محــرک 

ــن دو  ــکال قیمــت طــلا و تنش هــای تجــاری بی ــی، چشــم انداز تکنی مال

قطــب اقتصــادی جهــان، عواملــی هســتند کــه وجــود هــر کــدام از آن 

هــا می توانــد باعــث صعــود اونــس شــود؛ حــال آنکــه اکنــون همگــی در 

ــران  ــزات گ فضــای بازارهــا حــاضر هســتند. اورت میلمــن کارشــناس فل

ــس در  ــود: به نظــر می رســد اون ñ ــوان ــا در Gainesville Coins عن به

ــی  ــود، یعن ــت خ ــن قیم ــردن بالاتری ــت ک ــرای تس ــازی ب ــال آماده س ح

ــام  º ــت ــوان گف ــی ت ــی م ــه نوع ــت. ب ــدودا ۱۹۰۰ دلاری اس ــازه ح ب

فاکتورهایــی کــه ســبب افزایــش قیمــت طــلا در یک ســال هســتند، 

ــون در بازارهــا وجــود دارد. اکن

ــی  ــرز روان ــاه توانســت از م ــرداد م ــس در ســومین روز م سرانجــام اون

١٩٠٠ دلار عبــور ñایــد و بــه سرعــت در ششــمین روز از ایــن مــاه اونس 

طــلا در بازارهــای جهانــی پــس از ۷ هفتــه صعــود متوالــی، ســقف 

ــا ۱۹۴۵  ــلا ت ــس ط ــر اون ــن روز ه ــود را زد. در ای ــی خ ــی تاریخ قیمت

دلار بــالا رفــت تــا بــا قــدرت، مــرز ۱۹۲۰ دلاری را بشــکند. ایــن ســطح 

ــود. طــلا  ــار روز گذشــته ب ــش از آم ــن قیمــت تاریخــی طــلا، پی بالاتری

ــا ماهیت هــای  ــی ب ــه دلایل ــی را ب ــر جهش هــای متفاوت در نیم قــرن اخی

متفــاوت تجربــه کــرده اســت. سرانجــام اونــس طــلا توانســت در 

ــا رکــورد  پانزدهمیــن روز از مــرداد ســقف ۲ هــزار دلار را لمــس کنــد ت

تاریخــی جابه جــا شــود. ایــن اتفــاق پــس از یــک رالــی ۸ هفتــه ای رخ 

داد، امــا بــا انتشــار رشــد ســه ماهه دوم اقتصــاد بریتانیــا کــه حاکــی از 

یــک رکــود بی ســابقه اســت، مجــددا تقاضــای طــلا افزایــش پیــدا کــرد. 

ــه ماه دوم  ــان، س ــزرگ جه ــا نشــان می دهــد، ششــمین اقتصــاد ب آماره

ــم از  ــن حج ــه ای ــت ک ــده اس ــر ش ــد کوچک ت ــاری ۲۰/۴ درص ــال ج س

انقبــاض بــرای بریتانیــا یــک رکــورد تاریخــی اســت. جــو فاســتر تحلیلگــر 

بازاهــا در VanEck International Investors Gold Fund معتقــد 

ــار تاریخــی طــلا در زمــان بحــران مالــی ســال ۲۰۰۸ در  اســت اگــر رفت

ایــن دوره نیــز تکــرار شــود دسترســی طــلا بــه مــرز ۳ هــزار دلاری بــه 

ــچ وجــه دور از دســترس نیســت. هی

ــت  ــس توانس ــتمین روز اون ــت و هش ــرداد و در بیس ــر م ــه آخ در هفت

بــه کانــال ٢ هــزار دلاری بازگــردد، تحلیلگــران ایــن بــازار معتقــد بودنــد 

ــود. در  ــکا ب ــن صعــود کاهــش ارزش دلار آمری ــن عامــل ای ــه مهم تری ک

پایــان مــرداد دلار آمریــکا در مســیر نزولــی قــرار داشــت و بــا کاهــش 

ــن ارزش  ــن پایین تری ــید. ای ــدی رس ــرز ۹۲/۵ واح ــه م ــدی ب ۰/۳۲ درص

دلار آمریــکا در ۲ ســال اخیــر اســت. بــا ایــن کــه مــوج خروشــان فــروش 

طــلا در هفتــه گذشــته گ�نه زنی هایــی دربــاره اºــام رونــد نزولــی 

ــا  ــت ب ــددا توانس ــلا مج ــا ط ــود، ام ــود آورده ب ــه وج ــس را ب ارزش اون

نزدیــک بــه ۴ درصــد افزایــش قیمــت، مجــددا بــه بــالای مــرز ۲ هــزار 

ــردد.  دلاری بازگ
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رئیــس کل ســازمان امــور مالیاتــی کشــور نحــوه اخــذ مالیــات از خریــداران 

ســکه را تشریــح کــرد. بــر ایــن اســاس نســبت بــه مــازاد ۵۰ تــا ۱۸۵ عــدد 

ــوع  ــات مقط ــان مالی ــزار توم ــکه ۶۵۰ ه ــه س ــر قطع ــه ازای ه ــکه ب س

ــد ســکه  ــات خری ــش مالی ــه شــده اســت. تحلیلگــران افزای در نظــر گرفت

ــد  ــه رش ــر ب ــد منج ــگاه اول می توان ــد، ن ــی کردن ــر بررس ــه منظ را از س

قیمت هــا شــود. منظــر دوم عــده ای دیگــر معتقدنــد، ایــن موضــوع 

خریدهــا را محــدود و فروش هــا را در بــازار افزایــش می دهــد، در نتیجــه 

زمینه ســاز کاهــش قیمت هــا خواهــد شــد، نــگاه ســوم ایــن مســاله منجــر 

ــد  ــری نپایی ــا دی ــازار می شــود. ام ــی در ب ــلات زیرزمین ــش معام ــه افزای ب

کــه نظــر گــروه اول درســت از آب درآمــد و فلــز گــران بهــای داخلــی بــا 

ــی  ــون و ۵۰۰ هــزار تومان ــی از ســطح ۱۰ میلی ــش ۲۰۰ هــزار تومان افزای

ــه بهــای ۱۰ میلیــون و ۶۰۰ هــزار تومــان رســید. مالیــات  عبــور کــرد و ب

مقطــوع خریــداران ســکه در ســال ۹۸ تعییــن شــد. خریــداران یــک تــا ۱۰ 

ســکه، از پرداخــت مالیــات معــاف هســتند و افــرادی کــه بیــش از ایــن 

ــه  ــا توجــه ب ــد ب ــد، بای ــل گرفته ان مقــدار طــی ســال گذشــته ســکه تحوی

ــد. ــدام کنن ــات اق ــت مالی ــه پرداخ ــبت ب ــده نس ــای تعیین ش نرخ ه
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رئیــس اتحادیــه کشــوری طــلا و جواهــر معتقــد اســت کــه فضایــی 

ــور  ــارج از کش ــاد در خ ــ�ل زی ــه احت ــازی و ب ــای مج ــکوک در فض مش

ــه اعتقــاد ایشــان  ــازار اســت، ب ــر ایــن ب مســبب برخــی از نوســانات اخی

ایــن فضــای مشــکوک از ســوی اتاق هــای معاملاتــی در کشــورهای 

اطــراف ماننــد ترکیــه و امــارات مدیریــت مــی گــردد. بــازار طــلا و ســکه 

در میانــه تابســتان دچــار مشــکلات عدیــده ای شــد کــه قیمــت ســکه ºــام 

ــه  ــس اتحادی ــت. ، رئی ــز گذش ــان نی ــون توم ــرز ۱۲ میلی ــار آزادی از م به

ــا»  ــا «ایرن ــو ب ــی در گفت وگ ــم محمدول ــر ابراهی ــلا و جواه ــوری ط کش

ــر در سراسر  ــلا و جواه ــت ط ــای صنع ــام بخش ه º ــه ــت روز جمع گف

ــازار  ــی در ب ــه اتفاق ــنبه چ ــی ش ــاعات ابتدای ــود. در س ــل ب کشــور تعطی

ــش شــدید قیمــت  ــن نوســان و افزای ــا ای ــه ب ــد رخ داده باشــد ک می توان

ــن مقــام مســئول  در مــورد ســکه و طــلای آب شــده مواجــه هســتیم؟ ای

ــازی از آرم و  ــن کانال هــای  مج ــی برخــی از ای ــتفاده غیرقانون ــزود: اس اف

ــه  ــی شــده ک ــه طــلا و جواهــر، موجــب سوءاســتفاده های نشــان اتحادی

ــری  ــال پیگی ــلام و در ح ــه اع ــع مربوط ــه مراج ــی ب ــی نامه نگاری های ط

اســت. 

از ایــن رو یکــی از راه هــای کســب درآمــد صــادرات طلاســت امــا همــواره 

ــلای  ــمش ط ــادرات ش ــر دارد. ص ــی در ب ــت نیزچالش های ــرون رف ــن ب ای

تولیــدی معــادن ایــران از ســال ۱۳۹۵ و پــس از آن در ســال ۱۳۹۸ طــلا بــا 

قیــد شرایــط و بــا توجــه بــه مصوبــه شــورای پــول و اعتبــار بــا بوروکراســی 

ــن آن  ــم تری ــه مه ــد، ک ــم ش ــی فراه ــا محدودیت های ــلا ب ــده و عم پیچی

عبــارت اســت از:

١- قید عدم توانایی فروش داخلی با قیمت رقابتی.

٢- وزارت صمــت، بانک مرکــزی و گمــرک توامــان دارای مســوولیت هایی 

هســتند کــه موجــب بوروکراســی ســنگین و زمــان ۶ مــاه شــده.

ــران، بانک مرکــزی اســت کــه ایــن  ٣- متولــی اصلــی صــادرات طــلا در ای

ــه  ــه ب ــا توج ــادن ب ــدی مع ــلای تولی ــوص ط ــط درخص ــد فق ــر می توان ام

ــت  ــزام رعای ــا ال ــدگان ب ــد کنن ــکلات تولی ــه مش ــت ب اشراف وزارت صم

ــود. ــول ش ــت مح ــه وزارت صم ــزی ب ــن بانک مرک قوانی

ــا  ــه عــودت شــمش اســتاندارد ی ــون مــشروط ب ٤- صــادرات طــلا در قان

ــاد  ــه ایج ــه ب ــا توج ــا ب ــود. ام ــنا ب ــامانه س ــادل آن در س ــروش ارز مع ف

ســامانه نیــ� درحال حــاضر صادرکننــدگان ملــزم بــه ارائــه ارز در ســامانه 

ــا  ــروش ارز ب ــی و ف ــط ابتدای ــد شرای ــر می رس ــه نظ ــه ب ــتند ک ــ� هس نی

ــت و باعــث  ــی را خواهــد گرف ــات آت ــوی ابتلائ ــرخ ســنا جل ــه ن توجــه ب

ــزه صــادرات خواهــد شــد. ــش انگی افزای

٥- تغییــر نــگاه بــه صــادرات شــمش طــلای تولیــدی معــادن از پشــتوانه 

ارزی بــه یــک محصــول معدنــی و صنعتــی حتــ� بــه صــادرات و جهــش 

تولیــد و رونــق اکتشــاف و بهره بــرداری از معــادن کمــک فراوانــی 

ــلای  ــه ط ــود ک ــن ش ــلا تبیی ــوع کام ــن موض ــت ای ــرد. لازم اس ــد ک خواه

تولیــدی معــادن بــا ســایر محصــولات تولیــدی و صنعتــی تفاوتــی نــدارد 

لزومــا خــود بزرگ تریــن  دنیــا  تولیدکننــدگان طــلا در  و بزرگ تریــن 

خریــداران طــلا نیســتند و ایــن طــلا بــا طــلای ذخایــر بانک هــای مرکــزی 

ــاوت اســت. ــان متف جه

ــد  ــای تولی ــود کارخانه ه ــی و نب ــای جهان ــه بازاره ــی ب ــدم دسترس ٦- ع

ــی. ــتاندارد جهان ــا اس ــلا ب ــمش ط ش

پیش بینی آینده طلا

در تابســتان اونــس رونــدی ثابــت بــا کمــی نوســان رو بــه بــالا را تجربــه 

ñــود امــا در آخریــن روزهــای ایــن فصــل مســیر کاهشــی را پیــش گرفــت، 

ــس  ــای ارزش اون ــه کاهش ه ــد ک ــن باورن ــر ای ــران ب ــی از تحلیل گ گروه

به صــورت مقطعــی اســت و ñی تــوان بــه آن بــه چشــم تغییــر اســتراتژی 

معامله کننــدگان نســبت بــه طــلا نگریســت. بــر اســاس ایــن تحلیــل 

پیش زمینه هــای کلان همچنــان بــه ســود طــلا عمــل خواهنــد کــرد. 

عواملــی ماننــد کاهــش ارزش دلار آمریــکا به عنــوان بــازار رقیــب طــلا و 

ــی و انبســاطی بی ســابقه  ــه اجــرا گذاشــä بســته های ح�یت ــن ب همچنی

همچنــان بــه صعــود ارزش اونــس کمــک خواهنــد کــرد. از ســوی دیگــر 

بــه دلیــل اعــ�ل اقدامــات انبســاطی در اقتصــاد و تزریــق نقدینگــی در 

ــن رو  ــرد و از ای ــدا خواهــد ک ــش پی ــورم افزای ــرخ ت ــدت، ن ــده میان م آین

ــا  ــت، ب ــورم اس ــک ت ــنتی ریس ــش دهنده های س ــی از پوش ــه یک ــلا ک ط

افزایــش تقاضــا مواجــه خواهــد شــد. از ســوی دیگــر کارشناســان، عوامــل 

تهدیدکننــده قیمــت اونــس را نیــز کشــف واکســن کرونــا و افزایش سرعت 

ــد  ــوع می توان ــه در صــورت وق ــد ک ــوان کردن ــکاوری اقتصــادی عن در ری

موجــب ریــزش قیمــت اونــس شــود.
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ــا و...  ــگاه ه ــا و پالایش ــولادی ه ــه ف ــورس از جمل ــزرگ ب ــای ب ــت ه شرک

بیشــترین تاثیــر را از ایــن جهــش قیمــت دلار گرفتنــد. بــه نوعــی هــر عامــل 

ــل کــه  ــن دلی ــه ای ــورس منجــر مــی شــود، ب ــه رشــد ســهام در ب ــورم زا ب ت

ــت  ــن شرک ــود ای ــر از س ــه متاث ــت ک ــبی اس ــک ارزش نس ــهام ی ــت س قیم

هاســت کــه ایــن ســود نیــز بــا تــورم رشــد مــی کنــد. بــر ایــن اســاس شرکــت 

هایــی کــه درآمــد ارزی دارنــد یــا قیمــت  کالاهــای آن هــا بــا قیمــت هــای 

جهانــی تعییــن مــی شــود، تاثیرپذیــری بیشــتری از نــرخ دلار دارنــد ماننــد 

شرکــت هایــی کــه صــادرات دارنــد طبعــا قیمــت صادراتــی آن هــا در قیمت 

ــن مــوارد از  دلار ضرب شــده و در بودجــه آن هــا محاســبه مــی شــود. ای

یــک ســو و از ســوی دیگــر نظــام چنــد قیمتــی کشــور قیمــت هــا و رفتــار 

متفاوتــی در بــازار ایجــاد مــی کنــد. دلار ۴ هــزار و ۲۰۰ تومانــی، دلار 

نی�یــی و دلار بــازار آزاد بــرای شرکــت هایــی کــه بــا ایــن دلار فعالیــت مــی 

کردنــد دشــواری هــای بســیاری بــه همــراه داشــت. پــس از حــذف دلار ۴ 

هــزار و ۲۰۰ تومانــی، شــاهد آن بودیــم کــه فــروش و بهــای ºــام شــده ایــن 

شرکــت هــا افزایــش پیــدا کــرد. چــون رقــم کلــی فــروش افزایــش یافــت. 

ــی تابســتان امســال  بررســی هــا نشــان مــی دهــد کــه در روزهــای ابتدای

ــه،  ــر رفت ــارد دلار فرات تعــداد شرکــت هایــی کــه ارزش آن هــا از یــک میلی

ــت  ــه ۶۲ شرک ــورس، ب ــران و فراب ــورس ته ــامل ب ــران، ش ــهام ای ــازار س در ب

رســید. در ایــن زمــان مجمــوع ارزش جــاری بــازار ســهام بــرای نخســتین بــار 

ــا ثبــت رکوردهــای متوالــی در  ــارد دلار فراتــر رفــت. و ب از مــرز ۳۰۰ میلی

ســال جدیــد و ۸۷۹ کانــال شــکنی در ایــن بــازار، در ابتــدای تیرمــاه رکــورد 

جدیــدی در کارنامــه تاریخــی بــازار ســهام ثبــت شــد و مجمــوع ارزش کل 

بــازار ســهام شــامل بــورس و فرابــورس از ۶۰۰۰ هــزار میلیــارد تومــان فراتــر 

رفــت. بــه ایــن ترتیــب بــا احتســاب ۶۰ روز معاملاتــی ســپری شــده از ســال 

۹۹، روزانــه بــه طــور میانگیــن ۶۵ میلیــارد تومــان بــر ارزش کل بــازار ســهام 

افــزوده شــده کــه در نــوع خــود بــی نظیــر اســت. محصــولات شــیمیایی بــا 

ســهم ۲۰ درصــدی از ارزش کل بــازار ســهام، ۱۵ شرکــت میلیــاردر را در خــود 

جــای داده و از ایــن منظــر رتبــه اول را در اختیــار دارد. فلــزات اساســی بــا 

ســهم ۱۵ درصــدی از ارزش کل بــازار ســهام، ۸ شرکــت میلیــاردر دارد. ســه 

گــروه بانــک، چنــد رشــته ای صنعتــی و فــرآورده هــای نفتــی هــر کــدام بــا 

۵ شرکــت میلیــاردر، بــه صــورت مشــترک مقــام ســوم صنایــع بــا بیشــترین 

تعــداد شرکــت هــای بــزرگ را در اختیــار دارنــد.
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ــا در  ــت ه ــوی قیم ــمت و س ــاد س ــم اقتص ــاخص در عل ــن ش ــم تری مه

بــازار ســهام اســت، هــر زمــان عرضــه از تقاضــا جــا مانــد، یعنــی سرمایــه 

گــذار رای خــود را بــر رشــد فعالیــت هــای اقتصــادی بــه صنــدوق مــی 

ــا اســت  ریــزد و زمانــی کــه کــه قیمــت هــا فروکــش کنــد بــه ایــن معن

کــه ناامیــدی از آینــده، حائــز اک\یــت آرا اســت. شــاخص بــورس از 

ــال  ــدای س ــم از ابت ــر بخواهی ــده و اگ ــر ش ــدود ٣ براب ــال ح ــدای س ابت

ــید.  ــد رس ــد خواه ــه ١٤ درص ــا ب ــدد تقریب ــن ع ــم ای ــبه ñایی ٩٧ محاس

در ایــران جریاناتــی پیــش مــی آیــد کــه بــا هیــچ قانــون و علمــی قابــل 

فهــم نیســت و نخواهــد بــود، امــا مســئولین همــواره بــه دنبــال منطبــق 

ñــودن ایــن جریانــات هســتند و ایــن موضــوع موجــب شــده کــه حتــی 

ــرخ  ــن کلیشــه هــا شــوندجهش ن ــار ای ــز گرفت ــران نی بســیاری از تحلیلگ

ــابقه  ــی س ــده ای ب ــس از آن پدی ــات پ ارز در ســال هــای ۹۶ و ۹۷ و ثب

در اقتصــاد ایــران و البتــه تکــراری در اقتصــاد جهانــی و شــناخته شــده 

در علــم اقتصــاد بــود کــه در لابــه لای تحلیــل هــای کلیشــه ای گــم شــد 

ــب توجــه اســت،  ــوع خــود بســیار جال ــه در ن ــز ک ــدی نی ــان بع و جری

همزمانــی بیــش  فعالــی بــازار سرمایــه و رکــود عمیــق آن اســت. مدتــی 

اســت کــه دو تصویــر متضــاد در قــاب اقتصــاد ایــران جلــوه ñایــی مــی 

کنــد. در حالــی کــه بنــگاه هــای اقتصــادی در تقــلای حیــات و مــ�ت، 

فشــارهای کمرشــکنی را تحمــل مــی کننــد و آینــده روشــنی بــرای خــود 

ــدا مــی  ــه صــورت جهشــی افزایــش پی ــا ب ــد، ارزش ســهام آ نه ñــی بینن

کنــد. یــا بــه عبارتــی دیگــر از یــک طــرف رشــدهای «ســالانه» صفــر یــا 

ــرار دارد و  ــذاری ق ــه گ ــزرگ سرمای ــی ب ــدهای منف ــد و رش ــی تولی منف

ــا!  ــهام آنه ــت ارزش س ــالا و مثب ــه» ب ــدهای «روزان ــر رش ــرف دیگ در ط

موضــوع چیســت؟ در ایــن میــان برخــی از کارشناســان معتقدنــد کــه در 

کنــار بــه زنجیــر کشــیده شــد غــول نقدینگــی عرصــه هدایــت بــه پــول 

هــم تــسری پیــدا کــرده و آن نیــز سر بــه راه شــده اســت. امــا آیــا ایــن 

ــده  ــیده ش ــر کش ــه زنجی ــی ب ــول نقدینگ ــا غ ــتی اســت؟ آی ــل درس تحلی

ــر روی ســایت خــود در  ــی را ب ــای متفاوت ــران دیت اســت؟ مرکــز آمــار ای

خصــوص افزایــش پایــه پولــی ñایــش مــی دهــد، بــه گــزارش مرکــز آمــار 

ــون و  ــک میلی ــدود ی ــال ۱۳۹۶، ح ــان س ــی در پای ــم نقدینگ ــران حج ای

پانصــد هــزار میلیــارد تومــان بــوده، در خــوش بینانــه تریــن حالــت، تــا 

قبــل از پایــان ســال ۱۳۹۹ بــه بیــش از ۳ میلیــون میلیــارد تومــان خواهــد 

رســید. معنــی ایــن عبــارت آن اســت کــه هــر مقــدار کــه از ابتــدای رایــج 

شــدن پــول در اقتصــاد ایــران تــا پایــان ســال ۱۳۹۶ بــه حجــم پــول اضافــه 

شــده، از ابتــدای ســال ۱۳۹۷ تــا حــدود پاییــز امســال، بــه هــ�ن میــزان 

بــه آن اضافــه خواهــد شــد. طــی دو ســال ۱۳۹۷ و ۱۳۹۸، بیــش از ۹۰۰ 

ــش از  ــه بی ــده ک ــه ش ــی اضاف ــم نقدینگ ــه حج ــان ب ــارد توم ــزار میلی ه

۶۰۰ هــزار میلیــارد تومــان آن، تنهــا در ســال ۱۳۹۸ اتفــاق افتــاده اســت. 

ــال  ــی در س ــش نقدینگ ــزان افزای ــناریویی می ــچ س ــت در هی ــی اس بدیه

ــود. ــارد تومــان نخواهــد ب ۱۳۹۹ کمــتر از ۶۰۰ هــزار میلی

آیــا عرصــه هدایــت پــول تــسری پیــدا کــرده؟ بــر ایــن اســاس نــوع نــگاه، 

بــازار سرمایــه مــی توانــد «منزلــگاه» مطلــوب نقدینگــی باشــد، بــا ایــن 

امیــد کــه بتوانــد تولیــد را از تلــه کمبــود منابــع مالــی خــارج کنــد. ســال 

هــا اســت ایــن اشــتباه بــزرگ ترویــج مــی شــود کــه خلــق نقدینگــی در 

مقیاســی فراتــر از رشــد طبیعــی اقتصــاد، یعنــی کمــک بــه تامیــن مالــی 

ــن برداشــت نادرســت، ضعــف را فقــط در  ــذاری. ای ــه گ ــد و سرمای تولی

هدایــت نقدینگــی مــی بینــد. تصــور مــی شــود راهــی وجــود دارد کــه 

ــن  ــر داد. در ای ــد تغیی ــه تولی ــصرف ب ــی را از م ــگاه نقدینگ ــوان منزل بت

تصــور متوه�نــه، هــم مشــکل تــورم حــل مــی شــود هــم مشــکل کمبــود 

منابــع مالــی بنــگاه هــای اقتصــادی. امــا بــرای ایــن میــزان افزایــش در 

حجــم نقدینگــی، بــرای آنکــه تــورم شــتاب نگیــرد، لازم بــوده اســت کــه 

تولیــد از رشــد بســیار بالایــی برخــوردار باشــد. امــا براســاس گــزارش مرکــز 

آمــار ایــران در دو ســال گذشــته تولیــد ناخالــص داخلــی- برحســب 

ــر  ــا ۱۱/۵ درصــد کوچــک ت ــدازه ۱۰/۵ ت ــه ان ــاری- ب ــف آم ــع مختل مناب

هــم شــده اســت. معنــی ملمــوس تــر ایــن کوچــک تــر شــدن آن اســت 

ــزوده دو  ــال ۱۳۹۶، ارزش اف ــی س ــص داخل ــد ناخال ــر از کل تولی ــه اگ ک

بخــش کشــاورزی و ســاخت�ن را بــه طــور کامــل حــذف کنیــم، بــه میــزان 

تولیــد ناخالــص داخلــی پایــان ۱۳۹۸ مــی رســیم! 



فصلــــنامه اجتمـــــاعی اقتصـــــادی، تابستــــان ١٣٩٩

در هفتــه اول تیرمــاه ارزش معامــلات دو بــازار بــورس و فرابــورس بــه ۲۶ 

هــزار میلیــارد تومــان رســید، و بــه ایــن ترتیــب مجمــوع ارزش مبــادلات 

ــور  ــارد عب ــازار ســهام در ۱۰۰ روز نخســت ســال ۹۹ از ۸۲۵ هــزار میلی ب

ــای  ــه رخ رقب ــود را ب ــت خ ــری جذابی ــه ۷ براب ــا فاصل ــورس ب ــا ب ــرد ت ک

ــی  ــرز روان ــز م ــی ارز و مســکن بکشــاند. و شــاخص ســهام نی خــود یعن

ــرد، و بازیگــران خــرد در ســال  ــون و ۵۰۰ هــزار واحــد را رد ک ــک میلی ی

١٣٩٩ خالــص خریــدی بالــغ بــر ۳۶ هــزار میلیــارد تومــان را ثبــت کردنــد. 

ایــن در حالــی اســت کــه از اول امســال مجمــوع ارزش مبــادلات انجــام 

ــان رســید،  ــارد توم ــه ۱۲۵ هــزار میلی شــده در بازارهــای ارز و مســکن ب

ــون  ــارد و ۳۰۰ میلی ــازه دادوســتد بیــش از یــک میلی ــن ب ــن در ای همچنی

ــازار ســهام ثبــت شــد. در  ــدی در کارنامــه تاریخــی ب دلاری، رکــورد جدی

ــه بــورس در ۶۵ روز معاملاتــی ســپری شــده از  ــان گــروه هــای ۳۸گان می

ــزرگ و متوســط  ســال ۹۹، بیشــترین ارزش دادوســتدها در گــروه هــای ب

ــان گــروه بانــک هــا و موسســات  بــورس تهــران رقــم خــورد. در ایــن می

اعتبــاری بــا ارزش معاملاتــی معــادل ۸۹ هــزار و ۱۰۰ میلیــارد تومــان در 

ــس از آن شــاهد بیشــترین  ــت و پ ــرار گرف ــورس ق ــع ب صــدر دیگــر صنای

ارزش دادوســتدها در گــروه هــای محصــولات شــیمیایی، فلــزات اساســی و 

فــرآورده هــای نفتــی بودیــم. 

در حــال حــاضر اقتصــاد ایــران تابــع هــدف سیاســت گــذار در رابطــه بــا 

بــازار ســهام اســت، مثلثــی اســت کــه ســه ضلــع آن عبارتنــد از: جلوگیــری 

از پولــی شــدن کــسری بودجــه دولــت، رســوب نقدینگــی سرازیرشــده بــه 

بــازار ثانویــه ســهام در داخــل شرکــت هــا بــرای سرمایــه گــذاری و تامیــن 

ــر ســهام در  ــه تقاضــای ســیری ناپذی ــردش و پاســخگویی ب ــه در گ سرمای

ــات  ــä تبع ــازار و کاس ــد ب ــد رش ــیب تن ــردن ش ــر ک ــرای هموارت ــازار ب ب

ــن  ــت ای ــرای مدیری ــیر را ب ــت مس ــان هف ــت. کارشناس ــی از آن اس ناش

بــازار پیشــنهاد مــی کننــد:

۱- فروش مستقیم سهام دولت در بازار

۲- رفع موانع عرضه خرد سهام توسط سهامداران عمده

٣- الزام به افزایش سهام شناور آزاد

٤- الــزام هلدینــگ هــای دولتــی و شــبه دولتــی بــه موافقــت بــا افزایــش 

سرمایــه شرکــت هــای زیرمجموعــه

٥- تسهیل فرآیند افزایش سرمایه به صرف

٦- اجرای صحیح مالیات بر عایدی سرمایه

٧- توسعه ابزارهای مشتقه شاخصی

در پایــان تیرمــاه تاریخــی تریــن مــاه بــورس تهــران بــا ثبــت رشــد بیــش 

ــاه گذشــته از  ــک م ــم خــورد، در ی از ۵۰ درصــدی شــاخص کل ســهام رق

مجمــوع ñ ۴۵۴ــاد معاملــه شــده در دو بــازار بــورس و فرابــورس، شــاهد 

افــت قیمــت ñ ۱۲۶ــاد (معــادل ۲۸ درصــد) بودیــم. نکتــه جالــب توجــه 

ــراه  ــا رشــد قیمــت هم ــه ب ــی ک ــان ñادهای ــی در می ــه حت ــن اســت ک ای

ــه  ــاخص کل مواج ــتر از ش ــازده کم ــا ب ــا ب ــت ه ــد شرک ــدند، ۷۸ درص ش

شــدند. بــه عبارتــی نتوانســتند میانگین رشــد قیمــت در کل بازار را کســب 

کننــد. موضوعــی کــه نشــان داد حتــی در ایــن شرایــط کــه بــه نظــر مــی 

رســد بــدون داشــä تحلیــل نیــز مــی تــوان ســود کســب کــرد، ســهامدارانی 

بودنــد کــه متــضرر شــده و بیــن یــک تــا ۲۵ درصــد از ارزش دارایــی خــود 

ــه  ــی ب ــابقه نقدینگ ــی س ــد. ورود ب ــت دادن ــاه از دس ــک م ــا در ی را تنه

ــه  ــه ارزش دادوســتدها ب ــن روزان ــا میانگی ــالار شیشــه ای ســبب شــد ت ت

حــدود ۱۶هــزار میلیــارد تومــان برســد. ســهامداران حقیقــی نیــز حــدود 

۳۵ هــزار میلیــارد تومــان پــول بــه بــازار ســهام تزریــق کردنــد. ثبــات بــازار 

ســهام موجــب رونــق اقتصــادی و یــک بــازار ســاi ســیکل هــای تجــاری 

رکــود و رونــق را در پــی خواهــد داشــت امــا عــدم پیــروی از ایــن ســیکل 

هــا، بــه معنــای از بیــن رفــä ثبــات درآن بــازار اســت. افزایــش قیمــت، 

ناشــی از خریــد هــای جمعــی در بــورس، باعــث شــده اســت بیــن قیمــت 

بــازاری شرکــت هــا و ارزش واقعــی آن هــا شــکاف عمیقــی ایجــاد شــود. 

ــروف اســت.  ــاب مع ــه حب ــات مرســوم اقتصــادی ب ــن شــکاف در ادبی ای

ایــن شــکاف بــه حــدی زیــاد شــده اســت کــه صنایــع مختلــف داخلــی بــه 

رغــم تولیــد و ســودآوری چنــد صــدم درصــدی شرکــت هــای بیــن المللــی 

ــر  ــن تصوی ــد؟! ای ــرده ان ــدا ک ــان پی ــا آن ــت ب ــل رقاب مشــابه، ارزشــی قاب

ــا  ــه واقع ــن ک ــارغ از ای ــورس ف ــراد در ب ــه اف ــده آن اســت ک نشــان دهن

بداننــد یــا بخواهنــد کــه بداننــد چــه چیــزی را مــی خرنــد، صرفــا بــا ایــن 

اطمینــان کــه فــردا مــی تواننــد آن را گــران تــر بفروشــند، امــروز اقــدام 

بــه خریــد مــی کننــد و ایــن، علــت اصلــی ایجــاد بازدهــی خیــره کننــده 

در چنــد مــاه گذشــته بــازار ســهام بــوده اســت.
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ــه از  ــن هفت ــد و در اولی ــا ñان ــه ج ــن قافل ــز از ای ــت نی ــهام عدال س

مــرداد مــاه بــا رشــد ۱۳۵ درصــدی در یــک قدمــی ۲۰ میلیــون بررســی 

ــا  ــازی ت ــاز اول آزادس ــهام از ف ــن س ــد ارزش ای ــی ده ــان م ــای نش ه

امــروز ۱۳۵ درصــد رشــد کــرده و در ســطح ۱۹ میلیــون و ۸۵۸ هــزار 

تومــان ایســتاد. ۱۷ میلیــون نفــر از ســهامداران عدالــت بــرای فــروش 

ســهام خــود روش آزادســازی مســتقیم را انتخــاب کــرده انــد. توســعه 

بــازار سرمایــه بــا بهبــود تخصیــص منابــع، بــه رشــد و شــکوفایی 

اقتصــاد کشــور کمــک بســزایی مــی کنــد و مشــارکت عمومــی و 

گســترده مــردم در ایــن بــازار، ، اولا از بــروز آثــار تورمــی آن جلوگیــری 

مــی کنــد و ثانیــا زمینــه ســاز توســعه مالــی و در ادامــه توســعه 

ــد  ــگاه بلن ــرو ن ــا در گ ــم ام ــن مه ــق ای ــود. تحق ــور ش ــادی کش اقتص

ــی  ــش آگاه ــهام و افزای ــازار س ــذاری در ب ــه سرمایه گ ــبت ب ــدت نس م

میــان تامیــن کننــدگان سرمایــه اســت.  چنانچــه مــردم بــه بــازار 

ــن صاحــب  ــه واژگان مــورد اســتفاده ای ــا ب ــد و بن ــه روی بیاورن سرمای

ــه هدایــت شــود نقدینگــی  ــازار سرمای ــه ســمت ب نظــران، نقدینگــی ب

ــد  ــا نبای ــه تنه ــورت ن ــرد و در آن ص ــی گی ــرار م ــد ق ــت تولی در خدم

نگــران گرایــش مــردم بــه بــازار سرمایــه بــود، بلکــه بایــد بــا ابزارهایــی 

ــاخت. ــم س ــه فراه ــن زمین ــردم را در ای ــویق م ــباب تش اس



فصلــــنامه اجتمـــــاعی اقتصـــــادی، تابستــــان ١٣٩٩

بررســی هــای نشــان مــی دهــد کــه در 

پایــان چهلمیــن روز از مــرداد خالــص خریــد 

ســهامداران خــرد در بــورس بــه ۵۵ هــزار 

ــن  ــی ای ــد اصل ــید، مقص ــان رس ــارد توم میلی

نقدینگــی در گــروه فــرآورده هــای نفتــی بــا 

ــارد تومــان، در  خالــص خریــد ۱۴ هــزار میلی

ــا  ــزات اساســی ب ــروه فل صــدر فهرســت و گ

جــذب ۱۱ هــزار میلیــارد تومــان در رتبــه دوم 

جــدول مقاصــد پــول هــا در بــورس ایســتاده 

انــد. دو گــروه خــودرو و بانــک هــم بــه 

ــزار  ــد ۵/۹ و ۴/۵ ه ــص خری ــا خال ــب ب ترتی

میلیــارد تومــان ســهامداران حقیقــی همــراه 

ــی  ــازه زمان ــن ب ــل در ای ــا در مقاب ــدند ام ش

شــاهد فــرار پــول حقیقــی از ۶ گــروه ماشــین 

ســنگ،  زغــال  تجهیزات،اســتخراج  و  آلات 

محصــولات چوبــی، لاســتیک و پلاســتیک، 

بودیــم.  منســوجات  و  چــاپ  و  انتشــار 

ــرای  ــد ب ــت رکوردهــای جدی ــا ثب ــان ب همزم

ارزش معامــلات خــرد ســهام، شــاهد ورود ۵۵ 

هــزار میلیــارد تومــان نقدینگــی بــه گردونــه 

معامــلات تــالار شیشــه ای بــوده ایــم. و 

ــن روز  ــه در دوازدهمی ــود ک ــکل ب ــن ش بدی

ــد  ــی رص ــه ٢ میلیون ــورس در قل ــرداد ب از م

ــه صــورت  ــا ایــن زمــان ســهامداران ب شــد. ت

میانگیــن روزانــه ۱/۴ درصــد ســود بــه خانــه 

افزایــش ۸۷  آنکــه شــاهد  بردنــد. ضمــن 

ــم  ــز بودی ــازار نی ــارد دلاری ارزش کل ب میلی

ــواع  ــازار ان ــورس، ب ــابقه ب ــی س ــد ب ــا رش ام

تحلیــل هــا در میــان اقتصادخوانــده هــا، 

فعــالان بــازار و عمــوم مــردم را هــم داغ 

ــس  ــن جن ــی از ای ــل های ــت. تحلی ــرده اس ک

کــه «چگونــه در اقتصــادی بــا رشــد صفــر یــا منفــی، بازدهــی بــورس چنــد صــد درصــدی مــی شــود؟ 

در روز یکشــنبه بیســت و ششــم مــرداد شــاهد یکــی از ســنگین تریــن نوســان هــا در بازارســهام بودیم، 

در ایــن روز ســومین ســقوط تاریخــی شــاخص کل بــورس تهــران، از نظــر درصــد افــت بــه ثبــت رســید. 

ــزول در محــدوده یــک میلیــون و ۸۱۳ هــزار واحــد  ــا ۸۹ هــزار و ۶۹۳ واحــد ن شــاخص کل بــورس ب

ایســتاد. اعــ�ل محدودیــت  هــا و دســتورالعمل  هــای جدیــد، بــدون توجــه بــه اثــر گــذاری آن در 

رونــد معامــلات بــورس، سرمایــه گــذاران را دچــار سردرگمــی ºــام عیــاری کــرده اســت. امــا ایــن پایــان 

کار نبــود و در آخریــن روز از مــرداد ســنگین تریــن نــزول بــورس در ۲۰ مــاه گذشــته رقــم خــورد ایــن 

ñاگــر بــا ثبــت بیشــترین کاهــش در ۲۰ مــاه اخیــر، ۸/۳ درصــد از ارتفــاع خــود را از دســت داد. در ایــن 

هفتــه منفــی امــا ۵۰ میلیــون دلار از ارزش کل بــازار در مجمــوع بــورس و فرابــورس نیــز کاســته شــد. 

مــاه منفــی بــورس تهــران در حالــی ثبــت شــد کــه در بازارهــای رقیــب دلار رشــد ماهانــه ۶ درصــدی 

را تجربــه کــرد و ســکه نیــز بــا افزایــش قیمــت ۴/۳ درصــدی همــراه شــد. بــه ایــن ترتیــب بــرای اولیــن 

ــذاری  ــار ســپرده گ ــن آم ــق آخری ــم. طب ــار در ســال ۹۹ شــاهد ســبقت دلار و ســکه از ســهام بودی ب

مرکــزی اوراق بهــادار و تســویه وجــوه (ســ�ت)، در مــرداد ســال جــاری ۵ میلیــون و ۳۲۰ هــزار کــد 

معاملاتــی یــک تــا ۱۰ معاملــه (خریــد و فــروش) انجــام داده انــد. رشــد ۳/۵ برابــری تعــداد کدهایــی 

کــه در مــاه بیــن یــک تــا ۱۰ معاملــه انجــام داده انــد نســبت بــه ابتــدای امســال از توجــه زیــاد عامــه 

ــه را  ــزان معامل ــن می ــدای امســال تعــداد کدهایــی کــه ای ــازار حکایــت دارد. در ابت ــن ب ــه ای مــردم ب

انجــام مــی دادنــد یــک میلیــون و ۹۰ هــزار ســهم بــوده اســت. براســاس ایــن گــزارش، در مردادمــاه 

ســال جــاری ۷۶۰ هــزار ســهامدار بیــن ۱۰ تــا ۲۰ معاملــه انجــام داده انــد و یــک میلیــون و ۹۰ هــزار 

ــد. در ایــن مــاه شــاهد رشــد ۵ برابــری معامــلات  ــه در مــاه انجــام داده ان کــد،  بیشــتر از ۲۱ معامل

نســبت بــه اســفندماه ۹۸ بودیــم. 
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رونــد شــاخص کل ســهام از ســال  ۹۲ تاکنــون نشــان مــی دهــد 

ــی  ــاهد دوره ای کاهش ــتابی، ش ــد پرش ــر رش ــس از ه ــران پ ــورس ته ب

ــود پرشــتاب و  ــون ۹ دوره صع ــدای ســال ۹۲ تاکن ــوده اســت. از ابت ب

ــا در  ــت قیمــت ه ــا اف ــت شــده اســت، ام ــدار ثب ــزول پرمق ۹ دوره ن

بازارسرمایــه طــی هفتــه هــای اخیــر توجــه بســیاری را بــه خــود جلــب 

کــرده اســت. ریــزش شــاخص هــای بــورس آن هــم پــس از یــک دوره 

رشــد قدرºنــد ســبب شــده بســیاری از فعــالان تــازه وارد بــازار ســهام 

ــه  ــکل گرفت ــ�د ش ــوند و اعت ــسرد ش ــده دل ــه آین ــبت ب ــی نس ــه کل ب

ــن  ــت و چهارمی ــن رو در بیس ــرود. از ای ــن ب ــادی از بی ــدود زی ــا ح ت

روز از شــهریور مــاه در جلســه روســای کمیســیون اقتصــادی مجلــس 

ــازار ســهام  ــت از ب ــرای ح�ی ــس ب ــت و مجل ــورس دول ــا مســئولان ب ب

کشــور حــل ایــن مشــکل را بــزرگ تریــن اولویــت دولــت عنــوان 

ñودنــد، اظهــارات رئیــس مجلــس شــورای اســلامی و مســوولان دولتــی 

نیــز هویداســت کــه برنامــه هایــی بــرای رفــع مشــکلات فعلــی بــازار 

سرمایــه در دســتور کارقــرار گرفتــه، از ایــن رو شــایان کرمــی، کارشــناس 

بــازار سرمایــه پیــش بینــی مــی کنــد: نــگاه مثبتــی کــه در ایــن مقطــع 

ــت بســیاری برخــوردار اســت و گرچــه  ــورس مــی شــود از اهمی ــه ب ب

ــا از  ــد ام ــته باش ــم نداش ــی ه ــدان مثبت ــی چن ــت خروج ــن اس ممک

ــب  ــوع موج ــن موض ــد. ای ــی کن ــم م ــهامداران ک ــت س ــب و وحش رع

ــش  ــت ñای ــرداد مثب ــه از م ــن هفت ــورس در آخری ــط ب ــه شرای ــد ک ش

داده شــود ولــی دلار هــم یکــی دیگــر از عوامــل مثبــت شــدن بــورس 

ــازه بــود. در ایــن ب

ــازار  یکــی از وعــده هــای ســکاندار جدیــد بــورس، افزایــش ســهام شــناور ب

ســهام بــه بیــش از ۳۰ درصــد اســت. بــا افزایــش شــناوری ســهام بــه ۳۰ درصد،  

ــازار  ــاس شســتا، طــرف عرضــه در ب ــه ۴ شرکــت در مقی معــادل عرضــه اولی

ســهام را تقویــت کنــد.در حــال حــاضر کمــتر از ۲۱ درصــد از مجمــوع ســهام 

شرکــت هــای حــاضر در بــازار ســهام بــه صــورت شــناور بــوده و در مقابــل ۷۹ 

درصــد از ســهام در اختیــار ســهامداران عمــده قــرار دارد امــا میانگیــن ســهام 

شــناور آزاد شرکــت هــای فعــال در بــازار ســهام هرچنــد نســبت بــه گذشــته 

افزایــش داشــته اســت، بررســی هــا نشــان مــی دهــد از ۴۵۴ شرکت، کل ســهام 

منتشرشــد  شرکــت هــا معــاد ل ۳ هــزار و ۶۰۲ میلیــارد  و ۷۱۸ میلیون ســهم 

اســت کــه از ایــن تعــد اد  ســهام منتشرشــد  حــد اکــ\ ۲۰/۹ د رصــد  یعنــی 

حــد ود  ۷۵۴ میلیــارد  و ۴۵۲ میلیــون ســهم بــه عنــوان ســهام شــناور آزاد  د 

ر ایــن بــازار شناســایی شــد ه و قابلیــت معاملــه د ر بــازار ســهام را د ارنــد . 

بــه عبارتــی د یگــر بیــش از ۷۹ د رصــد  ســهام د ر بــورس تهــران د ر اختیــار 

مالــکان عمــد  اســت کــه بــا اهــد اف مــد یریتــی نگهــد اری مــی شــود . از 

ایــن رو شــاید یکــی از مهــم تریــن چالــش هــای بــورس تهــران مالکیــت بــالای 

ســهامدار عمــده بــه دلیــل ســهام شــناوری پاییــن شرکــت ها اســت. مــی توان 

ایــن گونــه عنــوان کــرد کــه برای رســیدن ســهام شــناور آزاد بــه ۳۰ درصــد باید 

ســهام حداقــل چهــار شرکــت بــا مقیــاس «شســتا» در بازار ســهام عرضه شــود. 

بررســی هــای نشــان مــی دهــد در یــک دوره یکســاله منتهــی بــه پایــان ســال 

د ر بــورس اوراق  ٩٩، د رصــد  ســهام شــناور آزاد  شرکــت هــای پذیرفتــه شــد 

بهــاد ار تهــران بــه حــد ود  ۲۱/۲د رصــد  رســید  اســت. آمــار ســهام شــناور 

ــان ۳۳۴ شرکــت  آزاد  شرکــت هــای بورســی حکایــت از آن د ارد  کــه د ر می

ــورد  بررســی، ۲۱۲ شرکــت د ارای ســهام شــناور آزاد  کمــتر از ۳۰ د رصــد   م

هســتند  و در مقابــل ۴۲ شرکــت بورســی ســهام شــناوری بیــش از ۵۰ درصــد 

دارنــد. د ر ایــن میــان شرکــت هــای تامیــن ماســه و بــورس کالای ایران بــا ۱۰۰ 

د رصــد  ســهام شــناور آزاد  د ر رتبــه اول قــرار گرفتــه انــد و پــس از آن بــه 

ترتیــب ۹۲ و ۸۸/۸ د رصــد  از ســهام شرکــت هــای بانــک خاورمیانــه و بــورس 

اوراق بهــادار تهــران قابلیــت معاملــه د ر بــازار ســهام را دارنــد .
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براســاس اعــلام بانــک مرکــزی، در ششــمین 

حــراج اوراق دولتــی در بــازار بیــن بانکــی، 

واحــد  افزایــش ۰/۷  بــا  اقتصــاد  وزارت 

درصــدی بازدهــی اوراق بــا سررســید ۴ 

درصــدی  واحــد   ۰/۵ افزایــش  و  ســاله 

اوراق بــا سررســید ۲ ســاله موافقــت کــرد. 

بنابرایــن نــرخ ســود اوراق ۴ســاله بــه 

ــک  ــود اوراق در ی ــید. س ــد رس ۱۸/۲ درص

مســیر افزایشــی در بــازار بدهــی قــرار 

ــازار  گرفتــه اســت. در آخریــن حــراج در ب

بیــن بانکــی کــه روز گذشــته برگــزار شــد، 

بازدهــی اوراق بــا سررســید ۴ ســاله بــا 

۰/۷ درصــد رشــد، بــه ۱۸/۲ درصــد رســید. 

ــا رشــد ۰/۵  ــز ب بازدهــی اوراق ۲ ســاله نی

ــا  ــاد ب ــد. وزارت اقتص ــراه ش ــدی هم درص

ــان اوراق اراد٣٣  ــارد توم ــروش ٦١٠ میلی ف

ــید ١٨/٢ درصــد  ــا سررس ــازده ت ــرخ ب ــا ن ب

تومــان  میلیــارد   ٧٠٣ و  هــزار  یــک  و 

ــید  ــا سررس ــازده ت ــرخ ب ــا ن اوراق اراد٣٥ ب

ــی  ــن در حال ــرد. ای ١٧ درصــد موافقــت ک

اســت کــه در حــراج قبلــی، اوراق ٤ ســاله 

ــاله  ــد و اوراق ٢س ــی ١٧/٥ درص ــا بازده ب

بــا بازدهــی ١٦/٥ درصــد فــروش رفتــه 

ــرخ  ــا ن ــاد ب ــه وزارت اقتص ــود. در نتیج ب

ســود بــازار، همــراه شــد. البتــه وقتــی 

تقاضــای  تومــان  میلیــارد  از ٥/٧ هــزار 

ــارد تومــان  ــا ٢ هــزار میلی موجــود، تنهــا ب

ــی  ــن معن ــه ای ــود، ب ــی ش ــت م آن موافق

ــای  ــرخ ه ــان ن ــتر متقاضی ــه بیش ــت ک اس

بالاتــری را بــرای خریــد مــی پســندیدند که 

وزارت اقتصــاد ترجیــح داد ایــن تقاضا را رد 

کنــد. کارگــزاری بانــک مرکــزی در راســتای 

تواترهــای  در  اوراق  تدریجــی  عرضــه 

ــراج  ــن ح ــا آخری ــت ت ــش رف ــی پی هفتگ

ــه چهاردهــم نشــان   اوراق دولتــی در هفت

دهــد کــه نــرخ بهــره موثــر اوراق مذکــور 

ــرده  ــدا ک ــش پی ــد کاه ــر ۲۰ درص ــه زی ب

اســت. ایــن در حالــی اســت کــه نــرخ بهره 

موثــر ایــن اوراق در هفتــه هــای دوازدهــم 

و ســیزدهم ۲۰/۸ درصــد و ۲۰درصــد بــوده 

اســت. در مجمــوع در جریــان ۱۴ مرحلــه 

ــان  ــارد توم ــزار میلی ــراج اوراق ۶۱/۳ ه ح

ــت. ــیده اس ــروش رس ــه ف اوراق ب
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مقیــاس  در  ســهام  بازارهــای  بررســی 

جهانــی حاکــی از آن اســت کــه در پــی 

شــیوع ویــروس کرونــا و رکــود جهانــی 

شــاخص بــورس هــای زیمبابــوه،  ایــران 

ــا  ــای اول ت ــه ه ــب رتب ــه ترتی ــلا ب و ونزوئ

ســوم جــدول بــازده بازارهــای ســهام جهــان 

را کســب کــرده انــد. کــه ایــن موضــوع در 

ــل تعمــق اســت،  ــب و قاب ــوع خــود جال ن

ــزدک  ــی ن ــورس آمریکای ــان ب ــن می و در ای

بــا ۲۲ درصــد، بــورس هــای داñــارک و 

عربســتان بــا ۱۳ درصــد، بــورس شــانگهای 

هــای  بــورس  در جمــع  درصــد،   ۱۲ بــا 

ســودده در ۶ مــاه نخســت ســال ۲۰۲۰ 

ــد.  ــه ان ــای گرفت ج

ســال  ونزوئــلا  کاراکاس  بــورس  شــاخص 

جــاری میــلادی را بــا عــدد ۹۰ هــزار و ۲۲۴ 

ــد  ــن ۲۷۰ درص ــا روز ۷ ژوئ ــرد و ت ــاز ک آغ

رشــد کــرد و اکنــون منحنــی شــاخص ایــن 

ــرار  ــزار و ۸۷۷ ق ــدد ۳۳۳ ه ــورس روی ع ب

ــورم ۲۲۹۷ درصــدی  ــاظ ت ــا لح ــا ب دارد. ام

شــاخص  شــده  تعدیــل  نــرخ  ونزوئــلا، 

ــه منفــی  ــورس کاراکاس در ســال ۲۰۲۰ ب ب

۷/۴ درصــد مــی رســد، بنابرایــن حتــی 

بــازده اســمی شــاخص کل بــورس تهــران از 

ــطوح  ــر از س ــادش متاث ــه اقتص کاراکاس ک

تورمــی بســیار بالاســت هــم پیشــی گرفتــه 

اســت.

جهانــی  مقیــاس  در  راســتا  همیــن  در 

ــر  ــز درگی ــازی نی ــودرو س ــای خ ــت ه شرک

ناشــناخته  و  جدیــد  ویــروس  پاندمــی 

کوویــد-١٩ هســتند و ســهام بســیاری از 

ایــن شرکــت هــای بــزرگ بــا افــت مواجــه 

شــده اســت، نشریــه اکونومیســت نوشــت: 

ــان ســال، هیــچ  ــا پای «ممکــن اســت کــه ت

ــد».  ــی ñان ــازان باق ــرای خودروس ــی ب پول

بیزینــس اینســایدر نیــز عنــوان کــرد آخرین 

بــار در زمــان جنــگ جهانــی دوم بــود کــه 

صنعــت خــودروی آمریــکا چنیــن وضعیتــی 

ــن  ــب ای ــه جال ــال نکت ــرد. ح ــه ک را تجرب

ــا  ــودرو ب ــران خ ــهام ای ــه س ــت ک ــا اس ج

ــان  ــزرگ در می ــای ب ــت ه ــبقت از شرک س

١٥ و ســایپا نیــز در میــان ٢٠ کشــور بــزرگ 

ــرار دارد.  ــر  ق ــان برت جه
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بــا ویــروس کرونــا چــرخ صنعــت خــودروی جهــان پنچــر شــد و میــزان تولیــد و فــروش خــودرو در کل دنیــا بــا افــت بــی ســابقه ای از زمــان بحــران مالــی 

جهانــی در ســال ۲۰۰۸ بــه ایــن ســو روبــه رو شــد، امــا شرکــت تســلاموتور موفــق شــد بــرای چهارمیــن فصــل متوالــی ســودآوری مثبــت خــود را حفــظ 

ñایــد. تســلا بــا پشــت سر گذاشــä تویوتــا بــه بــزرگ تریــن خودروســاز در جهــان از نظــر ارزش بــازار تبدیــل شــد. از ایــن رو ثــروت ایــلان ماســک، 

بنیــان گــذار و مدیرعامــل ایــن خودروســاز آمریکایــی بــه ۵۹/۱ میلیــارد دلار رســید و بــا پشــت سر گذاشــä وارن بافــت بــه هفتمیــن فــرد ثروºنــد در 

جهــان تبدیــل شــد. آئــودی و فــراری نیــز در ســال جــاری میــلادی بــا رشــد قیمــت ســهام بــه ترتیــب بــه میــزان ۹۴/۸ و ۶/۵ درصــدی همــراه شــدند، و 

بیشــترین زیــان بــه میــزان ۴۷ درصــد از آن شرکــت رنــوی فرانســه شــد. 

در همیــن راســتا در مقیــاس جهانــی شرکــت هــای خــودرو ســازی 

ــتند  ــد-١٩ هس ــناخته کووی ــد و ناش ــروس جدی ــی وی ــر پاندم ــز درگی نی

ــت مواجــه شــده  ــا اف ــزرگ ب ــای ب ــت ه ــن شرک ــهام بســیاری از ای و س

اســت، نشریــه اکونومیســت نوشــت: «ممکــن اســت کــه تــا پایــان ســال، 

هیــچ پولــی بــرای خودروســازان باقــی ñانــد». بیزینــس اینســایدر نیــز 

عنــوان کــرد آخریــن بــار در زمــان جنــگ جهانــی دوم بــود کــه صنعــت 

ــه جالــب  ــه کــرد. حــال نکت ــکا چنیــن وضعیتــی را تجرب خــودروی آمری

اینجاســت کــه ســهام ایــران خــودرو بــا ســبقت از شرکــت هــای بــزرگ 

در میــان ١٥ و ســایپا نیــز در میــان ٢٠ کشــور بــزرگ جهــان برتــر  قــرار 

دارد. 

بــا ویــروس کرونــا چــرخ صنعــت خــودروی جهــان پنچــر شــد و میــزان 

ــا افــت بــی ســابقه ای از زمــان  ــا ب تولیــد و فــروش خــودرو در کل دنی

بحــران مالــی جهانــی در ســال ۲۰۰۸ بــه ایــن ســو روبــه رو شــد، 

امــا شرکــت تســلاموتور موفــق شــد بــرای چهارمیــن فصــل متوالــی 

 äــ ــت سر گذاش ــا پش ــلا ب ــد. تس ــظ ñای ــود را حف ــت خ ــودآوری مثب س

تویوتــا بــه بــزرگ تریــن خودروســاز در جهــان از نظــر ارزش بــازار 

تبدیــل شــد. از ایــن رو ثــروت ایــلان ماســک، بنیــان گــذار و مدیرعامــل 

ایــن خودروســاز آمریکایــی بــه ۵۹/۱ میلیــارد دلار رســید و بــا پشــت سر 

گذاشــä وارن بافــت بــه هفتمیــن فــرد ثروºنــد در جهــان تبدیــل شــد. 

ــا رشــد قیمــت ســهام  ــلادی ب ــز در ســال جــاری می ــراری نی ــودی و ف آئ

بــه ترتیــب بــه میــزان ۹۴/۸ و ۶/۵ درصــدی همــراه شــدند، و بیشــترین 

ــوی فرانســه شــد.  ــزان ۴۷ درصــد از آن شرکــت رن ــه می ــان ب زی
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ــای آن  ــکا پیامده ــات آمری ــه انتخاب ــدن ب ــک ش ــه نزدی ــه ب ــا توج ب

ــت  ــران حکای ــاد ای ــه اقتص ــان و از جمل ــاد جه ــا و اقتص در بورس ه

اصلــی ºــام محافــل رســانه ای اســت. شــاخص های بــورس در سراسر 

ــد  ــکا خواه ــات آمری ــج انتخاب ــر از نتای ــاخصی متأث ــز ش ــان نی جه

بــود. در صــد ســال گذشــته عملکــرد شــاخص S&P۵۰۰ در ســه 

ــرد  ــخیص ف ــرای تش ــبی ب ــای مناس ــات، مبن ــه انتخاب ــی ب ــاه منته م

پیــروز بــوده اســت. ترامــپ بــه نوعــی مدعــی شــده کــه در صــورت 

ــی اقتصــاد مــا  ــج را نخواهــد پذیرفــت، ول ــی نتای ــه راحت شکســت ب

ــرد،  ــج می ب ــی رن ــاختاری متفاوت ــای س ــاضر از بحران ه ــال ح در ح

ــات  ــزاری انتخاب ــتقرار وی و برگ ــا اس ــدن، ت ــروزی بای ــرض پی ــا ف ب

نــدارد،  از ۵ مــاه فاصلــه وجــود  ایــران بیــش  ریاســت جمهوری 

ــدان پررنگــی  ــ�ل چن ــن، احت ــن طرفی ــع بی ــک توافــق سری امــکان ی

ــدارد. ن

از ایــن رو سیاســت گــذار بایــد درپــی سیاســت گــذاری هوشــمندانه 

ــه  ــا سیاســت گذاری مدبران ــد ب ــر خــود باشــد، دولــت بای و متکــی ب

ــرای عبــور از ایــن پیــچ مهــم  و ســفت بســä کمربندهــا، خــود را ب

تاریخــی آمــاده ســازد.

منابع:

ســازمان بورس و اوراق بهادار

شرکت فناوری بورس تهران

بانک مرکزی ایران

مرکز آمار ایران
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 ســاخت�نی مأموریتــی اســت کــه بــه منظــور ایجــاد تســهیلات، 

محصــولات یــا خدمــات منحــصر بــه فــرد در محــدوده، کیفیــت، زمــان و 

هزینــه تعییــن شــده انجــام مــی گــردد [چیتــکارا ، ٢٠٠٤]. بــا ایــن حــال 

هــای ســاخت�نی بــا هزینــه زیــاد ، تأخیــر  ، در عمــل ، بســیاری از 

در زمــان اºــام و کیفیــت پاییــن اجــرا مــی شــوند. از ایــن رو نیــاز بــه 

انجــام تحقیقــات گســترده بــرای جلوگیــری از انحــراف هزینــه، تآخیــرات 

زمانــی و کیفیــت پاییــن اجــرا در  هــای ســاخت�نی بیــش از پیــش 

احســاس مــی شــود.

لازم بــه ذکــر اســت کــه عــدم تکمیــل  هــای ســاخت�نی مطابــق 

ــرا  ــت زی ــول نیس ــر معم ــدان غی ــده چن ــن ش ــان تعیی ــه و زم ــا هزین ب

ــی فرایندهــای  ــد پیچیدگ ــی مانن ــل عوامل ــه دلی ــا ب ــن  ه ــه ای ک

ــح، تجهیــزات ، بودجــه  ، محیــط  ســاخت و ســاز، مــواد و مصال

جغرافیایــی، فضــای اقتصــادی و سیاســی و مقــررات قانونــی و نیــز 

حضــور گــروه هــای مختلــف ذینفعــان از قبیــل مالــکان  ، 

کاربــران نهایــی ، مشــاوران ، پی�نــکاران ، سرمایــه گــذاران همــواره در 

ــه  ــدی و هزین ــای زمانبن ــوزه ه ــی در ح ــای مختلف ــک ه ــرض ریس مع

ــتند. هس

اجــرای موفقیــت آمیــز  هــای ســاخت�نی ، و ادامــه ی آنهــا 

ــدی  ــان بن ــای زم ــه ه ــده و برنام ــرآورد ش ــای ب ــه ه ــا هزین ــق ب مطاب

تعییــن شــده ، در درجــه اول بــه وجــود یــک بخــش ســاختاری کارآمــد 

ــا نیازهــای  ــه ب ــه منظــور مقابل ــدار، ب ــا رشــد و توســعه پای متناســب ب

توســعه اجت�عــی و اقتصــادی، و همچنیــن اســتفاده از جدیدتریــن فــن 

آوری هــا در فرایندهــای برنامــه ریــزی و اجــرا بســتگی دارد. بــه گفتــه 

ــه  ــل اولی ــی در مراح ــزی کاف ــه ری ــکاران (١٩٨٤) ، برنام ــی و هم چالب

ــات  ــا و انحراف ــاندن تأخیره ــل رس ــه حداق ــتای ب ــک  در راس ی

ــم اســت. ــه ای بســیار مه هزین
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انحرافــات هزینــه ای در  هــای زیرســاختی و ســاخت�نی معمــول 

اســت. تحقیقــات پیرامــون  هــای ســاخت�نی در برخــی از 

ــک  ــل ی ــان تکمی ــا زم ــد ت ــی ده ــعه نشــان م ــال توس کشــورهای در ح

 ، هزینــه واقعــی تــا حــدود ٣٠ درصــد از قیمــت قــرارداد اصلــی 

فراتــر مــی رود [المومنــی ،١٩٩٦]. یکــی از جامــع تریــن مطالعــات کــه 

ــه از  ــان داد ک ــت نش ــده اس ــام ش ــه ای انج ــات هزین ــورد انحراف در م

، ٩  دارای انحــراف بــوده، و میــزان انحــراف ٥٠  هــر ١٠ 

ــوان  ــه عن ــد [Flyvbjerg، et al، ٢٠٠٣]. ب ــی باش ــول م ــا ١٠٠٪ معم ت

مثــال مطالعــات انجــام شــده بــر روی  هــای ســاخت�نی در هنــد 

نشــان داد کــه بیــش از ٦٠٪  هــا ، انحرافاتــی را تــا  حــدود ٢٠٠٪ 

 [١٩٩٠ .Chandra، H] ــه کــرده انــد در زمــان و ٧٥٪  در هزینــه تجرب

بــه گفتــه پیــتر هــال ، (١٩٨٢) ، خانــه اپــرای ســیدنی در ســیدنی نوعــی 

ــرده  ــت ک ــه ثب ــراف هزین ــی و انح ــر زمان ــرای تأخی ــی را ب ــورد جهان رک

اســت. چنانچــه  در ســال ١٩٥٧ تخمیــن زده مــی شــد کــه اجــرای ایــن 

 بــا هزینــه ای معــادل ٧٫٠٠٠٫٠٠٠٫٠٠ دلار اســترالیا و در ژانویــه 

١٩٦٣ بــه پایــان برســد ، امــا در حقیقــت در اكتــبر ١٩٧٣ بــا هزینــه ای 

بالــغ بــر ١٠٢٫٠٠٠٫٠٠٠٫٠٠ دلار اســترالیا بــه انجــام رســید کــه حــدود ١٤ 

برابــر میــزان بــرآورد اولیــه بــود.

معضــل انحــراف هزینــه ، بــه ویــژ در صنعــت ســاخت و ســاز ، یــک پدیــده جهانــی اســت کــه پیامدهــای حاصلــه از آن معمــولاً منبــع اختلافــات میــان 

ذی نفعــان مختلــف  از جملــه کارفرمایــان ، مشــاوران و پی�نــکاران مــی باشــد و در نتیجــه ناه�هنگــی هــای تاثیرگــذاری  پیرامــون تغییــرات 

هزینــه در  ایجــاد مــی کند.

، ریســک مالــی قابــل توجهــی را بــرای کارفرمایــان ایجــاد مــی کنــد. بــا ایــن وجــود ، علــی رغــم ریســک هــای موجــود ، در  هزینــه هــای زیــاد 

تاریــخ صنعــت ســاخت و ســاز  هــای بســیار متعــددی موجــود دارنــد کــه بــا انحرافــات هزینــه ای قابــل توجــه بــه پایــان رســیده انــد [گــری ، 

.[٢٠٠٥
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ــات  ــا خدم ــا ی ــه کالاه ــه در آن تهی ــی ک ــه: شرایط ــراف هزین ــف) انح ال

قــراردادی بــه منابــع مالــی بیشــتری فراتــر از آنچــه در ابتــدا بیــن حامــی 

 و پی�نــکار توافــق شــده اســت، احتیــاج دارد [راهنــ�ی کاربــر ، 

.[٢٠٠٥

ب) انحــراف هزینــه: مابــه التفــاوت مبلغــی کــه در نتیجــه انحــراف 

هزینــه واقعــی بــا هزینــه پایــه یــا هزینــه مصــوب اولیــه ایجــاد مــی گــردد 

ــن ، ٢٠٠٢]. [ویدم

ج) انحــراف هزینــه: تفــاوت بیــن هزینــه اصلــی و هزینــه واقعــی هنــگام 

.[١٩٨٣ ،Avots]  ــامºا

کــه در واقــع ، Avots ، (١٩٨٣) بــه جــای اســتفاده از انحــراف هزینــه ، از 

عبــارت رشــد هزینــه اســتفاده مــی کنــد.

در ایــن تحقیــق، انحــراف هزینــه را بــه عنــوان تفــاوت بیــن هزینــه نهایــی 

یــک  ســاخت�نی در فــاز اختتــام آن و مبلــغ قــرارداد اولیــه تعریــف 

ــکار در هنــگام  ) و پی�ن مــی کنیــم، کــه توســط کارفرمــا (مالــک 

انعقــاد قــرارداد توافــق شــده اســت.

ــه و در حــال توســعه یــک مشــکل اساســی اســت.  ــه در کشــورهای توســعه یافت ــا ، (٢٠٠٢) اظهــار داشــتند کــه مبحــث انحــراف هزین ــو و رین آنجل

مطالعــات انجــام شــده در بســیاری از  هــای بــزرگ نشــان مــی دهــد کــه وقــوع انحرافــات هزینــه در آنهــا معمــول اســت. شــایان ذکــر اســت کــه 

علــل انحــراف هزینــه در  هــای ســاخت�نی متنــوع بــوده و عــلاوه بــر پیــش بینــی، مدیریــت آنهــا نیــز دشــوار اســت [موریــس و هــاو ، ١٩٩١].
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مطالعــات نشــان داده اســت کــه انــدازه یــک  ســاخت�نی 

ــزرگ  ــذار اســت.  هــای ب ــر گ ــه تأثی ــزان انحــراف هزین ــر می ب

معمــولاً پیچیــده تــر هســتند و در  هــای پیچیــده ممكــن اســت 

ــزی و  ــه ری ــل برنام ــا در مراح ــد و ی ــم بیفتن ــوارد از قل ــی از م بعض

ــی ممكــن اســت  ــی فرامــوش شــوند، از ایــن رو ایــن پیچیدگ طراح

میــزان انحــراف هزینــه را افزایــش دهــد. بــا ایــن حــال ، از آنجــا کــه 

ایــن انحــراف در هــای بزرگــتر بیشــتر اســت ، ممکــن اســت از 

زمــان شــکل گیــری ایــده  تــا زمــان اºــام آن، توجــه  بیشــتری بــه 

ــن حــوزه  ــی در ای ــات موضوع ــرور برخــی ادبی ــردد. م آن معطــوف گ

ــدگاه متضــاد اســت. Randolph و  ــت از دو دی نشــانگر وجــود ح�ی

ــزان  ــرارداد ، می ــغ ق ــش مبل ــا افزای ــه ب ــد ک ــکاران (١٩٨٧) دریافتن هم

 (١٩٨١) Rowland ــه ــد ، در حالیک ــی یاب ــش م ــه کاه ــراف هزین انح

ــاخت�نی ،  ــای س ــرارداد  ه ــغ ق ــش مبل ــا افزای ــه ب ــت ک دریاف

ــد. ــی یاب ــش م ــه افزای ــزان انحــراف هزین می
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ــراف  ــاد انح ــذار در ایج ــل تأثیرگ ــش (١٩٩٧) ، عوام ــگ و همکاران کامین

هزینــه و زمــان را در  هــای بلنــد مرتبــه در اندونــزی مــورد بررســی 

قــرار دادنــد، و مهمتریــن عوامــل تأثیرگــذار در بــروز انحرافــات را  تــورم، 

بــرآورد نادرســت مصالــح، و درجــه پیچیدگــی  بیــان کردنــد.

 (١٩٩٤) ، Doran و MansTeld ، Ugwu در مطالعــه ای دیگــر که توســط

انجــام شــد، دلایــل بــروز انحــراف هزینــه بــه وجــود مشــکلات در تامیــن 

مالــی و رونــد پرداخــت هــا، مدیریــت ضعیــف قــرارداد، کمبــود مصالــح 

ــلاف  ــتباهات و اخت ــی، اش ــرات طراح ــط کارگاه، تغیی ــرات در شرای ، تغیی

در اســناد قــرارداد، اشــتباهات فنــی در مرحلــه اجــرا ، نوســانات قیمــت 

ــی، خــزش محــدوده و انجــام کارهــای  ــرات زمان ــرآورد نادرســت تاخی ، ب

اضافــی ، کوتــاه شــدن دوره هــای قــراردادی و نهایتــا انجــام دوبــاره کاری 

هــا نســبت داده شــده اســت.

اســتوارت ، (١٩٨٢) ،انحــراف هزینــه را ناشــی از چندیــن عامــل مــی دانــد 

ــت  ــل مدیری ــادی غیرقاب ــزان زی ــه می ــا ب ــتند ی ــترل نیس ــل کن ــا قاب ــه ی ک

هســتند. ایــن مــوارد شــامل عــدم دقــت در بــرآورد هزینــه کلــی ، ســطح 

مقــررات و کنــترل دولــت ، تأخیــرات زمانــی  در اºــام فــاز اجــرا، تعــدد 

تغییــرات در طراحــی و مــوارد مرتبــط بــا نیــروی کار از جملــه  مهــارت و 

در دســترس بــودن آنهــا مــی باشــند.

در مطالعــه ای دیگــر، کارفرمایــان  هــا پنــج دلیــل را بــرای انحــراف 

هزینــه هــای  شناســایی کردنــد: طراحــی های ناقــص ، فراینــد پیش 

برنامــه ریــزی ضعیــف، تــورم در قیمــت مصالــح، عــدم تصمیــم گیــری بــه 

موقــع و دســتورات تغییــر بیــش از حــد ( رابــرت اف کاکــس ، ٢٠٠٧).

ــاخت�نی را  ــای س ــه  ه ــه هزین ــتند ک ــی هس ــر عوامل ــوارد زی م

در طــول زمــان تغییــر مــی دهــد: مدیریــت ضعیــف  ، تغییــرات 

ــر  ــح ، تغیی ــود مصال ــورم ، کمب ــن ، ت ــر منتظــره زمی ــط غی طراحــی ، شرای

در نــرخ ارز ، پی�نــکاران نامناســب ، مشــکلات تامیــن مالــی و حــوادث 

ــر ، ٢٠٠٥). ــ�ی کارب ــاژور.( راهن ــورس م ف

ــی  ــش بین ــون پی ــود پیرام ــات خ ــکاران (١٩٩٠) در تحقیق Jahren و هم

ــر  ــذار ب ــل تاثیرگ ــوان عوام ــه عن ــر ب ــج زی ــه نتای ــه، ب ــرخ احــراف هزین ن

ــد: ــت یافتن ــه دس ــراف هزین انح

ــن قیمــت پیشــنهادی در مناقصــه و  ــن کمتری ــاوت بی ، تف ــدازه  ان

ــت،  ــطح رقاب ، س ــل  ــتم تحوی ــان ، سیس ــرآوردی مهندس ــه ب هزین

. ــردی در  ــن ف ــط بی ــت رواب ــراردادی و ماهی ــناد ق ــت اس کیفی

ــرار  ــر ق ــت تأثی ــاخت را تح ــای س ــه ه ــد هزین ــی توانن ــه م ــی ک عوامل
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ــه  ــرد ک ــان ک ــارک ، (٢٠٠٥) ، بی ــان و پ ــت. چ ــاد اس ــیار زی ــد بس دهن

هزینــه هــای یــک  ســاخت�نی تحــت تأثیــر عوامــل زیــادی 

ــد رشــته ای اســت و  ــک صنعــت چن ــرا ســاخت و ســاز ی ــرار دارد زی ق

ــف،  ، متخصصــان مختل ــای  ــه کارفرم ــددی از جمل ــان متع ذینفع

ــه  ــن ، هزین ــرد. بنابرای ــی گی ــر م ــدگان را در ب ــن کنن ــکاران و تأمی پی�ن

 ســاخت نــه تنهــا بــه یــک عامــل منفــرد بلکــه بــه مجموعــه ای 

از متغیرهــا وابســته اســت کــه بــه مشــخصات  و تیــم ســاخت و 

ــی شــوند. ــوط م ــازار مرب ــط ب ــن شرای همچنی

در کشــورهای در حــال توســعه، عــدم فازبنــدی مناســب  هــای 

ــد باعــث تشــدید بیشــتر مســائل اقتصــادی شــده  ــی توان ســاخت�نی م

ــر  ــع، منج ــر مناب ــورها از نظ ــن کش ــاص ای ــط خ ــه شرای ــه ب ــا توج و ب

بــه کمبــود مصالــح ســاخت�نی مــی گــردد، زیــرا میــزان تقاضــا از 

ــد.  ــی یاب ــش م ــاخت�نی افزای ــح س ــت مصال ــه و قیم ــر رفت ــه فرات عرض

وقوع شـرایـــط فـــوق به طـــور حتـــم باعـــث انحـــراف هزینــــه هــــای 

 مــی شــود و اثــرات آن بــر افزایــش تــورم و همچنیــن کاهــش 

 MansTeld,] ایــان اســتñ ،دســتاوردهای پربــازده در صنعــت ســاخت

.[١٩٩٤  ,Ugwu and Doran

براســاس مطالعــه ای کــه توســط Arditi و همکارانــش در ترکیــه انجــام 

شــد (١٩٨٥) فشــار تورمــی، افزایــش قیمــت مصالــح و دســتمزد کارگران، 

ــح ســاخت�نی، تأخیــرات زمانــی در عملیــات  مشــکلات در تامیــن مصال

ســاخت، وجــود نقایــص در بــرآورد اولیــه هزینــه  و مواجهــه بــا شرایــط 

غیرمنتظــره خــاک و ژئوتکنیــک بــه عنــوان مهمتریــن دلایــل بــرای 

انحــراف هزینــه مطــرح شــد.

در بخــش آتــی بــه بررســی گســترده تــر پیرامــون عوامــل تاثیرگــذار بــر 

هزینــه یــک  ســاخت�نی خواهیــم پرداخــت.
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رشــد پایــه پولــی بــه گفتــه رئیــس کل بانــک مرکــزی در ســه مــاه نخســت 

ســال جــاری را بــا احتســاب خریــد ارز، منابــع مقابلــه بــا کرونــا و تنخــواه 

دولــت، مجموعــا ۸/۸ درصــد مــی باشــد بنــا بــر ایــن آمــار، پایــه پولــی در 

پایــان خــرداد ســال جــاری بایــد بــه ۳۸۲ هــزار میلیــارد تومــان رســیده باشــد 

کــه نســبت بــه اســفند ســال ۹۸ بالــغ بــر ۳۱ هــزار میلیــارد تومــان افزایــش 

یافتــه اســت. ایــن در حالــی اســت کــه رشــد پایــه پولــی در ســه مــاه مشــابه 

ســال گذشــته تنهــا ۳/۲ درصــد بــوده اســت. بــا توجــه بــه اینکــه پایــه پولــی 

ــا اســفند ۹۸ بالــغ بــر ۳۲ درصــد رشــد  ــازه زمانــی میــان اســفند ۹۷ ت در ب

ــی در ســه مــاه نخســت ســال جــاری  ــه پول ــود، افزایــش رشــد پای کــرده ب

می توانــد نگرانی هایــی دربــاره رشــد بی رویــه پایــه پولــی و متعاقبــا 

نقدینگــی در ســال جــاری ایجــاد ñایــد. بــر همیــن اســاس آمارهــای بانــک 

ــه  ــی ب ــم نقدینگ ــال جاری رق ــار س ــان به ــا پای ــد ت ــان می ده ــزی نش مرک

۲۶۵۱ هــزار میلیــارد تومــان رســید. یــا بــه عبارتــی روزانــه ۲ هــزار میلیــارد 

تومــان بــه رقــم نقدینگــی اضافــه شــده اســت. رشــد بهــاری نقدینگــی از 

ــن رقــم ۲/۱ واحــد  ســوی بانــک مرکــزی ۷/۳ درصــد گــزارش شــده کــه ای

درصــد بیشــتر از مــدت مشــابه ســال قبــل اســت. 
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ــر نــرخ بیــکاری نشــان می دهــد  ــا ب اولیــن گــزارش رســمی از تاثیــر کرون

تعــداد شــاغلان کشــور در فصــل بهــار بــه ۲۵ میلیــون و ۴۶۸ هــزار نفــر 

ــته  ــال گذش ــار س ــه به ــبت ب ــون نس ــم میلی ــه یک ونی ــت ک ــیده اس رس

ــا  ــز ب ــرخ مشــارکت اقتصــادی نی ــن ن ــی دهــد. همچنی کاهــش نشــان م

افــت ۳/۷ درصــدی همــراه شــد و بــه ۴۱ درصــد رســید تــا بــازار کار ایــران 

شــاهد خــروج ۲ میلیــون نفــر باشــد. ایــن داده هــا نشــان از عمیــق بــودن 

جراحــت کرونــا بــر پیکــر اشــتغال کشــور دارد. ایــن مســاله باعــث شــده 

ــه  ــال ب ــار امس ــتر در به ــاله و بیش ــت ۱۵ س ــتغال جمعی ــبت اش ــه نس ک

ــل ۲/۹ درصــد بیشــتر  ــار ســال قب ــه در به ۳۶/۹ درصــد برســد. عــددی ک

بــود. علاوه بــر ایــن، از کل جمعیــت فعــال کشــور در بهــار ۹۹، در قیــاس 

بــا فصــل مشــابه ســال قبــل حــدود ۲ میلیــون نفــر کاســته شــد. براســاس 

آخریــن آمــار اعلامــی مدیــرکل بیمــه  بیــکاری وزارت تعــاون، کار و رفــاه 

ــا مــرداد مــاه ۲۴۹ هــزار و  ــا ت اجت�عــی از ابتــدای شــیوع ویــروس کرون

ــل  ــا تعدی ــ�ری کرون ــیوع بی ــر از ش ــادی متاث ــگاه اقتص ۲۲۹ کارگاه و بن

نیــرو داشــتند. همچنیــن در مجمــوع ۷۳۰ هــزار و ۹۰۲ نفــر در دوره 

شــیوع بیــ�ری کار خــود را از دســت دادنــد.   براســاس ایــن گــزارش یــک 

میلیــون و ۳۳ هــزار مــورد بیمــه بیــکاری پرداخــت شــده اســت.

ــی  ــی در گزارش ــن اجت�ع ــازمان تامی ــل س ــالاری مدیرعام ــی س مصطف

ــددر  ــی می گیرن ــته وام ۴ میلیون ــزار بازنشس ــه ۵۰۰ ه ــود ک ñ ــلام اع

ــا  ــود، ام ــان ب ــارد توم ــتگان ۲۰۰ میلی ــم وام بازنشس ــته رق ــال گذش س

امســال ایــن مبلــغ بــه دو هــزار میلیــارد تومــان اعتبــار افزایــش 

ــغ وام  ــش مبل ــای افزای ــه معن ــوع ب ــن موض ــه ای ــت. البت ــد یاف خواه

نیســت بلکــه ایــن افزایــش بــه سرانــه بیشــتری تعلــق خواهــد گرفــت. 

از ایــن رو بــه گــزارش روابــط عمومــی بانــک رفــاه کارگــران، پرداخــت 

مســتمری بگیران  و  بازنشســتگان  بــه  قرض الحســنه  تســهیلات 

ســازمان تامیــن اجت�عــی یکــی از برنامه هــای اصلــی ایــن بانــک 

اســت به طــوری کــه در ســال جاری بــا ح�یــت وزارت تعــاون، کار 

و رفــاه اجت�عــی و ســازمان تامیــن اجت�عــی و مصوبــات هیــأت 

مدیــره بانــک مبلــغ ایــن تســهیلات از ۲۰۰ میلیــارد تومــان بــه ۲ هــزار 

ــک  ــم نزدی ــن رق ــه ای ــرده ک ــدا ک ــش پی ــان افزای ــارد توم و ۲۳۰ میلی

بــه ۱۱ برابــر ســال گذشــته اســت. براســاس ایــن گــزارش، بانــک رفــاه 

بــرای ارتقــای وضعیــت معیشــتی و بهبــود زندگــی بازنشســتگان و 

خانواده هــای آن هــا، برنامه هــای گوناگونــی طراحــی و در دســت 

میلیــون   ۲ از  قرض الحســنه  پرداختــی  تســهیلات  مبلــغ  دارد.  اجــرا 

ــدا  ــش پی ــن افزای ــه ضام ــاز ب ــدون نی ــان ب ــون توم ــه ۵ میلی ــان ب توم

ــرخ  ــا ن ــان ب ــون توم ــغ ۵۰ میلی ــا مبل ــاه کالا ت ــرح رف ــت. ط ــرده اس ک

۱۵ درصــد بــه مــدت ۳۶ مــاه و همچنیــن طــرح کرامــت از دیگــر 

طرح هایــی اســت کــه بابــت تعمیــر واحد هــای مســکونی، هزینــه 

ــران و ســایر هزینه هــا  ــه ازدواج فرزنــدان مســتمری بگی درمــان، هزین

ــازمان  ــتگان س ــتمری بگیران و بازنشس ــه مس ــان ب ــون توم ــا ۵۰ میلی ت

تامیــن اجت�عــی پرداخــت می شــود.

نیــز  بازنشســتگان  بــرای همسان ســازی حقــوق  دیگــر  در طرحــی 

کــرد: همسان ســازی  تعــاون، کار و رفــاه اجت�عــی عنــوان  وزیــر 

ــتی از  ــان بهزیس ــتمری مددجوی ــش مس ــتگان و افزای ــوق بازنشس حق

اقداماتــی اســت کــه بــا ح�یــت متولیــان امــر رقــم خــورده، ولــی ایــن 

ــلاش  ــد ت ــه بای ــن وزارتخان ــی نیســت و ای ــزان کار انجــام شــده کاف می

ــد.  ــته باش ــوزه داش ــن ح ــتری در ای بیش



فصلــــنامه اجتمـــــاعی اقتصـــــادی، تابستــــان ١٣٩٩

مبنــای  بــر   ۱۳۹۹ کــه در ســال  کــرد  بینــی  پیــش  بانــک جهانــی 

قیمت هــای ثابــت عوامــل تولیــد رشــد اقتصــادی منفــی ۵/۳ درصــدی 

و در ســال ۱۴۰۰ اقتصــاد ایــران می توانــد رشــد ۲/۱ درصــدی را تجربــه 

ñایــد و بــه نوعــی از رکــود خــارج شــود. در ارزیابــی ایــن بانــک نــرخ 

تــورم امســال و ســال آینــده اقتصــاد ایــران بهبــود داده شــده بــه ایــن 

ــت.  ــرده اس ــی ک ــد پیش بین ــای ۲۸/۷ و ۲۳ درص ــه در نرخ ه ــب ک ترتی

چشــم انداز مشــابهی از تــراز حســاب جــاری و کــسری بودجــه دولــت 

ــن  ــن در ای ــر کشــیده شــده اســت. همچنی ــه تصوی ــزارش ب ــن گ در ای

ــش  ــر دو بخ ــران در ه ــادی ای ــای اقتص ــه فعالیت ه ــده ک ــزارش آم گ

ــد  ــر رش ــال ۱۳۹۹، تحت تاثی ــش در س ــس از کاه ــی پ ــی و غیرنفت نفت

بین المللــی، در دو  تقاضــای  تقویــت  و  بلندمــدت مــصرف داخلــی 

ــه افزایــش داشــته باشــد. ــدی رو ب ــده رون ســال آین

ــارم و  ــت چه ــدور را در دو نوب ــف کری ــود ک ــرخ س ــزی ن ــک مرک بان

چهاردهــم تیرمــاه ٢ و یــک درصــد افزایــش داد و بــا ایــن تصمیــم نــرخ 

ــی  ــرد. بررس ــدا ک ــش پی ــد افزای ــپس ١٣ درص ــه ١٢ و س ــود از ١٠ ب س

ــازار  ــی ب ــطه بی ثبات ــه واس ــدام ب ــن اق ــه ای ــد ک ــی ده ــان م ــا نش ه

ــده  ــی مهارنش ــارات تورم ــان از انتظ ــه نش ــت ک ــوده اس ــا ب دارایی ه

دارد. ایــن تصمیــم، میانــه کریــدور نــرخ ســود را یــک درصــد افزایــش 

ــی  ــط پول ــت شرای ــزی را در مدیری ــک مرک ــرد بان ــه رویک ــد ک می ده

نشــان می دهــد. همچنیــن در بیســت و چهــارم تیــر مــاه شــورای 

پــول و اعتبــار تصمیــم بــه افزایــش نــرخ ســود ســپرده گذاری در 

بانک هــا گرفــت. بــر ایــن اســاس ســپرده هــای یک ســاله از ۱۵ درصــد 

بــه ۱۶ درصــد، نــرخ ســود ۱۸ درصــد بــه افتتــاح حســاب بــا سررســید 

ــرخ  ــه و ن ــای ٣ ماه ــاب ه ــرای حس ــد ب ــاله و ١٢ درص ــی دو س زمان

ســود ســپرده گذاری ۶ ماهــه را ۱۴ درصــد تعییــن کــرد. سیاســت گذار 

ــا  ــاب بازاره ــد از الته ــک کن ــ�ت کم ــن تصمی ــار دارد ای ــی انتظ پول

ــود. ــل ش ــی تعدی ــاطی نقدینگ ــد انبس ــده و رون ــته ش کاس

ــش از  ــروش بی ــک مرکــزی و ف ــره کــف از ســوی بان ــرخ به ــش ن  افزای

۶ هــزار میلیــارد تومــان اوراق در بــازار بیــن بانکــی دو خــبری بودنــد 

کــه در اولیــن هفتــه از تیــر مــاه روی قیمــت دلار نیــز تأثیــر موقــت 

گذاشــت، کارشناســان اقتصــادی معتقدنــد کــه  سیاســت تامیــن مالــی 

کــسری بودجــه از مســیر اوراق اقتصــاد ایــران را بــه ســلامت بــه 

پایــان امســال خواهــد رســاند. همچنیــن کارشناســان اقتصــاد مشــخصا 

ــرخ ســپرده ها  ــن بانکــی و ن ــازار بی ــرخ ســود ب ــش ن ۳ سیاســت: افزای

در شرایــط فعلــی، تعمیــق بــازار بدهــی و کنــترل میــزان رشــد و بهبــود 

ــنهاد  ــورم پیش ــی از ت ــرای رهای ــی. را ب ــبکه بانک ــه ش ــت ترازنام وضعی

مــی کننــد. در اقدامــی دیگــر و در گام ســوم پــس از راه  انــدازی بــازار 

ــزی  ــک مرک ــرخ ســود ســپرده ها، بان ــش ن ــی و افزای حــراج اوراق دولت

انتشــار اوراق ودیعــه بــا سررســید ۲ســاله خــبر داد تــا از ایــن طریــق 

ــزی در نظــر دارد  ــک مرک ــرد. بان ــض نقدینگــی سرعــت بیشــتری گی قب

ــول و  ــورای پ ــان اوراق را از ش ــارد توم ــزار میلی ــار ۵۰ ه ــوز انتش مج

اعتبــار کســب کنــد. در صــورت موافقــت شــورا، ایــن حجــم از اوراق 

ــی  ــد نقدینگ ــت رش ــد از سرع ــزان ۱۴ درص ــه می ــد ب ــه می توان ودیع

بکاهــد. عبدالنــاصر همتــی رئیــس کل بانــک مرکــزی نیــز چهــار گزینــه 

ــی»،  ــای مال ــش هزینه ه ــه را «کاه ــسری بودج ــی ک ــن مال ــاi تامی س

ــت» و  ــوال دول ــهام و ام ــروش س ــی»، «ف ــای مالیات ــش درآمده «افزای

«انتشــار اوراق بدهــی یــا پیش فــروش کالاهایــی نظیــر نفــت» معرفــی 

ــرای اصــلاح نظــام  کــرد. همچنیــن وی افــزود: اقدامــات ایــن بانــک ب

 iــل دارد. ۱- ســامان دهی بانک هــای ناســا ــه مــوارد ذی ــاز ب بانکــی نی

۲- تعییــن هیــات سرپرســتی بــر موسســات اعتبــاری ناســاi و متوقــف 

ــازار و شروع اصــلاح ترازنامــه و حــل  کــردن رونــد تخریبــی آنهــا در ب

ــاز.  ــاری غیرمج ــات اعتب ــف موسس ــن تکلی ــرازی آنهاوتعیی ــکل نات مش

ــه نیروهــای مســلح  ــاری وابســته ب ۳- ادغــام بانک هــا و موسســه اعتب

در بانــک ســپه: ۴- تدویــن و اجــرای سیاســتگذاری نویــن پولــی، 

آن  حجــم  شــدید  کاهــش  و  بانک هــا  اضافه برداشــت  ســامان دهی 

ــار واضافــه برداشــت بانک هــا  ــه دریافــت اعتب ــوط کــردن هرگون و من

بــه ارائــه وثیقــه. ۵- اصــلاح ضوابــط تاییــد صلاحیــت مدیــران، نحــوه 

شناســایی درآمــد و حــد مجــاز ºلــک ســهام بانک هــا، بــا هــدف 

ــه  ــه افزایــش سرمای ــزام بانک هــا ب ارتقــای نظــارت بانــک مرکــزی و ال

از طریــق تجدیدارزیابــی دارایی هــا و آورده نقــدی و صرف ســهام 

و نیــز تسریــع در فــروش امــوال مــازاد. ۶- وضــع مقــررات جدیــد در 

ــال  ــوه امه ــتورالعمل نح ــلاغ دس ــن و اب ــی: ۷- تدوی ــای بانک تراکنش ه
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مطالبــات معــوق بانک هــا در جهــت رعایــت ملاحظــات و قواعــد 

ــکاران  ــوق بده ــات مع ــول مطالب ــات و وص ــال مطالب ــی در امه شرع

پیگیــری کمیتــه فرادســتگاهی  بــا پشــتیبانی قــوه قضائیــه و  کلان 

ــات معــوق.  ــه مطالب رســیدگی ب

ســارجنت، اقتصــاددان برجســته جهــان و نوبلیســت مــی گویــد، فــرار 

از ابرتــورم از دو مســیر «مهــار انتظــارات تورمــی» در بخــش اقتصــادی 

ــسر خواهــد  ــاوم» در بخــش سیاســی می ــی از تعادل هــای مق و «رهای

ــران  ــی ای ــاد فعل ــان اقتص ــرای درم ــه ب ــد ک ــران معتقدن ــد. تحلیلگ ش

ــت،  ــردم اس ــوزان م ــت دلس ــدون دخال ــازار آزاد ب ــخه ب ــن نس قویتری

در ایــن نــوع اقتصــاد بــازار آزاد هــ�ن چیــزی را فراهــم می کنــد کــه 

مــردم می خواهنــد نــه آن چــه کــه گــروه خاصــی مصلحــت می دانــد. 

ایــن گــروه خــاص کــه بخــش بزرگــی از سیاســتمداران و دیوان ســالاران 

را شــامل می شــود خیلــی اوقــات انســان های خیرخواهــی هســتند 

کــه بــه طبیعــت آدمــی بی اعت�دنــد، پــس شــهروند عــادی را شایســته 

تصمیم گیــری بــرای زندگــی خویــش و در نتیجــه تعییــن سرنوشــت 

ــا  ــا ب ــند ت ــازار می کوش ــه در ب ــا مداخل ــل ب ــن دلی ــه ای ــد. ب ñی دانن

ــع  ــازرگان و وض ــودای ب ــه س ــار زدن ب ــب و افس ــع کاس ــوب طم سرک

ــه  ــت و مداخل ــر در رقاب ــی صنعتگ ــه ناتوان ــک ب ــرای کم ــررات ب مق

ــده روشــن تری  ــاس، آین ــی کــردن ســادگی عوام الن ــرای خنث دســتوری ب

ــه  ــا دســتور و توصی ــه انســانیت و ب ــا را ب ــم، کارفرم ــا تحک بســازند. ب

اخلاقــی، کارگــر را بــه قناعــت تشــویق می کننــد. بــه تنــاوب بــه 

ــده  ــه آین ــد ک ــح می دهن ــغولند و ترجی ــا مش ــه و تقاض ــک عرض تحری

مملکــت تابعــی از برنامه هــای متخصصــان و دیوان ســالاران باشــد، 

تــا ترجیحــات ملــون و غیرقابــل پیش بینــی کارگــر و کارمنــد و بقــال و 

ــرود، صــف تشــکیل نشــود،  ــالا ن ــد قیمت هــا ب ــوا. دســتور می دهن نان

ــد  ــش یاب ــتمری ها افزای ــد، مس ــقوط نکن ــد س ــد، تولی ــم نیای ــه ک بودج

ــالیان  ــن س ــال در ای ــه ح ــا ب ــا ت ــود، ام ــارج نش ــترل خ ــورم از کن و ت

ــد. ــان بودن همــواره مــردم شــاهد شکســت پشــت سر هــم آن

در مقیــاس جهانــی فرانســه دومیــن اقتصــاد بــزرگ اتحادیــه اروپــا در 

ــه مــدت  ــا ۰/۴ درصــد افزایــش نســبت ب ــن ب ــه ژوئ ۱۲ مــاه منتهــی ب

ــدا کــرده کــه ایــن نــرخ  ــه ۰/۲ درصــد افزایــش پی مشــابه مــاه قبــل ب

تــورم، یکــی از کمتریــن تورم هــای ثبــت شــده از مــاه اوت ســال ۲۰۱۶ 

تاکنــون بــوده اســت. در علــم اقتصــاد زشــت ترین کلمــه تــورم و فقــر 

ــر  ــورها، دیگ ــی از کش ــز در اندک ــروزه، به ج ــه ام ــی ک ــت موضوع اس

ــاد  ــم اقتص ــذاب عل ــات ج ــع آن از موضوع ــه تب ــار و ب ــدر اخب در ص

تــورم هســتند  گرفتــار  امــروز همچنــان  کــه  کشــورهایی  نیســت. 

عمدتــا نتوانســته اند از ســلطه مالــی دولــت خــارج شــوند. ســلطه 

ــار  ــورت مزمــن، دچ ــت به ص ــت کــه دول ــی اس ــی بــه ایــن معن مال

کــسری بودجــه اســت و توانایــی جــبران کــسری بودجــه را بــدون 

ــوال  ــا س ــدارد. ام ــزی ن ــک مرک ــی و بان ــبکه بانک ــر ش ــار آوردن ب فش

ــان  ــاری، همچن ــن گرفت ــود ای ــا وج ــت ب ــرا دول ــت، چ ــدی اینجاس ج

ــه بانــک مرکــزی می فروشــد؟ دلیــل آن اســت کــه دولــت  دلارهــا را ب

ــون  ــت چ ــدارد). دول ــاره ای ن ــد چ ــ�ن می کن ــا گ ــدارد (ی ــاره ای ن چ

ــود  ــی) خ ــد (مالیات ــا درآم ــد ی ــم کن ــود ک ــای خ ــد از هزینه ه ñی توان

ــه  ــدود) ب ــی (مس ــای نفت ــروش دلاره ــه ف ــت ب ــد، دس ــش ده را افزای

ــد آن  ــزی هــم چــاره ای جــز خری ــک مرک ــد و بان ــزی می زن ــک مرک بان

نــدارد. ایــن یعنــی ســلطه مالــی دولــت و ایــن دلیــل اصلــی افزایــش 

ــت. ــط اس ــن شرای ــورم در ای ــی و ت ــا و نقدینگ تقاض



فصلــــنامه اجتمـــــاعی اقتصـــــادی، تابستــــان ١٣٩٩

ــوده  ــد ب ــادل ۳۴/۴ درص ــته مع ــال گذش ــور در س ــورم کل کش ــرخ ت ن

ــدود ٤٧/٤  ــال ٩٨ ح ــوار در س ــک خان ــرد ی ــه ک ــط هزین ــی متوس ول

 ٢٠/٦ بــا رشــد   ٩٧ بــا ســال  بــود کــه در قیــاس  میلیــون تومــان 

ــادل  ــز مع ــالانه نی ــد س ــط درآم ــت، متوس ــده اس ــه ش ــدی مواج درص

ــدی  ــد ۲۴/۴ درص ــد رش ــه موی ــده ک ــار ش ــان اظه ــون توم ۵۴/۱ میلی

اســت، مــی تــوان بــه عبارتــی عنــوان ñــود میــزان افزایــش هزینــه، بــه 

ــی  ــبد مصرف ــدن س ــک ش ــان دهنده کوچ ــه نش ــوده ک ــورم نب ــزان ت می

خانوارهــای کشــور اســت. داده هــای رســمی نشــان می دهــد ۵/۴ 

ــبت  ــال ۹۸ نس ــت) در س ــت ثاب ــه قیم ــه خانوار(ب ــد از کل هزین درص

ــت.  ــده اس ــته ش ــال ۹۷، کاس ــه س ب

ــا  ــه خوراکی ه ــه ای از جمل ــای هزین ــب گروه ه ــصرف، در غال ــض م قب

ــا ایــن حــال، افــت مــصرف در ایــن  و بهداشــت مشــاهده می شــود. ب

و  «تفریــح  ماننــد  غیــرضروری  گروه هــای  از  ضعیف تــر  گروه هــا 

ــای  ــادی، خانواره ــت اقتص ــی، وضعی ــه نوع ــت. ب ــوده اس ــگ» ب فرهن

اســت.  داده  ســوق  ضروری  اقــلام  مــصرف  ســمت  بــه  را  کشــور 

ــا  ــه قیمــت جــاری، ب ــوار در ســال گذشــته ب هزینه هــای خوراکــی خان

رشــد ۲۸/۶ درصــدی همــراه بــوده کــه افــت قابــل توجــه ۱۱ درصــدی 

نســبت بــه ســال ۹۷ و در زمســتان ۹۸ نیــز نســبت بــه فصــل مشــابه 

ــا در بخــش  ــد. ام ــت مــصرف ۳/۹ درصــدی مواجــه بودن ــا اف ــی ب قبل

ــد  ــر از رش ــیار کمرنگ ت ــه بس ــود ک ــد ب ــادل ۱۰/۴ درص ــات مع دخانی

ــود،  ــود کــه نتیجــه آن افــت ۴/۱ درصــدی ایــن بخــش ب خوراکی هــا ب

ــش  ــاک و کف ــای «پوش ــوار در گروه ه ــصرف خان ــت م ــترین اف و بیش

ــل  ــد»، «حمل و نق ــی ١٠ درص ــت منف ــد »، «بهداش ــی ۴۳/۲ درص منف

منفــی ۳۱ درصــد»، «تفریــح و فرهنــگ» و «هتــل و رســتوران معــادل 

منفــی ۵۹/۷ درصــد» رقــم خــورد. نکتــه حایــز اهمیــت رشــد در گــروه 

ــال ۹۸،  ــوار در س ــات خان ــصرف ارتباط ــت م ــکن اس ــات و مس ارتباط

ــال  ــز در کل س ــکن نی ــت. مس ــرده اس ــت ک ــدی را ثب ــد ۲/۲ درص رش

۹۸معــادل ۷/۲ درصــد بیشــتر از ســال ۹۷، خــرج روی دســت خانوارهــا 

گذاشــته اســت.

ــر اســاس داده هــای مرکــز آمــار خانوارهــای کشــور در  در تیرمــاه و ب

تــورم ۶/۴ درصــدی را تجربــه ñودنــد. همچنیــن دهــک غیربرخــوردار 

ــورم را پشــت سر گذاشــت.  ــن ت ــورم ۷/۲۳ درصــدی، بالاتری ــت ت ــا ثب ب

شــدت  خانوارهــا  معیشــت  درخصــوص  نگرانی هایــی  رو  ایــن  از 

ــوب وزارت  ــن ســبد مطل ــرای تامی ــه اســت. خانوارهــای کشــور ب گرفت

ــان  ــزار توم ــون و ۸۰۰ ه ــک میلی ــش از ی ــد بی ــل بای ــت حداق بهداش

بــرای خوراکی هــا هزینــه  کننــد. امــا بــرای دهک هــای پاییــن هــر 

خانــوار بــرای تامیــن حداقل هــای زندگــی نیــاز بــه حداقــل یــک 

ــهم  ــه س ــه ب ــا توج ــت. ب ــد داش ــان خواه ــزار توم ــون و ۱۵۰ ه میلی

ــت،  ــوم اس ــک س ــصرف ده ــبد م ــا از کل س ــی ه ــد خوارک ۳۱/۸ درص

ــون و  ــه ۳ میلی ــاز ب ــل نی ــته، حداق ــاه گذش ــور در م ــوار کش ــر خان ه

ــن  ــی را تامی ــای زندگ ــد حداقل ه ــا بتوان ــته ت ــان داش ــزار توم ۶۰۰ ه

ــد.  کن
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۳/۵ درصــد رســید. کــه   در مــرداد مــاه نــرخ تــورم ماهانــه بــه 

فروکــش  تابســتان  میانــه  در  تورمــی،  هیجــان  می دهــد  نشــان 

ماه هــای  در  نزولــی  رونــد  تــداوم  احتــ�ل  و  اســت  کــرده 

ــات در  ــش هیجان ــد کاه ــر می رس ــود دارد. به نظ ــز وج ــش رو نی پی

در  پولــی  از سیاســت های جدیــد  بهره  گیــری  دارایــی،  بازارهــای 

نــرخ ســود و معــادلات جدیــد در فضــای سیاســی، باعــث شــده کــه 

در مردادمــاه نــرخ تــورم ماهانــه کاهــش یابــد. بررســی گروه هــای 

ــرخ  ــه ن ــت ک ــی از آن اس ــده حاک ــای مصرف کنن ــاخص به ــی ش اصل

ــبت  ــه نس ــیده ک ــد رس ۱/۷ درص ــه  ــکن ب ــش مس ــه بخ ــورم ماهان ت

۵/۵ واحــد درصــدی را داشــته و نقــش اصلــی  بــه مــاه قبــل کاهــش 

را در کاهــش تــورم ایفــا کــرده اســت. در ایــن مــاه بازدهــی بــازار 

ــی  ــات تقریب ــز ثب ــت دلار نی ــوده و قیم ــی ب ــور منف ــورس در کش ب

را طــی کــرده اســت. عــلاوه بــر ایــن، آمارهــا نشــان می دهــد نــرخ 

ــه  ــش مواج ــا افزای ــاه ب ــرداد م ــز در م ــی نی ــن بانک ــازار بی ــود ب س

ــاس  ــن، براس ــر ای ــلاوه  ب ــت. ع ــیده اس ــد رس ــه ۱۴درص ــوده و ب ب

ــرق، گاز و ســایر  گــزارش مرکــز آمــار کشــور، گــروه مســکن، آب، ب

۳۵/۵ درصــد، بیشــترین اثــر را بــر تــورم  ســوخت ها بــا ضریــب اثــر 

ــدی  ۲/۸ درص ــورم  ــاه ت ــرداد م ــروه در م ــن گ ــت. ای ــد داش خواهن

ــل کاهــش  ــن دلای ــل را مهمتری ــن عوام ــوان ای ــی ت ــرد، م ــت ک را ثب

ــز در مــرداد  ــول نی ــوان ñــود. حجــم پ ــه در مــرداد عن ــورم ماهان ت

ــه  ــبت ب ــم نس ــن رق ــه ای ــیده ک ــان رس ــارد توم ــزار میلی ــه ۳۶۷ ه ب

ــزار  ۱۶/۷ ه ــزان  ــه می ــاه ب ــده در خردادم ــلام ش ــار اع ــن آم آخری

ــود. ــتر ب ــان کم ــارد توم میلی

در شــهریور مــاه نیــز تــورم ماهانــه ۶/ ۳ درصــدی رقــم خــورد کــه دو مــاه 

متفــــاوت با تیرماه رقــــم بخــورد، تــورم کالاهاـــی بادوام در شهریورمــاه ۶/ 

۱۱ درصــد بــوده اســت کــه بــا توجــه بــه رشــد ۱۸ درصــدی قیمــت دلار در 

ــن مــاه  ــه اســت.  آمارهــا نشــان می دهــد کــه در آخری ــن مــاه قابل توجی ای

ــه نســبت  ــه ب ــه ســطح ۳/ ۲۴۴ واحــد رســیده ک ــورم ب تابســتان، شــاخص ت

شــهریورماه افزایــش ۵۶/ ۳ درصــدی داشــته اســت. رای انــدازه گیــری تــورم، 

۱۲گــروه مختلــف ماننــد خوراکی هــا و آشــامیدنی ها، دخانیــات، پوشــاک و 

کفــش، مســکن، آب، بــرق، گاز و ســایر ســوخت ها، مبلــ�ن و لــوازم خانگی و 

نگهــداری معمــول آن هــا، بهداشــت و درمان، حمــل و نقل، ارتباطــات، تفریح 

و فرهنــگ، آمــوزش، هتــل و رســتوران و کالاهــا و خدمــات متفرقــه را در نظــر 

ــروه خوراکی هــا و آشــامیدنی ها ســهم  ــروه، گ ــن ۱۲ گ ــان ای ــرد. از می می گی

ــهم  ــوخت ها س ــایر س ــرق، گاز و س ــکن، آب، ب ــروه مس ــدی و گ ۶/ ۲۶ درص

ــش از ۶۰  ــی وزن بی ــه تنهای ــروه ب ــن دو گ ــن ای ــدی دارد. بنابرای ۵/ ۳۵ درص

درصــد شــاخص تــورم را شــکل می دهنــد. پــس از آن ضریــب اهمیــت گــروه 

حمــل و نقــل حــدود ۴/ ۹ درصــد و گــروه بهداشــت و درمــان ۱/ ۷ درصــد 

اســت .ادامــه مســیر تــورم در نیم ســال دوم، بــا توجــه بــه انتظــارات تورمــی 

و سیاســت گذاری های تیــم اقتصــادی می توانــد دو مســیر متفــاوت را تجربــه 

کنــد. یــک مســیر بازگشــت بــه ســطح تورم هــای بــالا اســت کــه در ابتــدای 

تابســتان تجربــه شــد و یــک مســیر نیــز فــرود نــرم تــورم اســت کــه اقتصــاد 

ایــران را از فــاز تورم هــای بــالا دور خواهــد کــرد. در حــال حــاضر کارشناســان 

نســبت بــه حــل پولــی چالش هــای اقتصــادی هشــدار می دهنــد؛ زیــرا 

ــا  ــن چالش ه ــل ای ــرای ح ــی ب ــری از پول پاش ــا بهره گی ــی ب ــکار غیراصول راه

می توانــد مســیر تــورم را از هــدف پایــان ســال دور کنــد.
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بــه عقیــده بســیار از فعــالان حــوزه انــرژی در جهــان فلــز لیتیــوم کــه در 

تولیــد باتــری  اتومبیــل هــای الکتریکــی کاربــرد دارد بــه عنــوان منبــع اصلی 

انــرژی در ســال هــای آتــی معرفــی خواهــد شــد. فلــزی کــه تجدیدپذیــر 

نیســت امــا ســوخت انقــلاب خودروهــای برقــی کــه بــا باتــری هــای قابــل 

ــا تهدیداتــی از جملــه قیمــت  شــارژ کار مــی کننــد را تامیــن مــی کنــد، ب

ــد  ــت تولی ــعه ظرفی ــرای توس ــی ب ــذاری کاف ــه گ ــود سرمای ــن و کمب پایی

ــت  ــن اس ــود دارد ای ــا وج ــه در اینج ــی ک ــت. تناقض ــه رو اس ــد روب جدی

کــه سیاســتمداران دنیــا بــر طبــل برقــی ســازی خودروهــا مــی کوبنــد کــه 

نیازمنــد رشــد عرضــه لیتیــوم در آینــده اســت امــا واقعیــت موجــود نشــان 

مــی دهــد تولیــد ایــن فلــز رو بــه کاهــش گذاشــته و در صــورت حل نشــدن 

مشــکلات ســاختاری ممکــن اســت نتوانــد پاســخگوی تقاضــای شرکــت های 

خودروســازی الکتریکــی باشــد. ایــن فلــز در حــال حــاضر در قعــر قیمتــی 

خــود قــرار دارد. بــا وجــود ایــن، پیــش بینــی هــا از رشــد بهــای آن در ســال 

هــای آینــده بــه دلیــل افزایــش تقاضــا بــرای خودروهــای برقــی حکایــت 

ــرا در  ــت زی ــده اس ــت آین ــز نف ــن فل ــه ای ــد ک ــران معتقدن دارد. تحلیلگ

دنیایــی کــه از ســوخت هــای فســیلی فاصلــه گرفتــه و بــرای حفــظ محیــط 

ــه  ــل هــای برقــی وســیله نقلی ــل اســت، اتومبی زیســت ارزش بیشــتری قائ

غالــب بــرای جابــه جایــی خواهــد بــود. در حالــی کــه لیتیــوم هنــوز در تقلا 

بــرای حــل مشــکل مــازاد عرضــه بــود، کرونــا وضعیــت ایــن فلــز را وخیــم 

ــز ۴۰ درصــد  ــن فل ــای ای ــاه مــه، به ــه م ــاه منتهــی ب ــا در ۱۲ م ــر کــرد ت ت

دیگــر کاهــش یابــد. لیتیــوم برخــلاف دیگــر فلــزات از جملــه مــس و نیــکل 

کــه بــا وجــود گریدهــای مختلــف بــا مشــخصات متعــدد دارای اســتانداردی 

هســتند کــه معاملــه آن هــا را در بــازار آتــی و همینطــور فیزیکــی ممکن و 

ســاده مــی کنــد، فاقــد چنین ســازوکاری اســت و گریدهــای متعــدد آن مانع 

ایجــاد شــفافیت یــا نوعــی پیــش بینــی قیمتــی از آن مــی شــود. امــا عمــده 

تحلیلگــران بــر ایــن باورنــد کــه بــه طــور واضحــی لیتیــوم از نشــیبی کــه 
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ــا و اقبــال بیشــتر  ــا رفــع کرون گرفتــارش شــده سر بــر خواهــد آورد و ب

بــه ماشــین هــای الکتریکــی، تقاضــا بــرای آن بــه حــدی خواهــد رســید 

ــس  ــود. آژان ــد ب ــع آن خواهن ــن سری ــوان از تامی ــدگان نات ــه تولیدکنن ک

ــی BMI  (Benchmark Mineral Intelligence) در  ــی معدن اطلاعات

ــت  ــه سرع ــول ب ــان پ ــد جری ــت: «بای ــوص نوش ــن خص ــی در ای گزارش

وارد بــازار لیتیــوم شــود، در غیــر ایــن صــورت راه برقــی ســازی حتــی 

ــوم  ــود عرضــه لیتی ــل کمب ــه دلی ــن پیــش بینــی هــا ب ــه تری در محتاطان

دچــار مشــکل خواهــد شــد.

بــورس فلــزات لنــدن (LME) قــراردادی آتــی را بــرای معاملــه لیتیــوم 

در دســتور کار دارد. «فســت مارکتــس» کــه شریــک بــورس فلــزات 

ــرای گریدهــای  ــذاری اســت، ۲۷ قیمــت مجــزا را ب ــدن در قیمــت گ لن

مختلــف لیتیــوم معیــن کــرده کــه بــه گفتــه تولیدکننــدگان حتــی چنیــن 

پوشــش قیمتــی نیــز ºــام گریدهــا را شــامل ñــی شــود کــه منجــر بــه 

سردرگمــی معاملــه گــران مــی شــود.  در تعریــف «کامودیتــی» از 

کالاهایــی کــه قابــل معاملــه انــد نــام مــی برنــد، حــال آن کــه لیتیــوم 

در ایــن مــورد مشــکلات جــدی دارد. ایــن مســاله بــه شــفافیت قیمتــی 

لیتیــوم آســیب وارد کــرده و ســدی بــر سر راه رونــق گرفــä ایــن فلــز 

ــه  اســت. ایــن موسســه تخمیــن زده در ســال جــاری میــلادی عرضــه ب

ــر  ــن ت ــطحی پایی ــا در س ــه تقاض ــی ک ــد، در حال ــن برس ــزار ت ۳۲۴ ه

(۳۱۵ هــزار تــن) قــرار خواهــد گرفــت. ایــن نهــاد همچنیــن بــرای ســال 

۲۰۲۳ پیــش از ایــن پیــش بینــی کــرده بــود کــه عرضــه لیتیــوم بــه ۵۷۲ 

ــم ۵۴۳  ــن رق ــرده ای ــرآورد ک ــاضر ب ــال ح ــا در ح ــد ام ــن برس ــزار ت ه

هــزار تــن باشــد کــه ۸ هــزار تــن کمبــود را نســبت بــه تقاضــا در پــی 

خواهــد داشــت.

در اولیــن روز تیــر روی در بــازار فلــزات لنــدن بــا افزایشــی ۸۳ دلاری در 

ــازار پشــت سر  ــش از ۴ درصــدی را در ب ــن توانســت صعــودی بی هــر ت

بگــذارد، و بــه قیمــت ٢٠٧٣ دلار بــر تــن برســد. ســطح موجــودی انبــار 

ــه بیشــترین  ــن ســال جــاری میــلادی ب ــدن در ژوئ ــزات لن ــورس فل روی ب

ــرای  ــزان تقاضــا ب رقــم در ۱۸ مــاه گذشــته رســید. و پــس از ۵ ســال می

ــا  ــای روی دنی ــد و انباره ــتر ش ــه آن کم ــزان عرض ــول از می ــن محص ای

شــاهد رونــد افزایشــی بودنــد. کرونــا نتوانســت بــر ســطح تولیــد شــمش 

ــته  ــا وابس ــود ام ــذار ش ــی اثرگ ــای ابتدای ــاه ه ــده در م ــه ش روی تصفی

ــازار  ــود ب ــه وج ــا ب ــمش روی دنی ــد ش ــی از تولی ــتمرار بخش ــودن اس ب

مــصرف اســید ســولفوریک و کاهــش تقاضــا بــرای ایــن اســید در چیــن، 

ه�ننــد اهــرم کاهنــده تولیــد شــمش روی عمــل کــرد. میــزان تقاضــای 

جهانــی بــرای ایــن ñــاد در ســال های گذشــته بــا افزایــش روبــرو بــود و 

ایــن افزایــش موجــب رشــد بهــای ایــن فلــز شــده بــود، درحالــی کــه بــازار 

ــوردار  ــا برخ ــوب تقاض ــد مطل ــته از رون ــال های گذش ــمش روی در س ش

بــود، رشــد ناکافــی تولیــد معدنــی ایــن محصــول امــکان افزایشــی همپــا 

ــان رســیدن برخــی  ــه پای ــا تقاضــا را محقــق نکــرد. ب در تولیــد شــمش ب

 äذخایــر بــزرگ معدنــی روی دنیــا در ســال های گذشــته، بــالا رفــ

ــرداری  ــال بهره ب ــادن درح ــر مع ــش ذخای ــق و کاه ــش عم ــر، افزای عم

ــی روی  ــد معدن ــزان تولی ــه در می ــل توج ــت قاب ــل اف ــن عام اصلی تری

بــود، براســاس گــزارش انجمــن جهانــی سرب و روی در ســال ۲۰۱۹ برابــر 

۱۲ میلیــون و ۸۸۰ هــزار تــن روی معدنــی (روی محتــوی) تولیــد شــده 

کــه ایــن رقــم ۵/۵ درصــد کمــتر از ســطح تولیــد ایــن محصــول در ســال 

ــی پالایــش شــمش روی و  ۲۰۱۳ اســت. اسیدســولفوریک محصــول جانب

مــس اســت، بــرای تولیــد هــر تــن روی ۲ تــن اســید ســولفوریک تولیــد 

می شــود. همــواره یکــی از درگیری هــای واحدهــای ذوب و پالایــش 

ــت.  ــولفوریک اس ــرای اسیدس ــصرف ب ــازار م ــردن ب ــدا ک ــس و روی پی م

تولیــد کودهــای شــیمیایی کشــاورزی به خصــوص کودهــای برپایــه 

ــتند و  ــا هس ــولفوریک دنی ــید س ــصرف اس ــازار م ــن ب ــفات مهم تری فس

۶۰ درصــد اســید ســولفوریک تولیــدی در واحدهــای ذوب و پالایــش 

مــس و روی در چیــن نیــز بــه مــصرف واحدهــای تولیــد کــود شــیمیایی 

می رســد. برخــلاف بســیاری از محصــولات نگهــداری و حمــل اســید 

ســولفوریک به راحتــی امکان پذیــر نبــوده و بــه مخــازن خــاص نیــاز دارد 

و مشــمول هزینه هــای بالایــی می شــود بــه نحــوی کــه در مقاطعــی از 

ــی  ــوان محصــول جانب ــن محصــول را به عن ــه ای ــی ک ــخ تولیدکنندگان تاری

تولیــد می کننــد بــرای فــروش محصــول خــود مجبــور بــه پرداخــت 

ــودی  ــی صع ــز سرب، خنث ــت فل ــی قیم ــد کل ــده اند. رون ــز ش ــه نی هزین

بــرآورد می شــود. در چهــار هفتــه منتهــی بــه پنجــم مــرداد قیمــت هــر 

تــن فلــز سرب بــا حــدود ۵ درصــد افزایــش از محــدوده قیمتــی هــزار و 

۷۷۷ دلار بــه محــدوده قیمتــی هــزار و ۸۶۵ دلار رســید. در صورتــی کــه 

قیمــت بتوانــد از ضلــع بــالای مثلــث بــا حجــم زیــاد عبــور کنــد، در چنــد 

هفتــه آینــده می توانــد اهــداف قیمتــی بالاتــری مثــل محــدوده ۲هــزار 

ــد. ــال  کن و ۳۰ دلار را دنب
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ــید  ــد رس ــن خواه ــزار ت ــه ۶۳۰ ه ــمش روی ب ــد ش ــق ۱۴۲۰ تولی در اف

ــش از ۱۲  ــودن بی ــا دارا ب ــران ب ــع سرب و روی کشــور، ای در طــرح جام

ــان)  ــر روی جه ــادل ۵ درصــد ذخای ــوی روی (مع ــز محت ــن فل ــون ت میلی

ــرار دارد  ــر سرب و روی جهــان ق ــه ششــم کشــورهای دارای ذخای در رتب

معــادن سرب و روی «مهدی آبــاد»، «انگــوران»، «ایرانکــوه» و «نخلــک» 

جــزو مهم تریــن معــادن ایــن بخــش در کشــورمان محســوب می شــوند. 

معــدن انگــوران در بخــش روبــاز ۸ میلیــون تــن و در بخــش زیرزمینــی ۴ 

میلیــون تــن روی بــا عیــار بــالا دارد و عمــر انگــوران تــا ۱۲ ســال دیگــر 

ºــام خواهــد شــد. معــدن سرب و روی مهدی آبــاد نیــز بــا ذخیــره بیــش 

ــان  ــادن جه ــن مع ــی از بزرگ تری ــی سرب و روی، یک ــون تن از ۲۰۰ میلی

ــوان نخســتین  ــوان به عن ــز می ت ــک نی ــه شــ�ر مــی رود. از معــدن نخل ب

ــن  ــی ای ــره قطع ــرد. ذخی ــام ب ــران ن ــی ای ــواد معدن ــرآوری م ــه ف کارخان

ــد ســالانه آن  ــزان تولی ــرآورد شــده  اســت و می ــن ب معــدن ۸۵۰ هــزار ت

ــن کنســانتره سرب اســت. ۱۲۵۰ ت
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ایــن اتفــاق زمانــی رقــم خــورد کــه بدتریــن عملکــرد هفتگــی نیــز بــه قلع 

ــه کــرد  تعلــق داشــت کــه ۳۴۲ دلار در هــر تــن کاهــش قیمــت را تجرب

کــه تقریبــا معــادل ۲ درصــد کاهــش قیمــت بــازه هفتگــی بــود در ایــن 

بــازه هــر تــن قلــع بــه قیمــت ١٦٩١٧ دلار معاملــه شــد. در چهــار هفتــه 

منتهــی بــه تابســتان قیمــت ایــن فلــز بــا حــدود ۹/۸ درصــد افزایــش از 

۱۵هــزار و ۴۰۷ دلار بــه قیمــت ۱۶هــزار و ۹۱۷ دلار رســید. کــه ایــن رقــم 

نشــان از حرکــت مطلــوب بــرای ایــن فلز بــود. در ابتــدای مــرداد و در روز 

منفــی بــازار فلــزات لنــدن قیمــت قلــع بــر خــلاف دیگــر فلــزات افزایــش 

یافــت و بــه اوج ۶ماهــه خــود رســید. از ۲۰ ژانویــه ۲۰۲۰ چنیــن ســطح 

قیمتــی بــی ســابقه بــوده اســت. تــا لحظــه تنظیــم ایــن گــزارش (ســاعت 

۱۵ و ۳۰ دقیقــه بــه وقــت تهــران) قیمــت هــر تــن قلــع در بــازار فلــزات 

لنــدن بــا ۱۹۰ دلار افزایــش بــه ۱۷ هــزار و ۷۵۰ دلار رســیده اســت. دلیــل 

ــر کاهــش موجــودی  ــع طــی روزهــای اخی ــش چشــمگیر قیمــت قل افزای

ــش  ــر در واکن ــوی دیگ ــود. از س ــوان می ش ــع عن ــده قل ــازی ش ذخیره س

ــا قیمــت ســایر  ــه بازخوردهــای منفــی شــیوع مــوج دوم ویــروس کرون ب

فلــزات پایــه در ایــن بــازار رونــدی کاهشــی در پیــش گرفته انــد.
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ــا  ــه ای ب ــی�رد در مصاحب ــادا، ژان س ــوم کان ــن آلومینی ــل انجم مدیرعام

ــازار آلومینیــوم  ــر ب ــاره تاثیــرات بیــ�ری کوویــد-۱۹ ب نشریــه پلتــس درب

جهــان بــه آســیب پذیری ایــن بخــش اشــاره کــرد. و عنــوان ñــود کــه ایــن 

صنعــت در جهــان از ســوی واحدهــای ذوب بــا افزایــش فشــار و تقاضــا 

ــیاری از  ــط بس ــای ذوب، توس ــه کارخانه ه ــرا ک ــت. چ ــده اس ــه رو ش رو ب

دولت هــا به عنــوان بخــش ضروری صنعــت تعییــن شــده اند و بــا وجــود 

افــت قابــل توجــه میــزان تقاضــا در بازارهــای پایین دســتی در پــی شــیوع 

ــد. از  ــظ کرده ان ــ�کان حف ــود را ک ــداوم خ ــد م ــد-۱۹ تولی ــ�ری کووی بی

ــا  ــان ب ــازار، همزم ــه ب ــق آن ب ــوم و تزری ــد آلومینی ــه تولی ــن رو ادام ای

ــی آســیب بیشــتری  ــی آت ــزان تقاضــا طــی هفته هــا و روز های کاهــش می

پیــش روی ایــن صنعــت اســت. آلومینیــوم به رغــم فشــاری کــه ناشــی از 

ــار  ــا انتظ ــده ام ــل ش ــادی متحم ــی و اقتص ــای صنعت ــی فعالیت ه تعطیل

مــی رود در آینــده رشــدی بــزرگ را تجربــه کنــد. موسســه ســی ام گــروپ 

در گــزارش چشــم انداز بلنــد مــدت از آینــده تولیــد و تقاضــای آلومینیــوم 

جهانــی مدعــی شــد میــزان تقاضــای جهانــی ســالانه آلومینیــوم تــا ســال 

ــود. ــزان آن در ســال۲۰۱۹خواهد ب ــر بیــش از می ۲۰۵۰ حــدودا ۴/۵ براب

ــس از آن  ــان داد و پ ــدی را نش ــش ۶۳ درص ــوم جه ــال آلومینی ــار امس به

ــرار گرفتنــد و ایــن در  ــد ق ــدر تولی ــام در ص ــولاد خ ــفنجی و ف آهن اس

ــار  ــد. در به ــراه ش ــش هم ــا جه ــز ب ــرداد نی ــد خ ــه تولی ــت ک ــی اس حال

ــد  ــت. تولی ــر رف ــن فرات ــزار ت ــوم از ۱۰۱/۱ ه ــمش آلومینی ــد ش ۹۹ تولی

ــه  ــدی را ب ــد ۱۲ درص ــید و رش ــن رس ــون ت ــه ۸/۲ میلی آهن اســفنجی ب

ثبــت رســاند. همچنیــن تولیــد فــولاد خــام نیــز طــی ایــن مــدت بــا رشــد 

هشــت درصــدی، از ۵/۷ میلیــون تــن عبــور کــرد. عــلاوه بــر ایــن تولیــد 

محصــولات فــولادی شرکت هــای بــزرگ نیــز از رشــد بــی نصیــب ñانــد و 

بــا رشــد یــک درصــدی بــه ۳/۵ میلیــون تــن رســید. در ایــن مــدت تولیــد 

ــش از  ــه ۲درصــد بی ــن رســید ک ــون ت ــه ۱۱/۲ میلی ــه ســنگ آهــن ب گندل

رقــم ســه ماهــه بهــار ۹۸ بــود. از ســوی دیگــر تولیــد کاتــد مــس بــا تولیــد 

بیــش از ۶۹ هــزار تــن، رشــد ۲ درصــدی را بــه دســت آورد. اســتخراج سرب 

ــا رشــد ۲ درصــدی بــه بیــش از ۲۱۱ هــزار تــن رســید. و روی نیــز ب
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بــر اســاس جــداول آمــاری انجمــن تولید کننــدگان فــولاد ایــران کل 

تولیــدات فــولادی صادراتــی در دو ماهــه نخســت امســال بــه رقــم ۲۴۷ 

هــزار تــن رســید کــه در مقایســه بــا میــزان ۴۱۱ هــزار تــن دوره مشــابه 

در ســال ۹۸ افــت ۴۰ درصــدی دارد، همچنیــن واردات محصــولات 

فــولادی (مقاطــع تخــت و طویــل) در دو مــاه نخســت امســال بــه رقــم 

۸۷ هــزار تــن رســید.

ــی  ــزات را م ــازار فل ــه شــده در ب ــ�ت گرفت ــن تصمی ــم تری ــی از مه یک

تــوان خلــع یــد وزارت صنعــت در قیمــت گــذاری عنــوان ñــود، اعــ�ل 

سیاســت های کنترلــی در بــازار فلــزات بــه متــضرر شــدن تولیدکننــدگان، 

اتــلاف منابــع و محــدود شــدن رونــد توســعه صنعــت فــولاد منجــر شــده 

اســت. حســن قالیبــاف  رئیــس ســازمان بــورس و اوراق بهــادار پیــش تــر 

از ایــن نویــد ایــن جریــان را داده بــود و حــالا بــه نظــر می رســد ایــن 

ــازار مدت هاســت  مذاکــرات بــه نتیجــه مطلوبــی رســیده اســت. ایــن ب

کــه اســیر نرخ گــذاری دســتوری اســت و همــه بــه ویــژ ارکان اجرایــی 

دارنــد.  حــوزه  ایــن  در  محسوســی  خودñایــی  صنعــت  وزارت  در 

ــر ایــن موضــوع در معامــلات بــورس کالا مشــهود اســت. بیشــترین اث

ــای  ــرای اروپ ــی ب ــبرد هیدروژن ــام «راه ــه ن ــی ب ــا طرح ــیون اروپ کمیس

ــا یــک شــبکه یکپارچــه  ــا نهــاده ت بــدون آلودگــی زیســت محیطــی» بن

ــرح  ــن ط ــد. ای ــاد کن ــال ۲۰۵۰ ایج ــا س ــبز ت ــاره س ــدروژن را در ق هی

ــا  ــده، ام ــه رو ش ــا روب ــولاد اروپ ــدگان ف ــن تولیدکنن ــتقبال انجم ــا اس ب

ــا  ــولاد ب ــد ف ــد. تولی ــد کرده ان ــز تاکی ــای آن نی ــر چالش ه ــروه ب ــن گ ای

 (LNG) ــع ــی مای ــای گاز طبیع ــه ج ــدروژن ب ــوخت هی ــتفاده از س اس

هزینــه اضافــی بیــن ۳۵ تــا ۱۰۰ درصــد را بــر دوش ایــن صنعــت قــرار 

خواهــد داد. ایــن تکنولــوژی بــرای اولیــن بــار در ســوئد در اردیبهشــت 

ــی  ــر منف ــه تاثی ــه هیچ گون ــد ک ــش ش ــت آزمای ــا موفقی ــاری ب ــال ج س

بــر کیفیــت فــولاد تولیــدی نگذاشــت. همزمــان دو شرکــت آلمانــی 

بــه نام هــای RWE و ryssenkrupp تفاهم نامــه ای بــا هــم امضــا 

کردنــد کــه بــه موجــب آن، شرکــت RWE هیــدروژن ســبز را از انــرژی 

ــولاد  ــد ف ــرای تولی ــر ب ــت دیگ ــه شرک ــد و ب ــد می کن ــر تولی تجدیدپذی

ــا نیمــه دهــه ۲۰۲۰ یــک  ــرار اســت ت ــو  ای ق ــل می دهــد. آر دبلی تحوی

نیــروگاه ۱۰۰ مگاواتــی را کــه در هــر ســاعت ۱/۷ تــن هیــدروژن 

ــن  ــدی از ای ــدروژن تولی ــا ســوخت هی ــد. ب ــد، تاســیس کن ــد می کن تولی

تاسیســات، تیســن کروپ ۵۰ هــزار تــن فــولادی کــه بــه محیــط زیســت 

ــرد. ــد ک ــد خواه ــد، تولی ــه ñی زن ضرب
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تولیــد ســال ۲۰۲۰ در جهــان  رشــد 

در  می رســد  نظــر  بــه  و  هســتند 

طــی  رونــد  همیــن  ادامــه  صــورت 

از  رشــد  بیشــترین  آتــی  ماه هــای 

ســهم بــازار در ســال ۲۰۲۰ را در میــان 

ــود  ــه خ ــان ب ــدگان جه ــام تولیدکنن º

جهانــی  انجمــن  دهنــد.  اختصــاص 

ــبر حــوزه  ــاد معت ــوان نه ــه عن فــولاد، ب

ــد اعضــای  ــه تولی ــزارش ماهان ــولاد گ ف

خــود و ســایر کشــورها در جــولای 

۲۰۲۰ را منتــشر کــرد کــه ســیگنال های 

مثبتــی از صنعــت فــولاد جهــان بــه 

مطابــق  می کنــد.  مخابــره  بــازار 

از  فــولاد  جهانــی  انجمــن  گــزارش 

ــی در مــاه جــولای  ــد جهان ــزان تولی می

ایــران توانســت ۲ میلیــون و ۳۳۹ هــزار 

ــه نشــانگر کاهــش  ــد ک ــد کن ــن تولی ت

۳/۵ درصــدی آمــار ماهانــه ایــن کشــور 

اســت. بررســی هــای نشــان مــی دهــد 

کــه آمــار ۷ مــاه نخســت ســال ۲۰۲۰ و 

مقایســه آن بــا ۷ مــاه نخســت ۲۰۱۹ شــاهد رشــد پرقــدرت تولیــد فــولاد کشــور بودیــم کــه حاکــی از ۱۰/۸ درصــد افزایــش در ایــن برهــه زمانــی 

اســت ایــن انجمــن در گــزارش ماهانــه خــود بــر مبنــای آمــار تولیــد ۶۴ کشــور تولیدکننــده فــولاد جهــان نشــان می دهــد در مــاه جــولای ســال جاری 

۱۵۲ میلیــون و ۶۹۴ هــزار تــن فــولاد خــام تولیــد شــده اســت کــه نســبت جــولای ۲۰۱۹ کاهشــی ۲/۵ درصــدی را نشــان می دهــد.
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مــس کــه بــا شــیوع ویــروس کوییــد – ١٩ دچــار کاهــش قیمــت شــدیدی شــده بــود در مــاه هــای منتهــی 

ــروژ هــای  ــل بازگشــایی پ ــه دلی ــا افزایــش حجــم تقاضــا ب ــه تابســتان آهســته و پیوســته توانســت ب ب

عمرانــی بــه قیمــت ٥٨٥٢ دلار برســد، البتــه ایــن ســطح قیمتــی بــا ســطوح ابتــدای ســال ٢٠٢٠ فاصلــه 

ــای  ــای خودروه ــش تقاض ــا و افزای ــی کرون ــش پاندم ــی کاه ــه در پ ــد ک ــران معتقدن ــا تحلیلگ دارد، ام

برقــی و کاهــش تقاضــای ســوخت هــای فســیلی ســیگنالی مثبــت بــرای ایــن بــازار رقــم خواهــد خــورد. 

تحلیلگــران مدعی انــد رونــد صعــودی قیمــت مــس ادامــه خواهــد یافــت قیمــت جهانــی مــس از اواســط 

ــتی،  ــع پایین دس ــا در صنای ــات تقاض ــادن و ثب ــز در مع ــن فل ــد ای ــزان تولی ــش می ــا کاه ــارس و ب ــاه م م

عمدتــا ناشــی از شــیوع کرونــا رونــدی صعــودی را آغــاز کــرده اســت. جــو مازومــدار از تحلیلگــران ارشــد 

ــازار مــس ناشــی از شــیوع  ــه بخشــی از کاهــش تقاضــا در ب ــود ک ñ ــوان ــزات در گزارشــی عن ــازار فل ب

ویــروس کرونــا اســت و بخــش دیگــر کاهــش تقاضــا نتیجــه مســتقیم کاهــش عرضــه در بــازار اســت.
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ــه  ــی ب ــد صنعت ــر پاندمــی روی بخــش تولی ــزان تأثی ــا می تقاضــای مــس ب

ویــژ در چیــن پیونــد عمیقــی دارد، امــا بخــش عرضــه و اســتخراج مــس 

ــرار  ــرو ق ــیلی و پ ــادن ش ــد مع ــزان تولی ــر می ــت تاثی ــه تح ــش از هم بی

گرفتــه اســت. بررســی هــا نشــان مــی دهــد کــه شــیلی در نیمــه دوم ســال 

ــا  ــن مقــدار ب ــد مــس داشــت. کــه ای ــن تولی ــه ۵۰۰ هــزار ت ۲۰۱۹، ماهان

توجــه بــه شــیوع کرونــا بــه میــزان ۵ درصــد کاهــش یافــت. پــرو نیــز در 

ماه هــای اخیــر نســبت بــه میانگیــن تولیــد ماهانــه ســال ۲۰۱۹ حــدود۲۰ 

تــا ۲۵ درصــد کاهــش را نشــان داده اســت.  دو عامــل پیــش برنــده مــس 

ــد در  ــته و کاهــش تولی ــن در ماه هــای گذش ــوان تقاضــا در چی ــی ت را م

ــه  ــیلی ب ــس از ش ــان پ ــده جه ــن تولیدکنن ــه دومی ــرو ک ــس پ ــادن م مع

ــن  ــده ای ــن حــال پیش بینی هــا از آین ــا ای ــوان ñــود ب ــد عن حســاب می آی

ــازار  ــازاد عرضــه در ب ــس از ســه ســال م ــت نیســتند. پ ــدان مثب ــز چن فل

ــن  ــزار ت ــاهد ١٦٤ ه ــته ش ــال گذش ــا ٢٠١٨، س ــه ٢٠١٦ ت ــس در فاصل م

کمبــود در ایــن ســوی بــازار بودیــم

بــا ایــن حــال، بــی ام او کپیتــال مارکتــس تخمیــن زده در ســال ٢٠٢٠ حــدود 

ــن  ــه همچنی ــن موسس ــد. ای ــود آی ــه وج ــه ب ــازاد عرض ــن م ــزار ت ١٦٥ ه

ــا ایــن  گفتــه رونــد مــازاد عرضــه تــا ســال ٢٠٢٤ ادامــه خواهــد یافــت ت

کــه در ٢٠٢٥عرضــه ٩٤ هــزار تــن کمــتر از تقاضــا باشــد. «ناتالــی اســکات 

گــری»، تحلیلگــر کارگــزاری اســتونکس در مــورد وضعیــت صنعــت مــس 

شــیلی گفتــه اگــر نگرانــی از اختــلال عرضــه از ســوی شــیلی نبــود، قیمــت 

ــر  ــس از تاثی ــد پ ــد می کن ــود. او تاکی ــاض ب ــز سرخ حــالا در حــال انقب فل

ــر ٦ هــزار  ــه زی ــاره ب ــای مــس دوب ــن نگرانی هــا در قیمــت، به کامــل ای

ــان از  ــدن چی ــاب مع ــا اعتص ــد. ام ــد ش ــیده خواه ــن کش ــر ت دلار در ه

ــزار  ــدود ۲ ه ــاه ح ــار م ــتر از چه ــز سرخ در کم ــاخت فل ــلا س ــس ط م

دلار افزایــش قیمــت داشــته اســت. در بــازار فلــزات لنــدن در پایــان تیــر 

ــورد ۹  ــاله خــود رســید و رک ــرخ دو س ــن ن ــه بالاتری ــس ب ــاه قیمــت م م

هفتــه پیاپــی رونــد صعــودی قیمــت را بــرای خــود ثبــت کــرد. ایــن فلــز 

پایــه کــه در مــاه مــارس ســال جــاری و در پــی کاهــش تقاضــا قیمــت ۴ 

هــزار و ۶۰۸ دلار در هــر تــن را نیــز بــرای خــود ثبــت کــرده بــود حــالا 

ــاز بــه ســوی دامنه هــای  بــه سرعــت هرچــه ºام تــر مشــغول تاخــت و ت

قیمتــی بالاتــر اســت. مــس طــی هفتــه گذشــته دامنــه قیمــت بالاتــر از 

ــران شــیلیایی  ــرد. کارگ ــه ک ــز تجرب ــن را نی ۶ هــزار و ۶۰۰ دلار در هــر ت

بــا اعتصــاب در معــادن بزرگ تریــن تولیدکننــده مــس جهــان، ºــام بــازار 

ــه  ــرده اســت ک ــزارش ک ــد. بلومــبرگ گ ــرار داده ان ــر ق مــس را تحــت تاثی

دولــت شــیلی در ایــن میــان بــه دنبــال تامیــن رضایــت کارگــران اســت، 

ñاینــدگان اتحادیه هــای کارگــری نیــز بــه گــزارش نشریــه ماینینــگ ژورنــال 

ــته های  ــه خواس ــه ب ــی ک ــد در صورت ــد کرده ان (Mining Journal) تهدی

معــدن چیــان توجــه نشــود اعتصــاب را از چنــد معــدن در ایــن کشــور بــه 

ºــام شــیلی گســترش خواهنــد داد و کل تولیــد را متوقــف خواهنــد کــرد.

ــم  ــه مــس رق ــدن رکوردشــکنی ۱۱ ســاله رشــد ماهان ــزات لن ــازار فل در ب

ــت  ــال ثب ــش در ح ــنت افزای ــا ۵۰ دلار و ۵۰ س ــس ب ــن م ــر ت ــورد، ه خ

پنجمیــن رشــد ماهانــه متوالــی اســت، ایــن رکــورد بهتریــن عملکــرد فلــز 

سرخ در ۱۱ ســال اخیــر محســوب شــد. عوامــل اصلــی ایــن رشــد قیمــت 

را مــی تــوان فعالیت هــای تولیــدی، ســاخت�نی و زیرســاختی کــه توســط 

برنامه هــای محــرک دولــت ایــن کشــور و بهبــود در تولیــد صنعتــی چیــن 

بــه پشــتیبانی پرقــدرت تقاضــا در ایــن کشــور دامــن زده اســت. 
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ــت را  ــی مثب ــاه توانســت ٦ روز متوال ــه تیرم ــن هفت ــز در دومی ــن فل ای

ــن  ــه ۱۳ هــزار و ۱۲۷ دلار در هــر ت ــد، نیــکل در مقاطعــی ب ثبــت ñای

ــه  ــاه فوری ــط م ــطح از اواس ــن س ــم در بالاتری ــن رق ــه ای ــید ک ــم رس ه

قــرار گرفــت، کمتریــن قیمــت ایــن فلــز در ۲۳ مــارس ســال جــاری 

میــلادی ۱۰ هــزار و ۸۶۷ دلار بــر تــن بــود.  امــا نیــکل در اولیــن هفتــه  

ــس از  ــرد و پ ــه ک ــت را تجرب ــی مثب ــا بازده ــک روز ب ــط ی ــرداد فق م

ــش از  ــدت بی ــن م ــز در ای ــن فل ــت. ای ــرار گرف ــدار کاهشــی ق آن در م

ــی  ــود. ط ــته ش ــای آن کاس ــا ۴۳۰ دلار از به ــت ت ــش یاف ــد کاه ۳ درص

ایــن هفتــه نیــکل در بدتریــن ســاعات ۱۳ هــزار و ۴۷ دلار در هــر تــن 

ــزار  ــع ۱۳ ه ــن مقط ــد و در بهتری ــه ش ــدن معامل ــزات لن ــازار فل در ب

و ۷۲۲ دلار قیمت گــذاری شــد. متوســط قیمتــی نیــکل در پنــج روز 

ــق  ــز طب ــا جمعــه نی ــه اول مــرداد حــد فاصــل دوشــنبه ت کاری در هفت

محاســبات اینوســتینگ ۱۳ هــزار و ۴۸۶ دلار در هــر تــن بــوده اســت. 

ــزات اساســی  ــن فل ــن اســاس نیــکل بدتریــن عملکــرد هفتگــی بی ــر ای ب

را بــه ثبــت رســاند. بــا ایــن حــال قلــع و مــس بــا ثبــت عملکــرد مثبــت 

ــا ۹۰ دلار  ــع ب ــه شــدند. قل ــزات معامل ــه بهــتر از دیگــر فل در ایــن هفت

ــرد را  ــن عملک ــت بهتری ــد توانس ــادل ۰/۵۲ درص ــی مع ــش هفتگ افزای

داشــته باشــد و پــس از آن مــس بیــش از ۱۵ دلار رشــد کــرد تــا افزایــش 

هفتگــی معــادل ۰/۲۴ درصــد را رقــم بزنــد. بــه نوعــی مــی تــوان گفــت 

ــرار دارد.  ــکا ق ــات آمری ــن و انتخاب ــصرف چی ــایه م ــر س ــکل زی ــه نی ک

ــی کــه تقاضــای  ــود درحال ــازه افزایشــی ب ــن ب ــن در ای ــکل چی ــد نی تولی

ــد افزایشــی  ــن حــال رون ــز محــدود شــده، درعی ــن فل ــرای ای ــی ب جهان

ــا  ــا ب ــکل در دنی ــی می شــود امســال نی ــه دارد، پیش بین ــز ادام ــد نی تولی

ــی مواجــه شــود.  ــازاد عرضــه ۱۱۵ هزارتن م

در پایــان هفتــه ســوم مــرداد مــاه نیــکل بــا حــدود ۳/۳ درصــد افزایــش از 

محــدوده ۱۳.۷۲۰دلار بــه محــدوده قیمتــی ۱۴.۱۷۲دلار رســید. در آخرین 

هفتــه مــرداد نیــکل رهــبری فلــزات ســبزپوش را در دســت گرفــت. قیمــت 

هــر تــن نیــکل در بــازار معامــلات فلــزات لنــدن بــا افزایشــی ۲۸۷ دلار و 

۵۰ ســنتی بــار دیگــر بــه دنبــال رکــورد شــکنی و عبــور از مــرز ۱۴ هــزار 

ــی  ــود. در صورت ــرده ب ــت ک ــش ثب ــه پی ــه در هفت ــت ک و ۴۵۰ دلاری اس

ــن  ــد بهتری ــد، می توان ــه ده ــود ادام ــد خ ــه رش ــز ب ــن فل ــت ای ــه قیم ک

ــاند.   ــت برس ــه ثب ــلادی را ب ــاری می ــال ج ــدای س ــی از ابت ــرد قیمت عملک

در اولیــن هفتــه از شــهریور فلــز نیــکل هــم در بــورس شــانگهای و هــم 

ــدن  ــزات لن ــورس فل ــکل در ب ــید. نی ــر رس ــاه اخی ــه اوج ۹ م ــدن ب در لن

ــن  ــه بالاتری ــرد ک ــح ک ــزار و ۹۶۵ دلاری را فت ــنبه ســطح ۱۴ ه ــز سه ش نی

قیمــت آن از نوامــبر ســال گذشــته میــلادی بــه حســاب می آیــد. بــه گفتــه 

تحلیلگــران، کاهــش موجــودی ســنگ ایــن فلــز در بنــادر چیــن و امیــد بــه 

ــن،  ــر ای ــد. عــلاوه ب ــی بوده ان ــن رکوردزن ــود تقاضــا عوامــل پشــت ای بهب

افزایــش حاشــیه ســود فــولاد زنگ نــزن کــه بزرگ تریــن مصرف کننــده 

نیــکل اســت، نیــز بــه تقویــت ایــن فلــز کمــک کــرده اســت.
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